18/12/2023
[A\ ANBIMA Relatério de precificacdo

Titulos publicos e Debéntures

1. Titulos publicos federais

(Os titulos publicos federais colocados em mercado por ofertas publicas sdo precificados pela ANBIMA.)

1.1. Comportamento dos retornos em funcdo dos movimentos das taxas/prémios por tipo de
remuneragao

Retorno em fun¢do do movimento da taxa/prémio
Tesouro Prefixado - (LTN e NTN-F)

Data de Referéncia: 15/12; N2 de titulos precificados: 16 (LTN: 11 / NTN-F: 5)
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Dif. DI Ajuste: diferenca entre a taxa DI da data de analise menos a taxa do dia imediatamente anterior para cada um dos
vencimentos coincidentes com as maturidades dos titulos publicos.

DI Ajuste: taxa referente aos pregos de ajuste dos contratos de derivativos futuros de juros.

Dif. Prémio: prémio da data de anélise menos o prémio do dia imediatamente anterior.

Prémio: diferenca entre a taxa indicativa do ativo e a curva de DI com vencimentos coincidentes.

Retorno: variagdo percentual do pre¢o da data de analise em relagdo ao prego do dia imediatamente anterior.

Ne de calls realizados em 15/12/23 - LTN: 5/ NTN-F: 1

Retorno em fungao dos movimento da taxa
Tesouro IPCA - (NTN-B)

Data de Referéncia: 15/12; N2 de titulos precificados: 14
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mmmm Dif. Taxa (esq.)  ==@==Retorno (dir.)
Dif. Taxa: taxa indicativa ANBIMA da data de analise menos a taxa do dia imediatamente anterior.
Retorno: variagdo percentual do preco da data de analise em relagdo ao prego do dia imediatamente anterior.
Ne de calls realizados em 15/12/23: 11
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1.1. Comportamento dos retornos em func¢do dos movimentos das taxas/prémios por tipo de
remuneragao

Retorno em fun¢ao do movimento da taxa
Tesouro Selic - (LFT)

Data de Referéncia: 15/12; N2 de titulos precificados: 12 |
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Dif. Taxa: taxa indicativa ANBIMA da data de andlise menos a taxa do dia imediatamente anterior.
Retorno: variagdo percentual do prego da data de analise em relagdo ao prego do dia imediatamente anterior.
Sem calls realizados em 15/12/23
Retorno em fun¢ao do movimento da taxa
Tesouro IGP-M - (NTN-C)
Data de Referéncia: 15/12; N2 de titulos precificados: 1
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Dif. Taxa: taxa indicativa ANBIMA da data de analise menos a taxa do dia imediatamente anterior.
Retorno: variagdo percentual do prego da data de andlise em relagdo ao prego do dia imediatamente anterior.
LTN
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Titulos publicos e Debéntures

1.2. Comportamento do indice de Mercado ANBIMA (IMA)

Data de Variagoes (%)
Referéncia |  Diaria | Mensal | Anual | 12 Meses |

IRF-M 1 15/12/2023 0,05 0,52 12,81 13,47
IRF-M 1+ 15/12/2023 0,17 1,05 17,72 20,24
IRF-M 15/12/2023 0,13 0,89 15,83 17,72
IMA-B 5 15/12/2023 0,09 0,82 11,42 12,63
IMA-B 5+ 15/12/2023 0,39 2,38 17,48 20,18
IMA-B 15/12/2023 0,25 1,63 14,79 16,76
IMA-S 15/12/2023 0,04 0,52 12,80 13,43
IMA-GERAL ex-C 15/12/2023 0,13 0,95 14,25 15,62
IMA-GERAL 15/12/2023 0,13 0,95 14,03 15,39
IRF-M P2 15/12/2023 0,14 0,94 16,47 18,67
IMA-B 5 P2 15/12/2023 0,09 0,82 11,52 12,77

0 indice de Mercado ANBIMA (IMA) é referéncia para os investimentos em renda fixa. E uma das formas de os investidores
acompanharem o desempenho das aplicages e também avaliarem, de forma comparativa, as opg¢des de produtos disponiveis
no mercado.

Acesse a metodologia do indice: anbi.ma/metodologia-ima

Na janela de 21 d.u. de retorno: e Inferior a média menos 1 desvio-padrdo; = Entre a média mais ou menos 1 desvio-padrdo;
® Superior a média mais 1 desvio-padrdo

1.3. Estrutura a termo das taxas de juros estimada - prefixados
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mmm Dif. (dir.)  ===14/12/23 (esq.) ====15/12/23 (esq.)

ETTJ Prefixada: curva de juros estimada a partir dos precos de LTN (Tesouro Prefixado) e NTN-F (Tesouro Prefixado com juros
semestrais) divulgados pela Associagdo.
Dif.: diferenga entre os vértices da ETTJ da data de andlise em relagdo aos do dia imediatamente anterior
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1.3.1 Comportamento do indice de duragdo constante ANBIMA (IDkA)
1.3.1.1 indices Prefixados

Data de Variagoes (%)
Referéncia mm--m-

IDKA PRE 3M 15/12/2023 0,04 0,52 12,77 13,43
IDKA PRE 1A 15/12/2023 0,07 0,64 13,33 14,47
IDKA PRE 2A 15/12/2023 0,14 0,95 16,39 18,94
IDKA PRE 3A 15/12/2023 0,22 1,29 19,64 23,22
IDKA PRE 5A 15/12/2023 0,37 1,78 24,10 29,03

O indice de Duragdo Constante ANBIMA (IDkA) PRE representa o comportamento de aplicagdes de prazos fixos (vencimentos
mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos publicos prefixados

Na janela de 21 d.u. de retorno: e Inferior a média menos 1 desvio-padrdo; = Entre média mais ou menos 1 desvio-padrdo;
Superior a média mais 1 desvio-padrao

1.4. Estrutura a termo de taxas de juros estimada - IPCA
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ETTJ IPCA: curva de juros estimada a partir dos precos de NTN-B (Tesouro IPCA) divulgados pela Associagdo.
Dif.: diferenca entre os vértices da ETTJ da data de andlise em relagdo aos do dia imediatamente anterior

1.4.1 Comportamento do indice de duracdo constante ANBIMA (IDkA)
1.4.1.1 indices IPCA

Data de Variagoes (%)
Referéncia | _ Didria | Mensal | Anual | 12 Meses |

IDKA IPCA2A  15/12/2023 0,11 0,87 11,48 12,77
IDKA IPCA3A  15/12/2023 0,11 1,09 12,84 14,31
IDKA IPCASA  15/12/2023 0,14 1,31 14,45 16,33
IDKA IPCA 10A  15/12/2023 0,33 2,01 17,51 20,41
IDKA IPCA 15A  15/12/2023 0,54 3,02 20,79 24,47
IDKA IPCA20A  15/12/2023 0,76 4,10 24,17 28,53
IDKA IPCA30A  15/12/2023 1,20 6,32 31,24 37,06

O indice de Duragdo Constante ANBIMA (IDkA) IPCA representa o comportamento de aplicacdes de prazos fixos (vencimentos
mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos publicos indexados ao IPCA

Na janela de 21 d.u. de retorno: e Inferior a média menos 1 desvio-padrao; = Entre média mais ou menos 1 desvio-padrdo; e
Superior a média mais 1 desvio-padrdo
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Titulos publicos e Debéntures

2. Debéntures

(Informagdes das debéntures no mercado secundario precificadas pela Associagdo)

2.1.1 Comportamento das debéntures remuneradas pelo DI

400 Data de Referéncia: 15/12
N2 de titulos precificados: 512
2,00 DI +: 448 / % DI: 63 o
0,00 — ;8
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e |DA - DI + Retorno ® ELFA12[-7,84] @ HSPA12[-2,67] BRKMB6 [-1,25]
KRSA11 [-0,83] @ AERI11[0,93] ® AERI12[1,96] @ EQTL25(0,78] ® MGLUAO [0,90]

A linha horizontal representa o retorno diario do indice selecionado
Retornos diarios das debéntures remunerados pelo DI: sdo destacados e identificados os retornos muito altos ou muito
baixos (fora do intervalo formado pela média mais ou menos dois desvios-padrdo)

2.1.2 Comportamento das debéntures indexadas ao IPCA
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Data de Referéncia: 15/12
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IDA-IPCA @ |DA-IPCA Infraestrutura @ |DA-IPCA ex-Infraestrutura e Retorno HVSP11 [11,86]

As linhas horizontais representam os retornos didrios dos indices selecionados
Retornos diarios das debéntures remunerados indexadas ao IPCA: sdo destacados e identificados os retornos muito altos ou
muito baixos (fora do intervalo formado pela média mais ou menos dois desvios-padrao)
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2.2 Dispersao das informacdes coletadas para precificacdo de debéntures
(Foram consideradas somente as informagdes que permaneceram apds o primeiro filtro de outliers (box-plot))

2.2.1 Coeficiente de variagdo das taxas coletadas - % DI
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e 12 Quiarttil

Mediana  e=32 Quartil

12 quartil: 25% dos dados sdo menores ou iguais ao valor atribuido ao 12 quartil
Mediana (22 quartil): é o ponto médio da amostra, 50% dos dados sdo menores que o valor atribuido a mediana
32 quartil: 25% dos dados sdo maiores ou iguais ao valor atribuido ao 32 quartil

2.2.2 Coeficiente de variagdo das taxas coletadas - DI +
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e 12 QUartil e Mediana = es32 Quartil

12 quartil: 25% dos dados sdo menores ou iguais ao valor atribuido ao 12 quartil
Mediana (22 quartil): é o ponto médio da amostra, 50% dos dados sdo menores que o valor atribuido a mediana
32 quartil: 25% dos dados sdo maiores ou iguais ao valor atribuido ao 32 quartil
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2.2.3 Coeficiente de variacdo das taxas coletadas - IPCA +
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12 Quartil == Mediana =30 Quartil

12 quartil: 25% dos dados sdo menores ou iguais ao valor atribuido ao 12 quartil
Mediana (22 quartil): é o ponto médio da amostra, 50% dos dados sdo menores que o valor atribuido a mediana
32 quartil: 25% dos dados sdo maiores ou iguais ao valor atribuido ao 32 quartil

2.3 Comportamento do Indice de debéntures ANBIMA (IDA)

Data de Variagoes (%)
R e T L T
IDA-DI 15/12/2023 0,00 0,50 12,17 12,88
DA 15/12/2023 0,15 1,44 14,66 16,52
nfraestrutura
DA 15/12/2023 020 124 17,78 -16,54
IDA-IPCA 15/12/2023 016 1,42 10,20 11,97
IDA-GERAL 15/12/2023 007 087 11,41 12,54

O indice de Debéntures ANBIMA (IDA) espelha o comportamento de uma carteira de divida privada, mais especificamente das
debéntures.

Na janela de 21 d.u. de retorno: e Inferior a média menos 1 desvio-padrao;
® Superior a média mais 1 desvio-padrdo

Entre a média mais ou menos 1 desvio-padrao;

2.3.1 Evolugdo do Prémio de Risco do indice de Debéntures ANBIMA: IDA-DI
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Prémio de Risco do IDA-DI: média ponderada dos prémios sobre a curva de DI Futuro. E realizada uma transformacdo nos
ativos remunerados em % DI para serem expressos em prémio sobre a curva de DI.
Nas séries % Dl e DI +: Ponderagdo pelos pesos dos ativos no IDA-DI.
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2.3 Comportamento do indice de debéntures ANBIMA (IDA)

2.3.2 Evolugdo do Prémio de Risco do indice de Debéntures ANBIMA: IDA-IPCA e subindices
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e | DA-IPCA e |DA-IPCA Infraestrutura @ |DA-IPCA ex-Infraestrutura

Prémio de Risco do IDA-IPCA e subindices: média ponderada dos prémios sobre titulo soberano
Prémio sobre titulo soberano: diferenca de taxa entre a debénture e o titulo soberano de mesma duration.

2.4 Comparacdo das taxas indicativas da ANBIMA com os calls.

Processo de ponderagdo das informagdes amostrais em fun¢do dos calls:

a) Para cada série com oferta de compra ou venda em mais de um dia, numa janela mével de trés dias Uteis, seleciona-se a
oferta (compra e/ou venda) do dia mais recente; b) Na ocorréncia de mais de uma oferta para a série, é calculada a média das
ofertas de compra e/ou de venda; c) Quando a mesma corretora realiza mais de um call no mesmo dia para uma mesma série,
é considerado o resultado do ultimo.

350
299
300 272
250
200
150
100
50 25 27
11 0
0 e
% DI DI + IPCA +

m Com impacto call  ® Sem impacto call

Call: oferta de compra e venda para lote padrdo em que o ofertante deve garantir o negdcio na taxa divulgada
Com impacto: formagdo da taxa indicativa da ANBIMA foi influenciada pelos pregos dos calls

Sem impacto: formacdo da taxa indicativa da ANBIMA ndo foi influenciada pelos precos dos calls

Os ativos precificados em % do Pu Par sdo desconsiderados dessa analise
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2.4.1 Debéntures precificadas pela ANBIMA x Calls de mercado

IPCA +

%Dl

0 50 100 150 200 250 300 350 400 450

m Dentro do intervalo dos calls ® Fora do intervalo dos calls W Sem referéncia

Call: oferta de compra e venda para lote padrdo em que o ofertante deve garantir o negdcio na taxa divulgada. Intervalo dos calls:
aponta se a taxa indicativa da ANBIMA esta dentro das referéncias de compra e venda dos calls Sem referéncia: ativos sem ofertas de
compra e venda

2.5 Negociagdes realizadas no mercado secundario de debéntures

Média diaria do Volume Negociado das Operagoes Registradas (RS milhdes)

I I I T T

Intra-grupo 12,4 10,3 16,8

Extra-grupo 2.112,6 2.064,8 2.486,1 1.977,6 2.168,0
Cliente 1.821,7 1.837,3 2.274,0 1.682,1 1.840,0
Mercado 290,9 227,5 212,2 295,6 328,0

Total 2.125,0 2.075,1 2.503,0 1.986,4 2.171,2

* Até 15/12

Média diaria do Numero de Operagdes Registradas

IS ISR T I T

Intra-grupo

Extra-grupo 4.418 4.363 4.104 4111 4.158
Cliente 4.137 4.063 3.812 3.817 3.780
Mercado 281 300 292 295 379

Total 4.431 4.367 4.108 4.114 4.164

* Até 15/12

O objetivo do Sistema REUNE ANBIMA é contribuir com a liquidez do mercado secundario de debéntures, aprimorar os mecanismos de
precificacdo de valores mobilidrios de renda fixa e, consequentemente, fomentar os negdcios no mercado.

Participantes: instituicdes que reportam seus negdcios no Sistema REUNE ANBIMA; sdo aderentes ao Cédigo de Negociagdo de
Instrumentos Financeiros

Intra-grupo: negociacGes entre instituicGes que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro

Extra-grupo: negocia¢des entre participantes (extra-grupo/mercado) e entre participantes com clientes que nio fazem parte do Sistema
REUNE (extra-grupo/cliente)

Extra-grupo/Cliente: negociacdes de institui¢cdes participantes com contrapartes que ndo fazem reportes ao Sistema REUNE
Extra-grupo/Mercado: negociacdes entre participantes do sistema REUNE ANBIMA

Relatério de precificagdo ANBIMA C]
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2.5.1 Negociagbes Realizadas - % DI
Volume Negociado (RS Milhdes) x Nimero de Operacdes
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2.5.2 Negocia¢Oes Realizadas - DI +
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2.5.3 NegociagOes Realizadas - IPCA +
Volume Negociado (RS Milh&es) x Nimero de Operacdes
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N2 Neg. (dir.)  e===Vol. Neg. (esq.)

Considera as operag&es entre membros, bem como as operagdes dos membros com clientes (ndo-membros) extragrupo.
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2.5.4 Percentual dos ativos com influéncia dos negdcios

21%
17%

)
11% 3%

8%
o~ I N
DI+

% DI IPCA +

™ Impacto negdcio M Impacto com negociagdo em DO

Negdcios: operacgdes realizadas no mercado secundario de debéntures, desde que sejam observados critérios minimos de

aceitacdo (Tipo 1 e Tipo 2).
Tipo 1: 3 ou mais operagdes com ticket minimo de 500 mil reais
Tipo 2: 1 ou 2 operagdes com ticket minimo de 950 mil de reais, desde que a média ponderada por volume esteja dentro dos limites do primeiro filtro

estatistico descrito na segdo 3.2.5 da deliberagdo n? 20
Impacto com negociagdo em DO: houve influéncia dos pregos dos negécios na formagdo da taxa indicativa da ANBIMA do dia em questdo

Impacto Negdcio: na metodologia ANBIMA, os negdcios do mercado secunddrio dos trés ultimos dias impactam o prego em DO, respeitando os pesos de 35%,
10% e 5%, para o dia atual, o dia anterior e o mais antigo, respectivamente. Caso ndo ocorra negociagdo, o peso é realocado p ara a média da coleta. Para mais

detalhes acessar a deliberagdo n2 20.

2.5.5 Comparacdo das informacdes indicativas ANBIMA com os negécios do mercado secundario
Debéntures % DI: taxas de negdcios - taxas indicativas ANBIMA - (%)
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Deve ser levado em conta que a taxa da ANBIMA é formada pela média das taxas dos ultimos trés dias
Diferenga de taxas: média das diferencas (por faixa de duration) entre as taxas de negdcios realizados no mercado secundario

menos a taxa indicativa da ANBIMA.
Para a elaboragdo do grafico foram consideradas as faixas de duration que tiveram pelo menos 3 ativos negociados.
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2.5.6 Comparacgao das informagdes indicativas ANBIMA com os negdcios do mercado secunddrio
Debéntures DI+ : taxas de negdcios — taxas indicativas ANBIMA (%)
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Deve ser levado em conta que a taxa da ANBIMA é formada pela média das taxas dos ultimos trés dias
Diferencga de taxas: média das diferencas (por faixa de duration) entre as taxas de negdcios realizados no mercado secundario

menos a taxa indicativa da ANBIMA.
Para a elaboragdo do grafico foram consideradas as faixas de duration que tiveram pelo menos 3 ativos negociados.

2.5.7 Comparacdo das informacdes indicativas ANBIMA com os negécios do mercado secundario
Debéntures IPCA +: prémios de negdcios - prémios indicativos ANBIMA - (%)
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Deve ser levado em conta que a taxa da ANBIMA é formada pela média das taxas dos ultimos trés dias

Diferenca de prémio: média das diferencas (por faixa de duration) entre os prémios de risco dos negdcios realizados no
mercado secundario menos o prémio indicativo da ANBIMA.

Prémio sobre titulo soberano: diferenca de taxa entre a debénture e o titulo soberano de mesma duration.

Para a elaboragdo do gréfico foram consideradas as faixas de duration que tiveram pelo menos 3 ativos negociados.
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