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Quadro comparativo Resolugdo n2 4.373/14 x Resolugdo n2 2.689/00 e Regulamento Anexo V a Resolugdo n® 1.289/87

Resolugdo n2 2.689/00

Regulamento Anexo | a Resolugio n2 4.373/14

Art. 12 Estabelecer que a aplicagdo dos recursos externos ingressados no Pais por
parte de investidor ndo residente, por meio do mercado de cambio de taxas livres,
nos mercados financeiro e de capitais, deve obedecer ao disposto nesta Resolugao.

§ 19 Para fins do disposto nesta Resolugdo, 'consideram-se investidor n3o residente,
individual ou coletivo, as pessoas fisicas ou juridicas, os fundos ou outras entidades
de investimento coletivo, com residéncia, sede ou domicilio no exterior.

§22 - Os recursos de que trata este artigo devem ser aplicados nos instrumentos e
modalidades operacionais dos mercados financeiro e de capitais disponiveis ao
investidor residente.

Art. 32 Previamente ao inicio de suas operagdes, o investidor ndo residente deve:

| - constituir um ou mais representantes no Pais;

Il - preencher formuldrio, cujo modelo constitui o Anexo a esta Resolugdo;

Il - obter registro junto a Comissado de Valores Mobiliarios.

§12 - O representante de que trata o inciso | deste artigo ndo se confunde
necessariamente, com aquele exigido pela legislagdo tributaria.

§ 22 - Quando o representante de que trata o inciso | deste artigo for pessoa fisica
ou juridica ndo financeira, o investidor deve nomear instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que sera co-responsavel pelo cumprimento
das obriga¢des de que trata o art. 5°.

§ 32 O formulario a que se refere o inciso Il deste artigo podera ser alterado por
Decisdo-Conjunta do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobilidrios.

Art. 12 As aplicagdes nos mercados financeiro e de capitais dos recursos externos
ingressados no Pais, por parte de investidor ndo residente, inclusive a partir das
contas em moeda nacional de residentes, domiciliados ou com sede no exterior,
devem obedecer ao disposto neste Regulamento.

§22 - As aplicagbes de que trata o caput devem ser realizadas nos mesmos
instrumentos e modalidades operacionais disponiveis ao investidor residente no
Brasil.

Art. 22 - Previamente ao inicio de suas operagdes, o investidor ndo residente deve:

| - constituir um ou mais representantes no Pais;

Il - obter registro na Comissado de Valores Mobiliarios; e

[Il - constituir um ou mais custodiantes autorizados pela Comissdao de Valores
Mobiliarios.

§ 12 O representante de que trata o inciso | deve ser instituicdo financeira ou
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e ndo se confunde,
necessariamente, com aquele exigido pela legislagdo tributdria.

§ 29 - Nas situacdes em que, na data da entrada em vigor desta Resolucao, o
representante de que trata o inciso | ndo se adequar ao disposto no § 19, o
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Art. 52 Compete ao representante, a que se refere o inciso | do art. 32 desta
Resolugdo:

| - manter sob sua guarda e apresentar ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de
Valores Mobilidrios, sempre que solicitado, o formuldrio mencionado no inciso Il do
art. 32 desta Resolugdo, bem como contrato de representacdo firmado com o
investidor ndo residente;

Il - efetuar e manter atualizados os registros de que tratam o inciso Ill do art. 32 e
art. 42 desta Resolucdo;

Il - prestar ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios as
informacgdes solicitadas;

IV - abonar a assinatura do investidor ndo residente contida no formulario de que
trata o inciso Il do art. 32 desta Resolugao;

V - comunicar imediatamente ao Banco Central do Brasil e a Comisséo de

Valores Mobilidrios o cancelamento do contrato de representagao a que se refere o
inciso | deste bem como, observadas as respectivas competéncias, a ocorréncia de
qualquer irregularidade de seu conhecimento.

investidor ndo residente terd até 180 (cento e oitenta) dias para promover a
regularizagdo de sua representagao.

§ 32 A Comissdo de Valores Mobiliarios disciplinara o registro do investidor ndo
residente a que se refere o inciso Il.

Art. 32 O ato de constituicdo do representante a que se refere o inciso | do art. 22
deste Regulamento deve prever expressamente os seguintes poderes e obriga¢des
relativos ao exercicio da fungdo de representagdo:

| - efetuar e manter atualizados os registros de que tratam os arts. 32 e 42 desta
Resolucdo;

Il - prestar ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios as
informacgGes solicitadas e manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos, o controle
individualizado, por representado, dos ingressos e das remessas realizadas ao
amparo deste Regulamento e os comprovantes do cumprimento das obriga¢des
contratuais e de movimentacdo de recursos;

Il - comunicar imediatamente ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores
Mobilidrios, observadas as respectivas competéncias, a extingdo do contrato de
representacdo, bem como a ocorréncia de qualquer irregularidade de que tome
conhecimento; e

IV - receber, em nome do investidor ndo residente, citagdes, intimagcbes e
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Paragrafo Unico. Na hipdtese de descumprimento das obrigagdes previstas neste
artigo, o representante esta sujeito ao impedimento do exercicio de suas fungdes,
devendo o investidor ndo residente indicar seu substituto.

Art. 62 Os ativos financeiros e os valores mobilidarios negociados, bem como as
demais modalidades de operagdes financeiras realizadas por investidor nao
residente decorrentes das aplicacdes de que trata esta Resolucdo devem, de acordo
com sua natureza:

| - ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito em instituicdao ou
entidade autorizada a prestagao desses servigos pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissao de Valores Mobilidrios; ou

Il - estar devidamente registrados em sistemas de registro, liquidagdo e custddia
reconhecidos pelo Banco Central do Brasil ou autorizados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, em suas respectivas esferas de competéncia.

Art. 82. E vedada a utilizagdo dos recursos ingressados no Pais ao amparo desta
resolucdo em operagées no mercado de valores mobilidrios decorrentes de
aquisicao ou alienagdo:

| - fora de pregdo das bolsas de valores, de sistemas eletrénicos, ou de mercado de
balcdo organizado por entidade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, de
valores mobilidrios de companhias "abertas registradas para negociagdo nestes
mercados”;

Il - de valores mobilidrios negociados em mercado de balcdo ndo organizado ou

notificacOes relativas a procedimentos judiciais ou administrativos instaurados com
base na legislacdo dos mercados financeiro e de capitais, relacionados a operagdes
objeto do contrato de representagdo firmado com o investidor ndo residente.

Paragrafo unico. Na hipdtese de descumprimento das obrigacdes previstas neste
artigo, o representante fica sujeito ao impedimento do exercicio de suas fung¢des de
representacdo, sem prejuizo das eventuais penalidades aplicdveis, devendo o
investidor ndo residente indicar novo representante.

Art. 42 Os ativos financeiros e os valores mobilidrios negociados, bem como as
demais modalidades de operagdes financeiras realizadas por investidor nao
residente decorrentes das aplicagdes de que trata este Regulamento devem, de
acordo com sua natureza:

| - ser registrados, escriturados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito em
instituicdo ou entidade autorizada a prestagao desses servigos pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdao de Valores Mobilidrios, no ambito de suas respectivas
competéncias; ou

Il - estar devidamente registrados em sistemas de camaras e de prestadores de
servicos de compensacao, de liquidagdo ou de registro devidamente autorizados
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdao de Valores Mobilidrios.

Art. 52 E vedada a utilizagdo dos recursos ingressados no Pais ao amparo deste
Regulamento em operagGes com valores mobilidrios para aquisicdo ou alienagdo
fora de mercado organizado, excetuadas as hipdteses previstas na regulamentacado
da Comissdo de Valores Mobiliarios.
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organizado por entidades ndo autorizadas pela Comissdao de Valores Mobiliarios.

§ 12 Excluem-se do disposto neste artigo as hipdteses de subscricdo, bonificagdo,
conversdo de debéntures em acdes, indices referenciados em valores mobiliarios,
aquisicdo e alienacdo de cotas de fundos de investimento abertos e, desde que
previamente autorizados pela Comissdao de Valores Mobilidrios, os casos de
fechamento de capital, cancelamento ou suspensdo de negocia¢do, transacdo
judicial e negociagdo de ag¢des vinculadas a acordos de acionistas.

§ 22 A autorizagdo referida no § 12, quando se tratar da negociagdo de agles
vinculadas a acordos de acionistas, somente serd concedida se mencionados
acordos tiverem sido celebrados hd mais de seis meses, o alienante ndo integrar o
controle da sociedade e a alienagdose fizer no exercicio de direito, ou por forga de
obrigacdo, estipulados no respectivo acordo de acionistas.

Art. 72 As instituicdes depositdrias e entidades prestadoras de servigo de custddia e
de registro devem disponibilizar, quando solicitados, ao Banco Central do Brasil e a
Comissdao de Valores Mobilidrios, de forma individualizada, por investidor ndo
residente, os registros referentes as aplicagdes de que trata esta Resolugao.

Art. 92 Ficam vedadas quaisquer transferéncias ou cessGes de titularidade, no
exterior, de investimentos ou de titulos e valores mobilidrios pertencentes a
investidor ndo residente, e no Pais, nas formas ndo previstas nesta Resolugdo.

Pardgrafo Unico. Excluem-se do disposto neste artigo os casos de transferéncia
decorrentes de fusdo, incorporacdo, cisdo e demais alteragGes societdrias efetuadas
no exterior, bem assim os casos de sucessdo hereditaria, observada a
regulamentagdo editada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdao de Valores
Mobiliarios.

Art. 10. Além da sistematica prevista nesta Resolu¢do, somente serdo acolhidos
novos investimentos nos mercados financeiro e de capitais na forma prevista no
Regulamento Anexo Il a Resolugdo n2 1.289, de 20 de margo de 1987, ou em casos
expressamente aprovados pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

(...)

§ 42 O Banco Central do Brasil, em conjunto com a Comissao de Valores Mobilidrios,

Art. 62 As instituigdes mencionadas nos incisos | e Il do art. 42 deste Regulamento
devem, quando solicitadas, disponibilizar ao Banco Central do Brasil e a Comissao de
Valores Mobiliarios, de forma individualizada por comitente final, os registros
referentes as aplicagdes de que trata este Regulamento.

Art. 72 S3do vedadas transferéncias de investimentos ou de titulos e valores
mobilidrios pertencentes a investidor ndo residente nas formas ndo previstas na
regulamentacdo do Banco Central do Brasil ou da Comissdo de Valores Mobilidrios.



Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

divulgard normas complementares dispondo sobre a transferéncia, para a
sistematica prevista nesta Resolugdo, dos investimentos registrados nos Fundos de
Conversdo Capital Estrangeiro, Fundos de Privatizagdo - Capital Estrangeiro, Fundos
MUutuos de Investimentos em Empresas Emergentes — Capital Estrangeiro, e os
investimentos de capitais efetuados entre os paises signatarios do Tratado
MERCOSUL.

Regulamento Anexo V a Resolugdo n2 1.289/87

Art. 12. Para os efeitos deste regulamento, entende-se por:

| - "DEPOSITARY RECEIPTS" ou DR'S, os certificados representativos de agdes ou
outros valores mobilidrios que representem direitos a agGes, emitidos no exterior
por instituicdo depositaria, com lastro em valores mobilidrios depositados em
custddia especifica no Brasil;

Il - Instituicdo custodiante, a instituicdo, no pais, autorizada pela comissdo de
valores mobiliarios, a prestar servigos de custédia para o fim especifico de emissdo

N
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Art. 82 O investimento estrangeiro registrado no Banco Central do Brasil decorrente
de aplicagdo realizada em fundos de investimentos deve ser enquadrado nas
disposicdes deste Regulamento, inclusive Fundo Mdutuo de Investimento em
Empresas Emergentes (FMIEE) e Fundo de Investimento Imobiliario (FII).

Paragrafo Unico. O enquadramento das aplicagdes de investidores ndo residentes
em FMIEE e FIl deve ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias da entrada em vigor
desta Resolugdo.

Regulamento Anexo Il a Resolugdo 4.373/14

Art. 12 Devem obedecer ao disposto neste Regulamento os investimentos de ndo
residentes no Pais por meio do mecanismo de Depositary Receipts.
Art. 22 Para os efeitos deste Regulamento entende-se por:

| - Depositary Receipts: os certificados emitidos no exterior por instituicdo
depositdria, representativos dos ativos listados abaixo, depositados em custddia
especifica no Pais:

a) valores mobiliarios emitidos por companhias abertas brasileiras;

b) titulos de crédito elegiveis a compor o Patriménio de Referéncia (PR) emitidos por
instituicdes financeiras e demais instituicdes de capital aberto autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - instituicdo custodiante: a instituicdo, no Pais, autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios a prestar servigos de custddia;
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de "DEPOSITARY RECEIPTS";

Il - Instituicdo depositaria, banco depositario ou banco emissor, a instituicdo que, no
exterior, e com base nos valores mobilidrios custodiados no Brasil, emitir os
correspondentes "DEPOSITARY RECEIPTS";

IV - Empresa patrocinadora, a companhia aberta no Brasil emissora das agdes ou
valores mobilidrios objeto do programa de "DEPOSITARY RECEIPTS" e signatdria de
contrato especifico com instituicdo depositaria.

Art. 22, Os recursos ingressados no pais para aquisicdo de valores mobiliarios
emitidos por companhias abertas no Brasil, com a finalidade de integrar programas
de "DEPOSITARY RECEIPTS" ficardo sujeitos as normas constantes deste
regulamento.

Art. 32. Qualificam-se para fins de registro nos programas de "DEPOSITARY
RECEIPTS" os recursos ingressados no pais para aquisicdo, tanto no mercado
primario quanto no secunddrio, de agdes ou outros valores mobilidrios que
representem direitos a acoes, desde que negociados em bolsas de valores e de
emissdo de companhias abertas registradas na comissdo de valores mobiliarios, a
qual competird o exame e a aprovacdo prévia dos programas de "DEPOSITARY
RECEIPTS".

Paragrafo 12. Sdo documentos necessarios a caracterizacdo dos programas de
"DEPOSITARY RECEIPTS" os contratos firmados pela instituicdo depositaria e pela
instituicdo custodiante e, nos casos de programas patrocinados, pela empresa
emissora dos valores mobilidrios que sirvam de lastro a emissdao dos "DEPOSITARY
RECEIPTS", sem prejuizo de outros documentos ou informacgdes, a critério da
comissdo de valores mobilidrios.

Paragrafo 29. Serd considerada para cada programa uma Unica espécie ou classe de

N
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Il - instituicdo depositaria, banco depositario ou banco emissor: a instituicdo que, no
exterior, e com base nos ativos listados nas alineas “a” e “b” do inciso |, emite os
correspondentes Depositary Receipts;

IV - empresa patrocinadora: a emissora, no Pais, dos ativos listados nas alineas “a” e
“b” do inciso | objeto do programa de Depositary Receipts e signataria de contrato
especifico com instituicdo depositaria.

Art. 32 Os recursos ingressados no Pais para aquisicdo dos ativos listados nas

alineas “a” e “b” do inciso | do art. 22 deste Regulamento com a finalidade de
integrar programas de Depositary Receipts, patrocinados ou ndo patrocinados,
ficardo sujeitos ao disposto neste Regulamento.

Art. 42 Qualificam-se para fins de registro nos programas de Depositary

Receipts os recursos ingressados no Pais para aquisi¢do, tanto no mercado primario
guanto no secundario, dos ativos listados nas alineas “a” e “b” do inciso | do art. 22
deste Regulamento, desde que negociados em mercados organizados.

Art. 52 Compete a Comissdo de Valores Mobiliarios a aprovacdo dos programas de
Depositary Receipts.

Paragrafo Unico. A Comissdao de Valores Mobilidrios disciplinard o processo de
aprovacgdo dos programas de Depositary Receipts a que se refere o caput.
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valores mobiliarios.

Paragrafo 32. Os contratos referidos no paragrafo 12 deste artigo deverdo estipular a
obrigatoriedade de fornecimento, por parte dos signatdrios, a comissdo de valores
mobilidrios e ao Banco Central do Brasil, a qualquer tempo e no prazo que vier a ser
determinado, de quaisquer informagdes e documentos relativos aos programas
aprovados e aos titulos emitidos.

Art. 4°-A A companhia emissora e o ofertante vendedor domiciliados ou com sede
no Pais poderdo manter no exterior o produto da alienagdo de depositary receipts
em distribui¢cdes primadrias, secundarias ou em vendas realizadas no exterior,
respeitado o disposto neste Regulamento, no que couber.

Pardgrafo unico. Decorrido o prazo previsto na regulamentagdao especifica para o
ingresso no Pais do valor obtido com a alienagdo de que trata o caput sem que haja
ocorrido a devida contratagdo de cambio, a instituicdo custodiante devera
considerar, para fins de atualizagdo do registro do investimento no Banco Central do
Brasil, que a companhia emissora ou o ofertante vendedor optaram por manter os
correspondentes recursos no exterior.

Art. 42-B Para efeito do disposto nos arts. 10 a 12 deste regulamento, o registro em
nova modalidade de investimento, relativo aos valores mobilidrios correspondentes
ao resgate de depositary receipts, fica condicionado a realizagdo de operagdo
simultanea de cambio, na forma da regulamentagdo baixada pelo Banco Central do
Brasil.

Art. 42-C A faculdade conferida pelo art. 42-A ndo se aplica aos Programas de
depositary receipts de instituicGes financeiras a que se refere a Resolugdo n? 3.760,
de 29 de julho de 2009.

Art. 92 As companhias emissoras, bem como as pessoas fisicas ou juridicas,
residentes, domiciliadas ou com sede no Pais, que depositarem valores mobiliarios
em custddia para lastrear a emissdao de Depositary Receipts, podem manter no
exterior o produto de sua alienagdo.

§ 12 Nao havendo o ingresso no Pais do valor obtido com a alienagdo de que trata o
caput, a instituicdo custodiante deve atualizar o registro do investimento no Banco
Central do Brasil.

§ 22 A faculdade conferida no caput ndo se aplica aos programas de Depositary
Receipts patrocinados por instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Art. 62 As instituicdes financeiras com sede no Pais devem solicitar autorizacdo ao
Banco Central do Brasil para sua participacdo em programas de Depositary
Receipts,previamente a aprovacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Art. 72. A constituicdo do registro de capital estrangeiro nos termos deste
regulamento, bem como suas alteragdes posteriores, terdo como fatos geradores:

| - De acréscimos, os seguintes eventos:

A - Distribuicdes primarias, secundarias e vendas no exterior, quando do
recebimento dos recursos pela companhia emissora ou pelo OFERTANTE vendedor,
no valor da distribuicdo ou da venda;

B - Aquisicao de valores mobilidrios no mercado brasileiro, quando da liquidagdo
financeira da operagao, pelo valor ingressado no pais, observado o disposto no
paragrafo 22 do Art. 82 Deste regulamento;

C - Transferéncia ou deposito na custddia especifica para emissdo de "DEPOSITARY
RECEIPTS", de valores mobiliarios objeto de investimento estrangeiro registrado no
Banco Central do Brasil sob outra modalidade de registro, pelo valor resultante da
aplicagdo da férmula prevista no art. 12 deste regulamento, observado o disposto
no paragrafo 32 do art. 82 deste regulamento;

D - BonificagGes e capitalizagGes, pelo valor proporcional do aumento do capital e,
se for o caso, pelo aumento da quantidade de agdes constante do registro.

Il - De redugdes, o resgate ou cancelamento de "DEPOSITARY RECEIPTS" com

o fim de:

A - Efetuar no mercado brasileiro a alienagdo das a¢des correspondentes aos
"DEPOSITARY RECEIPTS" resgatados, com a conseqliente remessa dos recursos ao
exterior;

B - Retirar as agBes ou valores mobilidarios da conta de custédia do programa,
passando seu proprietario a condicdo de investidor, nos termos e condi¢des das
demais modalidades de investimento estrangeiro, observado o disposto nos arts. 11
e 12 deste regulamento.
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Paragrafo Unico. Nos casos de desdobramentos ou grupamentos de agdes, o
registro de capital estrangeiro serd alterado apenas no que tange a quantidade de
acoes.

Art. 82. No prazo de até 5 (cinco) dias Uteis da data de cada movimentac¢do da conta
de custddia, a instituicdo custodiante providenciara junto ao Banco Central Do Brasil
a competente atualizagdo do registro de capital estrangeiro.

Pardgrafo 12. Devera ser previamente informada ao Banco Central Do Brasil e a
comissdo de valores mobilidrios a realizagao de distribuicdes secundarias no exterior
referidas na alinea "A" do item | do art. 72 deste regulamento.

Paragrafo 29. As aquisicGes no mercado brasileiro referidas na alinea "B" do item |
do art. 72 deste regulamento estdo restritas as aquisicdes em bolsas de valores, em
distribuicdes publicas de valores mobilidrios e as aquisicGes no exercicio de direitos
dos valores mobilidrios detidos, vedado o registro de aquisicbes por preco nao
referenciado ou inferior ao praticado em bolsas de valores.

Paragrafo 32. Os casos de transferéncia de ag¢Ges para a custddia especifica de que
trata a alinea "C" do item | do art. 72 deste regulamento sujeitam-se a prévia e
expressa autorizagdo do Banco Central do Brasil, aplicando-se ao investimento
original as disposi¢cGes previstas para cancelamento do registro e liquidacdo de cada
modalidade de investimento, inclusive no que diz respeito ao recolhimento dos
tributos devidos.

Art. 92. A Instituicdo custodiante podera acatar depdsito na custddia do programa
de valores mobiliarios em circulagdo e de propriedade de residentes, domiciliados e
com sede no pais, para o fim de alienagdo, no exterior, sob a forma de "DEPOSITARY
RECEIPTS".

Art. 10. O produto da alienagdo dos valores mobiliarios decorrentes de resgate de
"DEPOSITARY RECEIPTS", podera, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, a contar da data
do respectivo resgate, ser remetido ao exterior ao amparo do registro referido no
art. 59, observadas as disposi¢cOes deste regulamento e demais normas vigentes.
Paragrafo Unico. Entende-se por data de resgate aquela em que a instituicdo
custodiante baixa o valor mobilidrio da custddia do programa.

Art. 11. Nos casos de ndo utilizagdo da faculdade prevista no art. 10, o investidor
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Art. 72 O registro a que se refere o art. 32 desta Resolugdo deve ser efetuado pela
instituicdo custodiante, em nome da instituicdo depositaria.

Pardgrafo Unico. O registro dos recursos externos ingressados com base no art. 32
deste Regulamento deve ser efetuado na forma a ser definida pelo Banco Central do
Brasil, ficando vinculado a empresa emissora, a quantidade e ao valor mobilidrio ou
instrumento de divida elegivel a compor o PR objeto do programa de Depositary
Receipts.

Art. 82 A instituicdo custodiante pode acatar depdsito na custédia do Programa dos
ativos listados nas alineas “a” e “b” do inciso | do art. 22 deste Regulamento, que
estejam em circulacdo e sejam de propriedade de investidores residentes,
domiciliados ou com sede no Pais, para o fim de lastrear a emissdo, no exterior, de

Depositary Receipts.
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poderad solicitar o enquadramento do investimento nas disposi¢cdes da alinea "B" do
item Il do art. 72 deste regulamento, observadas as condi¢Ges para registro na nova
modalidade de investimento, contando-se os prazos da data de resgate dos
"DEPOSITARY RECEIPTS".

Art. 12. O valor, em moeda estrangeira, do registro em outra modalidade de
investimento decorrente do resgate de que trata a alinea "B" do item Il do art. 7¢
deste regulamento, serd calculado mediante aplicagdo da seguinte férmula:

VR = (QA X PMB)/TC
VR = Valor do novo registro de capital estrangeiro;

QA = Quantidade de valores mobilidrios detida pelo investidor estrangeiro em
conseqliéncia do resgate dos "DEPOSITARY RECEIPTS";

PMB = Pre¢co médio ponderado pelas respectivas quantidades dos valores
mobilidrios na bolsa de valores em que tiver havido maior volume de negdcios na
data do resgate, ou, na auséncia de negociacdo desses titulos nessa data, a sua
cotacdo média nos 15 (quinze) pregbes imediatamente anteriores, na mesma
instituicao;

TC = Taxa média de cambio da moeda ingressada no pais ou, a opgao do investidor,
do délar dos estados unidos, divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Art. 13. A instituicdo custodiante, a instituicdo depositdria, a sociedade corretora de
valores mobilidrios e o banco operador de cambio respondem perante o Banco
Central Do Brasil, a comissdo de valores mobilidrios e o departamento da receita
federal por qualquer irregularidade nas operagdes previstas neste regulamento,
inclusive aquelas de natureza tributdria, sem prejuizo das responsabilidades
imputdveis as companhias emissoras dos valores mobiliarios que sirvam de base as
emissdes dos "DEPOSITARY RECEIPTS".

Art. 14. Aplica-se a instituicdo custodiante e aos seus administradores responsdveis
pelas fungGes previstas neste regulamento o disposto no capitulo V da lei n2 4.595,
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de 31.12.64, e no art. 11 da lei n2 6.385, de 07.12.76, independentemente de outras
sangdes legais cabiveis.

Art. 15. Caberd a instituicdo custodiante manter atualizado e a disposi¢cdo do Banco
Central Do Brasil registro confrontando as movimentagGes da conta de custddia do
programa e os respectivos contratos de cambio.

Art. 16. A instituicdo custodiante comunicard ao Banco Central do Brasil as retiradas
de custddia para os fins previstos na alinea "B" do item Il do art. 72 deste
regulamento.

Art. 17. A Instituicdo custodiante ficard responsavel perante o Banco Central Do Art. 10. Cabe a institui¢do custodiante a responsabilidade, perante o Banco
Brasil pelo processamento e controle das alienagdes previstas no art. 92 deste Central do Brasil, pelo processamento e controle das alienagdes previstas no art. 92
regulamento, inclusive no que diz respeito ao ingresso dos recursos deste Regulamento.
correspondentes.

Art. 18. As transferéncias de recursos para o exterior, para fins de ressarcimento de
despesas incorridas pelas instituicdes estrangeiras envolvidas no processo de
langamento de depositary receipts, devem ser cursadas na forma da
regulamentagdao cambial em vigor.

Art. 19. A remuneragdo pelos servicos prestados pela instituicdo custodiante na
forma deste regulamento serda livremente pactuada e constard do contrato
respectivo.

Art. 20. De acordo com as disposi¢es do art. 22 do decreto-lei n2 2.285, de
23.07.86, aplica-se aos investidores estrangeiros, bem como as instituicGes
custodiantes e depositarias, na qualidade de representantes dos investidores
estrangeiros, o tratamento tributario previsto no art. 32 da lei n2 8.383, de 30.12.91.
Pardgrafo 1°2. Nos termos deste artigo, a eventual diferengca entre o valor
originalmente registrado no programa de "DEPOSITARY RECEIPTS" e aquele
calculado na forma do art.12 deste regulamento estara isenta do pagamento do
imposto de renda sobre o ganho de capital.

Paragrafo 22. Nos casos em que no valor de alienagdo possam ser identificados os
rendimentos, conforme definido na alinea "A" do paragrafo 32 do art. 32 da lei n?
8.383, de 30.12.91, o montante dos rendimentos devera ser destacado para efeito
de tributagdo, quando da remessa ao exterior.
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ANBIMA

Art. 21. O Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios, dentro de
suas respectivas esferas de competéncia, ficam autorizados a expedir normas
complementares e adotar as medidas julgadas necessarias a execu¢do do disposto
neste regulamento.

' Artigo 59 da Resolucdo n® 4.373/14:
“Para os efeitos desta Resolugdo entende-se por:
| - investidor ndo residente, individual ou coletivo, as pessoas fisicas ou juridicas, os fundos ou outras entidades de investimento coletivo, com residéncia, sede ou domicilio no exterior;”
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