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O CODIGO ABVCAP/ANBIMA DE
FIP/FIEE
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CODIGO DE FIP/FIEE
Linha do tempo

bt | |

abvcap a

® Publicagao do Cddigo;

e Circular 01/2011: procedimentos para registro de FIP/FIEE;

e Circular 02/2011: procedimento para adesdo e taxas de registro;
e Circular 03/2011: esclarecimentos sobre adesdo e registro;

e Circular 04/2011: prazo final para registro;

e Circular 05/2011: Base de InformacGes;

e Circular 06/2011: atualizacdo e adequacdo de documentos.

e Circular 01/2012: atualizacdo de documentos;
e Circular 02/2012: taxas de registro;
e Circular 03/2012: Base de Informacses.

e Circular 01/2013: conciliagdo, consolidacdo e divulga¢do da base de dados;
e Circular 02/2013: prazo para preenchimento de informacg&es e penalidades.

e Circular 01/2014: prazo para preenchimento de informagdes, penalidades e
atualizacdo cadastral;

e Circular 02/2014: Base de Dados;

e Circular 03/2014: taxa de manutencdo da base de dados.

e Circular 01/2016: Reajuste de taxas de manutencdo;
e Circular 02/2016: Multas.

7\
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CODIGO DE FIP/FIEE
Participantes e abrangéncia

/ abvcap anBiMA
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Codigo ABVCAP | ANBIMA de

Participantes

e Administragao de FIP/FIEE
* Gestdo de carteira de FIP/FIEE
 Distribuicdo de cotas de FIP/FIEE

Abrangéncia

A adesdo é obrigatdria para as Instituicdes que sao membros
efetivos da ABVCAP e/ou filiadas a ANBIMA, e que
desempenhem qualquer das atividades mencionadas acima;

Instituicdes que nao se enquadrem como Membro Efetivo da
ABVCAP ou Associada a ANBIMA poderao voluntaria e
expressamente aderir ao Codigo;

As InstituicOes Participantes devem assegurar que o Cddigo
seja também observado por todos os integrantes do seu
conglomerado ou grupo financeiro que estejam autorizados no
Brasil a desempenhar qualquer das atividades elencadas.
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Propdsito e Principios Gerais dDV(dp ANBIMA

-

Propdsito do Cadigo e Principios Gerais as Instituigoes Participantes
Elevar os padroes fiducidrios e promover as melhores praticas do mercado;

Propiciar a transparéncia do desempenho de suas atividades, permitindo melhor quantificacao
e acompanhamento do desenvolvimento do setor;

Promover a padroniza¢do de suas praticas e processos;

Manter os mais elevados padrdes éticos e consagrar a institucionalizacdo de praticas
equitativas;

Viabilizar, no que couber, a compatibilizacao e integracao gradativa do mercado brasileiro de
FIP/FIEE com o mercado internacional de private equity e venture capital.

Nao realizar praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria mantida com os cotistas;

N3o realizar praticas que possam vir a prejudicar a industria de FIPs/FIEEs e seus participantes,
especialmente no que tange aos deveres e direitos relacionados as atribuicdes especificas de
cada participante, estabelecidas em contrato, regulamentos e na legislacao vigente;
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CODIGO DE FIP/FIEE et N
Regras gerais abvcap ANBIMA

Regras gerais relacionadas aos FIPs/FIEEs

Registro do fundo na ANBIMA (Capitulo Il do Cdodigo);

Registro da alteracdo dos documentos de registro, caso ocorra (Capitulo Ill do Cédigo);
Conteudo minimo para o Compromisso de Investimento (Capitulo IV do Cédigo);
Conteuddo minimo para o Regulamento (Capitulo V do Codigo);

Conteudo minimo para o Prospecto, quando aplicavel (Capitulo VI do Cdodigo).
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Regras gerais >

Regras gerais relacionadas aos administradores e gestores

(Capitulo XIl — Secao | do Codigo)

Zelar para que nao exista privilégio no tratamento de um cotista em relacao a
outro, inclusive no tocante ao recebimento de informacdes;

Assegurar que durante o periodo de captacao todos os investidores tenham
acesso ao mesmo grau de informacgdes;

e Dedicar tempo e possuir equipe compativel com suas atribuicdes;

Possuir codigo de ética, politica interna de investimentos pessoais e politica de
contingéncia e continuidade de negdcios;

* Nao divulgar ou fazer uso indevido de informacdes confidenciais.
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Regras gerais dDV(dp ANBIMA

Regras gerais relacionadas aos administradores

(Capitulo XIl — Seg¢ao Il do Cédigo):

e Formalizar contrato com gestor e distribuidor, incluindo cldusula especifica de que
referidos prestadores deverao atuar em conformidade com o Cadigo;

e Contratar somente gestor e distribuidor que sejam aderentes ao Cddigo de
FIP/FIEE;

e Possuir politica interna formalizada para selecdao de prestadores de servicos.
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Regras gerais relacionadas aos gestores

(Capitulo Xl — Se¢ao Ill do Cadigo)

* Prospectar, selecionar, negociar e propor ao Comité de Investimentos negdcios para a carteira
do fundo, segundo a sua politica de investimento;

* Executar transacdes de investimento e desinvestimento, na forma autorizada pelo Comité de
Investimento;

e Representar o fundo, na forma da legislacao aplicavel, perante as companhias investidas e
monitorar os investimento do FIP/FIEE, mantendo documentacdo habil para demonstrar tal

monitoramento;

e Executar de forma coordenada com as atividades de administracao, a comunicagcdao com os
membros do Comité de Investimentos e do Conselho de Supervisao, quando for o caso;

e Enviar todas as informacdes relativas a negdécios realizados pelo FIP/FIEE ao administrador do
fundo;

* Manter documentacao habil para que se verifique como se deu o processo decisorio relativo
a composicdo da carteira do FIP/FIEE.
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Organismos dDV(dp ANBIMA

Conselho de Regulagao e
Melhores Praticas de FIP/FIEE

Comissao de
Acompanhamento de FIP/FIEE

Area de Supervisdo de Area de Informac3o de
FIP/FIEE FIP/FIEE

ANBIMA ABVCAP
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Conselho de Regulagao

Acompanhamento

* Conhecer e analisar os relatdrios que |lhe forem encaminhados pela Comissao de

Acompanhamento;

Instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Titulo IV do Cédigo, os processos por
descumprimento das disposi¢des do Codigo;

Conhecer e julgar, em instancia Unica, os processos referidos no item 2, impondo as penalidades
cabiveis;

Emitir deliberagdes (carater vinculante);

Emitir pareceres de orientagdo (sem carater vinculante), inclusive a respeito da periodicidade e
dos critérios para avaliacdo dos ativos do FIP/FIEE;

Editar sumulas (indica o entendimento da ABVCAP e da ANBIMA, na forma do art. 84 do Cédigo);
Decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia previsto no Cadigo;
Requerer, as Instituicdes Participantes, explicagdes, informagdes e esclarecimentos adicionais
acerca da observancia das regras e principios determinados no Cédigo;

Instituir mecanismos de supervisdo a serem desempenhados pela Area de Supervisdo;

Fixar o valor e a forma de aplicagdao de multas por descumprimento do disposto nos Capitulos Il e
VIl do Cédigo;

Decidir sobre a adesdo ao Cddigo, na forma no § 49, art. 22, do Cddigo.

Conhecer, analisar e aprovar os relatérios elaborados pela Area de Supervisdo;

Encaminhar, apds a respectiva analise, ao Conselho de Regulacao os relatdrios elaborados pela
Area de Supervisao;

Orientar a Area de Supervis3o, inclusive fixando-lhe atribuicdes, em todos os aspectos necessarios
a consecucao dos objetivos estabelecidos no Cddigo; e

Requerer explicacdes, informacdes e esclarecimentos adicionais acerca da observancia das normas
e principios determinados no Cddigo.
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Organismos - atribui¢bes dDV(dp ANBIMA

* Supervisionar o atendimento, pelas Instituicdes Participantes, das regras estabelecidas no Cédigo,
elaborando relatdrio especifico, quando for o caso, especialmente quando houver indicios de
qualquer violagao as disposi¢cdes do Codigo;

* Receber, observado o disposto no Titulo IV do Cddigo, denuncias de descumprimento das regras
estabelecidas no Cédigo formuladas contra as Instituicdes Participantes e elaborar relatério
especifico sobre o fato;

* Enviar, quando julgar necessario, carta de recomendacao as Institui¢cdes Participantes propondo a
adocao de medidas visando ao ajuste de conduta aos preceitos estabelecidos no Cddigo, na forma
que vier a ser determinada pelo Conselho de Regulacao e Melhores Praticas e, ainda, conforme o
disposto no Titulo IV do Cdédigo;

ANBIMA
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* Encaminhar a Comissdao de Acompanhamento os relatdrios relativos a indicios de
descumprimento, para que sejam tomadas as providéncias cabiveis.

oes

* Manter a Base de Dados, conforme definida no art.16 do Cédigo;

* Verificar a conformidade das informacdes enviadas pelas Instituicdes Participantes com as regras
contidas no Cdadigo; e

* Informar a Area de Supervisdo sempre que identificar indicios de descumprimentos as regras
contidas no Cddigo.
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O CONVENIO ABVCAP/ANBIMA
E A SUPERVISAO DO MERCADO
DE FIP/FIEE




/ 4

CONVENIO ABVCAP-ANBIMA E M
Objetivo e histdrico abvcap ANBIMA

Objetivo do Convénio: estabelecimento do Cdédigo de Regulacdo e Melhores Praticas para o
aprimoramento das praticas relacionadas aos Fundos de Investimento em Participacoes

22 Revisao:
Inicio do Cadigo Base de Dados
e Outros

Assinatura do 12 Revisao:

Convénio Grupo de Trabalho

outubro de 2009 dezembro de 2010 margo de 2011 Abril de 2016
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CONVENIO ABVCAP-ANBIMA ha A
Principais altera¢des e aprimoramentos — ABRIL/16 abvcap ANBIMA
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Base de dados

e Acesso: para Area de Supervisio ANBIMA, observadas as regras de confidencialidade;

* Divulgagao de informagodes: conteudo, forma, abrangéncia e diretrizes de divulga¢ao, assim como
eventuais taxas a serem cobradas serao definidas em conjunto pelas Associacdes. Quaisquer
receitas decorrentes da comercializacdo da Base de Dados serdao divididas igualmente entre as
Associacoes;

* Investimento e Manutengao de Sistemas: estabelecimento de governang¢a para definicdo de
custeio. Compromisso da ANBIMA para aprimoramento de sistemas relativos a (i) novos campos

de cadastro; e (ii) troca de informacdes entre as Associagoes;

e Seguranga: contingéncia para os ambientes tecnoldgicos da Base de Dados.
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CONVENIO ABVCAP-ANBIMA ha A
Principais altera¢des e aprimoramentos — ABRIL/16 abvcap ANBIMA
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Governanga

* Confidencialidade: (i) aprimoramento da definicao de confidencialidade; (ii) modelo de Termo de
Confidencialidade para assinatura por todos os envolvidos; e (iii) formalizacdo de politicas de
seguranca da informacao pelas Associagdes;

* Divisao de recursos decorrentes de penalidades: estabelecimento de regras e prazos;

* Eventos realizados com recursos decorrentes das penalidades: (i) aprimoramento do rol de
atividades permitidas - finalidades educacionais; (ii) obrigatoriedade de divulgacao do Convénio; e
(iii) prestacdo de contas a outra Associacao;

* Reunides Técnicas: tratamento de questdes operacionais pelas areas técnicas das Associagoes,
com formalizacdo em atas aprovadas por ambas as Associacdes e report para Comissao e
Conselho.
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NOSSO MODELO DE AUTORREGULACAO PARA FIP W IX\
Regras feitas pelo e para o mercado abvcap ANBIMA

e 5

//  Supervisdo ‘ // Conselhode
./ de mercados / /autorregulagdo l

Associados e
Membros efetivos

/ Elaboragdo ‘
de regras i

Associados e
Membros
efetivos

Area técnica (ANBIMA)

Comités + +
Diretorias - Outras entidades
Audiéncia Publica Comissdo de do mercado

Assembleia Geral Acompanhamento
Recursos /

EDUCAGAO FINANCEIRA
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Instituicées Participantes abvcap ANBIMA

Instituicoes Participantes

2011 2012 2013 2014 2015 2016 (*)

(*) até outubro/2016
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A Formas de Superviséo abV(aP ANBIMA
@  Verificacdao de requisitos minimos estabelecidos para politicas, manuais, etc;
VTA | * Filtros estatisticos;
* Analise das informacdes fornecidas pelas instituicdes participantes.
INDIRETA
J/" Acompanhamento continuo das diversas midias;
|~ ] Andlise e questionamento, baseados em noticia(s);
EPISODICA Avaliagao do impacl:t(? e da vinculacao da noticia com a industria e com os
participantes do codigo.
£ * Supervisao focada em um tema, produto ou servico especifico;
E * Baseada em estudos técnicos e acompanhamento da industria;
. * Orientada pela Comissdao de Acompanhamento e pelo Conselho.
TEMATICA
1 1 Aplicacdo de questionarios e realizacao de visitas as instituicoes;
Foco na gestao efetiva de processos e do controle dos riscos existentes;
Matriz de risco (SBR) e cronograma anual.
PERIODICA (Introdugdo prevista para 2017)
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Fluxograma
Relatérios
Aprovados/Arquivados
Conselho de Regulacao e Melhores Arquivamento
Praticas
. . Cartas de
Avaliacao das Recomendacgdes e R dacs T 4
Averiguacao dos descumprimentos ecomendacao ermo .e

Compromisso™

Instauracao de

Processo Julgamento
Comissao de Acompanhamento l
Apreciagao dos relatorios . Possiveis Penalidades

Area de elaborados pela Area Técnica «  Adverténcia Publica;
Supervisio e  Multa (100x > mensalidade);

Analise/ * Proibigcdao do uso do Selo.

na |§e~ | Esclarecimentos Adicionais, Cartas

Supervisao/

de Orientacdao e Multas Objetivas

Fiscalizacao

Procedimento de Apuracao de

* .
Irregularidades (PAI) O Termo de Compromisso pode ser

apresentado a qualquer tempo




SUPERVISAO DO MERCADO

Forma de comunicag¢do - Sistema de Superviséo de Mercados (“SSM”)

Em funcionamento
desde
maio de 2015

Visao centralizada no
acompanhamento
das pendéncias

Solicitagdo Cadastro

de

de

Informacdes Usuarios

Organismos

Envio
Periddico de
Documentos

Pendéncias Alteracao
e Historico Cadastral

3.600 usuarios
909 instituicdes

b RN
abvcap anBima

Manuten¢ao de uma
base de dados
histdrica de facil
acesso para consulta

Eficiéncia e segurancga
nas transferéncias de
informacgoes
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ESTATISTICAS DA SUPERVISAO




,CODIGO DE FIP/FIEE ™ A\
Estatisticas — andlise de documentos abvcap ANBIMA

REGULAMENTO

i Analisados —Apontados

12 semestre 22 semestre 12 semestre 22 semestre 12 semestre 22 semestre
2014 2014 2015 2015 2016 2016
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Estatisticas — andlise de documentos abvcap ANBIMA

COMPROMISSO DE INVESTIMENTO

mwAnalisados ~ ——Apontados 86

12 semestre 22 semestre 12 semestre 22 semestre 12 semestre 22 semestre
2014 2014 2015 2015 2016 2016

Com relagdo aos Prospectos, houveram 3 registrados e apontados no 22 semestre de
2013 e 3 analisados no 12 semestre de 2016, sem apontamentos.
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Estatisticas — Registros e alteracdes abvcap ANBIMA

Reanalises realizadas (total de 216) Cartas de orientagao - atraso (total de 29)

M 192 semestre 2014 B 12 semestre 2014

1 22 semestre 2014 1 22 semestre 2014

M 12 semestre 2015 M 12 semestre 2015

W 22 semestre 2015 W 292 semestre 2015

M 192 semestre 2016 12 semestre 2016

W 292 semestre 2016

W 22 semestre 2016

Reanalises realizadas (total de 150) Cartas de orientagdo — atraso (total de 8)

W 12 semestre 2014
W 22 semestre 2014

M 12 semestre 2014
22 semestre 2014

W 12 semestre 2015
" 22 semestre 2015
B 12 semestre 2016
W 22 semestre 2016

" 12 semestre 2015
W 22 semestre 2015
12 semestre 2016

22 semestre 2016
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Estatisticas — Filtros temdticos e episddicos abvcap ANBIMA

4 ) 4 )

35 filtros
L. 59 fundos
tematicos/ ,
s analisados
episodicos 2014 - 2016

j - J

02 PAl’s instaurados

01 Processo

02 Termos de Compromissos celebrados

N

|

: |
[
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SUPERVISAO DE MERCADOS N A

\
Orientacdo, Transparéncia e Comunicacdo ao Mercado abV(aP ANBIMA

1- Informativo semestral:
INFORMATIVO A\ ANBIMA

Aapasieg b Srmpines e

Ane e icieda
il - cm imercaon Franonecr e Capingn

ESPECIAL DE AUTORREGULACAD ”

RENOVACAO DE CONVENIO DE FIP E FIEE APRIMORA
BASE DE DADOS E GOVERNANCA

A partir de mudangas na legislacio, a2 ANBIMA £ a ABYCAF promoverdo alberagies no Codigo de FIF « FIEE
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2- Divulgacao tempestiva dos resultados dos
Processos e TCs celebrados:

m Mapadosite  Fale conosco
ANBIMA a
AANBIMA  COMIES  AUTORREGULACAO  INFORMACOES  PRODUTOSE FUNDOS DE ANANCAS DISTRBUICAD ~ TESOURARIA  SERVICOS

SERVICOS INVESTIMENTO 'CORPORATIVAS ‘QUALIFICADOS

Anbima > o> 40 > Informes de

50 > Resultados de PAls, processos 8 TC

Informes de Autorregulagao

RESULTADOS DE PAIS, " % i
Codigos PROCESSOSETC RELATORIO DE SUPERVISAD INFORMATIVO @ NOTICIAS
Supervisao Investimentos dos clientes
B B B de private banking
Supervisao Direta e Indireta Confira os termos de compromisso eosT dos p crescem 7,04% no

instaurados pelos Conselhos de Regulagéo e Melhores Praticas para verificacdo de
descumprimentos de regras de nossos codigos. A lista apresenta detalhes dos
termos de compromisso e julgamentos concluidos a partir de abril de 2016.

Comunicados de Supervisao semestre

Circulares de Supervisao
Circulares ABVCAP/ANBIMA

Diretoria comanda frentes
R = de trabalho nas dreas
18/07/2016 | CODIGO DE CERTIFIGAGAQ tributaria e previdenciaria

Tormo do Compromisso (] 741

C004/2015) Febraban debate

oportunidades do
18/07/2016 | CODIGO DE GEf i
Termo de Compromissz“ (PAI n® C002/2016)

>> Informes de Autorregulagao

Selos

agronegacio para o
mercado financeiro

Atividades Autorreguladas

e As informac0des estdo disponiveis no portal da ANBIMA
em Autorregulacdao > Supervisao > Informes de
Autorregulacao.

3- Realiza¢do anual de Workshops/Webinars
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PROXIMAS INICIATIVAS
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"‘ Y |
Préximas iniciativas / d bV(a P ANBIMA

Revisdo/Reformula¢do do Cédigo, mediante a instalagdo do Comité de Desenvolvimento: dada
a evolucao do mercado e a publicacao das Instru¢des CVM n2 578 e 579

Aprimoramento dos processos de Aprimoramento da Base de
autorregulagao para o mercado de FIP/FIEE: Dados: divulgacao de nova diretriz
inclusao de supervisao periddica para e supervisao

administradores e gestores
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SUPERVISAO PERIODICA A\
abvcap anBima

Planejamento e Acompanhamento

Planejamento inicial do ciclo, considerando inputs do Mercado e histérico das supervisoes

A 4

Analise de riscos e avaliacao de controles internos

Avaliagao do impacto x probabilidade dos Foco no entendimento dos processos e na
riscos em relagao ao Mercado avaliagdo dos controles internos

Diferenciacao das técnicas de Supervisao

A 4

Visao integrada e por instituicao

Diferenciagao de técnicas de supervisao

- . Incorporacao da supervisdo in loco
baseada na analise de riscos poras P

Integracao do resultado da Supervisao em uma visao por Instituicao e reporte consolidado

Conceito de Ciclo de Supervisao

Resultados realimentam o Codigo e o Efetivo acompanhamento das
Planejamento recomendacgdes nas instituicoes



° Agendamento da

Inicial
- Recebimento dos

”SUPERVISAO PERIODICA

Processo de SupervisGo

Instituicao

Instituicao

- Apresentacgao

Questiondrios de
Supervisao para
preenchimento

- Entrega dos
Questiondrios de
Supervisao e
Documentac¢ao

Questionario e
» documentacgao

Supervisao

- Avaliacdo do

- Solicitacao de
documentos
adicionais (2x)

Instituicao

» - Entrega de
documentos e

esclarecimentos
adicionais (2x)

» - Andlise das novas
evidéncias
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Supervisao

encaminhadas (2x)

Supervisao

visita in loco

Supervisao

Instituicao

- Visita in loco para
a checagem dos
procedimentos

Supervisao

Relatdrio
Preliminar

Supervisao

- Validagdo Interna
- Emissao de »

pe dO
Instituicao Instituicao

- Emissao do

- Call de » e
Relatdrio Final

Encerramento
-Acompanhamento
dos planos de acao

* As etapas 1, 2 e 3 ocorrerdao em
momentos distintos, conforme sinalizacao

da supervisao
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PERGUNTAS E RESPOSTAS




Rio de Janeiro Sdo Paulo
Av. Republica do Chile, 230 132 andar Av. das Nagbes Unidas, 8.501 219 andar
20031-170 Rio de Janeiro RJ Brasil 05425-070 Sdo Paulo SP Brasil
+5521 3814 3800 +5511 3471 4200
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