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» Com o intuito facilitar a analise sobre a implementa¢do dos comentarios enviados pela ANBIMA no ambito do Edital de Audiéncia Publica SDM 02/21

(Edital AP), preparamos a tabela abaixo, que conta com as seguintes informagdes:

=  COLUNA 01: Texto integral da Minuta A do Edital AP.

=  COLUNA 02: Contribuicdes ANBIMA, destacados com marcas de revisao, sendo azul sublinhado para sugestdes de inclusao e vermetho-tachade-para

sugestdes de exclusao.

=  COLUNA 03: Versao marcada do normativo, sendo azul claro sublinhado para inclusdes e vermetho-escuro-tachado-para exclusoes.

= COLUNA 04: Andlise sobre implementacado dos comentarios ANBIMA, com inclusdo da resposta da CVM constante no Relatdério da Audiéncia Publica.

Todos os documentos utilizados para elaborar esse material de analise sdo publicos estdo disponiveis no website da CVM, nos seguintes links de acesso:

®  Pdgina do site CVM AP 02.21
" Edital AP (pdf)

= Contribuigées ANBIMA (pdf)
=  Relatério AP (pdf)

MINUTA “A” DO EDITAL

CONTEUDO EDITAL AP SDM 02/21

PROPOSTA DE REDAGAO ANBIMA

VERSAO MARCADA

RESULTADO (RESOLUCAO 160)

RESOLUCAO CVM N¢ [e], DE [e] DE
[®]DE 202[e]

Dispée sobre as ofertas publicas de
distribuicdo primdria ou secunddria de
valores mobilidrios, a negocia¢do dos
valores mobilidrios ofertados nos
mercados regulamentados e revoga as
Instrugcbes CVM n2 400, de 29 de

Sem proposta de alteragao.

Ldatrie=A
RESOLUCAO CVM Ne fe}:160, DE {8413 DE
{84JULHO DE 202{#]2022
Dispbe sobre as ofertas publicas de
distribuicGo primdria ou secunddria de
valores mobilidrios, e anegocia¢do dos
valores  mobilidrios  ofertados  nos
mercados regulamentados, e revoga as



https://conteudo.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2021/sdm0221.html
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/audiencias_publicas/ap_sdm/anexos/2021/sdm0221_edital.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/audiencias_publicas/ap_sdm/anexos/2021/sdm0221_ANBIMA.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/audiencias_publicas/ap_sdm/anexos/2021/sdm0221_Relatorio.pdf
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dezembro de 2003, CVM n?2 471, de 8
de agosto de 2008, CVM n?2 476, de 16
de janeiro de 2009, e as Deliberagbes
CVM n2 476, de 25 de janeiro de 2005,
CVM n@ 809, de 19 de fevereiro de
2019, e CVM n®2 818, de 30 de abril de
2019.

(...) }

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM torna
publico que o Colegiado, em reuniéo
realizada em [e] de [®] de 202[e], com
fundamento no disposto nos arts. 49,
inciso I, I, IV a VII, 89, incisos | a lll, 15,
inciso I, 16, incisos l e I, 19, §§ 52 e 62,
20, 21 e 21-A da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, APROVOU a
seguinte Resolugdo:

InstrugéesCVM n? 400, de 29 de dezembro
de 2003, CVM n2471, de 8 de agosto de
2008, CVM n?@ 476, de 16 de janeiro de
2009, e—as—Deliberacdes— VMRS 476;
deCVM n2 530, de 22 de novembro de
2012,e as Deliberacbes CVM n2476, de 25
de janeiro de2005, CVM n2 533, de 29 de
janeiro de 2008, CVMn®2 809, de 19 de

fevereiro de 2019, CVM n®2 818, de 30 de

abril de 2019 e CVM n® 850, de 7 de abril
de 2020.

25 dejaneiro-de-2005-C\V 412 809, de 19
de fevereiro-de 2019 e CVM 12 818,de-30
de-gbrilde 2019

(...) )

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM torna
publico que o Colegiado, em reunido
realizada em {e]7 de [e]julho de
202{e};,2022, com fundamento no
disposto nos arts. 49, inciso I, Il, IV ,
alineas “a ” e “b”, Vl e VII,; 89, incisos | a
Ill,; 15, ireiseincisos I, e Il; 16, incisos | e
1l,; 19, §52e62; 20,; e 21-e21-A da Lei n®
6.385, de 7 de dezembro de 1976,
APROVOU a seguinte Resolugdio:

CAPITULO | - AMBITO, DEFINICOES E
FINALIDADE

Sem proposta de alteragdo.

CAPITULO | - AMBITO, DEFINICOES E
FINALIDADE

Art. 12 Esta Resolugdo regula as ofertas
publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios, a negociagdo dos valores
mobilidrios ofertados nos mercados
regulamentados e tem por fim
assegurar a protegdo dosinteresses do
publico investidor em geral e promover

Sem proposta de alteragdo.

Art. 12 Esta Resolugdo regula as ofertas
publicas de distribuicGo de valores
mobilidrios, a negocia¢cdo dos valores
mobilidrios ofertados nos mercados
regulamentados e tem por fim assegurar
a protegdo dos interesses do publico
investidor em geral e promover a
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a eficiéncia e o desenvolvimento do
mercado de valores mobilidrios.

eficiéncia e o desenvolvimento do
mercado de valores mobilidrios.

Pardgrafo unico. O disposto nesta
Resolugdo se aplica a toda e qualquer
oferta publica de distribuigdo de
valores mobilidrios e de titulos e
instrumentos financeiros cuja
regulamenta¢do  da  distribuigdo
publica seja atribuida por lei a CVM,
exceto:

Pardgrafo unico. O disposto nesta
Resolugdo se aplica a toda e qualquer
oferta publica de distribuicdo de
valores mobilidrios e—de—tittlos—e
. ;i . .
[ ~ ictribuicd

bl . - e CYM, -

exceto:

Pardgrafo unico. O disposto nesta
Resolugdio se aplica a toda e qualquer
oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios e de titulos e instrumentos
financeiros cuja regulamentagdo da
distribui¢éio publica seja atribuida por lei
a CVM, exceto:

| - quando a oferta dos valores
mobilidrios e titulos e instrumentos
financeiros  forem  expressamente
tratados em regulamentagdo
especifica diversa; e

| - quando a oferta dos valores
mobilidrios e—tituwles—e—instrumentos
finaneeires forem  expressamente
tratadaes em regulamentagéo
especifica diversa; e

I - quando a oferta dos valores mobilidrios
e dos referidos titulos e instrumentos
financeiros forem expressamente tratados
em regulamentagdo especifica diversa; e

Resposta Relatério CVM:

“A CVM considera que os trechos citados pelo participante
previnem duvidas quanto a aplicabilidade da regra a titulos
e instrumentos financeiros excluidos do regime da Lei n2
6.385, de 1976, nos termos de seu art. 22, § 19, I, mas que
ainda assim tém sua distribuicdo publica regulada pela
CVM, por forca de legislagdo especifica. Portanto, a
sugestdo ndo foi acatada.”

Il - nas hipdteses de ndo incidéncia
previstas no art. 8°.

Sem proposta de alteracgdo.

Il - nas hipéteses de—ndo—incidéneia
previstas no art. 8°.

Art. 29 Para os efeitos desta

Resolugdo, entende-se por:

Sem proposta de alteragao.

Art. 292 Para os efeitos desta Resolugéo,
entende-se por:

| - convénio: convénio firmado entre a
CVM e entidade autorreguladora para
fins de andlise de requerimento de
registro de oferta publica de
distribuicdo, nos termos do capitulo IX
desta Resolugéo;

Sem proposta de alteragao.

| - convénio: convénio_ou acordo de
cooperacdo técnica firmado entre a CVM
e entidade autorreguladora para fins de
andlise de requerimento de registro de
oferta publica de distribuicdo, nostermos
do eapitite-Capitulo IX desta Resolugdo;

Il - coordenador(es) da oferta:
entidades registradas na CVYM como
intermedidrios de ofertas publicas de
valores mobilidrios, conforme
regulamentagdo especifica, quando
signatdrias do contrato dedistribuicdo;

Sem proposta de alteragdo.

Il - coordenador{es) lider: instituicdo
intermedidria, atuando em nome do
ofertante _na qualidade de lider na
conducdo da ofertaentidades publica, e
para _quem a CVM deve direcionar
comunicacoes referentes a oferta;

1l - coordenadores da oferta: instituicoes
intermedidrias signatdrias do contrato de
distribuicdo na qualidade de
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coordenadores e registradas na CVM

. Lrios de of bl
de wvelores—mebilidrios—conforme
termos de regulamentag¢do especifica;

! ; L , !
istribuicdo;

Il - documento de aceitagdo da oferta:
documento que formaliza o ato de
aceitagdo dos termos e condigées da
oferta por parte do investidor e a
reserva, ordem de subscrigdo ou de
aquisicdo dos valores mobilidrios, em
cardter irrevogdvel, exceto nas
hipdteses de suspensdo, modificagdo e
cancelamento da oferta previstas
nesta Resolugdo;

Il - deeumente ato de aceitagdo da
oferta: qualquer decumente ato ou
forma de manifestacdo que formaliza

e—ato—de a aceitagdo dos termos e
condigbes da oferta por parte do
investidor, sendo certo que

a) para investidor qualificado ou
investidor _em geral, o ato de
aceitacdo da oferta serd representado
pela formalizagdo do pedido de
reserva e—e—reserya—ordem—de
mobiliéries, em cardter irrevogdvel e
irretratdvel, exceto nas hipdteses de
suspensdo, modificagdo e
cancelamento da oferta previstas
nesta Resolugdo;

b) e para investidor profissional, o ato
de aceitacdo da oferta, de forma
irrevogdvel e irretratdvel, ocorre no
ato de liquidacdo da oferta;

IV# — documento de aceitagdo da oferta:
documento-gueformaltiza-o-formalizacdo
do ato de aceitagdo dos termos e
condigées da oferta por parte do
investidor—e, incluindo a reserva, e a
ordem de subscrigdo ou de aquisi¢éo dos
valores mobilidrios, em cardter
irrevogdvel, exceto nas hipdteses de
suspensdo, modificagéo e cancelamento
da oferta previstas nesta Resolugdo;

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

[Atual IV]

Apesar da proposta de redagdo para incluir o termo “ato
no lugar de “documento” de aceitacdo da oferta ndo ter
sido aceita, a CVM incluiu novos dispositivos ao longo da
norma para esclarecer que a formalizagéo por documento
é dispensada para investidores profissionais, atendendo ao
pleito ANBIMA.

Resposta Relatério CVM:

“A CVM considera que a definicdo é necessaria e descreve
adequadamente a formalizagdo da aceitagdo da oferta
pelo investidor, tendo sido feitos apenas ajustes pontuais
sem impacto relevante sobre o conteudo originalmente
proposto. Em relagcdo aos investidores profissionais, vale
notar que, nos termos do art. 99, |, e § 32, o documento de
aceitacdo da oferta ndo é exigido para tais investidores —
ainda que a oferta ndo seja a eles exclusivamente
destinada —, logo ndo é necessario nenhum ajuste na
definicdo para alcangar o efeito desejado pelo participante.
Assim, a sugestdo ndo foi acatada, porém vale registrar que
foiinserido o § 32 ao art. 92 a partir da preocupacdo trazida
pelo participante, de forma a reforgar a desnecessidade do
uso de documento de aceitagdo da oferta por investidores
profissionais.”

”

IV - documentos da oferta:
documentos elaborados pelo ofertante
ou pelos intermedidrios, destinados ao
fornecimento de informagdées relativas
ao emissor ou a oferta a potenciais
investidores como, por exemplo, o

IV - documentos da oferta:
documentos elaborados pelo
ofertante ou pelos intermedidrios,
destinados ao fornecimento de
informacgdes relativas ao emissor ou a
oferta a potenciais investidores, sendo

#V - documentos da oferta: documentos
elaborados pelo ofertante ou pelos
intermedigrioscoordenadores, destinados
ao fornecimento de informagdes relativas
ao emissor ou a oferta a potenciais
investidores, como, por exemplo, o

[Atual V]

Resposta Relatério CVM:

“A lista ndo deve ser taxativa para poder abarcar qualquer
novo documento que seja utilizado para o fornecimento de
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prospecto, a ldmina da oferta e demais
documentos  submetidos com o
requerimento de registro, o aviso ao
mercado, o anuncio de inicio de
distribuicdo, o material publicitdrio, os

documentos de suporte a
apresentacbes para investidores e
quaisquer outros documentos

contendo informagées que possam
influenciar na tomada de decisdo
relativa ao investimento;

estes eomo,-porexemple; o prospecto,
a Ildmina da oferta e—demeais
decumrentes——subaotides—com——o
reguerimento—de—registre, 0 aviso ao
mercado, o anuncio de inicio de
distribuicdo, o material publicitdrio, e
os documentos de suporte a
apresentagbes para investidores; e
eugiserer——antros —docimmeontos
lo_ink ~
. . s
s . . .

prospecto, a Idmina da oferta—e, o0s
demais documentos submetidos com o
requerimento de registro, o aviso ao
mercado, o anuncio de inicio de
distribui¢cGo, o material publicitdrio, os
documentos de suporte a apresentagbes
para investidores e quaisquer outros
documentos contendo informagdes que
possam influenciar na tomada de decisédo
relativa ao investimento;

informagdes relativas ao emissor ou a oferta a potenciais
investidores. Portanto, a sugestdo ndo foi acolhida.”

V - emissor com grande exposi¢dio ao
mercado - EGEM: emissor de agles e
demais  valores  mobilidrios  de
participagdo no capital que atenda aos
requisitos  previstos  para  tais
emissores na regulamentagéo da CVM
que dispbe sobre o registro de
emissores de valores mobilidrios
admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados de valores
mobilidrios;

Sem proposta de alteracgdo.

VI - emissor com grande exposi¢io ao
mercado - EGEM: emissor de agbes e
demais valores mobilidrios de
participagdo no capital que atenda aos
requisitos previstos para tais emissores na
regulamenta¢do da CVM que dispée
sobre o registro de emissores de valores
mobilidrios admitidos a negociagdo em
mercados regulamentados de valores
mobilidrios;

VI - emissor em fase pré-operacional:
emissor que ndo tenha apresentado
receita proveniente de suas operagdes,
em demonstragdo financeira anual, ou
em demonstragdo financeira anual
consolidada elaborada de acordo com
as normas da CVM e auditada por
auditor independente registrado na
CVM;

Sem proposta de alteragao.

Vil - emissor em fase pré-operacional:
emissor sujeito _a requlamentacdo da
CVM que néo-terhaapresentado—receita
provenientedispOe sobre o registro de
suas—eoperacdes,emissores de valores
mobilidrios admitidos a negociacdo em
! S0 fi B 1
| N ;i . |
i » , [
nermas——da———~CEVYAM——mercados
requlamentados de valores mobilidrios e
registrado—na—CV¥Mque seja classificado,
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nos termos da referida requlamentacdo,
como pré-operacional;

VIl - emissor frequente de valores | VIl - emissor frequente de valores | VIl - emissor frequente de valores | IMPLEMENTADO
mobilidrios de renda fixa - EFRF: o | mobilidrios de renda fixa — EFRF:—e | mobilidrios de renda fixa -— EFRF: e | [Atual VIII]
conjunto dos emissores de agbes com | conjuhto-dos-emissores-de-acdescom | conjunto—dos—emissores de—acdes—com | Resposta Relatério CVM:
grande exposigdo ao mercado (EGEM) | graende-expesicdo-ao-mercado{EGEM) | grande—expesicdo—ao—mercado—(EGEM) | “A CVM concorda com a colocacdo dos participantes
acrescido dos emissores de valores | ecrescido-ou-dos-emissoresdevalores | gerescido—dos—emissores—emissor de | Stocche Forbes, ANBIMA e ABRASCA, tendo alterado a
mobilidrios que ndo  sejam | mobilieries——gue——ndo——sefam | valores mobilidrios gwe—néde—sejam | redacdo do dispositivo para fazer referéncia a regra que
representativos de participagdo no | representatives—de—participacdo—no | representatives—de pearticipacdo—ne | trata do registro de emissor.”
capital, excluidas as companhias | capitel—excluidas—as—companhias | capital——exeluidas—as—companhias
securitizadoras, desde que estes | securitizadoras—desde—que—estes | securitizadoras,desderenda fixa que estes
atendam cumulativamente gos | agtendam——cumulativamente——aos | atendem—eumulativemente  00s
requisitos da regulamentagéo da CVM | reguisiteos-daregiHarmentacdo-da-CV¥M | requisitos dapara tais emissores na
que dispbe sobre o registro de | gue—dispée—sobre—o—registro—de | requlamentagdo da CVM que dispée sobre
emissores de valores mobilidrios | emissores—de—valores—mobiligrios | 0 registro de emissores de valores
admitidos a negociagéio em mercados | admitides-a-negeciacdo-em-mercados | mobilidrios admitidos a negociagdo em
regulamentados de valores | regutamentados———de——valores | mercados regulamentados de valores
mobilidrios; mobiligrios—categoria _de emissor | mobilidrios;
conforme definida na
requlamentacdo da CVM;
VIl - encerramento da oferta: | VIl - encerramento da oferta: | ¥HIX - encerramento da oferta: considera- | IMPLEMENTADO
considera-se encerrada a oferta | considera-se encerrada a oferta | se encerrada a oferta publica apés a | [Atual IX]
publica apds a distribuicdo de todosos | publica epés-a-distribuicdo-detodesos | distribuicdo de todos os valores | Resposta Relatério CVM:
valores mobilidrios objeto da oferta, | veleres—mebilicrios—objeto—da—oferta, | mobilidrios objeto da oferta, inclusive | “A CVM concorda com as sugestdes para que seja
inclusive daqueles constantes do lote | inelusive-daguelesconstantesdetote | daqueles constantes do lote adicional, | considerada a distribuigcdo parcial na defini¢do e alterou a
adicional, assim como o eventual | adicional—assim—eomo—o—eventuat | assim como o eventual exercicio da opgdo | redagdo do inciso.”
exercicio da opgdo de distribuicdo do | exercicio-da-opcdo-de-distribticdo-do | de distribuigdo do lote suplementar, ou

lote suplementar e a publicagdo do
anuncio de  encerramento  da

lote-suplementar-e-com a-publicacdo
divulgacdo do anuncio de

apos o cancelamento do saldo de valores
mobilidrios ndo colocado, no caso de

distribuigdo; encerramento da distribuigdo; distribuicdo parcial, e a publicacéo do
anuncio de encerramento da distribuigéo;
IX - instituigdo lider: instituicdo | Sem proposta de alteragdo. Dlimstitvicdalidom fnotindefio intocranio -
integrante do sistema de distribuigdo dlo—sistome—deodictribufeferdovalores
de valores mobilidrios atuando na mrebilidnles atvendene——reualidade—de
qualidade de coordenador lider da coordenadortiderda-oferta-publica;

oferta publica;
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X - investidor institucional: categoria | X—investider-institucionat—categeria | X—investidorinstitucional—eategeria-gue | IMPLEMENTADO

que abrange exclusivamente o0s | que—abronge—exclusivamente—os | abrange—execlusivamente—os—seguintes | Resposta Relatério CVM:

seguintes investidores: segtiatosinvestidaras: loesticloras: “As sugestdes foram consideradas pertinentes e refletidas
a) instituicbes financeiras e demais | e}—institiicées—financeiras—e—demeais | a)—institicées—financeiras—e—demais | na norma, tendo o termo “investidor institucional” sido
instituigdes autorizadas a funcionar | instituicées—eattorizadas—a—funcionar | instithicées—autorizadas—afuncionarpelo | substituido por “investidor profissional” ao longo do texto
pelo Banco Centraldo Brasil; pelo-Banco-Central-do-Brasit Baneo-Centrad-do-Brasit da norma, além de ter sido excluida a definicdo que
b) companhias  seguradoras e | b}—~companhias—seguradoras—e | b)-companhias-seguradoras-e-sociedades | constava do art. 29, X, da Minuta A.

sociedades de capitalizagdo; seclodadosdocanitalizactio: dlocepitalizactio: Adicionalmente, a definicdo de “investidor profissional”
c) entidades abertas e fechadas de | €)-entidades—abertas—efechadas—de | e/—entidades—abertas—e—fechadas—de | constante da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
previdéncia complementar; providltnelecomslonenter: providneieconaplomontar: foi pontualmente ajustada, conforme comentado a seguir,
d) fundos patrimoniais; d}Hfundos patrimoniais; dHundos patrimonigis; de modo a se aproximar do conjunto de investidores
e) fundos de investimento registrados | e)fundes-de-investimento-registrados | e)fundos-de-investimentoregistradesnea | originalmente designado como “institucionais”.

na CVM; na-CVM; CVME; As sugestdes de adaptacdes do conceito de “investidores
f) clubes de investimento, desde que | fi-clibes—de—investimento—desde—que | fl—clibes—de—investimento,—desde—gue | institucionais” ficaram prejudicadas, com a eliminagdo
tenham a carteira gerida por | terhem—a—carteira—geridae—por | tenham—ea—carteira——geride—por | desse conceito da regra. Em relagdo ao ajuste sugerido na
administrador de carteira de valores | administrader—de—carteira—de—valores | administrador—de—carteira—de—valores | definicdo de “investidores profissionais” para abranger
mobilidrios autorizado pela CVM; e mrebilidniasantorizade nola OV o srebilidriesartorizade pola QML 2 fundos patrimoniais, a proposta foi aceita e resultou em
g) investidores ndo residentes com | g}—investidores—ndo—residentes—com | g)—investidores—ndo—residentes—com | alteracdo da Resolugdo CVM n? 30, de 2011.”

qualificagdo andloga as das categorias | quelificacGo——andloge——as——das | qualificacdo—andloga—as—das—categorias

elencadas nas alineas “a”a “f” deste | categoriaselencadasnasalineas“a~a | elencadas—nas—alineas—a~—a—F—deste

inciso nos seus respectivos paises de | “f“-deste—inciso-nos—seus—respectives | inciso—nos—seus—respectivos—paises—de

origem; paises-de-origem- origem-:

XI - investidor profissional: categoria | Sem proposta de alteracdo. Xt - investidor profissional: eategoria—de -

de investidor conforme definida na investidor—conforme—definidainvestidor

regulamentag¢éo da CVM que dispbe que atenda  aos requisitos _ de

sobre o dever de verificagdo da enquadramento _ nessa __ classificagcdo

adequagéo dos produtos, servigos e
operagdes ao perfil do cliente;

definidos na regulamentag¢do da CVM que
dispée sobre o dever de verificagdo da
adequag¢do dos produtos, servicos e
operagdes ao perfil do cliente;

XIl - investidor qualificado: categoria
de investidor conforme definida na
regulamentag¢éo da CVM que dispbe
sobre o dever de verificagdo da
adequacgéo dos produtos, servicos e
operagdes ao perfil do cliente;

Sem proposta de alteragao.

XMW - investidor qualificado: eategoria—de
investidor eenforme—definidaque atenda
aos _requisitos de _enquadramento nessa

classificacdo definidos na
regulamentagdo da CVM que dispbe
sobre o dever de verificagdo da
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adequagdo dos produtos,
operagdes ao perfil do cliente;

servicos e

Xlll - material publicitdrio: cartas,
anuncios, avisos, mensagens e
similares, especialmente por meio de
comunicago de massa impresso,
audiovisual, ou eletrénico, assim como
qualquer outra forma de comunicagdo
de ampla disseminagdo com estratégia
mercadoldgica e comercial dirigida ao
publico investidor em geral com o fim
de promover a subscrigdo ou aquisigdo
de valores mobilidrios;

Xl - material publicitdrio: cartas,
anuncios, avisos, mensagens e
similares, especialmente por meio de
comunicagdo de massa impresseaq,
audiovisual, ou eletrénicea, assim
como qualquer outra forma de
comunicagdo de ampla disseminagdo
com estratégia mercadoldgica e
comercial  dirigida ao  publico
investidor em geral com o fim de
promover a subscricdo ou aquisi¢éio
de valores mobilidgrios no_dmbito de
uma __ oferta _ publica, ndo _se
constituindo materiais publicitdrios os
documentos utilizados nas operacdes
previstas no art. 82 desta Resolucdo,
nem em relatdrios de andlise de
valores mobilidrios;

XIlt -  material publicitdrio:  cartas,
andncios, avisos, mensagens e similares,
especialmente por meio de comunicagdo
de massa impresso, audiovisual, ou
eletrénico, assim como qualquer outra
forma de comunicagco de ampla
disseminagdo, com estratégia
mercadoldgica e comercial dirigida ao
publico investidor em geral com o fim de
promover a subscricdo ou aquisi¢céo de
valores mobilidrios;

[Atual XII]

Resposta Relatério CVM:

“No que tange a referéncia ao art. 82 da norma, vale
observar que o rol de operagGes ndo sujeitas a
regulamentacdo previsto em tal dispositivo foi construido
a partir de hipdteses de interagdo limitada com
investidores, incompativeis com o uso de material de
ampla disseminagdo com estratégia comercial dirigida ao
publico em geral. Assim, o uso de material com essas
caracteristicas — ou seja, material publicitario conforme
definido pela regra — deve efetivamente fazer com que a
oferta ndo possa valer-se do disposto no art. 82. Portanto,
as sugestdes ndo foram acolhidas.”

XIV - oferta a mercado: periodo da
oferta em que podem ser realizados
esforcos de venda, inclusive sendo
admitidas reservas ou ordens de
subscrigdo ou aquisi¢éo, e que se inicia
com a divulgagéo do aviso ao mercado,
nos termos do art. 56;

Sem proposta de alteragdo.

XY - oferta a mercado: periodo da
oferta em que podem ser realizados
esforcos de venda, inclusive sendo
admitidas reservas—eu—eordens—de
subsericdo—ou—agquisicde, e que se inicia
com a divulgacdo do aviso ao mercado,
nos termos do art. 5657, se houver
abrangendo também o periodo de
distribuicdo;

XV - ofertantes:
a) o emissor, no caso de distribui¢do

primdria;
b) os vendedores por sua propria
conta, no «caso de distribuigdo

secunddria; e

XV - ofertantes:

c) o administrador e o gestor do
fundo, no caso de oferta primdria de
distribuicdo de cotas de fundo de
investimento;

XIV - ofertantes:

a) o emissor, no caso de distribuigdo
primdria;

b) os vendedores por sua propria conta,
no caso de distribuigGo secunddria; e

IMPLEMENTADO

[Atual XIV]

Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo apresentada por ANBIMA foi considerada
pertinente e refletida na versdo final da regra.
Consequentemente, ficam prejudicadas as sugestdes de
Mattos Filho e Cepeda.”

10
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¢) o administrador do fundo, no caso
de oferta primdria de distribuigdo de
cotas de fundo de investimento;

¢) o administrador e o gestor do fundo, no
caso de oferta primdria de distribui¢do de
cotas de fundo de investimento;

XVI - periodo de distribuigcdo: periodo da
oferta no qual ocorre a subscri¢éo ou
aquisicdo dos valores mobilidrios
objeto da oferta, iniciando-se apds,
cumulativamente, a obtengdo do
registro e a divulgagdo do anuncio de
inicio da oferta e encerrando-se
quando da observédncia do disposto no
inciso VIl deste artigo;

Sem proposta de alteracao.

XV4 - periodo de distribui¢éo: periodo da
oferta no qual ocorre a subscrigdo ou
aquisicdo dos valores mobilidrios objeto
da oferta, iniciando-se apos,
cumulativamente, a obtengdo do registro
e a divulgagdo do anuncio de inicio de
ofertade distribuicdo e encerrando-se
quando da observdncia do disposto no
inciso VX deste artigo;

XVil - pessoas vinculadas:
controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores  das  instituicbes
intermedidrias, do emissor, do
ofertante, bem como seus cénjuges ou
companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 29
grau, e as demais pessoas vinculadas
a emissdo e a distribuicdo, conforme
definidas na regulamentag¢do da CVM
que dispbe sobre normas e
procedimentos a serem observados
nas operagdes realizadas com valores

Sem proposta de alteracgdo.

XVIt - pessoas vinculadas: controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores
das institicBes——intermediarias
participantes do consorcio de
distribuicdo, do emissor, do ofertante,
bem como  seus  cbnjuges  ou
companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau, e
as demais pessoas vinculadas a
emissdo e a distribuicdGo, conforme
definidas na regulamenta¢do da CVM
que dispoe sobre normas e
procedimentos a serem observados nas

mobilidrios em mercados operagdes  realizadas com  valores

regulamentados; mobilidrios em mercados
regulamentados;

XVIIl - procedimento de precificagdo | Sem proposta de alteracdo. XVIlt - procedimento de precificagdo

(bookbuilding): aprecamento do valor (bookbuilding): precamento

mobilidrio realizado porprocedimento
conforme disposto no art. 60, § 29, e
que ndo se confunde com o
recebimento de reservas quando a
oferta estd a mercado;

procedimento de coleta de intencOes de
investimento para precificacdo do valor
mobiligrio, _a  ser realizado per

precedimente conforme disposto no art.

6061, § 22, e que ndo se confunde com o

11
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recebimento de reservas quandoa oferta
estd a mercado;

XIX - prospecto: o0s prospectos
preliminar e definitivo, ou somente o
prospecto definitivo, na hipotese de
oferta que ndo contenha previsdo de
utilizagdo de prospecto preliminar;

Sem proposta de alteragdo.

XVIIIX - prospecto: o0s prospectos
preliminar e definitivo, ou somente o
prospecto definitivo, nahipdtese de oferta
que ndo contenha previsdo de utilizagdo
de prospecto preliminar;

XX - prospecto definitivo: prospecto
cuja divulgagéo é requisito para o
inicio da distribui¢do, conforme art. 58,
e que atende as condigbes dos arts. 17
a 19, contendo:

a) o numero do registro da oferta na
CVM;

b) preco ou taxa de remuneragdo do
valor mobilidrio definitivos; e

¢) a quantidade de valores mobilidrios
objeto da oferta, inclusive aqueles
constantes do lote adicional, assim
como o eventual exercicio da opgdo de
distribuicdo do lote suplementar;

Sem proposta de alteragao.

XIX - prospecto definitivo: prospecto cuja
divulgagéo é requisito para o inicio da
distribui¢io, conforme art. 58—e—gue
atepdo—ao—cepdicfosdoscmis A7 o 100
b}preco-ou-taxa-de-remuneracio-dovalor

XX - prospecto preliminar: prospecto
disponivel para consulta do publico em
geral nos termos e condigbes previstos
no art. 20; e

Sem proposta de alteragdo.

XXt - prospecto preliminar: prospecto
disponivel para consulta do publico em
geral, nos termose condigbes previstos no
art. 20;-e

XXIl - publico investidor em geral:
pessoas naturais ou juridicas, inclusive
investidores ndo considerados
qualificados, conforme definico em
regulamentag¢do especifica, fundos e
veiculos de investimento coletivo ou de
universalidade de direitos, ou qualquer
outra entidade destinatdria da oferta
publica, residentes, domiciliados ou
constituidos no Brasil, incluindo

XXIl - publico investidor em geral:
pessoas naturais ou juridicas, inclusive
investidores ndo considerados
qualificados, conforme definicdo em
regulamentacgdo especifica, fundos e
veiculos de investimento coletivo ou
de universalidade de direitos, ou
qualquer outra entidade destinatdria
da oferta  publica, residentes,
domiciliados ou constituidos no Brasil,
incluindo  conjuntos de pessoas

XXl - publico investidor em geral:
quaisquer pessoas naturais ou juridicas;
et - ~ L
ificades, : efinica
regilamentacio—especifica, fundos e
veiculos de investimento coletivo ou de
universalidade de direitos, ou qualquer
outra entidade destinatdria da oferta
publica, residentes,—domiciliodos—ou
eonstituides-ne-Brasik incluindoconjuntos

[Atual XXI]

Resposta Relatério CVM:

“O trecho da Instrugdo CVM n? 400, de 2003, aludido na
manifestacdo, historicamente deu ensejo a duvidas que se
relacionam com a proépria caracterizagdo de uma oferta
como publica, o que levou a CVM a externar seu
posicionamento ao analisar diversos casos concretos.
Considerando que a norma ja conta com outros
balizadores para a caracterizagdo de uma oferta como
publica, e tendo em vista ainda que as decisdes da CVM

12
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conjuntos de pessoas representados
por uma classe, categoria ou grupo.

representados por uma classe,
categoria ou grupo, ressalvados
aqueles que tenham prévia relacdo
comercial, crediticia, societdria _ou
trabalhista, estreita e habitual, com a
emissora.

de pessoas representados por uma classe,
categoria ou grupo.;

sobre casos concretos em que o tema foi enfrentado
contém nuances que ndo seriam facilmente incorporadas
anorma sem prejuizo de sua compreensibilidade, optou-se
por ndo promover o ajuste sugerido.”

XXIl_- sociedade com propdsito de
aquisicdo de companhia (SPAC): emissora
em fase pré- operacional constituida com
a finalidade exclusiva de participar
futuramente _no  capital social de
sociedade operacional pré-existente; e

XXIll_- venda a descoberto de acdes:
venda realizada por investidores que néo
sejam _titulares das acbdes, ou cuja
titularidade resulte de empréstimo ou
outro contrato de efeito equivalente.

Pardgrafo unico. Considera-se meio de
comunicagdo de massa eletrénico,
para fins do inciso Xlll, aspdginas na
rede mundial de computadores ou
qualquer outra rede, bem como
programas, aplicativos demensageria
eletrénica e as redes sociais.

Sem proposta de alteragdo.

Pardgrafo unico. Considera-se meio de
comunicagcdo de massa eletrbénico, para
fins do inciso XHiXIl, as pdginas na rede
mundial de computadores ou qualquer
outra rede, bem como programas,
aplicativos de mensageria eletrénica e as
redes sociais.

CAPITULO Il - OFERTAS DE
DISTRIBUICAO DE VALORES
MOBILIARIOS

Sem proposta de alteragdo.

CAPITULO Il — OFERTAS PUBLICAS DE
DISTRIBUIGCAO DE VALORES MOBILIARIOS

Segdo I - Ofertas Publicas

Sem proposta de alteragao.

Secdo | — Ofertas Publicas

Art. 32 Configura oferta publica o ato
de comunicagéo oriundo do ofertante
ou ainda de quaisquerpessoas naturais
ou juridicas, integrantes ou ndo do
sistema de distribuigdo de valores
mobilidrios, atuando em nome do
emissor, do ofertante ou das

Art. 32 Configura oferta publica o ato
de comunicagdo oriundo do ofertante
ou ainda de quaisquer pessoas
naturais ou juridicas, integrantes ou
ndo do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, atuando em nome
do emissor, do ofertante ou das

Art. 32 Configura oferta publica de
distribuicdo o ato de comunicagbo
oriundo do ofertante, do emissor, quando
este ndo for o ofertante, ou ainda de
quaisquer pessoas naturais ou juridicas,
integrantes ou ndo do sistema de
distribuicio de valores mobilidrios,

Resposta Relatério CVM:

“A definicdo de oferta publica estabelece uma associacdo
entre, de um lado, (i) as comunica¢des efetuadas e que
podem vir a caracterizar uma oferta publica, e, de outro
lado, (ii) o ofertante e determinado valor mobiliario
ofertado. Assim, comunicagbes que genericamente

13
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institui¢cdes intermedidrias, por
qualquer meio ou forma, cujo
conteudo ou contexto envolva a
tentativa de despertar o interesse ou
prospectar investidores para a
realizagdo de investimento em
determinados valores mobilidrios.

instituicbes  intermedidrias,  por
qualquer meio ou forma, cujo
conteiudo ou contexto envolva &
ve-deld .
prospectar investidores
indeterminados, para a captacdo
publica de recursos pere-a-realizacée
o ; [ .
| bilideios.

atuando em nome do emissor, do
ofertante ou das instituicbes
intermedidrias, disseminado por qualquer
meio ou forma, que permita o alcance de
diversos destinatdrios, e cujo conteudo
oeue contexto envelve—e representem
tentativa de despertar o interesse ou
prospectar investidores para a realizagdo
de investimento emdeterminados valores
mobilidrios, ressalvado o disposto no art.
82.

abordem “as vantagens de poupar ou fazer investimentos”
ndo se enquadram na definicdo contida na norma.
Portanto, as sugestdes nao foram acolhidas.

A busca por investidores indeterminados é condicdo
suficiente, mas ndo necessaria, na caracteriza¢do de uma
oferta como publica. Neste sentido, a depender de outros
fatores, uma oferta pode ser considerada publica mesmo
que dirigida a um conjunto de investidores determinados —
por exemplo, nos casos em que um elevado numero de
investidores é objeto do esforgo de venda e a relagdo entre
esses investidores é ténue ou circunstancial, decorrente
apenas do fato de formarem a base de clientes de um
mesmo intermediario.

Ademais, conforme ja mencionado, a tentativa de
enumerar espécies de relacionamento prévio entre o
ofertante e os investidores, a fim de estabelecer que se
trata de um publico determinado e com isso afastar a
caracterizagdo de oferta publica, dd margem a mais
duvidas do que é capaz de sanar. Afinal, nem toda relagdo
prévia comercial, crediticia, trabalhista ou de qualquer
outra natureza é bastante para afastar, isoladamente e em
qualquer caso, o carater publico de determinada oferta.
Uma oferta ndo deixa de ser publica apenas por limitar o
tipo de investidor que dela pode participar, como,
inclusive, a CVM ja se posicionou sobre a matéria em
diversas decisGes, que continuam sendo balizadores
importantes para a compreensao da questao.

Por conta desses fatores, as sugestGes ndo foram
acolhidas, mas as preocupacgdes externadas pelos
participantes levaram a uma modifica¢do do art. 3¢, caput,
com objetivo de delimitar mais precisamente seu escopo
de uma oferta publica ao prever que o ato de comunicagdo
capaz de configura-la é aquele disseminado por qualquer
meio ou forma que permita o alcance de diversos
destinatarios. As modificacGes no inciso Il e a inclusdo do
inciso V no referido dispositivo também tiveram este
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propdsito ao enfatizar atos de comunicacdo padronizada e
massificada. Portanto, as sugestdes ndo foram acolhidas.”

§ 12 Sem prejuizo de outros atos que se
enquadrem no caput, sGo exemplos
que caracterizam uma oferta como
publica:

Sem proposta de alteragao.

§ 1° Sem prejuizo de outros atos que se
enquadrem no caput, sdo exemplos que
caracterizamuma oferta como publica:

| - a utilizagdo de documento de
aceitagdo da oferta;

- o o [
aceitacdo-da-eferta a existéncia de ato

de aceitacdo da oferta;

S —
de-oferta;

IMPLEMENTADO

[Inciso excluido]

Resposta Relatério CVM:

“A CVM concorda que a simples utilizagdo de um
documento de aceitagdo de uma oferta ndo a caracteriza
como publica. Assim, o inciso | foi eliminado da versao final
daregra.”

Il - a utilizagdo de material publicitdrio
dirigido ao publico investidor em geral;

Sem proposta de alteragdo.

It - a utilizagdo de material publicitdrio
dirigido ao publico investidor em geral

Il - a procura, no todo ou em parte, de
subscritores ou adquirentes
indeterminados para os valores
mobilidrios, mesmo que realizada por
meio de comunicag¢bes padronizadas
enderecadas a destinatdrios
individualmente identificados, por
meio de quaisquer pessoas naturais ou
juridicas, integrantes ou ndo do
sistema de distribuigGo de valores
mobilidrios, atuando em nome do
emissor, do ofertante ou das
instituigdes intermedidrias;

Sem proposta de alteracgdo.

I} - a procura, no todo ou em parte, de

subseritores—ou—adgtirentesinvestidores
indeterminados  para 0s valores
mobilidrios;—mesme—gue—redlizada—por

. | L o iresed

, , i
individualmente—identificades, por meio
de quaisquer pessoas naturais oujuridicas,
integrantes ou ndo do sistema de
distribuicio de valores mobilidrios,
atuando em nome do emissor, do
ofertante ou das instituigbes
intermedigrigsparticipantes do consdrcio
de distribuicdo;

IV - a consulta sobre a viabilidade da
oferta ou a coleta de intengdes de
investimento junto a subscritores ou
adquirentes indeterminados,
ressalvada a hipdtese prevista no art.
6% e

III¥ - a consulta sobre a viabilidade da
oferta ou a coleta de inten¢bes de

investimento  junto a  potenciais
subscritores ou adquirentes

indeterminados, ressalvada a hipdtese
prevista no art. 6%-e

[Atual I11]

Resposta Relatério CVM:

“A consulta a investidores em geral é, efetivamente, um
ato caracterizador de uma oferta publica. O comando do
art. 39, § 19, |1, busca retratar essa realidade. A previsdo do
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art. 62 dispde sobre uma consulta efetuada em bases mais
restritas e que, por isso, justifica o tratamento de exce¢do
aregrageral do citado art. 32, § 19, lll. Desse modo, ha uma
necessaria complementariedade entre os dispositivos e
ambos devem permanecer na norma. Considerando,
ainda, que o dispositivo ja contém a ressalva expressa a
consulta feita nos termos do art. 62, ndo foi considerado
necessario o acréscimo de paragrafo ao art. 32 que viria a
cumprir o mesmo proposito. Portanto, as sugestdes ndo
foram acolhidas.”

V - a negociagdo feita em loja,
escritorio, estabelecimento aberto ao
publico, pdgina na rede mundial de
computadores, rede social ou
aplicativo, destinada, no todo ou em
parte, a subscritores ou adquirentes
indeterminados.

V - a negeciaede oferta feita em loja,
escritorio, estabelecimento aberto ao
publico, pdgina na rede mundial de
computadores, rede social ou
aplicativo, destinada, no todo ou em
parte, a subscritores ou adquirentes
indeterminados.

IV - a negociagdo feita em loja, escritdrio,
estabelecimento aberto ao publico,
pdgina na rede mundial de computadores,
rede social ou aplicativo, destinada, no
todo ou em parte, a subscritores ou
adquirentes indeterminados.; e

[Atual IV]

Resposta Relatério CVM:

“A redacdo adotada ja prevé que os esforcos de venda
sejam direcionados a investidores indeterminados, logo ja
pressupbe a inexisténcia de restricdes de acesso. Vale
observar, no entanto, que a mera mengdo de restricao de
acesso ou da oferta em uma pagina, rede social ou
aplicativo aos quais o publico em geral tenha acesso ndo
descaracterizara, necessariamente, uma oferta como
publica. Quanto ao termo “negociacdo”, trata-se da
mesma expressao utilizada no art. 19, § 39, I, da Lei n?
6.385, de 1976, na qual a regulamentagdo se baseia.
Portanto, as sugestdes nao foram acolhidas.”

V —a prdtica de quaisquer atos descritos

nos incisos Il _a IV, ainda que os
destinatdrios da _comunicacdo sejam
individualmente _identificados, quando

resultante de comunicacdo padronizada e
massificada.

§ 29 E considerada publica a oferta que
venha a obter registro junto a CVM nos
termos do dispostonesta Resolugdo.

Sem proposta de alteragdo.

§ 22 F considerada publica a oferta que
venha a obter registro junto a CVM nos

termos do—dispestonesta  desta

Resolugdo.

§ 392 Os principios, requisitos,
permissées e vedagdes relativos aos

§ 39 Os principios, requisitos, permisses
e vedagbes relativos aos atos de

Sem resposta no Relatério CVM.
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atos de comunicagdo e disseminagdo
de informagdes sobre uma oferta, os
valores mobilidrios, o emissor e o
ofertante estdo elencados no Capitulo
/Il desta norma.

—— m ——
' bilidrios, .
: 5 o Capitul
Hi-desta-norma-

comunica¢clo—e—disseminacdo—de
informeacdes sobre uma oferta, os valores
mobilidrios, o emissor e o ofertante estéo
elencados no Capitulo Ill desta norma.

Art. 4° Toda oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios,
cujos destinatdrios sejam investidores
residentes, domiciliados ou
constituidos no Brasil, deve ser
submetida previamente a registro na
CVM, nos termos desta Resolugdo,
observado o disposto no pardgrafo
Unico do art. 1°.

Sem proposta de alteragdo.

Art. 42 Toda oferta publica de distribuigdo
de valores mobilidrios, cujos destinatdrios
sejam investidores residentes,
domiciliados ou constituidos no Brasil,
deve ser submetida previamente a
registro agou objeto de dispensa junto a
CVM, nos termos desta Resolugdo,
observado o disposto nopardgrafo tnico
doart. 12 e no art. 43.

Art. 52 Ressalvadas as hipoteses
previstas em regulamentagdes
especificas, a distribuigdo publica de
que trata o art. 42 somente pode ser
efetuada por instituicbes
intermedidrias.

Sem proposta de alteracgdo.

Art. 59 Ressalvadas-as-hipoteses previstas
em—regulamentacdes—especificas—a
distribui¢do publica de que trata o art. 42
deve contar com a coordenacdo de ao
menos uma entidade reqgistrada aatuar
como coordenador de ofertas de valores
mobilidrios, nos termos da
requlamentacdo especifica.

Pardgrafo unico. As demais instituicoes
intermedidrias que venham a integrar o
consorcio de distribuicdo devem estar
habilitadas a atuar como integrantes do
sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios.

Art. 62 E permitida, mesmo antes do
protocolo do requerimento de registro
da oferta publica, a consulta sigilosa a
potenciais investidores institucionais
para apurar a viabilidade ou o
interesse em uma eventual oferta
publica de distribuigéo.

Art. 62 E permitida, mesmo antes do
protocolo do requerimento de registro
da oferta publica, a consulta sigilosa a
potenciais investidores instituciongis
profissionais para apurar a viabilidade
ou o interesse em uma eventual oferta
publica de distribuigéo.

Art. 62 E permitida, mesmo antes do
protocolo do requerimento de registro da
oferta publica, a consulta sigilosa a
potenciais  investidores instituciongis
profissionais para apurar a viabilidade ou
o0 interesse em uma eventual oferta
publica de distribuigdo.

IMPLEMENTADO

A alteragdo proposta pela ANBIMA foi acolhida,
considerando que o termo definido “investidores
institucionais” foi descontinuado da norma como um todo.
Especificamente sobre este artigo, a CVM se manifestou a
respeito da consulta sigilosa a investidores:

Resposta Relatério CVM:
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“A CVM concorda que “Embora o comentdrio do
participante envolva preponderantemente o processo de
formagdo de preco, diversas outras manifestagdes em
sentido similar foram recebidas sobre esse tdpico e sdo
abordadas em segdo prépria deste relatdrio, razdo pela
qual as observacgGes a seguir envolvem apenas a consulta
sigilosa sobre a viabilidade da oferta.

A esse respeito, um elemento essencial da consulta é a
limitagdo do numero de investidores consultados ao
minimo possivel, de modo a preservar o sigilo, o que
consequentemente induz a que os investidores acessados
sejam aqueles com maior capacidade financeira e,
portanto, maior potencial de sinalizar a viabilidade da
oferta. Além disso, investidores profissionais tendem a ter
maior familiaridade com as regras do mercado de capitais,
inclusive no que tange a manutengdo do sigilo. Por tais
motivos, a consulta foi prevista para ser realizada apenas
junto a investidores profissionais.

De todo modo, vale frisar que a regra proposta ndo é mais
restritiva que a previsao atual da Instru¢ao CVM n2 400, de
2003, uma vez que nao ha restricdo absoluta do nimero de
investidores passiveis de serem consultados.”

§ 12 A consulta mencionada no caput
pode ser realizada:

Sem proposta de alteragao.

§ 12 A consulta mencionada no caput
pode ser realizada:

| - pelos ofertantes;

Sem proposta de alteragao.

| - pelos ofertantes;

Il - por institui¢do intermedidria agindo
em nome de ofertante; ou

Sem proposta de alteragao.

Il - por instituic . .
instituicbes _intermedidrias agindo em
nome de ofertante; ou

Il - até o momento do protocolo, por
pessoas contratadas pelos ofertantes e
que com estes estejamtrabalhando ou
os assessorando para a realizagdo da
consulta.

Sem proposta de alteragao.

Il - até o momento do protocolo, por
pessoas contratadas pelos ofertantes e
que com estesestejam trabalhando ou os
assessorando para a realizagéo da
consulta.

§ 22 A consulta a potenciais
investidores, nos termos do caput,

§29 A consulta a potenciais
investidores, nos termos do caput,

§ 29 A consulta a potenciais investidores,
nos termos do caput, incluindo os

IMPLEMENTADO
Resposta Relatério CVM:
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incluindo os documentos e
apresentagdes utilizados ndo pode:

incluindo os documentos e
apresentagées utilizados ndo pode:

documentos e apresentagées utilizados,
ndio pode:

| - vincular as partes, sendo vedada a
realizagdo ou aceitagdo de ofertas,
bem como o pagamento ou o
recebimento de quaisquer valores,
bens ou direitos de parte a parte; e

I vincular as partes, sendo vedada a
realizagdo ou aceitagdo de ofertas,
bem como o pagamento ou o
recebimento de quaisquer valores,
bens ou direitos de parte a parte.;-e

+— vincular as partes, sendo vedada a
realizagdo ou aceitagdo de ofertas, bem
como o pagamentoou o recebimento de
quaisquer valores, bens ou direitos de
parte a parte;-e

Il - omitir informagdes relevantes, nem
conter informagdes falsas ou que
possam induzir o investidor a erro.

ormitieink P :
ot e £
o ) .

[ —— = [ :
iy Ses fa
o - _

“Os comentarios foram considerados procedentes, tendo
em vista que no momento da consulta algumas
informagdes podem ser ainda desconhecidas ou ndo terem
sido verificadas, tendo sido o dispositivo excluido.
Adicionalmente, os riscos de omissdo de informagGes
nesse estagio sdao mitigados pela auséncia de vinculagdo
dos investidores. De todo modo, é oportuno registrar que,
em se materializando o cendrio indicado por diversos
participantes, de uso de informagdes que ainda ndo
tenham sido objeto de diligéncia ou auditoria, tal
circunstancia deve ser deixada clara aos potenciais
investidores envolvidos na consulta.”

§ 32 Durante a consulta a potenciais
investidores, as pessoas mencionadas
no § 12 do caput devemse acautelar
com seus interlocutores de que a
intengdo de realizar oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios seja
mantida em sigilo até o inicio do
periodo de oferta a mercado.

§32 Durante a consulta a potenciais
investidores, as pessoas mencionadas
no §12 do caput devem se-acautelar
com-seus-interlocutores-de-comunicar

§ 39 Durante a consulta a potenciais
investidores, as pessoas mencionadas no
§ 19 do caput devem se—acautelar—com
obter de seus interlocutores de—gue—e

0s potenciais _investidores que a
intengdo de realizar oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios
deve ser sejg@ mantida em sigilo até
gue a Companhia torne publica sua
intencdo de realizar uma e—inicio—de

periode-de-oferta a mercado.

fatepede compromisso de
reglizarmanter em sigilo as informacdes
recebidas na consulta e a possibilidade de
realizacGo _de oferta  publica de
distribuicdo de valores mobilidrios seje
mantida-emrsigite até e-niciea divulgacdo
do periode de-eferta-a-aviso ao mercado

ou do anuncio de inicio de distribuicdo.

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A CVM concorda parcialmente com as manifestacGes e
alterou a redagdo do dispositivo de forma similar a
sugerida por Vidigal Neto, ou seja, adotando como marco
para o fim do sigilo a divulgagdo do aviso ao mercado ou
do anuncio de inicio de distribuicdo. Em relagdo aos
deveres do ofertante e do intermedidrio, é esperado que
eles diligenciem anteriormente a consulta para que os
investidores consultados se comprometam com a
manutencao do sigilo sobre a oferta até que ela se torne
publica. Foi promovido ajuste com objetivo de esclarecer
esse ponto.”

§ 42 As pessoas mencionadas no § 12
devem manter a disposicdo da CVM
nos termos do inciso XIVdo art. 80
desta Resolugéo:

Sem proposta de alteragao.

§ 42 As pessoas mencionadas no § 1°
devem manter a disposi¢do da CVM nos
termos do incisoX¥XV do art. 8983 desta
Resolugdo:

| - lista detalhada com informagdes
sobre as pessoas consultadas, bem
como a data e a hora em que foram
consultadas; e

| - lista detathade com informagées
que possibilitem a identificacGo sebre
das pessoas consultadas, bem como a
data e a hora em que foram
consultadas; e

| - lista detathada-com informacgées sebre
asque possibilitem a _identificacdo das
pessoasconsultadas, bem como a data e a
hora em que foram consultadas; e

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A CVM concorda com a proposta e alterou a redagdo do
pardagrafo.”

Il - as apresentacbes e os materiais
utilizados.

Sem proposta de alteragao.

Il - as apresentagbes e o0s materiais
utilizados.
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Art. 7° As ofertas publicas de
distribuicdo devem ser realizadas em
condigbes que assegurem tratamento
equitativo aos  destinatdrios e
aceitantes das ofertas, permitida a
concessdo de prioridade aqueles que ja
sejam titulares de valores mobilidrios
objeto da oferta ou aos funciondrios do
emissor, semprejuizo do disposto nos
arts. 49 e 60.

Art. 72 As ofertas publicas de
distribuicdo devem ser realizadas em
condigbes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatdrios e
aceitantes das ofertas, permitida a
concessdo de prioridade aqueles que
ja sejam titulares de valores
mobilidrios objeto da oferta ev—aes
funciongrios-do-emisser, sem prejuizo
do disposto nos arts. 49 e 60.

Art. 72 As ofertas publicas de distribuigcdo
devem ser realizadas em condigdes que
assegurem tratamento equitativo aos
destinatdrios e aceitantes das ofertas,
permitida a concessdo de prioridade
aqueles que ja sejam titulares de valores
mobilidrios objeto da oferta—et—eaes
funeionarios-de-emisser, sem prejuizo do
disposto nos arts. 49 e 6061.

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A proposta de ANBIMA foi considerada pertinente e
refletida na versdo final da regra. Consequentemente,
ficam prejudicadas as sugestoes de ABCD e ABIPAG; de
todo modo, é oportuno observar que o art. 49 ja contempla
a concessdo de prioridade de forma similar a indicada nas
sugestdes destes participantes.”

Segdo Il - Ofertas Ndo sujeitas a esta
Regulamentagdo

Sem proposta de alteragao.

Secdo Il — Ofertas ndo Sujeitas a esta
Regulamentagéio

Art. 82 Ndo estdo sujeitas a esta
regulamentagdo, ficando isentas da
necessidade de registro, as ofertas de
valores mobilidrios com as seguintes
caracteristicas:

Sem proposta de alteracgdo.

Art. 82 Ndo estdo sujeitas a esta
regulamentac¢do—ficando—isentas—de
necessidade—de—registro—as ofertas de
valores mobilidrios com as seguintes
caracteristicas:

| - iniciais e subsequentes de cotas de
fundos de investimento fechados
exclusivos, conforme definidos em
regulamentagdo especifica;

I - iniciais e subsequentes de cotas de
fundos de investimento fechados
exclusivos, conforme definidos em
requlamentagcdo  especifica, __bem
como de fundos fechados que sejam
destinados a um grupo determinado
de investidores que tenham entre si
vinculo familiar, societdrio ou que
pertencam @ um _mesmo _ grupo
econémico, e/ou que declarem essa
condicdo entre si para os prestadores
de servicos essenciais;

| - iniciais e subsequentes de cotas de
fundos de investimento fechados
exclusivos, conforme definidos em
regulamentagdo especifica;

Resposta Relatério CVM:

“Os fundos restritos, nos termos da regulamentagdo
especifica sobre o tema, compreendem tipos variados de
fundos e a restricdo ora se da pelo tipo de investidor ora
pelo ativo investido. Ndo foi considerado adequado incluir
todos esses fundos — alguns inclusive capazes de contar
com numero significativo de investidores ndo qualificados
— na previsdo do art. 82, I. Em relagdo a sugestdo de
ANBIMA, a definicdo de fundo exclusivo constante da
minuta de resolucdo objeto da Audiéncia Publica SDM n¢
8/20 ja abarca, além de um Unico investidor profissional, o
grupo de cotistas vinculado por interesse Uunico e
indissociavel. Assim, ndo cabe adicionar outros fundos
“equiparados” a exclusivos. Portanto, as sugestdes ndo
foram acolhidas.”

Il - subsequentes de cotas de fundos de
investimento  fechados  destinada
exclusivamente a cotistas do proprio

Il - subsequentes de cotas de fundos
de investimento fechados destinada
exclusivamente a cotistas do proprio

Il - subsequentes de cotas de fundos de
investimento fechados destinada
exclusivamente a cotistas do proprio

Resposta Relatério CVM:

20



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

fundo nos casos de fundos ou classes
de cotas com menos de 100 (cem)
cotistas na data da oferta e cujas cotas
ndo estejam admitidas a negociagéo
em mercado organizado;

fundo. res-casos-defundos—eot-classes
de—cotas—com—menos—de—100{cem)

. ! ; .

N . .

. [ eado.
Il - subsequentes de cotas de fundos
no caso de classes de cotas com
menos de 100 (cem) cotistas na data
da oferta e cujas cotas ndo estejam
admitidas a negociacdo em mercado

organizado;

fundo nos casos de fundos ou classes de
cotas com menos de 100 (cem) cotistas na
data da oferta e cujas cotas nédo estejam
admitidas ea negociagdo em mercado
organizado;

“As ofertas enumeradas no art. 82 devem possuir
caracteristicas bem delimitadas para fazer jus ao
afastamento da norma prevista nesse dispositivo. Nesse
sentido, a quantidade de 100 investidores é um referencial
importante e relacionado ao alcance da oferta, que se
justifica mesmo em ofertas de cotas do fundo a seus
proprios cotistas. Frise-se que esse mesmo referencial ja é
utilizado em outras situagdes como indicativo da dispersao
das cotas, podendo-se citar como exemplo o art. 20, § 19,
da Instrugdo CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008. Além
disso, dados reunidos com objetivo de examinar a
adequacdo do patamar de 100 cotistas confirmam que ele
permite acomodar a ampla maioria dos fundos de
investimento fechados. Vale ainda destacar que o item do
Oficio Circular mencionado pelos participantes faz mengdo
a decisdo do Colegiado da CVM que admitiu a possibilidade
de determinados fundos de investimento obterem o
registro para negociacdo de suas cotas em mercados
regulamentados (“registro de emissor”) apds realizarem
ofertas privadas. Entretanto, nem o Oficio Circular nem a
decisdo nele referida abordam a questdo do esforco de
venda das cotas a um determinado conjunto de cotistas
para fins de caracterizagdo da oferta como publica ou
privada e, menos ainda, afirmam que a oferta, sendo
publica, deveria receber tratamento excepcional e situar-
se fora do campo de incidéncia das regras que regem as
ofertas publicas. Por fim, em atencdo especificamente a
sugestdo de criacdo de novo inciso feita por ANBIMA, é
importante salientar que a mera limitacdo do nimero de
cotistas e o fato de as cotas ndo estarem, ainda, em
negociagdo em mercados organizados, ndo retiram o
cardter publico de uma oferta destinada a investidores em
geral. Portanto, as sugest8es ndo foram aceitas.”

Il - decorrente de plano de
remuneragdo destinado aos
administradores e funciondrios do

IVH - decorrente de plano de incentivo
de longo  prazo  remuneracho

destinado aos administradores e

Il - decorrentes de plano de remunerag¢do
destinado aos  administradores—e,
funciondrios dee pessoas naturais que

Resposta Relatério CVM:
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emissor, bem como a empresa
coligada, controlada ou controladora
do emissor e seus administradores e
funciondrios;

funciondrios do emissor, bem como a
empresa coligada, controlada ou
controladora do emissor e seus
administradores e funciondrios, ou
decorrentes de plano de pagamento

prestem servicos ao emissorsbem-cemo-a
ou a empresa coligada, controlada ou
controladora do emissor e seus

administradores—efunciongrios

sem fins lucrativos por ele mantidas;

da taxa de performance de Fundos de
Investimento em Cotas __ para
Administradores _ou _Gestores _de
Fundos de Investimento;

“O pagamento de remuneragdo por performance ao
administrador do fundo sob a forma de cotas emitidas por
tal fundo ndo é um ato sequer assemelhado a uma oferta
de valores mobiliarios que poderia estar alcancada pela
regra, razdo pela qual sua mengdo no art. 82 ndo se mostra
pertinente. Quanto a remunerac¢do sob a forma de cotas
de fundo de investimento paga a pessoas naturais que
integram os quadros dos prestadores de servigos do fundo,
ainda que uma primeira leitura aponte similaridades com a
oferta de agdes a titulo de remuneragdo, coberta pelo art.
89, Ill, algumas peculiaridades levaram a decisdo de ndo
equiparar esses dois cenarios na norma. Em primeiro lugar,
enquanto a outorga de a¢des a pessoas naturais vinculadas
ao emissor tende a envolver um contingente expressivo de
pessoas, justificando receios quanto a caracterizagdo de
oferta publica, isto ndo ocorre com igual frequéncia em
relagdo a pessoas naturais ligadas a prestadores de
servigos essenciais de fundos de investimento. Em segundo
lugar, tais pessoas naturais ndo possuem relagdo direta
com o fundo, enquanto emissor, mas com a pessoa juridica
que presta servigos, de modo que a questdo remuneratoria
se da em relagdo autébnoma, o que afasta ainda mais o
receio de que essa pratica possa ser interpretada como
uma oferta publica de valores mobiliarios.”

IV - de lote unico e indivisivel de valores
mobilidrios destinado a um unico
investidor profissional, sendo vedada a
negociagdo fracionada do lote em
mercados regulamentados pelo prazo
de 180 (cento eoitenta) dias;

IV - de lote unico e indivisivel de
valores mobilidrios destinado a um
Unico investidor prefissienad, sendo
vedada a negocia¢do fracionada do
lote em mercados regulamentados
pelo prazo de 180 (cento e oitenta)
dias;

IV - de lote unico e indivisivel de valores
mobilidgrios destinado a um unico
investidor—prefissienal sendo—vedada—a

. e g
mercados—regulamentados—pelo-prazo-de
190 . ies;

IMPLEMENTADO

A proposta da ANBIMA foi integralmente implementada e,
também, foram aceitas propostas de outras instituicGes.
Segue comentario abaixo.

Resposta Relatério CVM:

“O comentdrio de Vidigal Neto foi aceito e a restricdo a
negociagao fracionada de valores mobiliarios em periodos
gue se seguem a negociacdo de um lote Unico e indivisivel,
que busca preservar a coeréncia sistémica da regra, foi
desmembrada do dispositivo e passou a constar do novo §
49 acrescido ao art. 82. Assim, torna-se mais clara a
distingdo entre a caracteristica da oferta que se beneficia
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de tratamento excepcional e comando de vedagdo que se
aplica aoinvestidor adquirente. Foi ainda ajustado o art. 90
para prever a necessidade de verificagdo de tal restricdo
pelos intermediarios das negociacGes em mercados
regulamentados. Adicionalmente, aceitando o argumento
trazido pelos participantes, e considerando os aspectos
caracteristicos deste tipo de oferta, a CVM considerou
desnecessdria e resolveu eliminar a limitagdo de
destinacdo da oferta apenas a investidores profissionais.
Também foi acolhida a sugestdao de ABRASCA de limitar a
reutilizacdo de ofertas de lote Unico e indivisivel no mesmo
prazo de 180 dias, ja originalmente adotado como
referencial para restricdo a negociagGes fracionadas dos
valores mobiliarios ofertados. Para tanto, foi inserido o
pardgrafo § 32 ao art. 82. Desse modo, as propostas foram
parcialmente acatadas.”

V - de valores mobilidrios oferecidos
por ocasido de permuta no dmbito de
oferta publica de aquisigdo de agdes
(“OPA”), resguardadas as disposi¢des
de norma especifica sobre OPA, e desde
que tais valores mobilidrios estejam
admitidos a negociagéo em mercados
organizados brasileiros;

Vi-(...).

V - de valores mobilidrios oferecidos por
ocasido de permuta no dmbito de oferta
publica de aquisigdo de agbes (“OPA”),
resguardadas—assem _ prejuizo __das
disposicbes de norma especifica sobre
OPA, e desde que tais valores mobilidrios
estejam admitidos a negociagdo em
mercados organizados brasileiros;

VI - iniciais ou subsequentes de valores
mobilidrios emitidos e admitidos a
negociagdo em outras jurisdigbes e
liquidados no exterior em moeda
estrangeira quando adquiridos por
investidores institucionais brasileiros,
sendo vedada a negociagdo destes
ativos em mercados regulamentados
de valores mobilidrios no Brasil apds a
sua aquisi¢dio no exterior; e

VIl - iniciais ou subsequentes de
valores  mobilidrios  emitidos e
admitidos a negociagéo em outras
jurisdigdes e liquidados no exterior em
moeedga-estrangeira quando adquiridos
por investidores institucionais
profissionais brasileiros, sendo
vedada a negociagdo destes ativos em
mercados regulamentados de valores
mobilidrios no Brasil apds a sua
aquisi¢do no exterior.

VI - iniciais ou subsequentes de valores
mobilidrios emitidos e admitidos a
negociagdo em eutras jurisdicbes—e
ligtidadesmercados  organizados  de
valores _mobilidrios _estrangeiros, com
liquidacdo no exterior em moeda
estrangeira, quando adquiridos por
investidores institucionais—brasileiros
profissionais residentes no Brasil por meio
de conta no exterior, sendo vedada a
negociagdo destes ativos em mercados

Resposta Relatério CVM:

“Tendo em vista a realidade de mercado atual, emissdes no
exterior em reais sdo efetuadas por emissores nacionais.
Em se tratando de emissor nacional e de valor mobiliario
denominado em reais, ha risco significativo de distor¢do
dos objetivos do dispositivo, o que é incompativel com o
tratamento excepcional e mais seguro que a norma visa
estabelecer. Portanto, a sugestdo ndo foi acolhida.”
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regulamentados de valores mobilidrios no
Brasil apds a sua aquisi¢Go-re exterior; e

VIl - de agdes de propriedade da Unido, | VIII-(...). Vil - de agbes de propriedade da Unido,
Estados, Distrito Federal, municipios e Estados, Distrito Federal, municipios e
demais entidades da administra¢Go demais entidades da administra¢do
publica, que, cumulativamente: publica, que, cumulativamente:
a) ndo objetive colocagdo junto ao a) ndo objetive colocagdo junto ao publico
publico em geral; e em geral; e
b) seja realizada em leiléo organizado b) seja realizada em leildo organizado por
por entidade administradora de entidade administradora de mercado
mercado organizado, nos termos da organizado, nos termos da legislagéo que
legislagcdo que estabelece normas estabelece normas gerais sobre licitagdes
gerais sobre licitagbes e contratos e contratos administrativos.
administrativos.

- IX - venda ou intermediacéo de -

quaisquer titulos e valores mobilidrios
que ndo estejam admitidos a
negociacdo em bolsa ou em mercado
de balcdo, desde que a clientes que
tenham prévia relacdo comercial,
crediticia, societdria _ou_trabalhista,
estreita_e habitual, com o emissor,
com o beneficidrio da captacdo inicial
(no caso de securitiza¢éo), ou com a
instituicdo intermedidria;

X - venda de valores mobilidrios
admitidos a negocia¢éo em bolsa ou
em mercado de balcdo, mantidos em
carteira __propria __da ___instituicdo
intermedidria (inclusive decorrente de
exercicio _de garantia _firme ou
adquiridos no _mercado secunddrio),
desde que a clientes que tenham
prévia relacdo comercial, crediticia,
societdria_ou_trabalhista, estreita e

ATENDIDO VIA RELATORIO

Apesar de ndo ter implementado o ajuste no texto da
norma, a resposta do Relatdrio trouxe o conforto
necessdrio ao mercado sobre os novos incisos que haviam
sido propostos serem tipicos de ofertas de mercado
secunddrio e, portanto, ndo se submetem a norma de
ofertas de mercado primdrio.

Resposta Relatério CVM:

“As situagOes faticas descritas nas sugestdes remetem a
negociacGes ordinarias em mercado secundario, e ndo a
ofertas publicas secundarias, logo ndo se encontram
abarcadas pela regra, independentemente de sua previsdo
no art. 82. Com efeito, sua inclusdo nesse dispositivo,
associada a relacionamentos estreitos e habituais de
natureza comercial, crediticia, societaria ou trabalhista
poderia levar a interpretagdo equivocada de que, na
auséncia desses relacionamentos, uma negociagdo em
mercado secundario pode caracterizar oferta publica
sujeita a registro. Evidentemente, a inaplicabilidade da
norma a negociagBes secundarias ndo se presta a
acomodar esforgos de venda amplos e de quantidades
substanciais de determinado titulo ou valor mobiliario,
hipdtese em que efetivamente restara caracterizada uma
oferta publica secundaria. Apenas a andlise de
circunstancias de cada caso concreto pode revelar a real
natureza da operac¢do, logo ndo se mostra adequada a
inclusdo em norma de exce¢do abrangente como a
indicada nas sugestdes. Em relacdo as propostas que
envolvem titulos e valores mobilidrios sujeitos a
regramento proprio, bem como ofertas ja de antemao
qualificadas como privadas, reitera-se que tais casos
encontram-se fora do escopo da norma e que mengdes
redundantes a esse respeito na norma, ainda que visando
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habitual com a
intermedidria;

instituicdo

Xl - leildes de valores mobilidrios
realizados em bolsa ou em mercado
de  balcdo, nos termos  de
requlamentacdo especifica.

maior  seguranga juridica, comprometeriam a
compreensibilidade da regra. Portanto, as sugestdes ndo
foram acolhidas.”

§ 12 Nas ofertas de distribuigdo de
valores mobilidrios elencadas nos
incisos do caput ndo é vedada a
submissdo prévia e voluntdria a
registro de oferta publica de
distribuicdo, que deve seguir o rito de
distribuicdo adequado ao tipo de valor
mobilidrio e publico-alvo conforme o
Capitulo Il desta Resolugdo.

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 Nas ofertas de distribuigdo de valores
mobilidrios elencadas nos incisos do
caput ndo é vedada a submissdo prévia e
voluntdria a registro de oferta publica de
distribui¢éio, que deve seguir o rito de
distribui¢céo adequado ao tipo de valor
mobiligrio e publico-alvo conforme o
Capitulo ##V destaResolugdo.

§ 22 Ndo é permitida a utilizagdo de
material publicitdrio nas ofertas
elencadas nos incisos do caput.

§ 22 Ndo é permitida a utilizagGo de
material  publicitdrio  nas  ofertas
elencadas nos incisos do caput.

ATENDIDO VIA RELATORIO

Apesar de ndo ter implementado o ajuste no texto da
norma, a resposta do Relatério trouxe o conforto
necessdrio ao mercado sobre as ofertas realizadas no
exterior.

Resposta Relatério CVM:

“A CVM esclarece que a norma ndo impede que
investidores profissionais brasileiros tenham acesso aos
documentos da oferta no exterior, inclusive materiais
publicitdrios no exterior no idioma do local da oferta. A
vedagdo ao uso de material publicitdrio alcanga apenas o
esforgco de venda no Brasil, de modo que a previsao do art.
89, VI, ndo venha a representar uma oferta no Pais. A
sugestdo relacionada a ofertas primarias de cotas de ETF
envolve oferta regida por norma especifica, logo o art. 82
da resolugdo nao seria o local adequado para tratamento
da matéria. As disposi¢des da Minuta A sobre material
publicitdrio ndo se aplicam a ofertas de cotas de ETF e
tratar especificamente do uso de material publicitario na
oferta de tais cotas excede o escopo desta Audiéncia
Publica.”
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§ 39 Caso, nos 180 (cento e oitenta) dias
sequintes ao encerramento de oferta
realizada nos termos do inciso IV do caput,
0 mesmo ofertante venha a realizar nova
oferta de lote Unico e indivisivelde mesma
espécie de valor mobilidrio de um mesmo
emissor, a_nova _oferta _ndo _serd
considerada abrangida pelo disposto no
inciso IV do caput.

§ 42 Nas ofertas realizadas nos termos do
inciso IV do caput é vedada a negociagdo
fracionada do lote  _em mercados

requlamentados pelo prazo de 180 (cento
e oitenta) dias da data de subscricdo do
lote de valores mobilidrios.

CAPITULO Il - PUBLICIDADE E
DOCUMENTOS DA OFERTA

Sem proposta de alteracdo.

CAPITULO Il - PUBLICIDADE E
DOCUMENTOS DA OFERTA

Segdo | - Exigéncia de Prospecto e de
Documento de Aceitagdo

Segdo | - Exigéncia de Prospecto e de
Decumente Ato de Aceitagdo

Secdo | — Exigéncia de Prospecto e de
Documento de Aceitagdo

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

Apesar da proposta de redacgdo para incluir o termo “ato”
no lugar de “documento” de aceitagcdo da oferta ndo ter
sido aceita, a CVM incluiu novos dispositivos ao longo da
norma para esclarecer que a formalizag@o por documento
é dispensada para investidores profissionais, atendendo ao
pleito ANBIMA.

Art. 92 Os valores mobilidrios néo
podem ser ofertados ao publico sem a
divulgagdo de um prospecto e a
utilizago de um documento de
aceitacdo da oferta, exceto:

Art. 92 Os valores mobilidrios objeto
de oferta publica sujeitos a essa
Resolucdo  regwamentacde  ndo
podem ser ofertados ao publico sem a
divulgagdo de um prospecto e a
utilizacdo existéncia de um
doeumente ato de aceitagdo da
oferta, exceto quando:

Art. 92 Os valores mobiligrios ndo
podem ser ofertados ao publico sem a
divulgag¢do de umprospecto e a utilizagdo
de um documento de aceitagdo da oferta,
exceto:

Resposta Relatério CVM:

“Dada a forma como publico investidor em geral é definida
da norma, a sugestdo de Mattos Filho restringiria
excessivamente o escopo da regra ao fazer com que
ofertas voltadas a segmentos especificos, como
investidores qualificados, pudessem ocorrer sem a
divulgacdo de prospecto e documento de aceitagdo da
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destinadas
investidores

I - nas ofertas
exclusivamente a
profissionais; e

destinadas
investidores

i - mes—aferes
exclusivamente a
profissionais; ou e

I - nas ofertas destinadas exclusivamente
a investidores profissionais;-e

Il - nas ofertas de distribuicdo de
valores mobilidrios representativos de
divida destinada exclusivamente a
credores de emissores em recuperag@o
judicial ou extrajudicial, nos termos de
plano de recuperagéo judicial ou
extrajudicial homologado em juizo.

0 - : o distribuicd
[ .

divide destinada exclusivamente a
credores de emissores em
recuperagdo judicial ou extrajudicial,
nos termos de plano de recuperagdo
judicial ou extrajudicial homologado
em juizo, quando participarem de

Il - nas ofertas de distribwicdo—cotas de

velores-mobiligriosrepresentatives
de divide—destinada investimento
financeiro fechado destinadas
exclusivamente a investidores

qualificados; e

Il - nas ofertas que atendam

uma_oferta _de valores mobilidrios

cumulativamente os sequintes requisitos:

representativos de divida.

a) sejam destinadas exclusivamente a
credores de emissores em recuperacdo
judicial ou extrajudicial, nos termos de

plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial homologado em juizo.; e

b) ndo tenham por objeto acbes ou
certificados de depdsito de acoes.

oferta. Sugestdes com esse mesmo efeito foram também
trazidas por outros participantes, conforme retratado no
tépico seguinte deste relatdrio. Em relagdo ao comentario
de ANBIMA, cabe destacar que se trata de uma lista
exaustiva e a conjungdo “e” utilizada ndo tem o condao de
tornar cumulativas as situagBes descritas. Quanto a
sugestdo que envolve a distingdo entre utilizacdo ou
existéncia de prospecto e ato de aceitacdo da oferta, a
CVM ndo vislumbrou efeitos praticos dessa disting¢do, logo
ndo a considerou necessaria no contexto do dispositivo em
questdo. Portanto, as sugestdes nao foram acatadas.”

§ 12 Nas ofertas elencadas nos incisos
do caput deve ser dada ciéncia ao
investidor por meio de alerta de que:

§12 Nas ofertas elencadas nos incisos
do caput o _investidor deve ser dada
eiéneia informado ee—investider por
meio de ederta-comunicacéo de que:

§ 12 Nas ofertas elencadas nos incisos do
caput deveserdada-ciéncia-aoo investidor

por-meio-deglertadeve ser informado de

que:

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo foi parcialmente acatada, com a redagdo mais
direta sugerida pelo participante e sem mencdo a
necessidade de “alerta” ao investidor.”

| - foi dispensada divulgagéo de um
prospecto para a realizagdo da oferta;

Sem proposta de alteragao.

| - foi dispensada divulgagdo de um
prospecto para a realizagdo da oferta;

Il - a CYM ndo realizou andlise dos
documentos da oferta nem de seus
termos e condigbes; e

Sem proposta de alteragao.

Il - a CVYM ndo realizou andlise dos
documentos da oferta nem de seus
termos e condigles; e

Ill - pode haver restricbes que se
aplicam a revenda dos valores
mobilidrios, conforme Capitulo VI,
descrevendo quais s@o estas, quando
aplicaveis.

Sem proposta de alteragdo.

Il - pode haver restricbes que se aplicam
a revenda dos valores mobilidrios,
conforme Capitulo VI, descrevendo quais
sdo estas, quando aplicdveis.
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§ 22 A excegdo da divulgagdo de um
prospecto prevista no inciso | do caput
deste artigo néo se aplica as ofertas
iniciais de distribuicdo de agées, bénus
de subscrigdo, debéntures conversiveis
ou permutdveis em agbes e de
certificados de depdsito sobre esses
valores mobilidrios.

Sem proposta de alteragdo.

§ 22 A excegdo da divulgagdo de um
prospecto prevista no inciso | do caput
deste artigo ndo se aplica as ofertas
iniciais de distribuicdo de agdes, bonus de
subscrigdo, debéntures conversiveis ou
permutdveis em agdes e de certificados de
depdsito sobre esses valores mobilidrios.

§ 32 A utilizacdo de um documento de
aceitacdo da oferta ndo é exigida em
relacdo a investidoresprofissionais, ainda
que a_oferta ndo seja a eles
exclusivamente destinada.

§ 42 Nas ofertas elencadas nos incisos do
caput, caso o ofertante opte por divulgar
um prospecto,este deve ser elaborado de
acordo com as determinacdes da secdo Il
deste Capitulo.

Segdo Il - Publicidade

Sem proposta de alteragao.

Segdo Il - Publicidade

Art. 10. Qualquer comunicagdo escrita,
oral, ou audiovisual, realizada pelo
ofertante, por instituicdointermedidria
agindo em nome do ofertante, ou por
pessoas contratadas que com estes
estejam trabalhando ou os
assessorando de qualquer forma, que
desperte o interesse na subscrigdo ou
na aquisicdo de valores mobilidrios,
pode ser entendida como ato que dd
publicidade a oferta, que, nesse caso,
serd configurada como publica nos
termos do art. 32, mesmo quando a
comunicagdo ndo tiver sidodivulgada
na forma de material publicitdrio nem
contenha mengdo especifica a uma
oferta.

Art.  10. Qualquer comunicagéo
escrita, oral, ou audiovisual, realizada
pelo  ofertante, por institui¢to
intermedidria agindo em nome do
ofertante, ou por pessoas contratadas
que com estes estejam trabalhando
ou os assessorando de qualquer
forma, gue-desperte-o-interesse com o
intuito _de prospectar _investidores
indeterminados na—subscricGo—eut—ha
aquisicGo-de-valores-mobilidrios, pode
ser entendida como ato que da
publicidade a oferta, que, nesse caso,
serd configurada como publica nos
termos do art. 3%, mesmo quando a
comunicagdo ndo tiver sido divulgada
na forma de material publicitdrio nem

Art. 10. Quelguer Considera-se que foi
dada publicidade a uma oferta quando for
promovido, por qualquer meio ou forma,
ato de comunicagdo eserita—oral—ou
BT 1 o oo y
. oy L
do-ofertante,-ou-por-pessoas-contratadas
arocepaostes astejematrabalhandocras
assescerande—do—cualover forma—que
desperte-obusque despertar interesse na
subscricgdo ou na aquisicdo de

determinados valores mobilidrios;—pede

o b publicided

Resposta Relatério CVM:

“O dispositivo passou por alteragdes com objetivo de,
mantendo o propdsito original com o qual foi concebido,
torna-lo mais conciso e ao mesmo tempo delimitar de
modo mais preciso seu alcance, parcialmente ao encontro
das sugestdes recebidas. Neste sentido, buscou-se
esclarecer que a publicidade da oferta estd ligada a um ato
de comunicagdo que desperte o interesse na aquisigcao de
valores mobilidrios “determinados”, ndo abrangendo
comunicagdes que tratem de investimento em valores
mobilidrios em geral. Foi também suprimido, por ter sido
considerado desnecessario, o trecho final que trata do ato
de comunicagdo que ndo assume a forma de material
publicitdrio nem menciona de forma especifica uma oferta.
Por fim, foi eliminada a meng¢do aos potenciais sujeitos
responsaveis pelo ato de comunicac¢do que da publicidade
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contenha mengdo especifica a uma
oferta, ressalvado 0s casos
expressamente previstos na presente

bician ! =
especifica—a—wmea—eferta_ofertados ou a

serem ofertados.

Resolucdo.

a oferta, uma vez que o tema ja é suficientemente tratado
nos art. 32 e 11. As demais sugestdes ndo foram acolhidas.
Como ja anteriormente mencionado, a busca por
investidores indeterminados é condigdo suficiente, mas
ndo necessaria, para a caracterizagdo de uma oferta como
publica. Adicionalmente, em relacdo a ressalva sugerida
por ANBIMA para esclarecer a inaplicabilidade do
dispositivo a ofertas ndo abarcadas pela norma, o
acréscimo ndao se mostra necessario para tal fim, dada a
delimitagdo da abrangéncia da norma em seus artigos
iniciais e o imperativo légico de que a norma ndo pode ser
capaz de limitar situagdes para as quais ndo se aplica.”

Art. 11. Ressalvado o disposto no art.
12, o ofertante, as instituigdes
intermedidrias e as pessoas
contratadas que com estes estejam
trabalhando ou os assessorando de
qualquer forma devem abster-sede dar
publicidade a oferta ou ao emissor no
periodo:

Art. 11. Ressalvado o disposto no art.
12, o ofertante, as instituicGes
intermedidrias, agindo em nome do
ofertante, e as pessoas contratadas
que com estes estejam trabalhando
ou os assessorando de qualquer forma
devem abster-se de dar publicidade a
oferta et-ao-emissor ou ao ofertante
no periodo:

Art. 11. Ressalvado o disposto re-a+tnos
arts. 12 e 35, o ofertante, as instituicées
intermedigrigsparticipantes do consdrcio
de distribuicdo e as pessoas contratadas
que com estes estejam trabalhando ou os
assessorando de qualquer forma em
relacdo a oferta devem abster-se de dar
publicidade a oferta-eu-ae , inclusive por
meio de manifestacbes a respeito do
emissor, no periodo:

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

Apesar da proposta de redagdo ndo ter sido aceita, a CVM
ajustou o texto para esclarecer extensdo de
responsabilidades das instituicées participantes, que foi
outro pleiteado em outro artigo (art. 13, §32), além de
ajustes para atender o mesmo racional das justificativas
apresentadas pela ANBIMA.

Resposta Relatério CVM:

“Mesmo quando ainda ndo formalmente contratadas
pelos emissores, instituicdes intermediarias podem atuar
de modo a fomentar e direcionar o interesse de
investidores em geral a determinada oferta publica de
distribuicdo na qual a instituicdo intermedidria tenha
expectativa de participar. SituacGes desse tipo ja foram
objeto de controvérsia no passado e, por isso, a CVM
entendeu adequado manter o dever da instituicdao
intermediaria em abster-se de dar publicidade a oferta na
forma como originalmente apresentada. A sugestdo de
substituir a menc¢do a “emissor” por “ofertante” nao foi
aceita. De fato, sdo os comentarios sobre o emissor que
possuem o maior potencial de induzir o publico a participar
da oferta publica, logo é sobre ele que a limitacdo deve
centrar-se. Por fim, a sugestdo de ressalva a hipdtese de
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andlise reservada de requerimento de registro foi
considerada pertinente, uma vez que, em tais casos, se a
informagdo sobre o requerimento vier a publico, o
ofertante devera proceder a sua imediata divulgacdo, ndo
devendo abster-se de fazé-lo sob argumento de estar
impedido por forga das regras sobre publicidade da oferta.
Desse modo, as sugestdes foram parcialmente acolhidas.”

| - que se inicia na data mais antiga
entre:

a) o momento em que a decisdo de
realizagdo da oferta foi formalizada
em ato societdrio ou, no caso de oferta
exclusivamente secunddria em que
ndo haja ato societdrio, o momento do
engajamento de instituicdo
intermedidria; ou

b) 0 309 (trigésimo) dia que antecede o
protocolo do requerimento de registro
da oferta junto a CVM ou a entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
para andlise prévia do requerimento
de registro; e

| — que se inicia na data mais antiga
entre:

a) no caso das instituicbes
intermedidrias, no momento em que a
decisdo de realizagéo da oferta foi
aprovada fermalizade em ato
societdrio do ofertante ou, no caso de
oferta exclusivamente secunddria em
que ndo haja ato societdrio, o
momento do engajamento de
instituigc@o intermedidria; ou

b) no caso do ofertante, na data mais
antiga entre (i) o momento em que a
decisGo de realizacdo da oferta foi
aprovada em ato societdrio do
ofertante _ou, no caso de oferta
exclusivamente secunddria _em que
ndo haja ato societdrio, o momento
do engajamento de instituicdo
intermedidria, e (ii) no 302 (trigésimo)
dia que antecede o protocolo do
requerimento de registro da oferta
junto a CVM ou a entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
para andlise prévia do requerimento
de registro; e

| - que se inicia na data mais antiga entre:
a) o momento em que a decisGo—de
realizag@o da oferta foi formelizada—em
aprovada por meio de ato
societgriedeliberativo ou, no caso de
oferta exclusivamente secunddria em que
ndo haja tal atosecietariedeliberativo, o
momento do engajamento de-instituicde
intermedigrigou contratacdo do
coordenador lider; ou

b) o 302 (trigésimo) dia que antecede o
protocolo do requerimento de registro da
oferta junto a CVM ou a entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
para andlise prévia do requerimento de
registro; e

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“As sugestGes de ANBIMA e Mattos Filho, assim como a
primeira sugestdo acima relatada de ABIPAG, foram
consideradas pertinentes e estdo refletidas na versao final
daregra.”

Il - que se encerra na data do anuncio
de encerramento da distribuigdo.

Sem proposta de alteragdo.

Il - que se encerra na data do anuncio de
encerramento da distribuigdo.
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§ 12 Ndo configuram oferta publica as | §12 Néo configuram infracdoao caput | § 12  N&o  configuram  eferte | IMPLEMENTADO

comunicagbes que atendam | eferte—publica as comunicagbes que | publieainfracdo ao disposto no caput as | Resposta Relatério CVM:

cumulativamente os seguintes | atendam cumulativamente os | comunicagbes que atendam | “As sugestdes foram consideradas pertinentes e refletidas
requisitos: seguintes requisitos: cumulativamente os seguintes requisitos: | na versao final da regra.”

| - sejam efetuadas pelo emissor, seus | +—sejer-efetuadas-pelo-emissor—seus | | - sejam efetuadas pelo emissor, seuspelo

administradores ou empregados, sem | administraderes-ou-empregados,ser | prestador de servicos essenciais ao fundo | Resposta Relatério CVM:

o envolvimento  de instituigdo | e——envelvimento—de—instituicdo | de investimento, ou por administradores | “A norma ndo veda o envolvimento da instituicdo
intermedidria que venha a integrar o | intermedigria-gue—verha—-ea-integraro | ou empregados de tais pessoas juridicas, | intermedidria em ato de comunicacdo efetuado pelo
consorcio de distribuicdo; consdraicdeodistribudctio: sem o envolvimento de instituicdo | emissor, mas apenas reconhece que, nesse estagio, é

intermedidria que venha a integrar o
consorcio de distribuigéo;

Il - ndo contenham meng¢éo a uma
oferta publica de valores mobilidrios; e

I - ndo contenham meng¢éo a uma
oferta publica de valores mobilidrios;
e

Il - ndo contenham mengdo a uma oferta
publica de valores mobilidrios; e

Il - sejam realizadas antes do 302
(trigésimo) dia que antecede o
protocolo do requerimento de registro
da oferta junto a CVM ou a entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
para andlise prévia dorequerimento de
registro.

1-{(..).

Il - sejam realizadas antes do 30°
(trigésimo) dia que antecede o protocolo
do requerimento de registro da oferta
junto a CVM ou a entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
para andlise préviado requerimento de
registro.

impossivel deixar de considerar tal ato como um ato que
dd publicidade a uma oferta publica quando ha
participacdo de instituicdo intermedidria. De fato, o
contexto da oferta é precisamente o que justifica o
envolvimento da  instituicdo  intermedidria  no
assessoramento das comunicag¢Ges do emissor. Portanto, a
sugestdo nao foi acolhida.”

§ 22 O disposto no caput ndo se aplica
as divulgagdes, por emissor registrado
na CVM, bem como seus
representantes:

Sem proposta de alteragdo.

§ 22 O disposto no caput ndo se aplica as
divulgag¢bes, realizadas por emissor
registrado na CVM e por prestador de
servico essencial a fundo de investimento,
bem como seuspelos representantes
destes agentes:

| - das informagbes periddicas e
eventuais exigidas do emissor pela
CVM;

Sem proposta de alteragao.

| - das informagdes periddicas e eventuais
exigidas do emissor pela CVM ou poroutra
autoridade requladora ou
autorrequladora competente;

Il - de informagbes do interesse do
publico investidor em geral divulgadas
rotineiramente pelo emissor no curso
de seus negdcios, desde que realizadas

Il - de informag¢des do interesse do
publico investidor em geral divulgadas
rotineiramente pelo emissor no curso
de seus negdcios, desde que

I - de informagdes do interesse do publico
investidor em geral divulgadas
rotineiramente pelo emissor no curso de
seus negdcios, desde que realizadas de
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de modo consistente com as
divulgagbes prévias;

realizadas de modo consistente com
as divulgagdes prévias; e

modo consistente com as divulgagbes
prévias; e

Il - de campanha de promogéo
publicitdria dos produtos e servigos
oferecidos pelo emissor; e

Il - de campanha de promogdo
publicitdria, manifestacdes na midia
ou publicacées jornalisticas sobre dos

Il - de campanha de promogdo
publicitdria-des, manifestacdes na midia
ou_publicacbes jornalisticas sobre os

produtos e servigos oferecidos pelo
emissor.;e

produtos e servicos oferecidos pelo
emissor;e

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versao final da regra.”

IV - de comunicagbes referentes ao
pagamento de dividendos ou juros
sobre o capital proprio.

m — :
i .
! el préorio.

AL—— ou pelos prestadores de
. :
pagamenteservicos essenciais do fundo,
desde que ndo mencione uma oferta
publica de dividendes—eu—juros—sebre—o
eapitad-prépriovalores mobilidrios.

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra.”

§ 32 Durante o periodo que se inicia na
data estabelecida nos termos do inciso
| do caput e até a divulgacdo do aviso
ao mercado as pessoas mencionadas
no caput devem limitar a revelagéo e
utilizagdo de informagdo relativa a
oferta estritamente para o0s fins
relacionados com a preparacdo da
oferta, advertindo os destinatdrios
sobre o cardter reservado da
informagdo transmitida.

Sem proposta de alteragdo.

§ 32 Durante o periodo que se inicia na
data estabelecida nos termos do inciso |
do caput e até adivulgagdo do aviso ao
mercado as pessoas mencionadas no
caput devem limitar a revelagdo e
utilizagdo de informagdo relativa a oferta
estritamente para os fins relacionados
com a prepara¢do daoferta, advertindo
os destinatdrios sobre o cardter reservado
da informagdo transmitida.

§ 42 O emissor dos valores mobilidrios
objeto da oferta, ainda que ndo seja o
proprio ofertante, também se sujeita ao
dever de abstencdo de que trata o caput,
a partir do periodo que se inicia na data
mais antiga entre:

| - o _momento em que tenha sido
solicitado, pelo  ofertante _ou _ por
aqueles que  com _estes estejam
trabalhando ou os assessorando de
qualquer forma, a fornecer informacdes e
documentos necessdrios para elaboracdo
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dos documentos da oferta, nos termos do
art. 17, §4% e

Il - 0 30° (trigésimo) dia que antecede o
protocolo do requerimento de registro da
oferta_junto _a CVM ou a entidade
autorrequladora autorizada pela CVM
para andlise prévia do requerimento de
registro.

Art. 12. Apds o inicio do periodo de
oferta a mercado, é permitido ao
ofertante e as instituigdes
intermedidrias ou as  pessoas
contratadas que com estes estejam
trabalhando ou os assessorando de
qualquer forma dar ampla publicidade
a oferta, nas condigcbes estabelecidas
por este artigo, por meio da
disseminagdo:

Sem proposta de alteragao.

Art. 12. Apds o inicio do periodo de oferta
a mercado, é permitido ao ofertante-e, as
institui¢bes [atemmedicries
euparticipantes _do  consdrcio  de
distribuicdo e as pessoas contratadas que
com estes estejam trabalhando ou os
assessorando de qualquer forma dar
ampla  publicidade a oferta, nas
condigées estabelecidas por este artigo,
inclusive por meio da disseminagdo:

I - da Idmina da oferta (art. 23);

Sem proposta de alteragao.

I - do prospecto e da ldmina da oferta

Il - de material de cardter explicativo e
educacional que contenha aspectos
uteis e relevantes para:

a) o apropriado entendimento do
funcionamento do valor mobilidrio
objeto da oferta; e

b) para o acompanhamento do
desempenho do investimento,
incluindo:

1. datas de vencimento;

2. método de cdlculo e calenddrio de
pagamento de juros;

3. indexadores;

4. direitos e deveres do emissor e do
investidor relativos a cldusulas de
vencimento antecipado;

Sem proposta de alteragdo.

Il - de material de cardter explicativo e
educacional que contenha aspectos uteis
e relevantes para:

a) o apropriado entendimento de
funeionamento—das caracteristicas do
valor mobilidrio objeto da oferta; e

b) para o acompanhamento do
desempenho do investimento, incluindo:
1. datas de vencimento;

2. método de cdlculo e calenddrio de
pagamento de juros;

3. indexadores;

4. direitos e deveres do emissor e do
investidor relativos a cldusulas de
vencimento antecipado;

5. op¢bes de recompra;
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5. opgdes de recompra;

6. convocagéio e comparecimento a
assembleias; e

7. outras informagées;

6. convocagdo e comparecimento a
assembleias; e
7. outras informagoes;

Il - de material publicitdrio;

Sem proposta de alteragao.

Ill - de material publicitdrio;

IV - de apresentacgdes para investidores
incluindo os documentos de suporte a
tais apresentagdes; e

Sem proposta de alteragao.

IV - de apresentag¢des para investidores
incluindo os documentos de suporte a tais
apresentagoes; e

V — de entrevistas na midia.

Sem proposta de alteragdo.

V — de entrevistas na midia.

§ 12 Os remetentes das comunica¢des
de que trata o caput devem se
identificar, incluindo nome, enderego,
numero de telefone e enderego
eletrénico pelo qual possam ser
contatados, bem como explicitar a sua
ligagdo com a institui¢do intermedidria
e o fato de que estd participando, ou
espera participar, no esfor¢o de venda
da oferta publica de distribuigdo do
valor mobilidrio.

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 Os remetentes das comunicagdes de
que trata o caput devem se identificar,
incluindo neme; endereco,—ntmero—de
ot | " |
gquedinformacdes pelas quais possam ser
contatados, bem como explicitar a sua
ligagdo com o ofertante e com a
instituicdo intermedigria participante do
consorcio de distribuicdo e o fato de que
estd participando, ou espera participar,
nedoesforgco de venda da oferta publica
de distribui¢cdo do valor mobilidrio.

§ 292 As comunicagbes permitidas
conforme o caput devem:

Sem proposta de alteragdo.

§ 22 As comunicagbes permitidas
conforme o caput devem:

| - ser consistentes com o contetdo do
prospecto e das informagbes
periddicas do emissorrequeridas pela
legislagdo e requlamentagdo em vigor;

Sem proposta de alteragdo.

| - ser consistentes com o conteudo do
prospecto e das informagdes periddicas
do emissorrequeridas pela legislagéo e
regulamentagdo em vigor;

Il - usar linguagem serena e moderada;

Sem proposta de alteragao.

Il - usar linguagem serena e moderada;

Il - observar os principios de
qualidade, transparéncia e igualdade

Il - observar os principios de
qualidade, transparéncia e equidade

Il - observar os principios de qualidade,
transparéncia e igualdadeequidade de

IMPLEMENTADO
Resposta Relatério CVM:

de acesso a informagdo; igualdade de acesso a informagdo. acesso a informacgdo; e “A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra.”

IV - abster-se de: PLabotorsode: IV - abster-se de:

a) utilizar linguagem que implique | e}—utitizar—inguagem—gue—impligue | a) utilizar linguagem que impligue | Resposta Relatério CVM:

percep¢do de auséncia de risco; porecpebiodoausineladorisee: pereepedoomita _ou que ndo  reflita
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b) conter afirmagdes que afastem as | b)conterafirmacbes—que-afastem—as | adequadamente aexisténcia de euséneia
reponsabilidades do ofertante e dos | repensebilidades—do—ofertante—e—dos | deriseeriscos;
intermedidrios sobre as informagles | intermediérios—sobre—as—informagdes | b) conter afirmagbes que afastem as
fornecidas; fornecidas; reponsabilidadesresponsabilidades  do
c) afirmar que ndo se trata de oferta | e)-efirmerque-ndo-se-trata-de-oferta | ofertante e dos intermedigriesdas
publica; publicas instituicbes participantes do consdrcio de
d) afirmar que as informagbes | d}—efirmer—que—as—informacdes | distribuicio sobre as informagdes
constantes da comunicagGo sdo | eonstantes—da—ecomunicacdo—sde | fornecidas;
confidenciais; canfidensiais ¢) afirmar que ndo se trata de oferta
e) conter linguagem de natureza | e}—center—linguagem—de—natureza | publica;
contratual que implique percepgdo de | eentratual-gue-impligue-percepedo-de | d) afirmar que as informagdes constantes
anuéncia de reserva ou colocagdo de | enuéneia—de—reserva-ou—eolocacdo-de | da comunicagdo sdo confidenciais;
ordem; e ordem; e) conter linguagem de natureza
f) usar informagdes falsas, imprecisas contratual que implique percep¢do de
ou que induzam o investidor ao erro. anuéncia tdcita de reserva ou colocagéo
de ordem; e
f) usar informagdes falsas, imprecisas ou
que induzam o investidor ae-a erro.
§ 32 E permitido o uso de tabelas, | §3%E permitido—o—uso—de—tabelas; | § 3° E permitido o uso de tabelas,
grdficos, diagramas, imagens e mapas | gréficoesdiagramasimagensemapas | grdficos, diagramas, imagens e mapas
nas comunica¢des permitidas | ras——eomunicacdes—permitidas | ras—nos documentos e comunicagbes
conforme o caput desde que: conforme-o-caput-desde-gue: permitidas-autorizados conforme o caput
desde que:
| - sejam uteis para o objetivo de | —sejam—titeis—para—o—objetive—de | | - sejam uteis para o objetivo de facilitar
facilitar a compreens@o das | feciitar——ea——compreensdo——das | a  compreensdo  das  informagbes
informagdes essenciais; informacdes-essencigis; essenciais;
Il - sejam acompanhados de legendas | H—sejem-acompanhados-delegendas | Il - sejam acompanhados de legendas
claras e descrices das hipoteses | elaras—e—desericoes—das—hipéteses | claras e descricbes das hipdteses usadas,
usadas, quando houver; usadasguando-houver: quando houver;
Il - as escalas dos eixos dos grdficos e | H—eas-escalas-dos—eixes-dosgréficose | Ill - as escalas dos eixos dos grdficos e
diagramas, incluindo os intervalos de | diegramas—inchinde-os-intervalesde | diagramas, incluindo es—intervalos—de
tempo utilizados e as demais varidveis | tempe-ttilizados-e-as-demeaisvaricveis | tempo-utilizadese asdemeaisas grandezas
escolhidas para a construgdo da figura, | escethidas—peara—a—ecenstrucdo—de | utilizadas e as varidveis escolhidas para a
devem representar a informa¢do de | figura——devem——representar——a | constru¢do da figura, devem
maneira justa e ndo enviesada, | infermacdo—de—maneira—justa—e—ndo | representarrepresentem a informagdo de

“Os paragrafos 22 a 52 do art. 12, ndo tratam apenas do
prospecto, mas das comunicagdes previstas nos incisos | a
V do caput do mesmo artigo. Por tratar-se de principios e
deveres gerais aplicaveis ao conteldo das comunicagdes,
julgou-se importante que eles permanecessem na norma.”
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devendo ser idénticas quando mais de
uma figura for utilizada para a
realizagdio decomparagdes; e

maneira justa e ndo enviesada, devendo
ser idénticasquando mais de uma figura
for utilizada para a realizagdo de
comparagoes;

IV - as imagens somente sejam
incluidas quando uteis para a
compreenséo de aspectos relevantes
da oferta.

IV - as imagens somente sejam incluidas
quando Uteis para a compreens@o de
aspectos relevantesda oferta.

§ 42 O material publicitdrio, se
utilizado, deve:

§ 42 O material publicitdrio, se utilizado,
deve:

| - nas ofertas em que é obrigatdria a
divulgagdo de prospecto, afirmar que
um prospecto preliminarou definitivo
foi divulgado, conforme o caso, e
indicar onde ele pode ser obtido, além
da adverténcia emdestaque: “Leia o
prospecto antes de aceitar a oferta e
em especial a se¢do dos fatores de
risco”;

| - nas ofertas em que é obrigatdria a
divulgagdo de prospecto, afirmar que um
prospecto preliminar ou definitivo foi
divulgado, conforme o caso, e indicar
onde ele pode ser obtido, além da
adverténcia em destaque: “Leia o
prospecto antes de aceitar a oferta e em
especial a segcdo dos fatores de risco”;

Il - conter referéncia expressa de que se
trata de material publicitdrio, ndo
devendo se confundir com o prospecto;
e

Il - conter referéncia expressa de que se
trata de material publicitdrio, ndo
devendo se confundir com o prospecto; e

Il - advertir ouvintes e leitores de que
se trata de investimento de risco.

Il - advertir ewvintes-e-leitores-de que se
trata de investimento de risco.

§ 52 Na promogdo publicitdria que
utilize materiais na forma audiovisual,
as adverténcias requeridas pelo § 4°
deste artigo realizadas de forma oral
néo podem comprometer a clareza e o
destaque dos avisos, e, nos casos de
adverténcia de forma escrita, o
tamanho da fonte deve ser adequado
para nGo comprometer a leitura.

§ 52 Na promogdo publicitdria que utilize
materiais na forma audiovisual, as
adverténcias requeridas pelo § 42 deste
artigo realizadas de forma oral ndo podem
comprometer a clareza e o destaque dos
avisos, e, nos casos de adverténcia de
forma escrita, o tamanho da fonte deve
ser adequado para ndo comprometer a
leitura.
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& 62 A utilizacGo das comunicacdes
permitidas neste artigo independe de
aprovacdo prévia pela Superintendéncia
de Registro de Valores Mobilidrios — SRE,
porém os materiais _publicitdrios devem
serencaminhados a CVM em até 1 (um)
dia util apds a sua utilizacdo.

Art. 13. As divulgagbes requeridas por
esta Resolugdo, inclusive do prospecto
preliminar, quando houver, e do
prospecto definitivo devem ser feitas,
com destaque e sem restricbes de
acesso, na pdgina da rede mundial de
computadores:

Sem proposta de alteracgdo.

Art. 13. As divulgag¢des requeridas por
esta Resolugdo, inclusive do prospecto
preliminar, quando houver, e do
prospecto definitivo devem ser feitas, com
destaque e sem restrigées de acesso, na
pdgina da rede mundial de
computadores:

| - do ofertante;

Sem proposta de alteracgdo.

| - do ofertante;

Il - da instituicGo intermedidria
responsdvel pela oferta ou, se for o
caso, das instituigdes intermedidrias
integrantes do consorcio de
distribuicdo;

Sem proposta de alteracgdo.

do fundo de investimento cujas cotas
estejam sendo ofertadas, quando for o
€aso;

Il - das entidades administradoras de
mercado organizado de valores
mobilidrios onde os valores mobilidrios
do emissor sejam admitidos a
negociagdo, quando aplicavel; e

Sem proposta de alteragdo.

Il - das instituicbes intermedigrias
integraentes-participantes do consorcio de
distribui¢éio, sendo aceita a remissdo a
pdgina _do coordenador lider que
contenha as divulgacées no caso de
participantes que ndo sejam
coordenadores;

IV - das entidades administradoras de
mercado  organizado  de  valores
mobilidrios ende—nos quais os valores
mobilidrios do emissor sejam admitidos a
negociagdo, quando aplicavel; e

IV -da CVM.

Sem proposta de alteragdo.

V—da CVYM.
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§ 1° A divulgagdo prevista no caput
ndo limita ou impede a divulgagéo em
outros meios de comunicagdo e midias
digitais.

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 A divdgacéoobrigacdo prevista no
caput ndo limite-ou impede a divulgagdo
em outros meiosde comunicagéo e midias
digitais.

§ 22 As divulgagcbes devem ser feitas,
sempre que possivel, antes da
abertura ou apds o encerramento do
pregdo.

Sem proposta de alteracgdo.

§ 22 As divulgacbes devem ser feitas,
sempre que possivel, antes da abertura
ou apds o encerramento do pregdo.

§ 392 Na hipdtese de alguns dos
envolvidos na oferta publica de
distribuicGo néo possuir pdgina
propria  na rede mundial de
computadores, e sempre que as
precaugdes adotadas pelo ofertante e
pela instituicdo lider forem suficientes
para atingir a finalidade de ampla
publicidade que se deve dar aos
prospectos, é dispensada a divulgagéo
do prospecto por estes envolvidos.

§ 32 Na hipdtese de alguns dos
envolvidos na oferta publica de
distribuicGo néo possuir pdgina
propria  na rede mundial de
computadores, e sempre que as
precaugdes adotadas pelo ofertante e

pelas institicdo—lder instituicbes

§ 32 Na hipdtese de alguns dos envolvidos
na oferta publica de distribuicdo néo
possuir pdgina propria em portugués na
rede mundial de computadores, e sempre
que as precaucbes adotadas pelo

ofertante e pela—instituicdo—liderpelas

instituicbes mencionadas no inciso Il do

intermedidrias forem suficientes para
atingir a finalidade de ampla
publicidade que se deve dar aos
prospectos, é dispensada a divulgagéo
do prospecto por estes envolvidos.

caput forem suficientes para atingir a
finalidade de ampla publicidade que se
deve dar aos prospectos, é dispensada a
divulgagdo do prospecto por estes
envolvidos.

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“Também foi acatada e refletida na versao final da regra a
proposta de extensdo da previsdo do comando do art. 13,
§ 39, a outras instituicGes intermediarias integrantes do
consércio de distribuicdo.”

§ 4° Na hipdtese de um ou mais
ofertantes serem pessoas naturais, fica
dispensada a apresentacdo de seu nome
e _endereco nos anuncios de inicio e
encerramento da distribuicdo de valores
mobilidrios, desde que tais informacdes
constem, de forma completa, no minimo,
dos prospectos preliminar e definitivo.

Art. 14. A Superintendéncia de Registro
de Valores Mobiliarios — SRE pode, a
qualquer momento, por decisGo
motivada,  requerer  retificagdes,
alteragbes, a cessagdo da publicidade
ou mesmo suspender a oferta pelo
periodo necessdrio para
esclarecimentos e nova disseminag¢éo

Sem proposta de alteragdo.

Art. 14. ASuperintendéncia-deRegistro-de
VeloresMeobitigrios— SRE pode, a qualquer
momento,por decisdo motivada, requerer
retificagbes, alteragbes, a cessa¢Go da
publicidade ou mesmo suspender a oferta
pelo periodo necessdrio para
esclarecimentos e nova disseminagéo de

informacgdbes, sem prejuizo das—sancées
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de informagdes,
sang¢des cabiveis.

sem prejuizo das

eabiveisda possibilidade de apuracdo de
responsabilidades em sede de processo
administrativo sancionador.

Pardgrafo unico. A utilizagdo das
comunicagbes permitidas pelo art. 12
independe de aprovagdo prévia pela
SRE.

Sem proposta de alteragdo.

Parderatotmico A T
o Y ! 42
) o S o-prévie-pela SRE.

Art. 15. O ofertante e os
coordenadores  da  oferta  sdo
responsdveis pelo cumprimento do
dispostonesta segdo.

cocrdenaderos—do——oforre ol

Art. 15. O ofertante e es-coordenadoeres-o
coordenador _lider da oferta sdo
responsdveis pelo cumprimento do
disposto nesta seg¢do.

Pardgrafo unico. O disposto neste artigo
ndo afasta a responsabilidade das demais
instituicdes participantes do consdrcio de
distribuicdo por eventuais infracdes as
obrigacées previstas nesta secdo a que
deem causa.

Resposta Relatério CVM:

“Outros trechos da norma sdo preponderantemente
voltados aos conceitos, prazos, conteldo e forma admitida
para a publicidade da oferta. O dispositivo em questdo
complementa tais disposi¢Ges, trazendo maior clareza
guanto aos sujeitos responsaveis pelo cumprimento dos
deveres estabelecidos na norma. Portanto, a sugestdo nao
foi aceita. O dispositivo foi ainda complementado com um
pardgrafo Unico com o propdsito de reforgcar a
responsabilidade de todos os integrantes do consércio de
distribuicdo pelas eventuais infragSes a que deem causa,
afastando assim eventual interpretacdo de que apenas o
ofertante e o coordenador lider poderiam responder por
atos relativos a publicidade da oferta.”

Segdo lll - Prospecto

Sem proposta de alteragdo.

Secdo lll - Prospecto

Subsec¢do | - Disposicbes Gerais e
Conteudo

Sem proposta de alteragdo.

Subse¢do | - Disposicoes Gerais e
Conteudo

Art. 16. O prospecto é o documento
elaborado pelo ofertante em conjunto
com os coordenadores da distribuigGo
e deve conter a informacdo necessdria,
suficiente, verdadeira, precisa,
consistente e atual, apresentada de
maneira clara e objetiva em linguagem
direta e acessivel, de modo que os
investidores possam formar

Sem proposta de alteragao.

Art. 16. O prospecto é-o-decumentedeve
ser elaborado pelo ofertante em conjunto
com es ceardenaderosdadistabuicia
coordenador _lider e—deve conter a
informagdo necessdria, suficiente,
verdadeira, precisa, consistente e atual,
apresentada de maneira clara e objetiva
em linguagem diretae acessivel, de modo
que os investidores possam formar
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criteriosamente a sua decisdo de
investimento.

criteriosamente a decisGo de

investimento.

sua

Art. 17. O prospecto deve, de maneira
que néo omita informagdes relevantes,
nem contenha informagdes imprecisas
ou que possam induzir a erro, conter os
dados e informagdes sobre:

Sem proposta de alteragao.

Art. 17. O prospecto deve, de maneira que
ndo omita informagdbes relevantes, nem
contenha informagbes imprecisas ou que
possam induzir a erro, conter os dados e
informagdes sobre:

| - a oferta, incluindo seus termos e
condigbes;

Sem proposta de alteragao.

| - a oferta, incluindo seus termos e
condigées;

Il - os valores mobilidrios objeto da
oferta e os direitos que lhes sdo
inerentes;

Sem proposta de alteragao.

I - os valores mobilidrios objeto da oferta
e os direitos que lhes sdo inerentes;

Il - o ofertante, caso diferente do
emissor;

Sem proposta de alteragao.

Il - o ofertante, caso diferente do emissor;

IV - o emissor e sua situagéo
patrimonial, econémica e financeira;

Sem proposta de alteragdo.

IV - 0 emissor e sua situagdo patrimonial,
econbémica e financeira;

V - os terceiros garantidores de
obrigagdes relacionadas com os
valores mobilidrios objeto daoferta,
se houver, incluindo sua situagéo
patrimonial, econémica e financeira;

V - os terceiros garantidores, quando
pessoa __juridica, de obrigagcbes
relacionadas com os  valores
mobilidrios objeto da oferta, se
houver, incluindo sua situagdo
patrimonial, econémica e financeira;

V - os terceiros garantidores de
obrigagdes relacionadas com os valores
mobilidrios objeto daoferta, se houver,
incluindo sua situagdo patrimonial,
econbémica e financeira;

VI - os principais fatores de risco
relacionados com o emissor, com o
valor mobilidrio, com a oferta,e com o
terceiro garantidor; e

VI - os principais fatores de risco
relacionados com o emissor, com o
valor mobilidgrio, com a oferta, e com
o terceiro garantidor pessoa juridica;
e

VI - os principais fatores de risco
relacionados com o emissor, com o valor
mobilidrio, com a oferta,e com o terceiro
garantidor; e

Resposta Relatério CVM:

“0 sigilo sobre informagdes financeiras é estabelecido em
beneficio do titular dos recursos, logo deixa de ser aplicavel
qguando ele voluntariamente assume o papel de garantidor
de determinado negdcio juridico. Adicionalmente, ao ndo
prescrever pormenorizadamente o conteddo da
informacdo, a norma intencionalmente da flexibilidade
para que os proprios envolvidos modulem o nivel de
detalhe das informag¢ées de modo que a conciliar a
preservacado de dados pessoais com a viabilidade da oferta.
Portanto, a sugestao nado foi acolhida.”

VIl - os terceiros que venham a ser
destinatdrios dos recursos captados
com a oferta.

VIl - os terceiros que venham a ser
destinatdrios dos recursos captados
com a oferta primdria, quando
requerida pelo anexo aplicdvel.

VIl - os terceiros que venham a ser
destinatdrios dos recursos captados com

a oferta primdria.

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

§ 12 O conteudo minimo do prospecto
depende das caracteristicas do
emissor, da operagdo, do tipo de valor

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 O conteudo minimo do prospecto
depende das caracteristicas do emissor,
da operagdo, do tipo de valor mobilidrio e
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mobilidrio e do publico-alvo, devendo
conter as informagbes discriminadas
nos Anexos destaResolugdo conforme
segue:

do publico-alvo, devendo conter as
informagbes discriminadas nos Anexos
destaResolugdo conforme segue:

I -Anexo A: para oferta publica inicial ou
subsequente de distribuigdo de agdes,
bénus de subscrigdoe de certificados de
depdsito  sobre  estes  valores
mobilidrios;

Sem proposta de alteracgdo.

| - Anexo A: para oferta publica inicial ou
subsequente de distribuicdo de agdes,
bbnus de subscrigdoe de certificados de
depdsito sobre estes valores mobilidrios;

Il - Anexo B: para oferta publica de
distribuicdo de debéntures ou de
outros tipos de valores mobilidrios
representativos de divida, inclusive
conversiveis ou permutdveis em agbes
de emissor registrado nas Categorias A
e B ndo contemplados no inciso IV
deste § 1°;

Sem proposta de alteragao.

Il - Anexo B: para oferta publica de
distribui¢éo de debéntures ou de outros
tipos de valores mobilidrios
representativos de divida, inclusive
conversiveis ou permutdveis em a¢des de
emissor registrado nas Categorias A e B
ndo contemplados no inciso ¥V deste §
19

Il - Anexo C: para oferta publica inicial
ou subsequente de distribuicdo de

cotas de fundos de investimento
fechados, exceto os fundos de
investimento em direitos creditdrios -
FIDC; e

Sem proposta de alteragao.

Il - Anexo C: para oferta publica inicial ou
subsequente de distribuicdo de cotas de
fundos deinvestimento fechados, exceto
os fundos de investimento em direitos
creditorios -— FIDC; e-Anexo-B

IV - Anexo D: para oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios
representativos de operagdes de
securitizagdo emitidos por companhia
securitizadora e para os fundos de
investimento emdireitos creditdrios —
FIDC.

IV - Anexo D - FIDC: para oferta publica
inicial ou subsequente de distribuicdo

IV _- Anexo D: para oferta publica de
distribuico de cotas de fundos de

de cotas de distribticde—de—valores
A . [
~ e .
L g
es fundos de investimento em direitos
creditdrios - FIDC:;

investimento em direitos creditorios —
FIDC; e

V - Anexo E - Securitizacdo: para

1V — Anexo E: para oferta publica de

oferta publica de distribuicGo de
valores mobilidrios representativos de

distribuicio de valores mobilidrios
representativos de  operagbes de
securitizagdo emitidos por companhia

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra.”
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operacoes de securitizacdo emitidos

por companhia securitizadora.

securitizadora—e—peara—os—fundos—de
HDE.

§ 29 A seg¢do 1 do prospecto,
denominada Capa do Prospecto, deve
ter, no mdximo, 1 (uma) pdgina de
formato A4, quando impressa,
devendo refletir, de forma legivel,
direta e objetiva, as informagbes
expressamente solicitadas no
respectivo anexo.

Sem proposta de alteragdo.

§ 22 A secdo 1 do prospecto, denominada
Capa do Prospecto, deve ter, no mdximo,
1 (uma) pdginade formato A4, quando
impressa, devendo refletir, de forma
legivel, direta e objetiva, as informagbes
expressamente solicitadas no respectivo
anexo.

§ 39 A seg¢do 2 do prospecto,
denominada Principais Caracteristicas
da Oferta, deve apresentar as
caracteristicas da operagdo e conter as
informagdes fundamentais de que os
investidores necessitem para
compreender a natureza do emissor e
caracteristicas dos valores mobilidrios
ofertados, devendo adicionalmente:

Sem proposta de alteragao.

§ 32 A secdio 2 do prospecto, denominada
Principais Caracteristicas da Oferta, deve
apresentar as caracteristicas da operagdo
e conter as informagdées fundamentais de
que os investidores necessitem para
compreender a natureza do emissor e
caracteristicas dos valores mobilidrios
ofertados, devendo adicionalmente:

| - ser elaborada de forma que possa
ser lida independentemente das
demais partes do prospecto;

Sem proposta de alteragdo.

| - ser elaborada de forma que possa ser
lida independentemente das demais
partes do prospecto;

Il - ser coerente com as demais partes
do prospecto, sem  reproduzir
desnecessariamente informagées jd
contidas neste documento; e

Sem proposta de alteragdo.

I - ser coerente com as demais partes do
prospecto, sem reproduzir
desnecessariamente  informagbes  jd
contidas neste documento; e

Il - possuir numero mdximo de 15
(quinze) pdginas de formato A4,
quando impresso.

Sem proposta de alteragao.

Ill - possuir numero mdximo de 15 (quinze)
pdginas de formato A4, quando
tmpresseimpressa.

§ 42 O emissor de valores mobilidrios
objeto de oferta publica secunddria,
observado o disposto noart. 157, § 52
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, deve fornecer ao ofertante as

8§42 O emissor de valores mobilidrios
objeto de oferta publica secunddria,
observado o disposto no art. 157, §52
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, deve fornecer ao ofertante as

§ 42 O emissor de valores mobilidrios
objeto de oferta publica secunddria,
observado o dispostono art. 157, § 52 da
Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
deve  fornecer ao ofertante as

Resposta Relatério CVM:

“O ajuste de redacdo sugerido por ANBIMA ndo foi
considerado necessario, pois a redagdo proposta na
Minuta A ja transmite de modo suficientemente claro a
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informagcbes e os documentos
necessdrios para a elaboragéo dos
documentos da oferta, se obrigatdrios
por esta Resolugdo, e do prospecto,
quando a divulgagdo deste for exigida,
devendo o emissor ser ressarcido por
todos os custos que incorrer na coleta,
elaboragdo, preparagdo e entrega de
informagdes ou documentos adicionais
aqueles que periodicamente jd fornece
ao mercado.

informagbes e os documentos
necessdrios para a elaboragdo dos
documentos da oferta, se obrigatdrios
por esta Resolugdo, e do prospecto,
quando a divulgacdo deste for
exigida, devendo o emissor, no dmbito
de oferta publica secunddria, ser
ressarcido por todos os custos que
incorrer na coleta, elaboragdo,
preparagdo e entrega de informagdes
ou documentos adicionais aqueles
que periodicamente ja fornece ao
mercado.

informagdes e os documentos necessdrios
para a elaboragdo dos documentos da
oferta, se obrigatdrios por esta
Resoluglio, e—de—prospecto—guando—a
divilgacdo—destefor-exigida—devendo o
emissor ser ressarcido por todos os custos
que incorrer na coleta, elaboragdo,
preparagdo e entrega de informagdes ou
documentos adicionais aqueles que
periodicamente jd fornece ao mercado.

interpretagao defendida pelo participante. Por fim, em
linha com posicionamento ja manifestado neste relatoério,
os deveres de elaboragdo de prospecto ndo foram
transferidos do ofertante para o emissor no caso de ofertas

secundarias. Desse modo,

acolhidas.”

as sugestdes ndo foram

§ 52 A SRE pode exigir do ofertante e
do emissor, quando este ndo for
ofertante, inclusive com vistas a
inclus@o no prospecto, as informagdes
adicionais que julgar adequadas, além
de adverténcias e consideragbes que
entender cabiveis para a andlise e
compreensd@o do prospecto pelos
investidores destinatdrios da oferta.

Sem proposta de alteragdo.

§ 52 A SRE pode exigir do ofertante e do
emissor, quando este ndo for ofertante,
inclusive com vistas a inclusGo no
prospecto, as informagdes adicionais que
julgar adequadas, além de adverténcias e
consideragbes que entender cabiveis para
a andlise e compreensdo do prospecto
pelos investidores destinatdrios da oferta.

§ 62 Caso haja previsdo de aumento da
quantidade ofertada de valores
mobilidgrios, bem como no caso de
outorga de opgdo de distribuicdo de
lote suplementar, nos termos do arts.
50 e 51, a quantidade de valores
mobilidrios adicionais e que podem vir
a ser distribuidos deve constar do
prospecto.

Sem proposta de alteragdo.

§ 62 Caso haja previsdo de aumento da
quantidade  ofertada  de  valores
mobiligrios, bem como no caso de
outorga de opg¢do de distribuigéo de lote
suplementar, nos termos dedos arts. 50 e
51, a quantidade mdxima de valores
mobilidrios adicionais-e que podem vir a
ser distribuidos deve constar do
prospecto.

§ 72 No caso de ofertas publicas que
envolvam a emisséo de ativos para os
quais néo estejam previstos
procedimentos, informacgoes e
documentos especificos, a SRE pode

Sem proposta de alteragao.

§ 72 No caso de ofertas publicas que
envolvam a emissGo de ativos para os
quais ndéo estejam previstos
procedimentos, informacgoes e
documentos especificos, deve ser sequido
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estabelecer o conteudo minimo para o
respectivo prospecto.

0 modelo, ou uma combinacdo de
modelos, cujas caracteristicas mais se
aproximem do valor mobilidrio ofertado,
sem prejuizo _de a SRE pedepoder
estabelecer o conteudo mirimeadicional
para o respectivo prospecto.

§ 82 No caso elencado no inciso IX do
art. 26 a capa do prospecto preliminar,
se utilizado, e do definitivo devem
conter em destaque:

Sem proposta de alteracgdo.

§ 82 No caso elencado no inciso IX do art.
2626 (“debéntures incentivadas emitidas
por SPE”), acapa do prospecto preliminar,
se utilizado, e do definitivo devemdeve
conter em destaque:

I - 0 numero e a data de publicagéo da
portaria de aprovagGo do ministério
setorial responsdvel; e

Sem proposta de alteragao.

| - 0 numero e a data de publicagdo da
portaria de aprovacdo do ministério
setorial responsdvel; e

Il - o compromisso de alocacdo dos
recursos obtidos no projeto de
investimento aprovado.

Sem proposta de alteracgdo.

Il - o compromisso de aloca¢do dos
recursos  obtidos no projeto de
investimento aprovado.

§ 92 As condicbes estipuladas no
prospecto devem ser observadas pelo
emissor, ofertante, instituicoes
participantes do consdrcio de distribuicdo
e demais pessoas vinculadas a oferta, nas
suas respectivas esferas de competéncia,
mesmo apds o encerramento da oferta.

Art. 18 O prospecto  deve
obrigatoriamente:

Sem proposta de alteragdo.

Art. 18. (0] prospecto deve
obrigatoriamente:

I-ser apresentado na ordem especifica
estabelecida no respectivo anexo a
esta Resolugdo;

Sem proposta de alteragao.

| - ser apresentado na ordem especifica
estabelecida no respectivo anexo a esta
Resolugdio;

Il - ter uma apresentagéo e disposigGo
que facilitem a leitura; e

Sem proposta de alteragao.

Il - ter uma apresentagdo e disposi¢céo que
facilitem a leitura; e

Ill - ser escrito com caracteres de
tamanho legivel.

Sem proposta de alteragdo.

1l - ser escrito com caracteres de tamanho
legivel.

§ 12 As se¢les e subsegles elencadas
nos respectivos anexos a esta

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 As secbes e subsec¢bes elencadas
nos respectivos anexos a esta Resolugdo
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Resolugdo nédo podem ser suprimidas,
alteradas, renomeadas, ou ter sua
ordem alterada.

ndio podem ser suprimidas, alteradas,
renomeadas, ou ter sua ordem alterada.

§ 2° A adicdo de segbes que ndo
constem do respectivo anexo a esta
Resolugdo deve ser realizadaapds as
mandatdrias.

Sem proposta de alteragdo.

§ 22 A adigéo de segdes que néo constem
do respectivo anexo a esta Resolugdo
deve ser realizadaapds as mandatarias.

Subsegdo Il - Fatores de Risco

Sem proposta de alteragao.

Subsegdo Il - Fatores de Risco

Art. 19. Os principais fatores de risco
elencados no prospecto, conforme o
inciso VI do art. 17, devem ser:

Sem proposta de alteragdo.

Art. 19. Os principais fatores de risco
elencados no prospecto, conforme o
inciso VI do art. 17, devem ser:

| - especificos em relagéo ao valor
mobilidrio, a oferta, ao emissor e ao
terceiro garantidor; e

Sem proposta de alteragao.

| - especificos em relagdo ao valor
mobilidrio, a oferta, ao emissor e ao
terceiro garantidor; e

Il - materiais para a tomada de deciséo
de investimento.

Sem proposta de alteragdo.

Il - materiais para a tomada de decisdo de
investimento.

§ 12 A materialidade de cada fator de
risco relativo ao emissor deve ser
compativel com o conteudo do
respectivo formuldrio de referéncia,
nos casos em que esse é exigido pela
regulamentagéo.

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 Amaterialidade de cada fator de risco
relativo ao emissor deve ser compativel
com o conteudodo respectivo formuldrio
de referéncia, nos casos em que esse é
exigido pela regulamentagdo.

§ 29 O ofertante deve avaliar a
materialidade dos fatores risco
durante a elabora¢do do prospecto
com  base em critérios  de
probabilidade de ocorréncia e de
magnitude do impacto negativo, caso
concretizado.

§22 O ofertante deve avaliar a
materialidade dos fatores de risco
durante a elaboragdo do prospecto
com base em  eritérios—de
probabilidade estimada de ocorréncia
e de magnitude do impacto negativo,
caso concretizado.

& 22 O ofertante deve avaliar a
materialidade dos fatores de risco
durante a elaborag¢do do prospecto com
base em—eritéries—dena probabilidade de
ocorréncia e dena magnitude do impacto
negativo, caso concretizado.

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A proposta foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra.”

§ 32 Deve ser apresentada uma
descrico adequada de como cada
fator de risco elencado pode afetar o
emissor, o valor mobilidrio, e o terceiro
garantidor, sendo aceito que a
materialidade seja expressa em uma

§ 39 Deve ser apresentada uma
descricdo adequada de como cada
fator de risco elencado pode afetar o
emissor, o valor mobiligrio, e o
terceiro garantidor—sendeo-aceito-gue

§ 32 Deve ser apresentada uma descrigGo
adequada de como cada fator de risco
elencado pode afetar o emissor, o valor
mobilidrio, e o terceiro garantidor, sendo
aceito que a materialidade seja expressa

Resposta Relatério CVM:

“A enumeracado de fatores de risco sem qualquer gradacao
pode submeter o investidor a um conjunto de informacdes
abrangente, porém de dificil interpretacdo e analise critica
para a tomada de decisdo. O uso de escalas mitiga esse
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escala qualitativa de risco baixo, médio
e alto.

em uma escala qualitativa de risco
baixe“menor, médio e ette-maior”.

aspecto indesejavel e estd em consonancia com normas de
outras jurisdi¢des, podendo-se citar como exemplo o art.
16 do Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 20176. A CVM
compartilha a interpretagdo de que o risco baixo ndo deve
ser confundido com um risco irrelevante. “Baixo” ou “alto”
nesse contexto foram termos inseridos no pressuposto de
serem interpretados a luz do conjunto total de fatores de
risco que o emissor avaliou que devem ser incluidos no
prospecto e que, portanto, ndo podem ser irrelevantes, ja
que o prospecto deve conter informagdes Uteis aos
investidores. A despeito de tais nuances, a possibilidade de
leitura equivocada por parte dos investidores das escalas
adotadas na regra nao justifica a supressdo de qualquer
tentativa de gradagdao dos riscos. De todo modo, para
real¢car o elemento gradativo da escala, optou-se pelo uso
dos termos “menor, médio e maior”, que remetem mais
intuitivamente a uma avaliagdo relativa, e ndo absoluta, de
riscos.”

§ 49 Os fatores de risco devem ser
dispostos de maneira que o fator de
maior materialidade seja apresentado
em primeiro lugar, seguido pelos
demais em ordem decrescente.

Sem proposta de alteragdo.

§ 49 Os fatores de risco devem ser
dispostos de maneira que o fator de maior
materialidade seja apresentado em
primeiro lugar, seguido pelos demais em
ordem decrescente.

Subsegdo Il - Prospecto Preliminar

Sem proposta de alteragao.

Subsegdo Il - Prospecto Preliminar

Art. 20. O prospecto preliminar deve
atender a todas as condi¢ées de um
prospecto definitivo, exceto por ndo
conter o numero do registro e pela
possibilidade de apresentacdo da
informagdo do pregcoou da taxa de
remuneragcdo na forma de faixa de
variagdo.

Sem proposta de alteragao.

Art. 20. O prospecto preliminar deve
atender a todas as condigbes de um
prospecto definitivo, exceto por ndo
conter—e—numero—do—registro—e—pela
bilided o [
i 5 , !
- : o foi ,
verlesties
- 0 numero de registro da oferta na CVM;
e
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Il - o preco ou a taxa de remuneracdo
definitivos.

§ 12 Na hipdtese do caput, as demais
informagbes quantitativas cujo valor
final dependa do prego ou da taxa de
remuneragdo definitiva devem ser
apresentadas, no minimo, com base no
valor médio da faixa de variagdo.

Sem proposta de alteragdo.

& 12 Ng O preco ou a taxa de remuneracdo
previstos no inciso Il do caput podem ser
apresentados sob_a_forma de faixa de

variacdo, hipotese de—eaputem que as
demais informagbes guantitatives—etfo
veorfinal-dependa-do-preco-ou-da—taxe
de—remuneracdo—definitivaque  dela

dependam devem ser apresentadas, no
minimo, com base no valor médio da faixa
de variagdo.

§ 29 O prospecto preliminar deve ser
utilizado nas ofertas em que exista
previséo de:

Sem proposta de alteragdo.

§ 29 O prospecto preliminar deve ser
utilizado, até a divulgacdo do andncio de
inicio, nas ofertas em que existaa
divulgacdo de prospecto seja exigida e em
que haja previsdo de:

| - recebimento de reservas;

Sem proposta de alteragao.

| - recebimento de reservas;

Il - procedimento de precificagdo, com
ou sem recebimento de reservas; ou

Sem proposta de alteragao.

Il - procedimento de precificagdo, com ou
sem recebimento de reservas; ou

Il - utilizagdo de material publicitdrio.

Sem proposta de alteragao.

IIl - utilizagdo de material publicitdrio.

§ 39 Em adigcdo aos dizeres previstos
nos Anexos “A” a “D”, os seguintes
dizeres devem constar da capa do
prospecto preliminar, com destaque:

$32 Em adig¢lio aos dizeres previstos
nos Anexos “A” a “BZ “E”, os seguintes
dizeres devem constar da capa do
prospecto preliminar, com destaque:

§ 39 Em adigcdo aos dizeres previstos nos
Anexos “A” a “DE”, os seguintes dizeres
devem constar da capa do prospecto
preliminar, com destaque:

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A versdao final do dispositivo reflete o uUnico ajuste
necessario em funcdo de outras sugestbes acatadas a
Minuta A e, assim, o § 32 passa a referir-se ao novo anexo
E.”

| - “PROSPECTO PRELIMINAR” e a
respectiva data de edigdo;

Sem proposta de alteragdo.

| - “PROSPECTO PRELIMINAR” e a
respectiva data de edigdo;

Il - “O prospecto definitivo estard
disponivel em [pdginas da rede
mundial de  computadores  do
ofertante, da instituicGo lider, das
instituicdes intermedidrias integrantes
do consdrcio de distribuicdo, se houver,

Sem proposta de alteragao.

Il - “O prospecto definitivo estard
disponivel em [pdginas da rede mundial
de computadores do ofertante, de
institicdo—liderdos coordenadores, das
instituicbes intermedidrias—integrantes

participantes do consorcio de
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das entidades administradoras de
mercado organizado de valores
mobilidrios onde os valores mobilidrios
do emissor sejam admitidos a
negociagdo e da CVM.]”;

distribuicdo, se houver, das entidades
administradoras de mercado organizado
de valores mobilidrios ende no qual os
valores mobilidrios do emissor sejam
admitidos a negociagdo e da CVM.]”;

Il - “E admissivel o recebimento de
reservas, a partir de [dia] de [més] de
[ano]. Os pedidos de reserva sdo
irrevogdveis e serdo quitados apds o
inicio do periodo de distribuigdo
conforme os termos e condi¢bes da
oferta.”, exclusivamente na hipdtese
de estar previsto o recebimento de

reservas para subscrigdo ou aquisi¢do;

Sem proposta de alteragao.

Il - “E admissivel o recebimento de
reservas, a partir de [dia] de [més] de
[ano]. Os pedidos de reserva sdo
irrevogdveis e serdo quitados apds o inicio
do periodo de distribuicdo conforme os
termos e condicbes da oferta.”,
exclusivamente na hipotese de estar
previsto o recebimento de reservas para
subscrigdo ou aquisi¢do;

IV - “As informagées contidas neste
prospecto preliminar estéo sob andlise
da Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM, a qual ainda ndo se manifestou a
seu respeito.”, nos casos de oferta com
rito de registro ordindrio de
distribuigdo; e

Sem proposta de alteragdo.

IV - “As informagées contidas neste
prospecto preliminar estdo sob andlise da
Comissdo de ValoresMobilidrios - CVM, a
qual ainda néo se manifestou a seu
respeito.”, nos casos de oferta com rito de
registroordindrio de distribui¢do; e

V - “As informagdes contidas neste
prospecto  preliminar ndo foram
analisadas pela Comisséo de Valores
Mobiliagrios — CVM.”, nos casos de
oferta com rito de registro automdtico
de distribuigdo.

Sem proposta de alteragdo.

V - “As informagées contidas neste
prospecto  preliminar  ndo  foram
analisadas pela ComissGo de Valores
Mobilidrios — CVM.”, nos casos de oferta
com rito de registro automdtico de
distribuigdo.

§ 42 Aplicam-se ao prospecto
preliminar as disposi¢cbes dos arts. 16 a
19.

Sem proposta de alteragao.

§ 42 Aplicam-se ao prospecto preliminar
as disposi¢oes dos arts. 16 a 19.

Subsegdo IV - Tratamento dos Casos
de Informag¢des ndo Contidas no
Prospecto

Sem proposta de alteragdo.

Subsegdo IV - Tratamento dos Casos de
Informagdes ndo Contidas no Prospecto

Art.  21. Durante o intervalo
compreendido entre o inicio do periodo

Art. 21. Durante o
compreendido entre o

intervalo
inicio do

Art. 21. Durante o intervalo
compreendido entre o inicio do periodo de

Resposta Relatério CVM:
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de oferta a mercado e o inicio do
periodo de distribuicdo, na hipdtese de
informagbes relevantes terem sido
fornecidas diretamente pelo ofertante,
por instituigdo intermedidria agindo
em nome do ofertante, ou pessoas que
com estes estejam trabalhando ou os
assessorando de qualquer forma, a
investidores especificos, incluindo as
informagbes divulgadas no contexto
de reunibes e  apresentagdes
relacionadas com a oferta, e sem
prejuizo do disposto nos arts. 63, § 62,
inciso Ill, 65 a 67, o ofertante e a
instituigéo lider devem
imediatamente:

periodo de oferta a mercado e o inicio
do periodo de distribuicdo, na
hipdtese de informagbes relevantes
terem sido fornecidas diretamente
pelo  ofertante, por institui¢Gio
intermedidria agindo em nome do
ofertante, ou pessoas que com estes
estejam trabalhando ou os
assessorando de qualquer forma, a
investidores especificos, incluindo as
informagdes divulgadas no contexto
de reunibes e apresentagcbes
relacionadas com a oferta, e sem
prejuizo do disposto nos arts. 63, §6°,
inciso Ill, 65 a 67, o ofertante e as

factitnictie—lider instituicbes
intermedidrias, tomando

conhecimento do ocorrido, devem
imediatamente:

oferta a mercado e o inicio do periodo de
distribui¢éo, na hipdtese de informagdes
relevantes  terem  sido  fornecidas
diretamente  pelo  ofertante, per
instituicGo intermedigraparticipante do
consorcio de distribuicéo agindo em nome
do ofertante, ou pessoas que com estes
estejam trabalhando ou os assessorando
de qualquer forma, a investidores
especificos, incluindo as informagdes
divulgadas no contexto de reunibes e
apresentagées relacionadas com a oferta,
e sem—prejuize—do-observado o disposto
nos arts. 6365, § 69, inciso Ill, 6567 a 6769,
o ofertante e e—nstituicdoo coordenador
lider devem imediatamente:

“Independentemente de previsdo expressa nesse sentido,
a norma ndo impde deveres a agentes em decorréncia de
fatos que tais agentes ndo tenham meios razoaveis para
conhecer. Assim, a extensdo dos deveres de instituicdes
intermediarias no contexto indicado pelo participante
deve ser examinada a luz das circunstancias em cada caso
concreto. Em relagdo a inclusdo de informagdes no
prospecto, tal obrigagdo estad centrada no ofertante e no
coordenador lider tendo em vista a responsabilidade
diferenciada que lhes cabe no tocante a elaboragdo do
documento e as informagdes sobre a oferta em geral, nos
termos do art. 24. Portanto, as sugestGes ndo foram
acolhidas.”

I - incluir tais informagbes no prospecto
preliminar ou definitivo, se este jd tiver
sido divulgado, utilizando os sitios de
divulgagéo elencados no art. 13 para
sua disseminagdo,; ou

Sem proposta de alteragdo.

I - incluir tais informag¢bes no prospecto

preliminar-eu—definitive,—se—este—je—tiver
sido-diviHgade, utilizando os sitieslocais e

meios de divulgagdo elencados no art. 13
para sua disseminagdo; ou

I - nos casos previstos nesta Resolugdo
em que é dispensada a elaboragdo de
um prospecto, divulgar tais
informagbes a todos os demais
investidores aos quais a oferta é
dirigida, inclusive a parcela prevista no
art. 52.

Sem proposta de alteragao.

Il - nos casos previstos nesta ResolugGo
em que é dispensada a elaboragdo de um
prospecto, divulgar tais informag¢des a
todos os demais investidores aos quais a
oferta é dirigida, inclusive a parcela
prevista no art. 5253.

Art. 22. Na hipdtese em que se
verifique, apds a oferta estar em
distribuicdo, qualquer imprecisGo ou
mudang¢a relevante nas informagdes
contidas no prospecto definitivo,

Art. 22. Na hipdtese em que se
verifique, apés—a—eoferta—estar—em
distribuicdo a partir _do inicio do
periodo de distribuicdo e até o
encerramento da oferta, qualquer

Art. 22. Na hipdtese em que se verifique,
apésenquanto a oferta estarestiver em

distribui¢cGo, qualquer imprecisGo ou
mudan¢a relevante nas informagdes
contidas no  prospecto  definitivo,

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“Quanto ao aspecto temporal comentado pelo
participante, a redagdo foi ajustada para deixar claro que o
artigo abarca imprecisbes ou mudancas relevantes de
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notadamente decorrentes de
deficiéncia  informacional ou de
qualquer fato novo ou anterior ndo
considerado no prospecto, que se tome
conhecimento e seja relevante para a
decisdo de investimento, o ofertante e
a instituicGo lider devem suspender
imediatamente a distribui¢céo até que
se proceda:

impreciséo ou mudanga relevante nas
informagbes contidas no prospecto
definitivo, notadamente decorrentes
de deficiéncia informacional ou de
qualquer fato novo ou anterior ndo
considerado no prospecto, que se
tome conhecimento e seja relevante
para a decisGo de investimento, o
ofertante e as instituicGo—lider
instituicdes ___intermedidrias que
formem o consdrcio de distribuicéo;

devem suspender imediatamente a
distribuicdo até que se proceda:

notadamente decorrentes de deficiéncia
informacional ou de qualquer fato novo
ou anterior ndo considerado no
prospecto, de que se tome conhecimento
e que seja relevante para a decisdo de
investimento, o ofertante e e-instituicdoo
coordenador lider devem suspender
imediatamente a distribuicéo até que se
proceda:

informagdes no prospecto verificadas durante o periodo de
distribuicdo. Em relagdo ao dever de promover a
imediatamente a suspensdo da distribuicdo, foi feita a
opcao de concentra-lo no coordenador lider, entendendo-
se que esse dever abrange, inclusive, a coordenacdo da
suspensdo com todos os integrantes do consércio de
distribuicdo. Portanto, as sugestdes foram parcialmente
acolhidas.”

| - a devida divulgagdo ao publico da
modificagdo da oferta;

Sem proposta de alteragdo.

| - a devida divulgagdo ao publico da
modificagdo da oferta;

Il - a complementagdo do prospecto ou
publicagdo de suplemento;

Il - a complementag¢do do prospecto
preliminar _e/ou_definitivo, conforme
aplicavel, ou  publicagdo de
suplemento;

Il - a complementag¢do do prospecto ou
publicagdo de suplemento;

Il - a atualizagdo da lédmina; e

Sem proposta de alteragao.

Il - a atualizagéo da lédmina; e

IV - a atualizago dos demais

documentos da oferta.

Sem proposta de alteragao.

IV - a atualizagdo dos demais documentos
da oferta.

Pardgrafo unico. As alteragbes acima
referidas devem ser previamente
submetidas a CVM para exame,
conforme o art. 65, e as eventuais
manifestagbes jd recebidas estdo
sujeitas ao disposto no art. 67, § 12.

Sem proposta de alteragdo.

Pardgrafo unico. As alteragbes acima

referidas  devem  ser—previamente
submetidas—&—CVYM—para  examer
eonformeobservar o disposto _no art.
6567, e as eventuais manifestagcbes jd
recebidas estdo sujeitas ao disposto no
art. 6769, § 1°.

Segdo IV - Ldmina da Oferta

Sem proposta de alteragao.

Segdo IV - Ldmina da Oferta

Art. 23. A Idmina da oferta é
documento que deve ser elaborado
pelo ofertante em adi¢do ao e deforma
consistente com o prospecto, que
sintetiza e permite ao investidor

Sem proposta de alteragao.

Art. 23. A lédmina da oferta é-decumente
que—deve ser elgberadeclaborada pelo
ofertante  em  conjunto _com o
coordenador __lider _em adigdo ao
prospecto e de forma consistente com o
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compreender as caracteristicas
essenciais da oferta, a natureza e os
riscos associados ao emissor, as
garantias, e aos valores mobilidrios.

prospecto, que-sintetizaele, servindo para
sintetizar o seu conteudo e permite—ao

investider compreenderapresentar as
caracteristicas essenciais da oferta, a
natureza e os riscos associados ao
emissor, as garantias, e aos valores
mobilidrios.

§ 12 A lamina da oferta ndo é
obrigatdria nas ofertas em que a
elaboragdo do prospecto é dispensada.

Sem proposta de alteragao.

§ 12 A I[dmina da oferta ndo é obrigatdria
nas ofertas em que a elaboragdo do
prospecto é dispensada.

§ 22 A lédmina da oferta deve:

Sem proposta de alteragao.

§ 29 Aldmina da oferta deve:

| - ser util para fins da decisGo de
investimento;

Sem proposta de alteragao.

| - ser util para fins da decisGo de
investimento;

Il - ser escrita de forma clara, concisa
e efetiva quanto ao objetivo de
permitir que o publicoinvestidor em
geral compreenda a oferta;

Sem proposta de alteragao.

Il - ser escrita de forma clara, concisa e
efetiva quanto ao objetivo de permitir
que o publico investidor em geral
compreenda a oferta;

Il - ser precisa, apropriadamente
balanceada na énfase dada a
informagbes positivas e negativas, e
ndo deve induzir o investidor a erro;

Sem proposta de alteragdo.

Il - ser precisa, apropriadamente
balanceada na énfase dada a
informagdbes positivas e negativas,e ndo
deve induzir o investidor a erro;

IV - ser de fdcil leitura e escrita em
linguagem simples, abstendo-se de
fazer comentdrios porreferéncia ao
prospecto nas seg¢bes destinadas a
sintetizar as informagdes solicitadas;

Sem proposta de alteragao.

IV - ser de fdcil leitura e escrita em
linguagem simples, abstendo-se de fazer
comentdrios porreferéncia ao prospecto
nas segbes destinadas a sintetizar as
informacgdes solicitadas;

V - seguir o modelo e os requisitos de
topicos  abordados na  ordem
apresentada nos Anexos E a H desta
Resolugdo;

Sem proposta de alteragdo.

V - seguir o modelo e os requisitos de
topicos abordados na ordem apresentada
nos Anexos E a H desta Resolugdo;

VI - estabelecer, adicionalmente, os
termos e condigOes gerais da oferta; e

Sem proposta de alteragao.

VI - estabelecer, adicionalmente, os
termos e condigées gerais da oferta; e

VIl - ser elaborada de forma a permitir
a leitura adequada inclusive em

Sem proposta de alteragdo.

Vil - ser elaborada de forma a permitir a
leitura adequada inclusive em dispositivos
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dispositivos eletrénicos moveis,
programas e aplicativos em geral.

eletrénicos  mdveis,
aplicativos em geral.

programas e

§ 32 A descrigdio dos fatores de risco na
ldmina da oferta deve ser relevante
para a oferta em questdo e ser
exclusivamente elaborada em
beneficio da compreensdo da oferta
por parte dos investidores, abstendo-
se o ofertante de formular declaragées
de cardter genérico sobre os riscos de
investimento, e de limitar sua
responsabilidade ou de quaisquer
pessoas que atuem em seu nome.

Sem proposta de alteragdo.

§ 32 A descri¢éo dos fatores de risco na
ldmina da oferta deve ser relevante para
a oferta em questdo e ser exclusivamente
elaborada em beneficio da compreensdo
da oferta por parte dos investidores,
abstendo-se o ofertante de formular
declaragbes de cardter genérico sobre os
riscos de investimento, e de limitar sua
responsabilidade ou de quaisquer pessoas
que atuem em seu nome.

§ 42 Devem ser listados os 5 (cinco)
principais fatores de risco, em ordem
decrescente de materialidade, com
base em critérios de probabilidade de
ocorréncia e de magnitude do impacto
negativo, caso concretizado.

§42 Devem ser listados os 5 (cinco)
principais fatores de risco, em ordem
decrescente de materialidade, com
base eritéries-de em probabilidade de
ocorréncia ede-magnitude-do-impacte

§ 42 Devem ser listados os 5 (cinco)
principais fatores de risco, em ordem
decrescente de materialidade, com base
em—critéries—dena probabilidade de
ocorréncia e dena magnitude do impacto
negativo, caso concretizado.

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“O ajuste sugerido referente ao critério de probabilidade
de ocorréncia do risco foi aceito e refletido na versao final
da regra.

§ 52 A materialidade dos fatores de
risco deve ser expressa em uma escala
qualitativa de risco baixo,médio e alto
quando requerido nos anexos a esta
Resolugdo.

§ 52 A materiglidadeprobabilidade de
ocorréncia e a magnitude do impacto
neqgativo dos fatoresde risco devedevem
ser expressaexpressas em uma escala
qualitativa de risco—baixeniveis “menor,
médio e eftemaior”, quando requerido
nos anexos a esta Resolugéo.

“No tocante a descricdo da materialidade e a gradacdo dos
fatores de risco, a mera enumeragdo de possiveis eventos
adversos pode submeter o investidor a um conjunto de
informacgdes abrangente, porém de dificil interpretacéo e
analise critica para a tomada de decisdo. O uso de escalas
mitiga esse aspecto indesejavel e esta em consonancia com
normas de outras jurisdigbes. Por motivos ja
anteriormente descritos neste relatdrio, optou-se pelo uso
dos termos “menor, médio ou maior”, para traduzir o
cardter gradativo da classificagdo de riscos. Portanto, as
sugestdes foram parcialmente acolhidas.”

Se¢do V - Responsabilidade sobre as
Informagdes

Sem proposta de alteragdo.

Secdo V - Responsabilidade sobre as
Informagdes

Art. 24. O ofertante é o responsdvel
pela suficiéncia, veracidade, precisdo,

Sem proposta de alteragao.

Art. 24. O ofertante é o responsdvel pela
suficiéncia, veracidade, precisdo,
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consisténcia e  atualidade dos
documentos da oferta e demais
informagbes fornecidas ao mercado
durante a oferta publica de
distribuicdo.

consisténcia e atualidadedos documentos

da oferta e demais informagbes
fornecidas ao mercado durante a oferta
publica de distribuigéo.

§ 12 A instituicdGo lider deve tomar
todas as cautelas e agir com elevados
padrées de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo,
para assegurar que as informagdes
prestadas pelo ofertante, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagdo do registro
do emissor na CVM e as constantes do
estudo de viabilidade econémico-
financeira do empreendimento, se
aplicavel, sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a
respeito da oferta.

§12 A-instituicdo—tder-As instituicbes
intermedidrias devem tomar todas as
cautelas e agir com elevados padrées
de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissGo, para
assegurar que as informagdes
prestadas pelo ofertante, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagéo do registro
do emissor na CVM e as constantes do
estudo de viabilidade econémico-
financeira do empreendimento, se
aplicavel, sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a
respeito da oferta.

§ 1° A-institwiede O coordenador lider

deve tomar todas as cautelas e agir com

elevados padrées  de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que Qs

informagbes prestadas pelo ofertante,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagdo do registro do
emissor na CVM e as constantes do
estudo de viabilidade econémico-
financeira  do empreendimento, se
aplicavel, sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da oferta.

§ 22 Em caso de oferta secunddria que
ndo seja realizada pelo emissor ou pelo
seu acionista controlador, cabe ao
ofertante, no que se refere a
informag¢bes do emissor, somente a
responsabilidade prevista no § 1°
deste artigo.

Sem proposta de alteragdo.

§ 29 Em caso de oferta secunddria que
ndo seja realizada pelo emissor ou pelo
seu acionista controlador, cabe ao
ofertante, no que se refere a informagdes
do emissor, somente a responsabilidade
prevista no § 12 deste artigo.

§ 32 A institui¢do lider e o ofertante,
este ultimo na hipdtese do § 22 apenas,
devem manter a disposi¢do da CVM,
nos termos do inciso XIV do art. 80, a
documentagdo comprobatdria de sua
diligénciapara fins de cumprimento do
disposto no § 1°.

§ 39 A-instituicdo-tider As instituicbes
intermedidrias e o ofertante, este
ultimo na hipdtese do § 22 apenas,
devem manter a disposi¢éo da CVM,
nos termos do inciso XIV do art. 80, a
documentagdo comprobatdria de sua

§ 32 Ainstituiede O coordenador lider e o
ofertante, este ultimo na hipdtese do § 2°
apenas, devem manter a disposigdo da
CVM, nos termos do inciso XXV do art.
8083, a documentagdo comprobatdria de
sua diligéncia para fins de cumprimento
do disposto no § 12.

Resposta Relatério CVM:

“O dispositivo trata do dever de tomar cautelas e agir com
diligéncia para assegurar que as informagdes prestadas
pelo ofertante sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais. Essa verificagdo abrange ndo apenas
documentos da oferta, mas também informacgGes
integrantes de documentos periddicos e de estudo de
viabilidade. Assim, diante do alcance desse dever e da
diligéncia com que se espera que seja executado, sua
extensdo a todos os intermedidrios mostra-se de
viabilidade duvidosa e, no minimo, representaria
substancial elevagdo dos custos regulatdrios. Ademais,
embora a CVM possa investigar e punir intermedidrios
especificos que cometam infragcdes no contexto da oferta,
as atividades de enforcement da Autarquia diante da
disseminacdo de informacg&es indevidas contam com maior
efetividade quando as responsabilidades estdo
concentradas e delimitadas com clareza em torno de um
unico ponto focal do que quando estdo dispersas entre
varios agentes. Portanto, a sugestdo ndo foi acolhida.”
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diligéncia para fins de cumprimento
do disposto no § 12.

§ 42 Na hipdtese de o ofertante ndo
pertencer ao grupo controlador do
emissor, ou ndo atuar representando o
mesmo  interesse  de  acionista
controlador do emissor, e este lhe
negar acesso aos documentos e
informagdes necessdrios a elaboragdo
do prospecto, o ofertante deve
fornecer toda a informagdo relevante
que lhe estiver disponivel ou que possa
obter em registros e documentos
publicos,dar divulgagdo deste fato nos
documentos da oferta, inclusive no
prospecto, devendo requerer que a
[a% exija do emissor a
complementagdo das informagbes
indicadas pelo ofertante, necessdrias
ao registro da oferta publica.

Sem proposta de alteragao.

§ 42 Na hipdtese de o ofertante néo
pertencer ao grupo controlador do
emissor, ou ndo atuar representando o
mesmo interesse de acionista controlador
do emissor, e este lhe negar acesso aos
documentos e informagbes necessdrios a
elaboragdo do prospecto, o ofertante
deve fornecer toda a informagdo
relevante que lhe estiver disponivel ou
que possa obter em registros e
documentos publicos, dar divulgagdo
deste fato nos documentos da oferta,
inclusive no prospecto, devendo requerer
que a CVM exija do emissor a
complementagéo das informagdes
indicadas pelo ofertante, necessdrias ao
registro da oferta publica.

CAPITULO IV - RITOS, PROCEDIMENTO
E PRAZOS PARA OBTENCAO DO
REGISTRO DA OFERTA

Sem proposta de alteragao.

CAPITULO IV - RITOS, PROCEDIMENTO E
PRAZOS PARA OBTENCAO DO REGISTRO
DA OFERTA

Seg¢do | - Requerente, Documentos
Exigidos e Condigbes

Sem proposta de alteragao.

Secdo | - Requerente, Documentos
Exigidos e Condi¢bes

Art. 25. O registro de oferta publica de
distribuicdo é requerido a CVM pelo
ofertante, em conjunto com a
instituicdo lider da distribuigdo,
devendo os documentos exigidos para
requerimento e concess@o do registro
da oferta ser submetidos a CVM pelos
meios e formatos de transmissGo
eletrénica por ela especificados,
conforme a seguir discriminados de
acordo com o rito de registro utilizado.

Sem proposta de alteragao.

Art. 25. O registro de oferta publica de
distribui¢céo édeve ser requerido a CVM
pelo ofertante, em conjunto com @&
institiedoo  coordenador  lider da
distribuigdo, devendesendo 0s
documentos exigidos para requerimento
e concess@o do registro da oferta—ser
submetidos a CVM pelos meios e
formatos de transmissdo eletrénica por
ela especificados, conforme a seguir
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discriminados de acordo com o rito de
registro utilizado.

§ 12 A definigdo do rito de registro e da
documentagdo que deve ser preparada
para fins da oferta dependem da
natureza do emissor, do tipo de valor
mobilidgrio ofertado e do publico
destinatdrio da oferta, conforme o
disposto nas Segbes Il e Il deste
Capitulo IV.

Sem proposta de alteragao.

§ 12 A defini¢do do rito de registro e da
documentagdo que deve ser preparada
para fins da ofertadependem da natureza
do emissor, do tipo de valor mobilidrio
ofertado e do publico destinatdrio da
oferta, conforme o disposto nas Segdes |l
e lll deste Capitulo IV.

§ 22 As ofertas publicas de emissores
ndo registrados na CVM apenas
podem ser destinadas a investidores
profissionais.

Sem proposta de alteragao.

§ 22 As ofertas publicas de emissores ndo
registrados na CVM apenas podem ser
destinadas a investidores profissionais.

Segdo Il - Rito de Registro Automadtico
de Distribui¢do

Sem proposta de alteragdo.

Secdo Il - Rito de Registro Automadtico de
Distribuigdo

Subse¢cdo | - Emissores e Valores
Mobilidrios Elegiveis

Sem proposta de alteragdo.

Subse¢do | - Emissores e Valores
Mobilidrios Elegiveis

Art. 26. O registro da oferta ndo se
sujeita a andlise prévia da CVM e a
distribuico  pode ser realizada
automaticamente se cumpridos o0s
requisitos e procedimentos elencados
no art. 27 nos casos de oferta publica:

Sem proposta de alteragao.

Art. 26. O registro da oferta ndo se sujeita
a andlise prévia da CVM e a distribui¢to
pode ser realizada automaticamente se
cumpridos os requisitos e procedimentos
elencados no art. 27 nos casos de oferta
publica:

| - inicial de distribuigdo de ag¢des,
bbénus de subscrigGo, debéntures
conversiveis ou permutdveis em agdes
e de certificados de depdsito sobre
estes valores mobilidrios de emissores
em fase operacional quando o
requerimento  de  registro  for
previamente analisado por entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
nos temos do convénio (“IPO de agées
com andlise via convénio”);

Sem proposta de alteragdo.

| - inicial de distribuicéo de a¢bes, bénus
de subscrig¢do, debéntures conversiveis ou
permutdveis em agdes e de certificados de
depdsito sobre estes valores mobilidrios
de emissores registrados em fase
operacional quando o requerimento de
registro for previamente analisado por
entidade autorreguladora autorizada
pela CVM nos temestermos do convénio
(“IPO de ag¢bes com andlise via
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convénio%);”), sujeita a apresentacdo dos
documentos previstos nos arts. 16 e 23;

Il - subsequente de distribuicdo de
agoes, bbénus  de  subscrigdo,
debéntures conversiveis ou
permutdveis em agdes e de certificados
de depdsito sobre estes valores
mobilidrios de emissores em fase
operacional (“subsequente de agdes”)
destinada:

a) exclusivamente a investidores
considerados profissionais; ou

b) exclusivamente a investidores
considerados qualificados, sujeita a
apresentagéio dos documentos
previstos nos arts. 16 e 23; ou

c) inclusive ao publico investidor em
geral quando o requerimento de
registro for previamente analisado por
entidade autorreguladora autorizada
pela CVM nos temos do convénio;

Sem proposta de alteragdo.

Il - subsequente de distribuicdo de agdes,
bbénus de  subscrigGo, debéntures
conversiveis ou permutdveis em agdes e
de certificados de depdsito sobre estes
valores mobilidrios de emissores em fase
operacional (“subsequente de agbes”)
destinada:

a) exclusivamente a  investidores
considerades profissionais;-eu

b) exclusivamente a  investidores
eonsiderades—qualificados, sujeita a
apresentacéo dosdocumentos previstos
nos arts. 16 e 23; ou

C) inclusive ao publico investidor em
geral quando o requerimento de registro
for previamente analisado por entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
nos temestermos do convénio;

Il - subsequente de distribui¢do de
agoes, bénus de subscrigdo,
debéntures conversiveis ou
permutdveis em agbes e de
certificados de depdsito sobre estes
valores mobilidrios de emissor de
agées com grande exposicdo ao
mercado - EGEM (“subsequente de
acbes de EGEM”) destinada:

a) exclusivamente a investidores
considerados profissionais; ou

b) inclusive ao publico investidor em
geral, sujeita a apresentagdo dos
documentos previstos nos arts. 16 e
23;

Sem proposta de alteragdo.

Il - subsequente de distribuigdo de agdes,
bbénus de  subscricdo, debéntures
conversiveis ou permutdveis em agbes e
de certificados de depdsito sobre estes
valores mobilidrios de emissor de agbes
com grande exposicdo ao mercado -
EGEM (“subsequente de a¢bes de EGEM”)
destinada:

a) exclusivamente a  investidores
eonsideradeos profissionais; ou

b) inclusive ao publico investidor em
geral, sujeita a apresentagdo dos
documentos previstos nos arts. 16 e 23;
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IV - de distribui¢do de debéntures néo-
conversiveis ou ndo-permutdveis em
agbes, ou de outros tipos de valores
mobilidrios representativos de divida
de emissor frequente de valores
mobiligrios de renda fixa - EFRF
destinada (“debéntures simples de
emissor frequente de divida”):

a) exclusivamente a investidores
considerados profissionais, observado
o disposto no inciso | do art.82; ou

b) inclusive ao publico investidor em
geral, sujeita a apresentagcdo dos
documentos previstos nos arts. 16 e
23;

Sem proposta de alteragdo.

IV - de distribuicdo de debéntures ndo-
conversiveis ou ndo-permutdveis em
agdes, ou de outros tipos de valores
mobilidrios representativos de divida de
emissor frequente de valores mobilidrios

de vrenda fixa - EFRF destinada
(“debéntures  simples de  emissor
frequente de divida”):

a) exclusivamente a  investidores
eonsiderades profissionais, observado o
disposto no inciso | doart. 8286; ou

b) inclusive ao publico investidor em
geral, sujeita a apresentacdo dos
documentos previstos nos arts. 16 e 23;

V - de distribuigcdo de debéntures ndo-
conversiveis ou ndo-permutdveis em
agdes, ou de outros tipos de valores
mobilidrios representativos de divida
de emissor em fase operacional
registrado nas Categorias A e B
(“debéntures  simples”) destinada
exclusivamente a:

a) investidores considerados
profissionais, observado o disposto no
inciso Il do art. 82;

b) investidores considerados
qualificados, observado o disposto no
inciso Ill do art. 82; ou

c) inclusive ao publico investidor em
geral quando (“debéntures simples de
emissor registrado parao publico em
geral nas hipdteses de registro
automadtico”):

1. o requerimento de registro for
previamente analisado por entidade

Sem proposta de alteragao.

V - de distribuigdo de debéntures ndo-
conversiveis ou ndo-permutdveis em
agbes, ou de outros tipos de valores
mobilidrios representativos de divida de
emissor em fase operacional registrado
nas Categorias A e B (“debéntures
simples”) destinada exclusivamente a:

a) investidores eensideradeos profissionais,
observado o disposto no inciso Il do art.
8286;

b) investidores eensiderades-qualificados,
observado o disposto no inciso Il do art.
8286, ou

¢) inclusive ao publico investidor em geral
quando (“debéntures simples de emissor
registrado parao publico em geral nas
hipdteses de registro automdtico”):

1. o requerimento de registro for
previamente analisado por entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
nos termos do convénio;
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autorreguladora autorizada pela CVM
nos termos do convénio;

2. se tratar de titulos com
caracteristicas idénticas, exceto pela
taxa de remuneragdo, inclusive como
mesmo vencimento, aos distribuidos
em oferta publica anterior destinada
publico investidor em geral
(reabertura de séries); ou

3. se tratar de titulo padronizado, de
acordo com modelo definido por
entidade autorreguladora e que seja
previamente aprovado pela CVM;

2. se tratar de titulos com caracteristicas
idénticas, exceto pela taxa de
remuneragdo, inclusive com o mesmo
vencimento, aos distribuidos em oferta
publica anterior destinada publico
investidor em geral (reabertura de séries);
ou

3. se tratar de titulo padronizado, de
acordo com modelo definido por entidade
autorreguladora e que seja previamente
aprovado pela CVM;

VI - de distribui¢do de cotas de fundo
de investimento fechado ndo exclusivo
(“cotas de fundo fechado”) destinada
exclusivamente a:

a) investidores considerados
profissionais, observado o disposto no
inciso Il do art. 82;

b) investidores considerados
qualificados, observado o disposto no
inciso Ill do art. 82; ou

c) inclusive ao publico investidor em
geral quando o requerimento de
registro for previamente analisado por
entidade autorreguladora autorizada
pela CVM nos termos do convénio
(“inicial de fundo fechado destinada ao
publico investidor em geral com
andlise via convénio”);

Sem proposta de alteragdo.

VI - inicial de distribuigdo de cotas de
fundo de investimento fechado ndo
exclusivo (“cotas de fundo fechado”)
destinada exclusivamente a:

a) investidores eonsiderades-profissionais,
observado o disposto no inciso Il do art.
8286;

b) investidores eensiderades-qualificados,
observado o disposto no inciso Il do art.
8286, ou

¢) inclusive ao publico investidor em geral
quando o requerimento de registro for
previamente analisado por entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
nos termos do convénio (“inicial de fundo
fechado destinada ao publico investidor
em geral com andlise via convénio”);

VIl - subsequente de distribuicdo de
cotas de fundo de investimento
fechado  destinada ao  publico
investidor em geral, excetuados os
casos de mudangas na politica de

VIl — subsequente de distribui¢cGo de
cotas de fundo de investimento
fechado desde que (a) tenha sido

realizada _anteriormente _uma_oferta

de rito ordindrio destinada ao publico

VIl - subsequente de distribui¢do de cotas
de fundo de investimento fechado
destinada ao publicoinvestidor em geral,
excetuados os casos de mudancgas na
politica de investimento do fundo ou de

Resposta Relatério CVM:

“A redacdo sugerida pelo participante parece buscar
viabilizar ofertas de cotas pelo rito de registro automatico
para o publico investidor em geral no cenario especifico em
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investimento do fundo ou de
ampliagéo de seu publico-alvo desde a
realizagdo da ultima oferta publica de
distribuico de cotas registrada
(“subsequente de fundos fechados
destinada ao publico investidor em
geral sem mudangca na politica de
investimento ou ampliagdo de publico-
alvo”);

investidor em geral, ou (b) nos caso

em que as cotas jd estejam sendo
negociadas para o publico em geral,
excetuados os casos de mudangas na
politica de investimento do fundo ou
de ampliagdo de seu publico-alvo
desde a realizagdo da ultima oferta
publica de distribuicGo de cotas
registrada (“subsequente de fundos
fechados destinada ao publico
investidor em geral sem mudanga na
politica de investimento ou ampliagéo
de publico-alvo”);

ampliagdo de seu publico-alvo desde a
realizagdo da ultima oferta publica de
distribuicGo  de  cotas  registrada
(“subsequente de fundos fechados
destinada ao publico investidor em geral
sem mudanca na politica de investimento
ou ampliagdo de publico-alvo”);

que cotas do mesmo fundo tenham anteriormente sido
ofertadas pelo rito automatico, para investidores
qualificados, mas ja tenha se passado o prazo necessario
para que elas possam ser negociadas em mercado
secundario pelo publico investidor em geral. Entretanto, o
fato de um valor mobilidrio ja ser negociado pelo publico
em geral ndo mitiga por completo preocupacdes que
possam decorrer de uma nova oferta desses mesmos
valores mobilidrios. Ainda nesses casos, é importante que
os valores mobilidarios sejam detidos por um periodo
minimo pelo publico que justifica o rito de registro
automatico adotado.”

VIll - de distribuicdo de titulos de
securitiza¢@o emitidos por companhias
securitizadoras registradas na CVM
(“titulos de securitizagdo”) destinada
exclusivamente a:

a) investidores considerados
profissionais, observado o disposto no
inciso Il do art. 82;

b) investidores considerados
qualificados, observado o disposto no
inciso Ill do art. 82; ou

¢) inclusive ao publico investidor em
geral quando o requerimento de
registro for previamente analisado por
entidade autorreguladora autorizada
pela CVM nos temos do convénio
(“titulos de securitizagéio com andlise
via convénio”);

(...)

d) inclusive ao publico investidor em
geral quando o devedor do lastro for
unico e se enquadrar como emissor
frequente de renda fixa (EFRF) ou
emissor com grande exposicdo ao

mercado (EGEM);

Vil - de distribuigdo de titulos de
securitizagio emitidos por companhias
securitizadoras  registradas na CVM
(“titulos de securitizagGo”) destinada
exclusivamente a:

a) investidores eonsiderades profissionais,
observado o disposto no inciso Il do art.
8286;

b) investidores eensiderades-qualificados,
observado o disposto no inciso Il do art.
8286, ou

¢) inclusive ao publico investidor em geral
quando:

1. o requerimento de registro for
previamente analisado por entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
nos temestermos do convénio (“titulos de
securitizagdo com andlise via convénio”);
2. se tratar de titulos com caracteristicas
idénticas, _exceto _pela  taxa _de
remuneracdo, inclusive com _mesmo
instrumento de lastro, vinculado a risco
corporativo _unico e mesma data de

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“As sugestdes foram consideradas pertinentes e refletidas
na versao final da regra.”
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vencimento, aos distribuidos em oferta
publica _anterior _destinada _ publico
investidor em geral (reabertura de séries);
ou

3. o devedor do lastro for unico e se
enquadrar como EFRF ou EGEM;

IX - de debéntures néio conversiveis
emitidas por sociedade de propdsito
especifico, constituida soba forma de
sociedade por agdes, relacionada a
captagdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento
na drea de infraestrutura, ou de
produg¢do econbmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo,
considerados como prioritdrios na
forma regulamentada pelo Poder
Executivo federal, de acordo com os
requisitos da lei que trata de incentivos
tributdrios a tais titulos, destinada
exclusivamente a investidores
qualificados (“debéntures incentivadas
emitidas por SPE”);

IX — de debéntures néo conversiveis
emitidas por sociedade de propdsito
especifico, ou _nos termos da
requlamentacdo em vigor, constituida
sob a forma de sociedade por agdes,
relacionada a captagdo de recursos,
com vistas a implementar projetos de

investimento na drea de
infraestrutura, ou de produgdo
econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgdo,

considerados como prioritdrios na
forma regulamentada pelo Poder
Executivo federal, de acordo com os
requisitos da lei que trata de
incentivos tributdrios a tais titulos,
destinadas exclusivamente a
investidores qualificados
(“debéntures incentivadas emitidas
por SPE”)

IX - de debéntures néo conversiveis
emitidas por sociedade de propdsito
especifico, constituida sob a forma de
sociedade por agdes, relacionada a
captagdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na
drea de infraestrutura, ou de produgdo
econémica intensiva em  pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo,
considerados como prioritdrios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo
federal, de acordo com os requisitos da lei
que trata de incentivos tributdrios a tais
titulos, destinada exclusivamente a
investidores qualificados (“debéntures
incentivadas emitidas por SPE”);

Resposta Relatério CVM:

“O dispositivo em questdo representa uma excegao a regra
de que ofertas de valores mobilidrios emitidos por
emissores ndo registrados devem ser destinadas
exclusivamente a investidores profissionais. Essa excecdo
se mostra pertinente em relagdo a emissores constituidos
como SPE, dado que a obtengdo e a manutencdo do
registro de emissor nesses casos seriam de menor valor
para os investidores. Isso deixa de ser verdadeiro nas
hipdteses em que o emissor ja possui histérico operacional
ou exerce outras atividades, que estdao mais préximas do
cenadrio para o qual a regra geral foi construida. Vale frisar
que, com a obtencdo do registro de emissor, a oferta do
valor mobiliario também pode se beneficiar do rito
automatico de registro, nas hipdteses do inciso V deste
mesmo artigo, além de os valores mobilidrios poderem vir
a ser negociados em mercado secundario por outros
investidores apds o decurso dos periodos de restricdo
previstos no art. 86, Il. Portanto, a sugestdo nao foi
acolhida.”

X - de valores  mobilidrios
representativos de divida quando o
emissor ndo for registrado na CVM
(“divida de emissor ndo registrado”),
observado o §22 do art. 25;

Sem proposta de alteragdo.

X - de valores mobilidrios representativos
de divida quando o emissor ndo for
registrado na CVM (“divida de emissor
ndo registrado”), observado o §disposto
no § 2°do art. 25;

XI - de distribuigcdo de certificados de
depdsito de valores mobilidrios no
dmbito de programa de BDR
Patrocinado:

Sem proposta de alteragao.

XI - de distribuicdo de certificados de
depdsito de valores mobilidrios no dmbito
de programa de BDR Patrocinado:

a) Nivel I; e

60



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

a) Nivel I; e
b) Nivel II;

b) Nivel II;

XIl - subsequente de distribui¢cGo de
certificados de depdsito de valores
mobilidrios no Gmbito de programa de
BDR Patrocinado Nivel 1,
exclusivamente nos casos de programa
BDR Nivel Ill em que houveoferta inicial
por rito de registro ordindrio
(“subsequente de BDR Patrocinado
Nivel IlI”);

Sem proposta de alteragao.

Xl - subsequente de distribuicdo de
certificados de depdsito de valores
mobilidrios no dmbito de programa de
BDR Patrocinado Nivel lll, exclusivamente
nos casos de programa BDR Nivel Ill em
que houveoferta inicial por rito de registro
ordindrio  (“subsequente  de  BDR
Patrocinado Nivel Ill”);

Xlll - destinada inclusive ao publico
investidor em geral para colocagdo em
bolsa de valores de agbesoriundas de
distribuicdo primdria decorrente de
aumento de capital privado, em
volume superior a 5% (cinco por cento)
da emissdo e inferior a 1/3 (um tergo)
das agbes em circulagdo no mercado,
considerando  as  novas  agles
ofertadas para o cdlculo das acées em
circulagdo, desde que os valores
mobilidrios ja estejam admitidos a
negociagdo em mercado organizado
(“sobras de aumento de capital
privado”); e

Sem proposta de alteragao.

Xlll - destinada inclusive ao publico
investidor em geral para colocagéo em
bolsa de valores de agbes oriundas de
distribuicGio primdria  decorrente de
aumento de capital privado, em volume
superior a 5% (cinco por cento) da
emissdo e inferior a 1/3 (um terco) das
agbes em circulagdo no mercado,
considerando as novas agées ofertadas
para o cdlculo das agbes em circulagdo,
desde que os valores mobilidrios ja
estejam admitidos a negociacdo em
mercado  organizado  (“sobras  de
aumento de capital privado”); e

XIV - de distribuigGo de valores
mobilidrios representativos de divida
destinada exclusivamente a credores
de emissor em recuperagdo judicial ou
extrajudicial (“emissores em plano de
recuperagdo”), nostermos de plano de
recuperagdo judicial ou extrajudicial
homologado em juizo, observado o
disposto no inciso VI do art. 82;

Sem proposta de alteragao.

XIV - de distribuigdo de valores mobilidrios
representativos de divida destinada
exclusivamente a credores de emissor em
recuperagdo judicial ou extrajudicial
(“emissores em plano de recuperagdo”),
nos termos de plano de recuperagdo
judicial ou extrajudicial homologado em
juizo, observado o disposto no inciso VI do
art. 82:86.
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Pardgrafo uUnico. Nas hipdteses
constantes dos incisos do caput deste
artigo:

Sem proposta de alteragdo.

§12 Paregrafo—unico- Nas hipdteses
constantes dos incisos do caput deste
artigo:

| - devem ser observadas as restrigées a
negociagdo dos valores mobilidrios
ofertados elencadas noCapitulo Vil e

Sem proposta de alteragdo.

| - devem ser observadas as restrigbes a
negociagdo dos valores mobilidrios
ofertados elencadas noCapitulo ViI; e

Il - deve ser dada ciéncia ao investidor
por meio de aviso em destaque na
capa do prospecto e na ldmina da
oferta de que:

a)a CVM ndo realizou andlise prévia do
conteudo do prospecto, nem dos
documentos da oferta; e

b) pode haver restrigées a revenda dos
valores mobilidrios, descrevendo quais
sdo estas, nos casos aplicdveis.

Il - deve ser dada ciéncia ao investidor
por meio de aviso em destaque na
capa do prospecto e na ldmina da
oferta, conforme aplicdvel, de que:

()

I - deve ser dada ciéncia ao investidor por
meio de aviso em destaque na capa do
prospecto e na Idmina da oferta, nos
casos em que exigidos por esta Resolucdo,

de que:
a) a CVM ndo realizou andlise prévia do
contetido do prospecto, nem dos

documentos da oferta; e

b) pode haver restricées a revenda dos
valores mobilidrios, descrevendo quais
sdo estas, nos casos aplicaveis.

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versao final da regra, embora com redagdo ligeiramente
distinta da proposta.”

§ 292  Consideram-se  companhias
securitizadoras reqistradas, para fins do
inciso VIl do caput, as sociedades de
propdsito especifico que sejam
subsididrias _integrais _de companhias
securitizadoras registradas na CVM, nos
termos da reqgulamentacdo que dispde
sobre as companhias securitizadoras de
direitos creditdrios.

Subse¢do Il - Requerimento de

Sem proposta de alteragao.

Subsegdo Il - Requerimento de Registro

Registro Automadtico Automdtico
Art. 27. Os seguintes documentos e | Sem proposta de alteragdo. Art. 27. Os seguintes documentos e -
condicbes sdo exigidos  para condigdes sdo exigidos para

requerimento e concessdo doregistro
da oferta publica de distribuicdo que
siga o rito automadtico:

requerimento e concessdo doregistro da
oferta publica de distribuicdo que siga o
rito automdtico:
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| - caso o publico-alvo da oferta seja
composto exclusivamente por
investidores profissionais:

a) pagamento da taxa de fiscalizagdo,
nos termos da Lei n® 7.940, de 20 de
dezembro de 1989; e

b)  formuldrio eletrénico de
requerimento da oferta preenchido
por meio de sistema de registro
disponivel na pdgina da CVM na rede
mundial de computadores; e

Sem proposta de alteragdo.

| - caso o publico-alvo da oferta seja
composto exclusivamente por
investidores profissionais:

a) pagamento da taxa de fiscalizagdo,
nos termos da tei-#2-7%948;lei que trata
da taxa de28fiscalizacdo dos mercados
de dezembro—de—1989:titulos e valores
mobilidrios;

b) formuldrio eletrénico de requerimento
da oferta preenchido por meio de
sistema de registrodisponivel na pdgina
da CYM na rede mundial de
computadores; e

c) nos casos de ofertas de emissores
reqgistrados, declaracdo de que o
reqistro de emissor __encontra-se
atualizado; e

Il - caso o publico alvo da oferta ndo
seja composto exclusivamente por
investidores profissionais, além dos
documentos e requisitos identificados
no inciso I, sGo exigidos:

a) Ilédmina da oferta;

b) prospecto definitivo ou preliminar,
observado o art. 20;

¢) declaragdo contendo memdria de
cdlculo demonstrando que o emissor se
enquadra na definicGode emissor com
grande exposi¢do ao mercado — EGEM
ou de emissor frequente de renda fixa
— EFRF, quando for o caso;

Sem proposta de alteragao.

I - caso o publico alvo da oferta ndo seja
composto exclusivamente por
investidores profissionais, ressalvado o
disposto no § 12, além dos documentos e
requisitos identificados no inciso I, sdo
exigidos:

a) lémina da oferta;

b) prospecto definitivo ou preliminar,
observado o art. 20; e

c) declaragdo contendo memdria de
cdlculo demonstrando que o emissor se
enquadra na definicio de emisser—com

grande-exposicio-ao-mercado— EGEM ou
de ersissarfreguoniodoronda e FFRF,

quando for o caso;

§ 12 Caso o cronograma da oferta
preveja o inicio do periodo de oferta a
mercado, nos termos do art. 56,
anteriormente a  concessGo  do

§1° Caso o cronograma estimado da
oferta preveja o inicio do periodo de
oferta a mercado, nos termos do art.
56, anteriormente a concessGo do

§ 12 A ldmina e os prospectos preliminar e
definitivo ndo sdo exigidos nas ofertas de
cotas defundo de investimento financeiro

Resposta Relatério CVM:
“Muito embora seja possivel a utilizagdo de "bookbuilding"
de quantidade, a CVM lembra que mesmo nesses casos o
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registro, o requerimento de registro da
oferta pode ser realizado na pendéncia
de documentos, aditamentos e
informagbes desde que relacionados
exclusivamente a definigdo do prego
ou remuneragdo do valor mobilidrio
objeto da distribui¢Go, situag¢do
notadamente aplicada:

registro, o requerimento de registro
da oferta pode ser realizado na
pendéncia de documentos,
aditamentos e informagbes ndo
materiais ou desde que relacionados
exclusivamente a definicdo do prego,
volume ou remunera¢Go do valor
mobilidrio objeto da distribuigéo,
situagdo notadamente aplicada:

fechado destinadas exclusivamente a

investidores qualificados.

§ 22 Caso o cronograma da oferta preveja
o inicio do periodo de oferta a mercado,
nos termos do art. 5657, anteriormente a
concessdo do registro, o requerimento de
registro da oferta pode ser realizado na
pendéncia de documentos, aditamentos e
informagbes, desde que relacionados
exclusivamente a definigdo do pregco ou
remuneragdo do valor mobilidrio objeto
da distribuicdo, situacdo notadamente
aplicada:

| - nas hipdteses dos incisos | e Il do
caput, a informagdo do pregco ou
remuneragdo do valor mobilidrio
contida no formuldrio eletrénico de
requerimento da oferta; e

| - nas hipdteses dos incisos | e Il do
caput, a informacgdo do prego, volume
ou remunerag¢éo do valor mobilidrio
contida no formuldrio eletrénico de
requerimento da oferta; e

I - nas hipdteses dos incisos | e Il do caput,
a informagdo do preco ou remuneragio
do valor mobilidrio contida no formuldrio
eletrénico de requerimento da oferta; e

Il - na hipdtese do inciso Il do caput, a
informagdo do preco ou remuneragdo
do valor mobilidrio contida na ldmina
da oferta.

I - na hipdtese do inciso Il do caput, a
informagdo do preco, volume ou
remuneragdo do valor mobilidrio
contida na ldmina da oferta.

Il - na hipdtese do inciso Il do caput, a
informagdo do pregco ou remunera¢do do
valor mobilidrio contida na lémina da
oferta.

protocolo inicial tem que informar a quantidade da oferta
base no montante previsto para a captacdo que orientou a
decisdo pela realizagdo da oferta, podendo a quantidade
final variar a depender do bookbuilding. Mesmo em
ofertas sob a dindmica de “vasos comunicantes”, a
guantidade total é informada e o que pode variar é a
alocacgdo a cada série. Sobre a omissdo de outros aspectos
ndo materiais, em ofertas que seguem o rito de registro
automatico, a apresentacdo de fato novo ndo deve ser
recorrente, mas sim uma excegao, que inclusive pode levar
a suspencao da oferta. Assim, como regra, informagdes
constantes do requerimento de registro ndo relacionadas
exclusivamente a definicdo do preco ou remuneracdo,
devem ser as definitivas. Portanto, as sugestdes ndo foram
acolhidas.”

§ 22 Nos casos mencionados no § 19, a
concess@o do registro automdtico da
oferta se dard no momento da
submissdo de tais informagbes e
documentos, que devem ser
apresentados em periodo ndosuperior
a 90 (noventa) dias apds a data do
requerimento de registro da oferta,
sob pena de néio concessdo do registro.

Sem proposta de alteragdo.

§ 2232 Nos casos mencionados no § 1229,
a concess@o do registro automdtico da
oferta se dard no momento da submisséo
de—taisdas informagdes e documentos
pendentes, que devem ser apresentados
em periodo ndo superior a 90 (noventa)
dias apdés a data do requerimento de
registro da oferta, sob pena de ndo
concessdo do registro.

§ 32 A partir do requerimento do
registro, a instituicGo lider deve
manter a disposicGo da CVM os
seguintes documentos relacionados as

§32 A partir do requerimento do
registro, a-  fastiniefe—ides
instituicbes __intermedidrias devem
manter a disposicGo da CVM os
seguintes documentos relacionados

§ 3942 A partir do requerimento do
registro, e-astituicdoo coordenador lider
deve manter a disposigdo da CVM os
seguintes documentos relacionados as

Resposta Relatério CVM:

“A  documentacdo de suporte para a deliberagdo
compreende apenas os documentos necessarios para que
se possa compreender integralmente a prépria deliberagdo
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ofertas publicas submetidas ao rito de
registro automdtico de distribuigcdo:

as ofertas publicas submetidas ao rito
de registro automdtico de
distribui¢do:

ofertas publicas submetidas ao rito de
registro automdtico de distribuigéo:

| - documento da deliberagdio sobre a
aprovagdo da emissdo ou distribuigGo
dos valores mobilidriostomada pelos
drgdos societdrios competentes do
ofertante e das decisées
administrativas exigiveis, bemcomo a
documentagdo de suporte para as
referidas deliberagdes;

I - documento da deliberagéo sobre a
aprovacgdo da emissdo ou distribuigdo
dos valores mobilidrios tomada pelos
drgdos societdrios competentes do
ofertante e das decisées
administrativas exigiveis no dmbito da
Dol berscemre-adoctimentaciode
Stoopie——— oo oo eeforidos
deliberacées;

| - documento da deliberagéo sobre a
aprovagdo da emissdo ou distribuicdo dos
valores mobilidriostomada pelos drgdos
societdrios competentes do ofertante e
das decisGes administrativas exigiveis,
bem como a documentagdo de suporte
para as referidas deliberagdes;

Il - ato que deliberou o preco de
emissdo das agbes, quando aplicavel;

Sem proposta de alteragdo.

Il - ato que deliberou o preco de emisséo
das agdes, quando aplicavel;

Il - contrato de distribuigcdo de valores
mobilidrios assinado, do qual deve

constar, entre outras,
obrigatoriamente, as clausulas
relacionadas no Anexo | a esta

Resolugdo, e respectivos termos de
adesdo;

Il - contrato de distribuicdo de valores
mobilidrios assinado, do qual deve
constar, entre outras,
obrigatoriamente, as clausulas
relacionadas no Anexo | a esta

Resolugcdo—e—respectivos—termos—de
adeséio;

Il - contrato de distribuicdo de valores
mobilidrios assinado, do qual devedevem
constar—entre outras—ebrigatoriamente;
as cldusulas relacionadas no Anexo IK a
esta Resolugdo, e respectivos termos de
adesdo;

IV - contratos de estabilizacbo de
pregos ou de garantia de liquidez, se
houver; e

Sem proposta de alteragdo.

IV - contratos de estabilizagdo de pregos
ou de garantia de liquidez, se houver; e

V - declaragdo da bolsa de valores ou
da entidade do mercado de balcdo
organizado informando dodeferimento
do pedido de admissdo o negociagdo
do valor mobilidrio, se for o caso,
condicionado apenas a obten¢do do
registro na CVM.

Sem proposta de alteragdo.

V - declaragdo da bolsa de valores ou da
entidade do mercado de balcdo
organizado informando dodeferimento do
pedido de admissdo a negociagdo do valor
mobilidrio, se for o caso, condicionado
apenasa obtengdo do registro na CVM.

e, nesse sentido, sdo documentos que ordinariamente ja
terdo sido produzidos pelo ofertante. Note-se que tal
exigéncia ja consta na Instrugdo CVM n? 400, de 2003, e
continua a fazer parte do material a ser analisado pela SRE
nas ofertas sujeitos ao rito ordinario de distribuicdo (art.
29, Ill). Em relagdo aos termos de adesdo, embora nao
impactem decisGes de investimento, tais documentos
servem para comprovar a regularidade da contratagdo dos
intermediarios. Portanto, as sugestes ndo foram
acolhidas.”

§ 49 Adicionalmente as demais
exigéncias deste artigo, para fins de
recebimento de reservas, coleta de
intengdes de investimento e inicio da

Sem proposta de alteragdo.

§452  Adicionalmente as  demais
exigéncias deste artigo, para fins de
recebimento de reservas, coleta de
intengdes de investimento e inicio da
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distribuicdo, nos casos elencados nos
incisos Il a V, VIl e Xl do caput do art.
26, as seguintes condigbes devem ser
satisfeitas:

distribui¢do, nos casos elencados nes
ineisesH-a-\L\MHe-XHi-deno caput do art.
26, as seguintes condigcbes devem ser
satisfeitas:

| - 0 emissor registrado deve estar em
conformidade com os prazos de
arquivamento na CVM de informagdes
periodicas aplicdveis ao emissor nos
termos de regulamentagdo especifica;

| - 0 emissor registrado deve estar em
conformidade com as obrigacdes es
prazes de arquivamento na CVM de
informagdes periddicas aplicdveis ao
emissor nos termos de
regulamentagdo especifica;

| - o emissor registrado deve estar em

conformidade  com  es—prazesas
obrigaces de  erguivermento—nea
E¥Menvio de informagbes periddicas

aplicdveis ao emissor nos termos de
regulamentagdo especifica;

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra. O ajuste também reflete a
necessidade de ndo apenas os prazos, mas o conteudo das
informagdes entregues, esteja em conformidade com as
regras vigentes. Adicionalmente, vale notar que o
dispositivo foi alterado ainda para fins de harmonizacdo de
sua redagdo com a da Resolugdo CVM n? 80, de 2022.”

Il - exceto no caso do inciso VIII do
caput do art. 26, as demonstracoes
financeiras que servem de base para a
distribuico automdtica de oferta
publica e instru¢do do processo de
registro na CVM ndo podem estar
acompanhadas de relatério da
auditoria independente que contenha

opiniéo modificada  sobre as
demonstrag¢des financeiras ou se¢do
separada contendo incerteza

relevante relacionada a continuidade
operacional; e

Sem proposta de alteracgdo.

I - exceto no caso do inciso VIl do caput
do art. 26,26 (“titulos de securitizacdo”),
as demonstragdes financeiras que servem
de base para a distribuigdo automdtica de
oferta publica e instrugéo do processo de
registro na CVM ndo podem estar
acompanhadas de relatério da auditoria
independente que contenha opinido
modificada sobre as demonstra¢des
financeiras ou se¢do separada contendo
incerteza  relevante relacionada a
continuidade operacional; e

Il - as entidades administradoras de
mercados organizados em que serdo
admitidas a negociagdo os valores
mobilidrios objeto de distribuicGo por
meio do rito de registro automdtico
devem:

a) firmar e dar publicidade a
declaragdo de autorizagGo para a
realizag¢do da distribuicéo por meio do
rito de registro automadtico; e

Sem proposta de alteragao.

Ill - as entidades administradoras de
mercados organizados em que seréo
admitidas a negocia¢cdo o0s valores
mobilidrios objeto de distribuigdo por
meio do rito de registro automdtico
devem:

a) firmar e dar publicidade a declaragdo
de autorizagGo para a realizagdo da
distribuicGo por meio do rito de registro
automadtico; e
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b) adotar procedimentos
preestabelecidos,  formalizados e
passiveis de verificagdo para garantir
as restricbes a negociagdo aplicdveis
em cada caso, conforme as exigéncias
desta Resolugdo.

b) adotar procedimentos
preestabelecidos, formalizados e
passiveis de verificagdo para gerentir
asauxiliar a observdncia das restricbes a
negociagdo aplicdveis em cada caso,
conforme as exigéncias desta Resolugdo.

-§ 52 O disposto nos incisos | e Il do §
42 se aplica ao emissor registrado cujo
valor mobilidrio seja lastro unico das
operagdes a que se refere o inciso VIl
do caput do art. 26.

Sem proposta de alteragao.

§-562 O disposto nos incisos | e Il do § 425°
se aplica ao emissor registrado cujo valor
mobilidrio seja lastro unico das operagdes
a que se refere o inciso VIl do caput do
art. 26.

§ 62 Nos casos elencados nos incisos |,
Il, alinea “c”, V, alinea “c”, e VI, alinea
“c” do caput do art.26, o requerimento
de registro previamente analisado por
entidade autorreguladora deve ser

submetidoacompanhado:

Sem proposta de alteragao.

§ 679 Nos casos elencados nos incisos |, 1l
alinea “c”, V, alinea “c”, e VIlI, alinea “c”
do caput do art. 26, o requerimento de
registro previamente analisado por
entidade autorreguladora deve ser

submetido acompanhado:

I - dos documentos necessdrios para o
registro da respectiva oferta publica de
distribui¢do, de acordo com o rito de
registro de distribuicdo e o publico-
alvo destinatdrio da oferta, conforme
previsto nesta Resolugdio;

Sem proposta de alteragao.

| - dos documentos necessdrios para o
registro da respectiva oferta publica de
distribui¢io, de acordo com o rite—de
registro—de—distribuicdo—e—o publico-alvo
destinatdrio da oferta, conforme previsto
nesta Resolugdo; e

Il - de relatdrio técnico elaborado pela
entidade autorreguladora conveniada
nos termos estabelecidos pelo
convénio que ndo aponte Jbice ou
condigbes para o deferimento do
registro da ofertapublica.

Sem proposta de alteragdo.

Il - de relatdrio técnico elaborado pela
entidade autorreguladora conveniada
nos termos estabelecidos pelo convénio
que ndo aponte dbice ou condigcbes para o
deferimento do registro da ofertapublica.

§ 72 A entidade autorreguladora deve
manter a disposicdo da CVM todas as
correspondéncias e  informagdes
trocadas entre a entidade
autorreguladora e o ofertante em

Sem proposta de alteragdo.

§ 7282 A entidade autorreguladora deve
manter a disposicdo da CVM todas as
correspondénciase informagdes trocadas
entre a entidade autorreguladora e o
ofertante em relagdo ao pedido de
registro sob andlise.
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relagdo ao pedido de registro sob
andlise.

§ 82 O ofertante deve divulgar ao
mercado que protocolou o pedido de
andlise prévia para registrode oferta
publica de distribuicdo na entidade
autorreguladora, na  data do
protocolo.

Sem proposta de alteragao.

§ 8292 O ofertante deve divulgar ao
mercado que protocolou o pedido de
andlise prévia para registro de oferta
publica de distribuico na entidade
autorreguladora, na data do protocolo,
ressalvado o disposto no art. 34.

§ 99 Sem prejuizo do disposto no § 32
do art. 43, ao analisar os pedidos de
registro, a entidade autorreguladora
conveniada ndo pode facultar ou
admitir a substituigdo de documentos,
informagdes ou  procedimentos
obrigatérios impostos por esta
Resolucdo.

Sem proposta de alteragao.

art—43.aoe§ 10. Ao analisar os pedidos de
registro, a entidade autorreguladora
conveniada ndo pode facultar ou admitir
a substituigdo de documentos,
informagébes ou procedimentos
obrigatdrios impostos por esta Resolugdo.

Segdo Il - Rito de Registro Ordindrio
de Distribuicdo

Sem proposta de alteragao.

Secdo Il - Rito de Registro Ordindrio de
Distribuigdo

Subse¢do | - Emissores e Valores
Mobilidrios

Sem proposta de alteragao.

Subse¢do | - Emissores e Valores
Mobilidrios

Art. 28. O rito de registro ordindrio de
distribuicdo de valores mobilidrios é
aquele que se sujeita aandlise prévia
da CVM para a obtengdo do registro,
conforme o procedimento e os
requisitos elencados no art. 29, e deve
ser obrigatoriamente seguido nos
casos de oferta publica:

Sem proposta de alteragao.

Art. 28. O rito de registro ordindrio de
distribuicGio de valores mobilidrios é
aquele que se sujeita aandlise prévia da
CVM para a obtengGo do registro,
conforme o procedimento e os requisitos
elencados no art. 29, e deve ser
obrigatoriamente seguido nos casos de
oferta publica:

I - inicial de distribuicGo de agdes,
bbénus de subscricdo, debéntures
conversiveis ou permutdveis em agées
e de certificados de depdsito sobre
estes valores mobilidrios, ressalvado o
caso previsto no inciso | do art. 26;

Sem proposta de alteragao.

| - inicial de distribui¢do de agbes, bénus
de subscrigdo, debéntures conversiveis ou
permutdveis em agdes e de certificados de
depdsito sobre estes valores mobilidrios,
ressalvado o caso previsto no inciso | do
art. 26;

68



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

Il - subsequente de distribuicdo de
agoes, bénus de subscrigdo,
debéntures conversiveis ou
permutdveis em agdes e de certificados
de depdsito sobre estes valores
mobilidrios:

a) em que exista obrigagdo de
elaboragdo de estudo de viabilidade
econbémico-financeira;

b) destinada ao publico investidor em
geral, ressalvado os casos previstos
nos incisos Il, alinea "c”, e lll do art. 26;

Sem proposta de alteragao.

Il - subsequente de distribuicdo de agdes,
bénus de  subscricdo, debéntures
conversiveis ou permutdveis em agdes e
de certificados de depdsito sobre estes
valores mobilidrios:

a) em que exista obrigagdo de elaboragdo
de estudo de viabilidade econémico-
financeira;

b) destinada ao publico investidor em
geral, resselvaderessalvados os casos
previstos nosincisos I, alinea "c”, e Ill do
art. 26;

Ill - de distribui¢do de debéntures ou de
outros tipos de valores mobilidrios
representativos de divida de emissor
registrado nas Categorias A e B
destinada ao publico investidor em
geral, ressalvado o caso previsto no
inciso V, alinea “c”, do art. 26;

Sem proposta de alteragdo.

Il - de distribui¢do de debéntures ou de
outros tipos de valores mobilidrios
representativos de divida de emissor
registrado nas Categorias A e B destinada
ao publico investidor em geral, ressalvado

o0 caso previsto no inciso V, alinea “c”, do
art. 26;

IV - inicial ou subsequente de
distribuicdo de cotas de fundos de
investimento fechados destinada ao
publico investidor em geral, ressalvado
o0s casos previstos no inciso VI, alinea

" n

c”, e inciso VIl do art. 26;

Sem proposta de alteragdo.

IV - inicial ou subsequente de distribui¢cdo
de cotas de fundos de investimento
fechados destinadaao publico investidor
em geral, ressalvadoressalvados os casos

previstos no inciso VI, alinea “c”, e inciso
Vil do art. 26;

V - de distribuicdo de titulos de
securitizagdo emitidos por companhia
securitizadora registrada na CVM
destinada ao publico investidor em
geral, ressalvado o caso previsto no
inciso VIII, alinea “c”, do art.26; e

Sem proposta de alteragao.

V - de (distribuicdo de titulos de
securitizagdo emitidos por companhia
securitizadora  registrada na CVM
destinada ao publico investidor em geral,
ressalvado o caso previsto no inciso VI,
alinea “c”, do art.26; e

VI - inicial de distribuicdo de
certificados de depdsito de valores
mobilidrios destinada ao publico
investidor em geral no dmbito de
programa de BDR Patrocinado Nivel Ill.

Sem proposta de alteragao.

VI - inicial de distribui¢Go de certificados
de depdsito de valores mobilidrios
destinada ao publicoinvestidor em geral
no dmbito de programa de BDR
Patrocinado Nivel lll-; e
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VIl - de distribuicdo de quaisquer outros
valores mobilidrios nGo previstos no art.
26.

§ 1° Na hipdtese de valores
mobilidrios de emisséo de emissor em
fase  pré-operacional a  oferta
mencionada no inciso | do caput:

Sem proposta de alteragdo.

$ 12 Na hipdtese de valores mobilidrios
de emissdo de emissor em fase pré-
operacional a oferta mencionada no
inciso | do caput:

| - somente pode ser distribuida para
investidores qualificados; e

Sem proposta de alteragao.

| - somente pode ser distribuida para
investidores qualificados; e

Il - nGo é admitida a andlise prévia do
requerimento  de  registro  por
entidades autorreguladoras.

Sem proposta de alteragao.

Il - ndo é admitida a andlise prévia do
requerimento de registro por entidades
autorreguladoras.

§ 22 Na distribuigdo dos valores
mobilidrios na oferta citada no § 12
deve ser dada ciéncia ao investidor,
por meio de aviso em destaque no
prospecto e nos materiais da oferta,
que hd vedagbes que se aplicam a
revenda dos valores mobilidrios até
que estejam satisfeitas as condigdes
elencadas no art. 81.

§2°2 Na distribuigdo dos valores
mobilidrios na oferta citada no §1°
deve ser dada ciéncia ao investidor,
por meio de aviso em destaque no
prospecto e res-meateriais na_Idmina
da oferta, que hd vedagdes que se
aplicam a revenda dos valores
mobilidrios até que estejam satisfeitas
as condig¢bes elencadas no art. 81.

§ 292 Na distribuicdo dos valores
mobilidrios na oferta citada no § 12 deve
ser dada ciéncia ao investidor, por meio
de aviso em destaque no prospecto e nes
materigisna |dmina da oferta, que hd
vedagbes que se aplicam a revenda dos
valores mobilidrios até que estejam
satisfeitas as condigées elencadas ne-art-
81nos arts. 84 e, se aplicdvel, 85.

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A proposta foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra.”

Subse¢do Il - Requerimento de
Registro no Rito de Registro Ordindrio

Sem proposta de alteragdo.

Subsegdo Il - Requerimento de Registro
no Rito de Registro Ordindrio

Art. 29. Os seguintes documentos e
condicbes sdo exigidos  para
requerimento do registro da oferta
publica de distribuicdo que siga o rito
de registro ordindrio:

Sem proposta de alteragdo.

Art. 29. Os seguintes documentos e
condigbes sdo exigidos para requerimento
do registro da oferta publica de
distribui¢cGo que siga o rito de registro
ordindrio:

I - pagamento da taxa de fiscalizagdo,
nos termos da Lei n® 7.940, de 1989;

Sem proposta de alteragao.

| - pagamento da taxa de fiscalizagdo,
nos termos da tei-n27%940;lei que trata
da taxa de 1989fiscalizacdo dos
mercados de titulos e valores mobilidrios;

Il - formuldrio eletrénico de
requerimento da oferta preenchido
por meio de sistema de registro

Sem proposta de alteragdo.

Il - formuldrio eletrénico de requerimento
da oferta preenchido por meio de sistema
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disponivel em pdgina na rede mundial
de computadores;

de registro disponivel em pdgina na rede
mundial de computadores;

Il - cépia do documento original da
deliberagdo sobre a aprovagéo da
emissdo ou distribuigdo dos valores
mobilidrios tomada pelos Jrgdos
societdrios competentes do ofertante
e das decisbes administrativas
exigiveis, com todos os documentos
que fizeram ou serviram de base para
as referidas deliberagdes;

Sem proposta de alteragao.

Ill - cdpia do documento original da
deliberagéo sobre a aprovagéo da
emissdo ou distribuicdo dos valores
mobiligrios  tomada  pelos  6rgdos
societdrios competentes do ofertante e
das decisGes administrativas exigiveis,
com todos os documentos que fizeram ou
serviram de base para as referidas
deliberagdes;

IV - cépia de documento que formaliza
a emissGo e seus aditamentos
registrados, tais como escritura de
debéntures, termos securitizagdo e
nota promissoria, quando aplicdveis;

IV - cépia de documento que formaliza
a emissdo e seus aditamentos,
conforme _aplicdvel, podendo _ser
exigido apenas o protocolo de registro
. e B
"y § e
isséri, lecveis;

IV - copia de documento gueformeliza—e
da _emissdo e seus aditamentos
registrades, tais como escritura de
debéntures, termos de securitiza¢Go e
nota promissoria, quando aplicdveis,
acompanhado  do protocolo de
requerimento de registro perante as

autoridades competentes;

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra. Assim, no art. 29, IV, que trata do
requerimento de registro da oferta publica, foi prevista a
apresentagdo de codpia dos documentos referentes a
emissdo dos valores mobilidrios e a seus aditamentos, sem
que neste momento tais documentos precisem estar
registrados perante as autoridades competentes, bastando
a entrega do comprovante de requerimento de registro.
Somente para a concessdo do registro da oferta publica,
nos termos do art. 29, § 12, VI, os documentos em questdao
ja deverdo estar devidamente registrados.”

V - lédmina da oferta;

Sem proposta de alteragao.

V - lédmina da oferta;

VI - prospecto definitivo ou preliminar,
neste caso se for empregado
procedimento de coleta de intengbes
de investimento, admitindo-se minuta
nos termos do art. 41;

Sem proposta de alteragao.

VI - prospecto definitivo ou preliminar,
neste caso se for empregado
procedimento de coleta de intengdes de
investimento, admitindo-se minuta nos
termos do art. 41;

VIl - estudo de viabilidade econémico-
financeira — EVEF do emissor, quando:
a) a oferta tenha por objeto a
constitui¢éio do emissor;

Sem proposta de alteragao.

Vil - estudo de viabilidade econémico-
financeira —EVEF—do emissor, com o
conteudo minimodefinido nos Anexos A e
C, quando o emissor ndo for uma SPAC e:
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b) o emissor seja companhia em fase
pré-operacional; ou

c) os recursos captados na oferta
sejam preponderantemente
destinados a investimentos em
atividades ainda ndo desenvolvidas
pelo emissor e que sejam alheias aos
negdcios ordindrios do emissor; e

a) a oferta tenha por objeto a constituicdo
do emissor;

b) o emissor seja companhia em fase pré-
operacional; ou

c) os recursos captados na oferta sejam
preponderantemente  destinados  a
investimentos em atividades ainda néo
desenvolvidas pelo emissor e que sejam
alheias aos negdcios ordindrios do
emissor; e

VIl - outras informagbes ou
documentos exigidos pela CVM em
regulagdo especifica.

Sem proposta de alteragao.

VIIl - outras informagbes ou documentos
exigidos pela v em
regtiaedoerequlamentacdo especifica.

§ 12 Para a concessdo do registro da
oferta sdo exigidos:

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 Para a concessdo do registro da
oferta sdo exigidos:

| - copia do ato que deliberou o prego
de emissGo das agbes, quando
aplicavel;

Sem proposta de alteragdo.

| - copia do ato que deliberou o prego de
emissdo das agdes, quando aplicavel;

Il - contrato de distribuigdo de valores
mobilidrios assinado, do qual devem

constar, entre outras,
obrigatoriamente, as cldusulas
relacionadas no Anexo | a esta

Resolugdo, e respectivos termos de
adesdo;

Il - contrato de distribui¢do de valores
mobilidrios assinado, do qual devem
constar, entre outras,
obrigatoriamente, as cldusulas
relacionadas no Anexo | a esta
Resolugcdo,—e—respectivos—termos—de
adesdo;

Il - contrato de distribuicdo de valores
mobilidrios assinado, do qual devem
constar, entre outras, obrigatoriamente,
as cldusulas relacionadas no Anexo IK a
esta Resoluglo—e—respectives—termos—de
adesdo;

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“Sem prejuizo de sua potencial relevancia para fins de
posterior supervisdo — o que justifica que seja mantido a
disposicdo da CVM, como observado anteriormente —, ndo
se considerou necessario exigir a apresentacdo do
documento para fins de concessdo do registro. Assim, a
sugestdo foi aceita e refletida na versdo final da regra.”

Il - contratos de estabilizagdo de
pregos ou de garantia de liquidez, se

Sem proposta de alteragao.

Il - contratos de estabilizagGo de pregos
ou de garantia de liquidez, se houver;

houver;

IV - outros contratos relacionados a | Sem proposta de alteracgdo. IV - outros contratos relacionados a -
oferta; e oferta; e

V - declaragdo da bolsa de valores ou | Sem proposta de alteragao. V - declaragdo da bolsa de valores ou da -
da entidade do mercado de balcédo entidade do mercado de balcdo

organizado informando dodeferimento
do pedido de admissdo a negociagdo

organizado informando dodeferimento do
pedido de admissdo a negociagdo do valor
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do valor mobilidrio, se for o caso,
condicionado apenas a obtengdo do
registro na CVM.

mobilidrio, se for o caso, condicionado
apenasa obtengdo do registro na CVM-; e

VI - copia de documento que formaliza

VI - copia do documento que formaliza a

a emissdo, devidamente registrados, e

emissfo, devidamente registrado na

seus __aditamentos devidamente

forma prevista na lei, e copias de seus

protocolados perante as autoridades

aditamentos devidamente protocolados

competentes, caso tal registro seja

perante as autoridades competentes, nos

expressamente exigido por lei;

casos _em que o registro de tais
aditamentos seja exigido por lei.

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra. Assim, no art. 29, IV, que trata do
requerimento de registro da oferta publica, foi prevista a
apresentagdo de cdpia dos documentos referentes a
emissdo dos valores mobilidrios e a seus aditamentos, sem
que neste momento tais documentos precisem estar
registrados perante as autoridades competentes, bastando
a entrega do comprovante de requerimento de registro.
Somente para a concessdo do registro da oferta publica,
nos termos do art. 29, § 12, VI, os documentos em questao
ja deverdo estar devidamente registrados”

§ 22 Caso a oferta preveja o inicio do
periodo de oferta a mercado
anteriormente a  concessGo  do
registro, o requerimento de registro
da oferta pode ser apresentado com
documentos e informacgées
pendentes, desde que relacionados

exclusivamente ao preco ou a
remuneragdo do valor mobilidrio
objeto da distribuigéo.

§2°2 Caso o cronograma estimado da
oferta preveja o inicio do periodo de
oferta a mercado, nos termos do art.
56, anteriormente a concessGo do
registro, o requerimento de registro
da oferta pode ser apresentado com
documentos e informacgées
pendentes, desde que relacionados
exclusivamente ao pregco ou a
remuneragdo do valor mobilidrio
objeto da distribuigéo.

§ 29 Caso o cronograma da oferta
preveja o inicio do periodo de oferta a
mercado anteriormente a concesséio do
registro, nos termos do art. 57, o
requerimento de registro da ofertapode
ser apresentado com documentos e
informagcbes pendentes, desde que
relacionados exclusivamente ao prego ou
a remunerag¢éo do valor mobilidrio objeto
da distribuigdo.

§ 32 Ressalvado o disposto no § 29, o
periodo de oferta a mercado sé pode
iniciar apds o envio a CVM de todos os
documentos exigidos para registro da
oferta.

§ 32 Ressalvado o disposto no §2°, o
periodo de oferta a mercado s6 pode
iniciar apds o envio a CVM de todos os
documentos exigidos para o registro
da oferta, ainda que sejam
documentos em forma de minuta. Os
documentos em forma de minuta

§ 32 Ressalvado o disposto no § 22, o
periodo de oferta a mercado sé pode
iniciar:

| - apds o envio a CVM de todos os
documentos exigidos para registro da
oferta.;

Il - se o emissor registrado estiver em

podem ser reapresentados a CVM

conformidade com as obrigacbes de

para __cumprimento de _eventuais

envio a CVM deinformacdes periddicas

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“Foram promovidos ajustes pontuais para aproximar a
redacdo de ambos os dispositivos.”
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exigéncias, a qualguer momento,

aplicdveis nos termos da requlamentacdo

inclusive durante periodo de andlise

especifica; e

da CVM.

Il - se as demonstracées financeiras que
servem de base para a oferta publica e
instrucdo do processo de reqistro na CVM
ndo estiverem acompanhadas de relatdrio
da auditoria_independente que contenha
opinido modificada sobre as
demonstracdes financeiras ou secdo
separada contendo incerteza relevante
relacionada a continuidade operacional.

§ 42 Os documentos apresentados no
requerimento de registro da oferta em
forma de minuta devem  ser
submetidos em versées finais e, se for
o caso, assinadas até o inicio do
periodo de oferta a mercado ou até o
prazo final para a concessGo do
registro da oferta.

§4°, Os documentos apresentados no
requerimento de registro da oferta em
forma de minuta devem ser
submetidos em versées finais e, se for
0 caso, assinadas eté—o—inicio—do
porfaderdeoafortearoreada v gté 0
prazo final para a concessGo do
registro da oferta.

§ 42 Os documentos apresentados no
requerimento de registro da oferta em
forma de minuta devem ser submetidos
em versbes finais e, se for o caso,
assinadas até o inicio do periodo de oferta
a mercado ou até o prazo final para a
concessdo do registro da oferta.

Resposta Relatério CVM:

“A possibilidade de oferta a mercado com base em
documentos em formato de minuta ndo é admitida, uma
vez que: (i) as Unicas informagbes ainda desconhecidas
nesse estagio ja foram excepcionadas na norma; e (ii) os
investidores usardo as informagbes divulgadas para
formular pedidos de reserva, sendo por esse motivo
importante que sejam apresentadas em formato tdo
completo e definitivo quanto possivel. Portanto, a
sugestdo nao foi acolhida.”

Art. 30. A SRE pode, a qualquer tempo:

Sem proposta de alteragdo.

Art. 30. A SRE pode, a qualquer tempo:

| - exigir a adequacgdo das informagdes
prestadas as disposicbes legais e
regulamentares pertinentes; ou

Sem proposta de alteragdo.

| - exigir a adequag¢do das informagbes
prestadas as disposicées legais e
regulamentares pertinentes; ou

Il - suspender ou cancelar a oferta de
distribui¢do, nos termos do art. 68.

Sem proposta de alteragao.

Il - suspender ou cancelar a oferta de
distribuigéio, nos termos do art. art. 6870.

Subsegdo Ill — Andlise Reservada de
Requerimentos de Registro

Sem proposta de alteragao.

Subseg¢do Il — Andlise Reservada de
Requerimentos de Registro

Art. 31. Caso seja requerida, a andlise
do requerimento do registro de oferta
publica de distribuicdoseguindo o rito
de registro ordindrio pode ser
conduzida pela CVM de forma

Sem proposta de alteragdo.

Art. 31. Caso seja requerida, a andlise do
requerimento do registro de oferta
publica de distribui¢do sequindo o rito de
registro ordindrio pode ser conduzida pela
EVMSRE de forma reservada,conforme os
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reservada, conforme o0s prazos e
procedimentos constantes da
Subsecdo IV deste Capitulo, até a data
em que ocorrer o deferimento do
registro ou a divulgagdo de prospecto,
preliminar ou definitivo, o que ocorrer
primeiro.

prazos e procedimentos constantes da
Subsecdo IV _da Secéo Il deste Capitulo,
até a data em que ocorrer o deferimento
do registro ou a divulgagdo de prospecto,
preliminar ou definitivo, o que ocorrer
primeiro.

§ 12 F facultado ao ofertante dar
publicidade a existéncia do pedido de
oferta, restringindo o tratamento
reservado apenas aos documentos
submetidos a CVM para fins de andlise
do requerimento do registro.

Sem proposta de alteragao.

§ 1° E facultado ao ofertante dar
publicidade a existéncia do pedido de
oferta, restringindo o tratamento
reservado apenas aos documentos
submetidos a €¥MSRE para fins de
andlise do requerimento do registro.

§ 29 O ofertante pode requerer, a
qualquer momento, o término do
cardter reservado da andlise do
requerimento do registro da oferta por
parte da CVM.

Sem proposta de alteragdo.

§ 290 ofertante pode requerer, a qualquer
momento, o término do cardter reservado
da andlisedo requerimento do registro da
oferta por parte da E4M4SRE.

§ 32 Na hipdtese de oferta publica
secunddria, ndo é afastado o dever de
cooperagdo do emissor, conforme o §
42 do art. 17, que deve ser exercido
levando em considera¢do o cardter
reservado do requerimento de
registro.

Sem proposta de alteragao.

$ 39 Na hipdtese de oferta publica
secunddria, ndo é afastado o dever de
cooperagdo do emissor, conforme o § 4°
do art. 17, que deve ser exercido levando
em considerag¢do o cardter reservado do
requerimento de registro.

Art. 32. A condugdo da andlise
reservada prevista no art. 31 somente
é possivel se solicitada
simultaneamente com o protocolo
inicial do requerimento de registro da
oferta publica de distribuicdo.

Sem proposta de alteragao.

Art. 32. A condugdo da andlise reservada
prevista no art. 31 somente é possivel se
solicitada  simultaneamente com o
protocolo inicial do requerimento de
registro da oferta publica de distribuigdo.

§ 12 O ofertante deve declarar no
requerimento de registro da oferta a
justificativa para o sigilo, incluindo,
nos termos da Lei de Acesso a

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 O ofertante deve declarar no
requerimento de registro da oferta a
justificativa para o sigilo, incluindo, nos
termos da Lei de Acesso a Informagéo -
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Informagéo - LAl, as razbes pelas quais
a sua divulgagdo pode representar
vantagem competitiva a outros
agentes econémicos ou pér em risco
interesse legitimo do ofertante, sendo
que, uma vez apresentada tal
declaragdo, o tratamento reservado
deve ser deferido pelas dreas técnicas.

LAl, as razbes pelas quais a sua
divulgagéo pode representar vantagem
competitiva a outros agentes econémicos
ou pér em risco interesse legitimo do
ofertante, sendo que, uma vez
apresentada tal declaragdo, o tratamento
reservado deve ser deferido pelas dreas
técnicas.

§ 22 Na hipdtese de solicitagdo de
andlise reservada de requerimento de
registro de oferta subsequente, o
emissor deve indicar o periodo durante
o qual tal informagdo deve se manter
reservada se houver desisténcia ou
indeferimento.

Sem proposta de alteragao.

§ 22 Na hipdtese de solicitagéo de andlise
reservada de requerimento de registro de
oferta subsequente, o emissor deve
indicar o periodo durante o qual tal
informagdo deve se manter reservada se
houver desisténcia ou indeferimento.

Art. 33. As entidades administradoras
de mercados organizados em que sdo
admitidas a negociagdo os valores
mobilidrios objeto da oferta publica de
distribuico também devem adotar
procedimentos paragarantir o sigilo do
pedido de andlise de registro da oferta
publica.

Sem proposta de alteragdo.

Art. 33. As entidades administradoras de
mercados organizados em que sdo
admitidas a negociagdo os valores
mobilidrios objeto da oferta publica de
distribuicio também devem adotar
procedimentos paragarantir o sigilo do
pedido de andlise de registro da oferta
publica.

Art. 34. As entidades autorreguladoras
autorizadas pela CVM que conduzam
andlises prévias de requerimento de
registro também devem adotar
procedimentos que garantam o sigilo
dos seus processos de andlise, ficando
o ofertante que solicitar a andlise
reservada dispensado da divulgagdo
desta solicitagdo.

Art. 34. As entidades
autorreguladoras autorizadas pela
CVM que conduzam andlises prévias
de requerimento de registro também
devem adotar procedimentos que
garantam o sigilo dos seus processos
de andlise, ficando o ofertante que
solicitar ~a  andlise  reservada
dispensado da divulgagdo desta
solicitagdo, observado o disposto no
§82do art. 27 acima.

Art. 34. As entidades autorreguladoras
autorizadas pela CVM que conduzam
andlises prévias de requerimento de
registro  também  devem adotar
procedimentos que garantam o sigilo dos
seus processos de andlise, ficando o
ofertante que solicitar a andlise reservada
dispensado  da  divulgagdo  desta
solicitagdo.

Art. 35. Caso a informagdo relativa ao
requerimento de registro de oferta

Art. 35. Caso a informagdo relativa ao
requerimento de registro de oferta

Art. 35. Caso e—irfermacdo—relative—ao0

requerimento de registro de oferta publica

Resposta Relatério CVM:
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publica de distribuicdo submetida a
andlise reservada tenha escapado do
controle, o ofertante deve proceder a
imediata  divulgagcdo a respeito
seguindo as regras aplicdveis acerca
da divulgagdo de informagbes, bem
como informar a SRE para que seja
dada publicidade ao requerimento de
registro, conforme o caso, sem prejuizo
da avaliagdo de eventuais
responsabilidades e da eventual
suspensdo da andlise de pedido da
oferta.

publica de distribuicdo submetida a
andlise reservada tenha escapado do
controle, o ofertante deve (i) proceder
a imediata divulgagéo a respeito
seguindo as regras aplicdveis acerca
da divulgagdo de informagdes, caso jd
seja__registrado, bem como (i)
informar a SRE para que seja dada
publicidade ao requerimento de
registro, conforme o caso, sem
prejuizo da avaliagdo de eventuais
responsabilidades e da eventual
suspensdo da andlise de pedido da
oferta.

de distribuicdo submetida & andlise
reservada tenha escapado do controle, o
ofertante deve—preceder—a—imediate
s . inde,
observadas as regras aplicdveis acerca da
divulgag¢do de informagbes, proceder a
imediata divulgacéo sobre o
requerimento de registro, bem como
informar o SRE para que seja dada
publicidade ao requerimento de registro,
conforme o caso, sem prejuizo da
avaliagdo de eventuais responsabilidades
e da eventual suspensdo da andlise de
pedido da oferta.

“As sugestdes ndo foram acatadas, dado que: (i) a norma
ndo requer a divulgagdo de fato relevante,
necessariamente, mas apenas a observancia dos deveres
gerais de divulgacdo de informacdo, inclusive aqueles
previstos na propria norma sobre ofertas publicas; e (ii) a
suspensdo da oferta é indicada apenas como possibilidade
e sua efetiva adogdo serd avaliada caso a caso.”

§ 12 No caso em que se tenha perdido
o controle da informagdo, nos termos
do caput, é possivel amanutengdo do
tratamento reservado, por parte da
CVM, dos documentos que subsidiam a
andlise do requerimento do registro,
caso o ofertante assim o solicite
imediatamente apds a divulgag¢do de
que tratao caput.

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 No caso em que se tenha perdido o
controle da informagdo, nos termos do
caput, é possivel a manutengdo do
tratamento reservado, por parte da CVM,
dos documentos que subsidiam a andlise
do requerimento do registro, caso o
ofertante assim o solicite imediatamente
apds a divulgagdo de quetrata o caput.

§ 22 Na auséncia de divulgagdo por
parte do ofertante, a CVM deve dar
publicidade ao requerimento de
registro, devendo conferir tratamento
publico ao processo de registro.

Sem proposta de alteragao.

§ 22 Na Na hipdtese do caput, na auséncia
de divulgagdo por parte do ofertante, a
EMSRE  deve dar publicidade ao
requerimento de registro, devendo
conferir tratamento publico ao processo
de registro.

Subsegdo IV - Prazos de Andlise - Rito
de Registro Ordindrio de Distribuicdo

Sem proposta de alteragdo.

Subsegdo IV - Prazos de Andlise - Rito de
Registro Ordindrio de Distribuicdo

Art. 36. A SRE deve concluir a andlise
do requerimento de registro da oferta
no prazo mdximo de 60 (sessenta) dias,
contado da data do protocolo de todos
os documentos elencados no art. 29,

Sem proposta de alteragao.

Art. 36. A SRE deve concluir a andlise do
requerimento de registro da oferta no
prazo mdximo de 60 (sessenta) dias,
contado da data do protocolo de todos os
documentos elencados no art. 29, sendo o
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sendo o registro automaticamente
deferido se ndo houver manifestagéo
da SRE neste prazo.

registro automaticamente deferido se
ndo houver manifestagéo da SRE neste
prazo.

Art. 37. Caso qualquer dos documentos
elencados no art. 29, necessdrios a
andlise do pedido de registro da
oferta, ndo seja protocolado no
momento do requerimento, o prazo de
que trata o caput é contado da data
do protocolo do ultimo documento que
complete a instrugdo do processo de
requerimento de registro.

Sem proposta de alteragdo.

Art. 37. Caso qualquer dos documentos
elencados no art. 29, necessdrios a
andlise do pedido de registro da oferta,
ndo seja protocolado no momento do
requerimento, o prazo de que trata o
eaputart. 36 é contado da data do
protocolo do dltimo documento que
complete a instru¢do do processo de
requerimento de registro.

§ 12 A SRE deve informar, no prazo de
até 10 (dez) dias contado do protocolo,
sobre a suficiéncia dos documentos
submetidos e quais documentos ou
informagdes estdo faltando.

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 A SRE deve informar, no prazo de até
10(dez) dias contado do protocolo, sobre a
suficiéncia dos documentos submetidos e
quais documentos ou informagdes estdo
faltando.

§ 29 A suficiéncia de que trata o § 192 se
consubstancia por meio de
documentos elaborados com elevado
padréo de qualidade e com a
observdncia dos aspectos
mencionados no caput do art. 41.

Sem proposta de alteragao.

§ 22 A suficiéncia de que trata o § 19 se
consubstancia por meio de-decumentes
eleberades  conr—rclovedo—seerio—tde
quatidade—e—com—ada observdncia dos
aspectos mencionados no eaput-do—art.
41.

§ 32 Para a complementacdo da
documentacdo necessdria a instrucdo do
pedido de registro, éconcedido prazo de
10 (dez) dias uteis.

Art. 38. No prazo de 18 (dezoito) dias
uteis da apresentag¢do de todos os
documentos necessdrios ainstru¢do do
pedido de registro, a SRE pode
suspender o prazo de andlise de que
trata o caput do art. 36, mediante
emissdo de oficio com exigéncias ao
requerente.

Sem proposta de alteragao.

Art. 38. No prazo de +8{dezeite20 (vinte)

dias uteis da apresentacdo de todos os
documentos necessdrios a instru¢do do
pedido de registro, a SRE pode suspender
0 prazo de andlise de que trata oeaput-do
art. 36, mediante emisséo de oficio com
exigéncias ao requerente.
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§ 12 Para o atendimento das eventuais
exigéncias referidas no caput, é
concedido prazo de 40 (quarenta) dias
uteis.

Sem proposta de alteragao.

§ 12 Para o atendimento das eventuais
exigéncias  referidas no caput, é
concedido prazo de 40 (quarenta) dias
uteis.

§ 29 O prazo para o cumprimento das
exigéncias pode ser prorrogado uma
Unica vez, por periodo ndo superior a
20 (vinte) dias uteis, mediante a prévia
apresentagdo de pedido
fundamentado pelos interessados.

Sem proposta de alteragao.

§ 22 O prazo para o cumprimento das
exigéncias pode ser prorrogado uma
unica vez, por periodo ndo superior a 20
(vinte) dias uteis, mediante a prévia
apresentagdo de pedido fundamentado
pelos interessados.

§ 32 No atendimento as exigéncias
formuladas pela SRE, os documentos
devem ser apresentados em duas
versoes:

Sem proposta de alteragao.

§ 32 No atendimento as exigéncias
formuladas pela SRE, os documentos
devem ser apresentados em duas versoes:

| - a primeira, contendo o documento
originalmente submetido, incluindo:
a) indicagéo das alteragées
determinadas pela CVM e aquelas que
ndo decorram do cumprimento de tais
determinagdes; e

b) explicacdo sobre cada questdo
levantada pela CVM; e

Sem proposta de alteragdo.

| - a primeira, contendo o documento
originalmente submetido, incluindo:

a) indicagdo das alteragdes determinadas
pela €V¥MSRE e aquelas que ndo
decorram do cumprimento de tais
determinagdes; e

b) explicagdo sobre cada questdo
levantada pela €¥MSRE; e

Il - a segunda, sem quaisquer marcas.

Sem proposta de alteragdo.

Il - a sequnda, sem quaisquer marcas.

§ 42 A partir do recebimento de todos
os documentos e informagées em
cumprimento das exigéncias
formuladas, a SRE tem 8 (oito) dias
uteis para se manifestar sobre o
pedido de registro, o qual é
automaticamente obtido se ndo
houver manifestacdo da SRE neste
prazo.

Sem proposta de alteragdo.

§ 42 A partir do recebimento de todos os
documentos e informacgées em
cumprimento das exigéncias formuladas,
a SRE tem 8{eite10 (dez) dias uteis para
se manifestar sobre o pedido de registro,
o qual é automaticamente obtido se ndo
houver manifestagéo da SRE neste prazo.

§ 59 Decorrido o prazo previsto no § 42,
caso restem exigéncias inicialmente
formuladas que ndo tenham sido

Sem proposta de alteragdo.

§ 52 Decorrido o prazo previsto no § 42,
caso restem exigéncias inicialmente
formuladas que ndo tenham sido
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plenamente atendidas ou caso as
alteragbes em  documentos e
informagbes ensejem a necessidade de
se realizar novas  exigéncias,
preliminarmente ao indeferimento do
pedido de registro, a SRE deve enviar
oficio a instituigdo lider, com copia
para o  ofertante, reiterando
exigéncias ou apresentando novas
exigéncias que se  mostrarem
necessdrias, concedendo-lhe para
atendimento o prazo de 5 (cinco) dias
uteis, sem prejuizo do § 7°.

plenamente atendidas ou caso as
alteragbes em documentos e informagdes
ensejem a necessidade de se realizar novas
exigéncias, preliminarmente ao
indeferimento do pedidode registro, a SRE
deve enviar oficio &—institiedeao
coordenador lider, com copia para o
ofertante, reiterando exigéncias ou
apresentando novas exigéncias que se
mostrarem necessdrias, concedendo-lhe
para atendimento o prazo de 5 (cinco)
dias uteis, sem prejuizo do § #282.

§ 62 O prazo para o cumprimento das
novas _exigéncias pode ser prorrogado
uma unica vez, por periodo ndo superior a
5 (cinco) dias uteis, mediante a prévia
apresentacdo de pedido fundamentado
pelos interessados, sendo certo que o
periodo da _prorrogacéo ndo _serd
computado para os fins do art. 36.

§ 62 O prazo para manifestagdo da SRE
a respeito do cumprimento das
exigéncias em atendimento ao oficio
mencionado no § 52 é de:

Sem proposta de alteragdo.

§627° O prazo para manifestacdo da SRE
a respeito do cumprimento das
exigéncias em atendimento ao oficio
mencionado no § 52 é de: 3 (trés) dias
uteis.

I - 3 (trés) dias uteis, contados da data | Sem proposta de alteragdo. 1—3-{trés)-dias-uteis, contados da-data-do
do protocolo, para as ofertas publicas protocolo—para—as—ofertas—publicas—de
de agdes oucertificados de depdsito de aebes—ou—certificados—de—depdsito—de
agoes; e acoes;e

Il - 5 (cinco) dias uteis, contados da | Sem proposta de alteracgdo. H—5{cinco)-dias-titeiscontados-da-data
data do protocolo, para as demais dosratecs]epareasdeomeaisalorios

ofertas.

§ 72 Caso, além dos documentos e
informagdes apresentados em

§79 Caso, além dos documentos e

informagdes apresentados

em

§—72 82 Caso, além dos documentos e
informagbes apresentados em resposta

IMPLEMENTADO
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resposta aos oficios previstos no caput
ou no § 52 do presente artigo, tenham
sido  realizadas  alteragcbes em
documentos ou em informagbes que
ndo decorram do cumprimento de
exigéncias, a SRE pode apontar a
ocorréncia de fato novo.

resposta aos oficios previstos no caput
ou no §52 do presente artigo, tenham
sido  realizadas  alteracbes em
documentos ou em informagées que
ndo decorram do cumprimento de
exigéncias; e que alterem
substancialmente o risco assumido

aos oficios previstos no caput ou no § 5°
do presente artigo, tenham sido
realizadas alteragbes em documentos ou
em informagbes que ndo decorram do
cumprimento de exigéncias, a SRE pode
apontar a ocorréncia de fato novo, a
depender da relevdncia das alteracées.

pelo _investidor ou sua decisdo de
investimento a SRE pode apontar a
ocorréncia de fato novo.

O texto foi ajustado para incluir a redagdo “a depender da
relevdncia das alteracbes”.

Adicionalmente, a CVM trouxe um esclarecimento sobre
alteragdes nas versées apresentadas entre protocolos:
Resposta Relatério CVM:

“A determinagdo da ocorréncia de fato novo ndo se refere
apenas a potencial relevancia das mudancgas diretamente
para o investidor. No contexto de analise do requerimento
de registro, essa determinagdo se relaciona com a
complexidade que as mudangas agregam para 0 exame
pela ser; muitas vezes, somente apds o prazo adicional e a
compreensdo do novo cenario da oferta é que se pode
determinar se as circunstanciais originais se alteraram de
modo relevante para o investidor. De todo modo, foi
promovido ajuste de redagdo no art. 38, § 82 que vai ao
encontro  das  preocupagles  externadas  pelos
participantes.”

§ 82 A ocorréncia de fato novo deve ser
comunicada peserSRE ao ofertante e
ao coordenador lider dentro dos
prazos de que trata o § 42 ou § 69, e
acarreta nova suspensdo de 20 (vinte)
dias uteis ou 5 (cinco) dias Uuteis
respectivamente, para cumprimento
de exigéncias e esclarecimentos.

Sem proposta de alteragao.

§ 8292 A ocorréncia de fato novo deve ser
comunicada pela SRE ao ofertante e ao
coordenador lider dentro dos prazos de
que tratao §4°ou § 6272 e acarreta nova
suspensdo de 20 (vinte) dias Uteis et—5
- . . !

. [ .
esclarecimentos

§ 92 Findos os prazos de que trata o §
ser a SRE deve se manifestar sobre o
requerimento de registro no prazo
remanescente previsto no art. 36,
sendo o registro automaticamente
deferido se ndo houver manifesseréo
da SRE neste periodo.

Sem proposta de alteragao.

§ 9210. Findos os prazos de que trata o §
8292 a SRE deve se manifestar sobre o
requerimento de registro no prazo
remanescente previsto no art. 36, sendo o
registro automaticamente deferido sendo
houver manifestagdo da SRE neste
periodo.

Art. 39. A CVM pode interromper uma
unica vez, mediante requerimento
fundamentado e assinado pela
institui¢do lider da distribuicdo e pelo

Sem proposta de alteragao.

Art. 39. A E¥M-pedeSRE deve interromper
a andlise do pedido de registro uma tnica
vez, medignte——reguerimento
fuinel T
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ofertante, a andlise do requerimento
de registro por até 60 (sessenta) dias
uteis, sendo que, apds esse periodo,
recomegam a fluir os prazos de andlise
integralmente,como se novo pedido de
registro tivesse sido apresentado,
independentemente da fase em que se
encontrava a andlise da CVM.

a pedido do ofertante, em conjuntocom o
coordenador lider da distribuigdo-e—pele
: i i . |
registre, por até 60 (sessenta) dias uteis;
sendo-gue-apos-esse-periodorecomecam

i , ”
integredmente-como—se—novo—pedido—de
. . L !
lndesondeoptomente—rdo—ase crprcre—se

§ 12 A auséncia _de manifestacdo do
requerente _sobre _sua__intencdo de
prossequir _com o _processo de registro
dentro do prazo mencionado no caput
implica _indeferimento automdtico do
pedido de registro.

§ 22 O pedido de reqgistro é considerado
reapresentado _no _primeiro _dia__util
subsequente a manifestacéo de interesse
na _continuidade do processo, aplicando-
se ao pedido todas as etapas processuais
e seus respectivos prazos como se novo
fosse, independentemente da fase em
que se encontrava quando da interrupc¢éo
de sua andlise.

Art. 40. O requerimento de registro
pode ser indeferido nas seguintes
hipdteses:

Art. 40. O requerimento de registro
pode ser indeferido nes—seguintes

Art. 40. O requerimento de registro pode
ser indeferido nas seguintes hipdteses:

| - por inviabilidade ou temeridade do
empreendimento ou inidoneidade dos
fundadores, quando se tratar de
constituigdo de—emissor; ou

NI o
" i
Frmdadares—ovande oo proien o

e .

| - por inviabilidade ou temeridade do
empreendimento ou inidoneidade dos
fundadores, quando se tratar de
constituigdo de—emissor; ou

Resposta Relatério CVM:

“O dispositivo em questdo decorre do comando previsto
no art. 82, § 22, da Lei n2 6.404, de 1976, e por esse motivo
foi mantido na versdo final da regra. Frise-se que a
possibilidade de indeferimento do requerimento de
registro com base neste dispositivo ndo é comum e ndo

82



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

Il - quando ndo forem cumpridas as
exigéncias formuladas pela CVM, nos
prazos previstos nesta—Resolug¢do.

H#H— quando néo forem cumpridas as
exigéncias formuladas pela CVM, nos
prazos previstos nesta Resolugdo.

Il - quando ndo forem cumpridas as
exigéncias formuladas pela €¥MSRE, nos
prazos previstos nesta Resolugdo.

afasta a possibilidade de que esclarecimentos sejam
solicserdos pela SRE e fornecidos pelos requerentes, nos
termos do art. 38. Portanto, a sugestdo ndo foi—acolhida.”

Pardgrafo unico. Na hipdtese de
insererimento, a SRE deve enviar oficio
a instituigdo lider, com cdpia para o
ofertante, informando sua decisdo, da
qual cabe recurso ao Colegiado da
CVM, na forma da regulamentagdo
vigente.

Sem proposta de alterag—o.

Pardgrafo  unico. Na hipdtese de
indeferimento, a SRE deve enviar oficio &
institiede ao coordenador lider, com
cOpia para o ofertante, informando sua
decisGo, da qual cabe recurso ao
Colegiado da CVM, na forma da
regulamentagdo vigente.

Subsegdo V - Andlise e Aprovagdo do
Prospecto

Sem proposta de alteragao.

Subseg¢do V - Andlise e Aprovagdo do
Prospecto

Art. 41. A minuta do prospecto
preliminar ou do definitivo, admitidas
no rito de registro ordindrio de
distribuicdo, suas partes constitutivas
e respectivas informagdes devem ser
submetidas com elevado padrdo de
completude, compreensibilidade e
consisténcia, ndo podendo haver
lacunas relativas a aspectos materiais
em seu conteudo.

Sem proposta de alteragao.

Art. 41. A minuta do prospecto preliminar
ou do definitivo, admitidas no rito de
registro ordindrio de distribuicdo, suas
partes  constitutivas e  respectivas
informagbes devem ser submetidas com
elevado  padrdo de  completude,
compreensibilidade e consisténcia, néo
podendo haver lacunas relativas a
aspectos materiais em seu conteudo.

Art. 42. A aprovagdo do prospecto e do
registro da oferta publica de
distribuicdo néo implica, por parte da
CVM, garantia quanto ao contetdo
das informagbes  prestadas ou
julgamento sobre a qualidade do
emissor, sua viabilidade, sua
administragdo e  sua  situagdo
econémico-financeira, bem como
quanto aqualidade dos ativos a serem
distribuidos, e é concedido segundo
critérios formais de legalidade.

Sem proposta de alteragdo.

Art. 42. A aprovagdo do prospecto e do
registro da oferta publica de distribui¢io
ndo implica, por parte da CVM, garantia
quanto ao conteudo das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a
qualidadedo emissor, sua viabilidade, sua
administrag¢do e sua situa¢do econémico-
financeira, bem como quanto aqualidade
dos ativos a serem distribuidos, e é
concedido segundo critérios formais de
legalidade.
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Segdo IV - Dispensa de Registro e de
Requisitos

Sem proposta de alteracgdo.

Secdo IV - Dispensa de Registro e de
Requisitos

Art. 43. Considerando as
caracteristicas da oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios, a
CVM pode, a seu critério e sempre
observados o interesse publico, a
adequada informagéo e a protegdo ao
investidor, dispensar o registro ou
alguns dos requisitos para a concessdo
deste, inclusive divulgagdes, prazos e
procedimentos previstos nesta
Resolucdo.

Sem proposta de alteracgdo.

Art. 43. Considerando as caracteristicas
da oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios, a CVM pode, a seu
critério e sempre observados o interesse
publico, a adequada informagcdo e a
protecdo ao investidor, dispensar o
registro ou alguns dos requisitos para a
concessd@o deste, inclusive divulgagdes,
prazos e procedimentos previstos nesta
Resolugdo.

§ 12 Nas dispensas mencionadas no
caput, a CVM deve considerar,
cumulativa ou isoladamente, as
seguintes condigcbes especiais da
operagdo pretendida, sem prejuizo de
outros elementos:

Sem proposta d— alteragdo.

§ 1° Nas dispensas mencionadas no
caput, a CYM deve considerar, cumulativa
ou isoladamente, asseguintes condigées
especiais da operagdo pretendida, sem
prejuizo de outros elementos:

| - o wvalor unitdrio dos valores
mobilidrios ofertados ou o valor total
da oferta;

Sem proposta de—alteragao.

| - o valor unitdrio dos valores mobilidrios
ofertados ou o valor total da oferta;

Il - 0 plano de distribuigdo dos valores
mobilidrios;

Sem proposta de —Iteragdo.

Il - o plano de distribuicdo dos valores
mobilidrios;

Il - a realizagdo da distribuicio em
mais de um mercado, de forma a
compatibilizar os diferentes
procedimentos envolvidos, desde que
assegurada, no minimo, a igualdade
de condigbes com os investidores
locais;

Sem proposta de—alteragdo.

Il - a realizagdo da distribuigdo em mais
de um mercado, de forma a
compatibilizar os diferentes
procedimentos envolvidos, desde que
assegurada, no minimo, a igualdade de
condigbes com os investidores locais;

IV - caracteristicas da oferta de
permuta;

Sem proposta d— alteragdo.

IV - caracteristicas da oferta de permuta;
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V - o publico destinatdrio da oferta,
inclusive quanto & sua localidade
geogrdfica ou quantidade;

Sem proposta de—alteragdo.

V - o publico destinatdrio da oferta,
inclusive quanto a sua localidade
geogrdfica ou quantidade;

VI - ser dirigida exclusivamente a
investidores qualificados; ou

Sem proposta de —lteragdo.

VI - o publico destinatdrio da oferta ser

dirigidaformado  exclusivamente apor

investidores qualificados; ou

VIl - contemplar a restricdo a
negociagdo dos valores mobilidrios
adquiridos na oferta.

Sem proposta de alteragao.

Vil - eentemplar—a—restricderestricoes
previstas a negociagdo dos valores
mobilidrios adquiridos na oferta.

§ 29 Opedido dedispensa de registro ou
de requisitos do registro deve ser
formulado pelo ofertante e pela
instituicdo intermedidria nos termos
do documento previsto no Anexo J a
esta Resolugcdo, e deve conter as
justificativas  identificadas  pelos
requerentes para a concessdo da
dispensa.

Sem proposta de alteragao.

§ 22 O pedido de dispensa de registro ou
de requisitos do registro deve ser
formulado pelo ofertante e pele
fnstitnicfio——inroesacdlideia
coordenador __lider nos termos do
documento previsto no Anexo JL a esta
Resolugdo, e deve conter as justificativas
identificadas pelos requerentes para a
concessdo da dispensa.

§ 39 A solicitagdo de dispensa de
requisitos para a concessdo de registro
afasta a possibilidade deutiliza¢do do
rito de registro automadtico.

Sem proposta de alteragao.

30 A solicitacio_de_di [
iy o )
; b ilidade dewtilizacdo.doti
o tico.

Art. 44. A andlise de pedido de
dispensa de registro ou de requisitos
do registro é realizadapreviamente ao
inicio da andlise do requerimento do
registro.

Sem proposta de alteragdo.

Art. 44. A andlise de pedido de
dispensa de registro ou de requisitos
do registro é realizadapreviamente ao
inicio da andlise do requerimento do
registro.

Pardgrafo unico. Aplicam-se a analise
do pedido a que se refere o caput os
prazos previstos paraandlise do rito de
registro ordindrio de distribuicdo,
conforme arts. 36 e 37.

Sem proposta de alteragao.

§ 19 Parggrefo—unico- Aplicam-se a
angliseandlise do pedido a que se refere
0 caput os prazosprevistos para andlise
do rito de registro ordindrio de
distribui¢éo, conforme arts. 36 e3-7a 38.

§ 22 O disposto no caput néo se aplica aos
pedidos de dispensa cuja competéncia
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para _concessdo tenha sido delegada a
SRE, os quais podem ser formulados
concomitantemente com o requerimento
de regqistro.

Art. 45. Na hipotese de dispensa de
requisitos para o registro com base no
inciso VI do § 12 do 43, deve ser,
adicionalmente, observado o seguinte:

Sem proposta d— alteracdo.

Art. 45. Na hipdtese de dispensa de
requisitos para o registro com base no
inciso VI do § 12 do 43, deve ser,
adicionalmente, observado o seguinte:

| - os coordenadores devem garantir
que uma declaragdo de ciéncia seja
firmada  pelos  subscritores ou
adquirentes, da qual deve constar,
obrigatoriamente, que:

a) tém conhecimento e experiéncia
em finangas e negdcios suficientes
para avaliar os riscos e ocontetdo da
oferta e que sdo capazes de assumir
tais riscos;

b) tiveram amplo acesso ads
informagdes que julgaram necessdrias
e suficientes para a decisdo de
investimento, notadamente aquelas
normalmente fornecidas em um
prospecto;

¢) tém conhecimento de que se trata
de hipdtese de dispensa de registro ou
de requisitos, conforme o caso; e

d) tém conhecimento da vedagdo
imposta a negociagdo do valor
mobilidrio adquirido ou subscrito, nos
caso— aplicaveis; e

| - es—eoordenaderes as instituicGes
intermedidrias devem garantir que
uma declaragdo de ciéncia seja

| - es—coordenaderes—as instituicdes
participantes do consadrcio de distribuicdo
devem garantir que uma declaragdo de
ciéncia seja firmada pelos subscritores ou
adquirentes, exceto quando estes forem
investidores profissionais, da qual deve

firmada  pelos  subscritores  ou
adquirentes, exceto no que diz
respeito a investidores profissionais,
da qual deve constar,
obrigatoriamente, que:

(..)

constar, obrigatoriamente, que:

a) tém conhecimento e experiéncia em
finangas e negdcios suficientes para
avaliar os riscos e oconteudo da oferta e
que s@o capazes de assumir tais riscos;

b) tiveram amplo acesso as informagées
que julgaram necessdrias e suficientes
para a decisGo de investimento,
notadamente aquelas normalmente
fornecidas em um prospecto;

¢) tém conhecimento de que se trata de
hipdtese de dispensa de registro ou de
requisitos, conforme o caso; e

d) tém conhecimento da vedacdo imposta
a negociagdo do valor mobilidrio
adquirido ou subscrito, nos caso—
aplicdveis; e

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A proposta foi considerada pertinente e refletida na
versdo fin—l da regra.”

I - todos os subscritores ou
adquirentes dos valores mobilidrios
ofertados devem firmar as declaragdes
indicadas no inciso | deste pardgrafo,
sendo admitido o uso de meios

Sem proposta de alteragdo.

I - tedas—assubsooriioros o adondronios
! ! bilidri ; e
: el N i, o
L grafo, gy
! . b A i,

86



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

eletrénicos para este fim, as quais
devem ser inseridas nos documentos
de formalizagdo contratual do ato de
aceitagdo:

a) pedidos de reserva, quando forem
admitidos;

b) nos boletins de subscri¢éo, quando
exigidos por forga de lei, ou ordens de
aquisicdo, nas ofertas em que ndo
estejam previstos pedidos de reserva;
ou

c) no termo de adesdo e ciéncia de
risco, no caso de oferta de cotas de
emissdo de fundos de investimento.

clectmrentes—letormmalzaste—contratne]
do—ato-deaceitacdo € admitido o uso de
meios eletrénicos para obtencdo da
declaracdo prevista no inciso | deste
pardgrafo, que deve constar:

a) dos pedidos de reserva, quando forem
admitidos;

b) resdos boletins de subscrigdo, quando
exigidos por for¢a de lei, ou das ordens de
aquisi¢do,nas ofertas em que ndo estejam
previstos pedidos de reserva; ou

c) ne_do termo de adesdo e ciéncia de
risco, no caso de oferta de cotas de
emissdo de fundos deinvestimento.

Art. 46. Nas hipdteses de dispensa de
registro ou de requisitos previstas
nesta Seg¢do, a CVM pode impor
restricbes a negociagdo dos valores
mobilidrios em mercados
regulamentados.

Sem proposta de alteragao.

Art. 46. Nas hipdteses de dispensa de
registro ou de requisitos previstas nesta
Seedosecdo, a CVMpode impor restrigbes
a negociagdo dos valores mobilidrios em
mercados regulamentados.

Se¢do V- Validade do Registro e Prazo
de Distribuigéo

Sem proposta de alteragdo.

Sec¢do V- Validade do Registro e Prazo de
Distribuigdo

Art. 47. O registro de distribuigdo de
valores mobilidrios caduca se o
anuncio de inicio de distribuigdo e o
prospecto  definitivo ndo  forem
divulgados em até 90 (noventa) dias
apds o deferimento do registro.

Sem proposta de alteragao.

Art. 47. O registro de distribuicdo de
valores mobilidrios caduca se o anuncio
de inicio de distribuicdo e o prospecto
definitivo ndo forem divulgados em até 90
(noventa) dias apds o deferimento do
registro.

Pardgrafo unico. No caso de ofertas
que utilizem prospecto preliminar, o
anuncio de inicio de distribui¢éio deve
ser divulgado em até 2 (dois) dias apds
a concessdo do registro.

Sem proposta de alteragdo.

Pardgrafo unico. No caso de ofertas que
utilizem prospecto preliminar, o antncio
de inicio de distribuico deve ser
divulgado em até 2 (dois) dias Uteis apds
a concessdo do registro.
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Art. 48. A subscri¢do ou aquisigdo dos
valores mobilidrios objeto da oferta de
distribuicdo deve ser realizada no
prazo mdximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contado da data de divulgagdo do
anuncio de inicio de distribuigdo.

Art. 48. A subscrigéo ou aquisi¢éo dos
valores mobilidrios objeto da oferta
de distribuigdo feita sob o rito
ordindrio, deve ser realizada no prazo
madximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contado da data da divulgagdo do
anuncio de inicio de distribuigdo.

Pardgrafo unico. A subscricdo ou
aquisicdo de valores _mobilidrios
objeto da oferta de distribuicdo feita
sob o rito automdtico deve ser
realizada _no prazo mdximo de 24
(vinte_e quatro) meses, contado da
data do requerimento do registro.

Art. 48. A subscrigdo ou aquisi¢cdo dos
valores mobilidrios objeto da oferta de
distribui¢céo deve ser realizada no prazo
madximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contado da data de divulgagéo do
anuncio de inicio de distribuigcdo.

Resposta Relatério CVM:

“O prazo previsto no art. 82-A da Instrugdo CVM n2 476, de
2009, leva em consideragdo a restricdo de publico da oferta
e a auséncia de publicidade, que limitam a capacidade de
distribuicdo dos valores mobilidrios em um intervalo
temporal mais reduzido. Considerando o modelo proposto
na presente reforma, no qual tais restricdes ndo estdo
presentes, a ampliagdo do prazo de distribuicdo de
maneira irrestrita ndo se justifica. Quando necessdrio em
casos especificos, os requerentes podem solicitar o
aumento do prazo de distribuicdo nos termos do art. 43.
Portanto, a sugestdo nao foi acolh—da.”

CAPITULO V - CONDUGAO DA OFERTA

Sem proposta de alteragdo.

CAPITULO V - CONDUGAO DA OFERTA

Segdo I - Plano de Distribuigcdo

Sem proposta de alteragdo.

Secdo | - Plano de Distribuigcdo

Art. 49. A instituicdo lider, com
expressa anuéncia do ofertante, deve
elaborar plano de distribuicdo, no
dmbito do qual:

Art. 49. As instituicoes
intermedidriasée—tder, com expressa
anuéncia do ofertante, devem

elaborar plano de distribuicdo, no
dmbito do qual:

Art. 49, A—instituicdo—tider Os
coordenadores, com expresse—anuéncia
do ofertante, devedevem elaborar plano
de distribui¢do, no dmbito do qual:

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A CVM ndo vé obices ao ajuste sugerido e adaptou a
versdo final da regra nesse sentido. A anuéncia do
ofertante serd presumida na auséncia de elementos
objetivos em sentido contrario.”

| - possam ser estabelecidas parcelas
(tranches) prioritdrias a funciondrios
do emissor, acionistas indiretos, ou
quaisquer outros grupos que levem em
consideragéo relacbes de natureza
comercial ou estratégica em relagéo
ao emissor;

| - poderdo pessem ser estabelecidas
parcelas (tranches) prioritdrias a
funciondrios do emissor, acionistas
diretos ou indiretos, ou quaisquer
outros grupos que levem em
consideragdo relagbes de natureza
comercial ou estratégica em relagdo
ao emissor;

| - possam ser estabelecidas parcelas
(tranches) prioritdrias a funciondrios do
emissor, acionistasdiretos e indiretos, ou
quaisquer outros grupos que levem em
consideragéo relagbes de natureza
comercial ou estratégica em relagéo ao
emissor;

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“Mencdo aos acionistas diretos foi reconhecida como
pertinente ao regulador.”

Il - possa ser estabelecida prioridade
na forma de percentual de aloca¢do
diferenciado sobre a reserva aos
investidores  que aceitarem  se

Il - poderd pesse ser estabelecida
prioridade na forma de percentual de
alocagdo diferenciado sobre a reserva
aos investidores que aceitarem se

Il - possa ser estabelecida prioridade na
forma de percentual de alocagdo
diferenciado sobre a reserva aos
investidores que aceitarem se submeter a
uma restrigcdo de negociagdo (lock up); e

Ajuste pontual na redag¢do, que ndo traz impactos ao
mercado.
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submeter a uma
negociagdo (lock up),; e

restrico  de

submeter a uma
negociagdo (lock up); e

restricio  de

Ill - caso a oferta se destine ao publico
investidor em geral e esteja prevista a
possibilidade de rateio ou de outro
procedimento para lidar com o excesso
de demanda, devam ser estabelecidas
regras que garantam o tratamento
equitativo dos investidores, sendo
permitido o estabelecimento de limite
mdximopara os pedidos de reserva.

Ill - caso a oferta se destine ao publico
investidor em geral e esteja prevista a
possibilidade de rateio ou de outro
procedimento para lidar com o
excesso de demanda, deverdo devam
ser  estabelecidas  regras  que
garantam o tratamento equitativo
dos investidores, sendo permitido o
estabelecimento de limite mdximo
para os pedidos de reserva.

Il - caso a oferta se destine ao publico
investidor em geral e esteja prevista a
possibilidade de rateio ou de outro
procedimento para lidar com o excesso de
demanda, devam ser estabelecidas regras
que garantam o tratamento equitativo
dos investidores, sendo permitido o
estabelecimento de limite mdximopara os
pedidos de reserva.

Ajuste pontual na redagdo, que ndo traz impactos ao
mercado.

Pardgrafo unico. As relagbes com
clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica,
tanto da instituicdo lider como do
ofertante, ndo podem ser
consideradas na alocagdo  dos
investidores na parcela destinada ao
publico investidor em geral no Gmbito
do plano de distribui¢céo, devendo este
fato estar claro nos documentos da
oferta.

Pardgrafo Unico. As relacbes com
clientes e outras consideragbes de
natureza comercial ou estratégica,
tanto de—institwicGo—Ilder dos
coordenadores como do ofertante,
ndo podem ser consideradas na
alocagdo dos investidores na parcela
destinada ao publico investidor em

geral no dmbito do plano de
distribuicdo,—devendo—estefato—estar
claro-nos-documentos-da-oferta.

Pardgrafo unico. As relagdes com clientes
e outras consideragbes de natureza
comercial ou estratégica, tanto de
institiedo—tiderdos coordenadores como
do ofertante, ndo podem  ser
consideradas na alocagdo dos
investidores na parcela destinada ao
publico investidor  em——geraindo
qualificado no dmbito do plano de
distribui¢cdo, devendo este fato estar claro
nos documentos da oferta.

IMPLEMENTADO PARCIALMENTE

aceita a abrangéncia da responsabilidade para os demais
coordenadores da oferta

Resposta Relatério CVM:

“A inclusdo dessa informag¢do nos documentos da oferta
ndo foi considerada um custo de observancia relevante o
suficiente para ser removida, porém a redagao foi ajustada
para esclarecer que se trata apenas da parcela destinada
ao investidor ndo qualificado.”

Secdo Il - Lote Suplementar e Lote | Sem proposta de alteragao. Secdo Il — Lote Adicional e Lote -
Adicional Suplementar-e-tete-Adiciona!
Art. 50. A quantidade de valores | Art. 50. A quantidade de valores | Art. 50. A quantidade de valores | IMPLEMENTADO PARCIALMENTE

mobilidrios a ser distribuida pode, a
critério do ofertante e sem a
necessidade de novo requerimento de
registro ou de modificagdo dos termos
da oferta, ser aumentada, até um
montante que ndo exceda em 20%
(vinte por cento) a quantidade

mobilidrios a ser distribuida pode, a
critério do ofertante e sem a
necessidade de novo requerimento de
registro ou de modificagcdo dos termos
da oferta, ser aumentada até wm o
montante divulgado nos documentos

da oferta que—nrdo—exceda—em—20%

mobilidrios a ser distribuida pode, a
critério do ofertante e sem a necessidade
de novo requerimento de registro ou de
modificagdo dos termos da oferta, ser
aumentada, até um montante que ndo
exceda em 2025% (vinte_e cinco por
cento) a quantidade inicialmente

O limite percentual foi excluido apenas para ofertas
exclusivas para investidores profissionais. Para ofertas que
tenham por publico demais investidores o limite foi
majorado para 25%.

Relatério CVM:

“A mera supressio do limite ndo foi considerada
adequada. Em vez disso, foi feita op¢do pela majoragao do
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inicialmente requerida (lote adicional),
excluido o eventual lote suplementar
de que trata o art. 51.

requerida (lote adicional), excluido o
eventual lote suplementar de que trata o
art. 51.

Pardgrafo unico. Nas ofertas destinadas
exclusivamente a investidores
profissionais, é dispensada a observdncia
do limite de 25% (vinte e cinco por cento)
previsto _no caput, devendo o valor
madximo do lote adicional estar previsto
nos documentos da oferta, assim como a
especificacdo da destinacéo dos recursos
adicionais.

limite para 25% em ofertas voltadas ao publico em geral e
a investidores qualificados. Somente nas ofertas
destinadas exclusivamente a profissionais, o limite maximo
para o lote adicional foi excluido, devendo tal limite estar
previsto nos documentos da oferta.”

CVM avaliard a evolugdo do mercado e possivelmente
reconsiderara a eliminagdo desse limite no futuro.

Art. 51. O emissor ou o ofertante
podem  outorgar a  instituicdo
intermedidria opg¢do de distribuigGode
lote suplementar, a ser exercida em
razGo da prestagdo de servico de
estabilizagdo de pregos dos valores
mobilidrios objeto da oferta, nas
mesmas condi¢bes e prego dos valores
mobilidrios inicialmente ofertados, até
um montante pré-determinado que
consta obrigatoriamente nos
documentos da oferta eno prospecto, e
que ndo pode ultrapassar 15% (quinze
por cento) da quantidade inicialmente
ofertada.

Art. 51. O emissor ou o ofertante
podem  outorgar G instituigdo
intermedidria opg¢do de distribuicdo
de lote suplementar, a ser exercida em
razGo da prestagdo de servico de
estabilizagéo de pregcos dos valores
mobilidrios objeto da oferta, nas
mesmas condig¢des e prego dos valores
mobilidrios inicialmente ofertados,
até um montante pré-determinado
que constard obrigatoriamente nos
documentos da oferta e no prospecto,
e que ndo pode ultrapassar 15%
(quinze por cento) da quantidade
inicialmente ofertada.

Art. 51. O emissor ou o ofertante podem
outorgar e—institicGo—intermedicriaaos
coordenadores opgdo de distribuicdo de
lote suplementar, a ser exercida em razéo
da prestagdo de servigo de estabilizagéo
de pregos dos valores mobilidrios objeto
da oferta, nas mesmas condi¢bes e preco

dos valores mobilidrios inicialmente
ofertados, até um montante pré-
determinado que consta

obrigatoriamente nos documentos da
oferta e no prospecto, e que ndo pode
ultrapassar 15% (quinze por cento) da
quantidade inicialmente ofertada.

Ajuste pontual na redag¢do, que ndo traz impactos ao
mercado.

Pardgrafo Uunico. Caso tenha sido
outorgada opg¢do de distribuicdo de
lote  suplementar  de valores
mobilidrios nos termos do caput é
considerada, para fins do pagamento
da taxa de fiscalizagdo, nos termos da
Lei n® 7.940, de 1989, a quantidade de

Pardgrafo unico. Caso tenha sido
outorgada opgdo de distribuicGo de
lote  suplementar  de  valores
mobilidrios restermes-do-capute serd
considerada, para fins do pagamento
da taxa de fiscalizag@io, nos termos da
Lein? 7.940, de 1989, a quantidade de

Pardereto—imico—C P

IMPLEMENTADO

Relatdrio CVM:

“O comentario ANBIMA visava harmonizar e esclarecer a
redagdo do artigo, sem alterar nenhum conceito.”

A redacdo final da norma suprime o paragrafo Unico e traz
um novo artigo 52:
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valores mobilidrios adicionais a serem
distribuidos.

valores mobilidrios adicionais a serem
distribuidos.

Art. 52. O valor da oferta compreende o

“Art. 52. O valor da oferta compreende o valor dos lotes

adicional e suplementar.”

valor dos lotes adicional e suplementar.

Segdo Ill - Tratamento do Risco de
Diluigéo

Sem proposta de alteragao.

Secdo Il - Tratamento do Risco de
Diluigéo

Art. 52. Nos casos de oferta publica em
que exista restricGo de publico-alvo
que implique risco de diluicdo para
atuais detentores do valor mobilidrio
objeto da oferta, deve ser concedida
prioridade aos atuais detentores dos
valores mobilidrios sem quaisquer
restrigées, observado o disposto no §
22 deste artigo.

Sem proposta de alteragdo.

Art. 52:53. Nos casos de oferta publica em
que exista restricdo de publico-alvo que
implique risco de diluicdo para atuais
detentores do valor mobilidrio objeto da
oferta, deve ser concedida prioridade aos
atuais detentores dos valores mobilidrios
sem quaisquer restricbes, observado o
disposto no § 2°deste artigo.

§ 12 Na hipdtese do caput deste artigo,
o cronograma previsto das etapas da
oferta e a forma de exercicio do direito
de prioridade devem:

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 Na hipdtese do caput deste artigo, o
cronograma previsto das etapas da oferta
e a forma de exercicio do direito de
prioridade devem:

| - ser amplamente divulgados nos
documentos da oferta; e

Sem proposta de alteragao.

| - ser amplamente divulgados nos
documentos da oferta; e

Il - prever um prazo de, no minimo, 5
(cinco) dias uteis antecedentes ao
término do prazo de reservas ou de
subscricdo para que o0s atuais
detentores dos valores mobilidrios
possam exercer o direitode prioridade
em tempo habil.

Sem proposta de alteragao.

Il - prever um prazo de, no minimo, 5
(cinco) dias uteis antecedentes ao término
do prazo de reservas ou de subscrigdo
para que os atuais detentores dos valores
mobilidrios possam exercer o direito de
prioridade em tempo habil.

§ 22 Nas ofertas subsequentes de cotas
de fundos de investimento fechados
devem ser observadasas disposigdes
referentes ao direito de prioridade
constantes do regulamento do fundo.

Sem proposta de alteragao.

§ 22 Nas ofertas subsequentes de cotas
de fundos de investimento fechados
devem ser observadas as disposigoes
referentes—ao—direitesobre direitos de
prioridade e preferéncia constantes do
regulamento do fundo.

§32 A oferta publica poderd ser feita

& 32 A oferta publica de acbes ou de

com exclusdo do direito de preferéncia

valores mobilidrios conversiveis em acées

IMPLEMENTADO
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ou _com prazo para o exercicio do

pode ser realizadacom exclusdo do direito

direito de preferéncia_menor que 5

de preferéncia _ou com prazo para o

(cinco) dias, na forma prevista na

exercicio do direito de preferéncia menor

requlamentacdo em vigor, se a

que 5 (cinco) dias, na forma prevista na

realizacdo da oferta sem a concesséo

legislacdo em vigor, se a realizacGo da

de direito de prioridade for aprovada

oferta_sem a concessdo de direito de

por acionistas que representem 100%

prioridade for aprovada por acionistas

(cem por cento) do capital social do

detentores de acbes representativas de

emissor.

100% (cem por cento) do capital social do
emissor.

Com vistas a harmonizagdo regulatéria, dado que
dispositivo semelhante ja existe na ICVM 476, o paragrafo
foi incluido em sua totalidade.

Segdo IV - Tratamento de Conflitos de
Interesse

Sem proposta de alteragdo.

Secdo IV - Tratamento de Conflitos de
Interesse

Art. 53. O ofertante, as instituicbes
intermedidrias envolvidas em oferta
publica de distribuigdo e as pessoas
contratadas que com estes estejam
trabalhando ou os assessorando de
qualquer forma devem abster-se de
negociar com valores mobilidrios do
mesmo emissor e da mesma espécie
daquele objeto daoferta publica, nele
referenciados, conversiveis ou
permutdveis, ou com  valores
mobilidrios nos quais o valor mobilidrio
objeto da oferta seja conversivel ou
permutdvel.

Art. 53. O ofertante, as instituigbes
intermedidrias envolvidas em oferta
publica de distribuicdo e as pessoas
contratadas que com estes estejam
trabalhando ou os assessorando de
qualquer forma no dmbito da oferta
publica devem abster-se de negociar
com valores mobilidrios do mesmo
emissor e da mesma espécie daquele

objeto da oferta publica, nele
referenciados, conversiveis ou
permutdveis em acbes, ou com

valores mobilidrios nos quais o valor
mobilidrio objeto da oferta seja
conversivel ou permutdvel em acdes.

Art. 53:54. O ofertante, as instituigées
publicaparticipantes do consdrcio de
distribuicéo e as pessoas contratadas que
com estes estejam trabalhando ou os
assessorando de qualquer forma na
oferta _publica devem abster-se de
negociar com valores mobilidrios do
mesmo emissor e da mesma espécie
daquele objeto da oferta publica, nele
referenciados, conversiveis ou
permutdveis, ou com valores mobilidrios
nos quais o valor mobilidrio objeto da
oferta seja conversivel ou permutdvel.

IMPLEMENTADO

Relatério CVM:

“A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra.”

Proposta ANBIMA era de ajuste de redagdo para maior
esclarecimento.

Nova redagao do artigo:

“O ofertante, as instituicSes-intermedigrias-envolvidas-em
eferta-ptiblica participantes do consdrcio de distribuicdo e
as pessoas contratadas que com estes estejam
trabalhando ou os assessorando de qualquer forma_na
oferta publica devem abster-se de negociar com valores
mobilidrios do mesmo emissor e da mesma espécie
daquele objeto da oferta publica, nele referenciados,
conversiveis ou permutaveis, ou com valores mobilidrios
nos quais o valor mobiliario objeto da oferta seja
conversivel ou permutavel.”

§ 12 A vedagdo de que trata o caput:

Sem proposta de alteragdo.

§ 19 A vedagdo de que trata o caput:

| - se inicia, para o ofertante e as
pessoas contratadas que com estes
estejam trabalhando ou 0s

| - se inicia, para o ofertante e as
pessoas contratadas que com estes
estejam Lrabelhende——ar——o0

| - se inicia, para o ofertante e as pessoas
contratadas que com estes estejam
trabalhando ou os assessorando de

IMPLEMENTADO
Relatério CVM:
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assessorando de qualquer forma, na
data mais antiga entre:

a) a formalizagdo da oferta em ato
societdrio; e

b) e 0 302 (trigésimo) dia que antecede
o protocolo do requerimento de
registro da oferta junto a CVM ou a
entidade autorreguladora autorizada
pela CVM para andlise prévia do
requerimento de registro;

assessorando de qualquer forma na
distribuicdo publica, na data mais
antiga entre:

a) a aprovacdo fermedizacde da oferta
em ato societdrio; e

b) e 0 309 (trigésimo) dia que antecede
o protocolo do requerimento de
registro da oferta junto a CVM ou a
entidade autorreguladora autorizada
pela CVM para andlise prévia do
requerimento de registro;

qualquer forma, na data mais antiga
entre:

a) afermalizecde data de deliberacdo da
oferta-em-ato-secietario; e

b) e 0 309 (trigésimo) dia que antecede o
protocolo do requerimento de registro da
oferta junto a CVM ou a entidade
autorreguladora autorizada pela CVM
para andlise prévia do requerimento de
registro;

Il - se inicia, para as instituicbes
intermedidrias e as pessoas
contratadas que com estes estejam
trabalhando ou os assessorando de
qualquer forma, na data do seu
engajamento na oferta;

Il - se inicia, para as instituicbes
intermedidrias e as pessoas
contratadas que com estes estejam
trabathando—eu—os assessorando de
qualquer forma na _distribuicdo
publica, na data do seu engajamento
na oferta;

Il - se inicia, para as instituicbes
intermedigrigsparticipantes do consdrcio
de distribuicdo e as pessoas contratadas
que com estes estejam trabalhando ou os
assessorando de qualquer forma, na data
da contratacéo ou do seu engajamento
na oferta;

“A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra”.

O texto atual busca deixar claro que o trecho se refere
apenas as pessoas envolvidas na oferta.

Il - se encerra com a divulgagdo do
anuncio de  encerramento  de
distribuigdo; e

Sem proposta de alteragao.

Ill - se encerra com a divulgagdo do
anuncio de encerramento de distribuicdo;
e

IV - aplica-se:
a) aos emissores, no caso de ofertas

secunddrias, apds terem  sido
solicitados, pelo ofertante ou por
aqueles que com estes estejam
trabalhando ou os assessorando de
qualquer  forma, a  fornecer
informacgdes e documentos
necessdrios para elaboragcdo dos

documentos da oferta, nos termos do
art. 17, §42; e

b) aos administradores dos ofertantes,
das instituicbes intermedidrias, e, no
caso da alinea “a” deste inciso, dos
emissores.

IV - aplica-se:

(...)
b) aos  administradores  dos
ofertantes,———das———instituicées

intermedidrias, e, no caso da alinea
“a” deste inciso, dos emissores.

IV - aplica-se:

a) aos emissores, ne—Caso de—ofertas
secunddrigsestes ndo sejam ofertantes,
apds terem sido solicitados, pelo
ofertante ou por aqueles que com estes
estejam trabalhando ou os assessorando
de qualquer forma, a fornecer
informag¢bes e documentos necessdrios
para elaboragdo dos documentos da
oferta, nos termos do art. 17, § 4¢; e

b) aos administradores dos ofertantes,
das institui¢bes fabesnodisnias
participantes do consdrciode distribuicdo,
e, no caso da alinea “a” deste inciso, dos
emissores.

Relatdrio CVM:

“Os administradores das instituicdes intermediarias,
incluindo seus diretores estatutarios, estdo entre os
agentes a quem a vedagdo preponderantemente se
destina, dada seu potencial e evidente influéncia na
instituicdo intermediaria e, por extensdo, em aspectos
ligados a oferta. Portanto, a sugestdo ndo foi acolhida.”
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§ 22 Sdo excegbes a vedagdo prevista
no caput:

Sem proposta de alteragao.

§ 22 Sdo excegbes a vedagdo prevista no
caput:

I - a execuglo de servico de
estabilizagcdo previsto nos documentos
da oferta;

Sem proposta de alteracgdo.

| - a execugdo de servigo de estabilizagéo
previsto nos documentos da oferta;

Il - a alienagdo total ou parcial de lote
de valores mobiligrios objeto de
garantia firme;

Sem proposta de alteragao.

Il - a alienagdo total ou parcial de lote de
valores mobilidrios objeto de garantia
firme;

Ill—a negociagdo por conta e ordem de
terceiros;

Sem proposta de alteragdo.

Il — a negociagdo por conta e ordem de
terceiros;

IV - as operagbes claramente
destinadas a acompanhar indice de
agdes, certificado ou recibo devalores
mobilidrios;

Sem proposta de alteragao.

IV - as operagbes claramente destinadas
a acompanhar indice de agdes,
certificado  ou  recibo de valores
mobilidrios;

V - as operagbes destinadas a proteger
posi¢bes assumidas em derivativos
contratados comterceiros;

Sem proposta de alteragdo.

V - as operagbes destinadas a proteger
posicbes assumidas em derivativos
contratados comterceiros;

VI - as operagées realizadas como
formador de mercado, nos termos da
regulamentagdo aplicdvel;

Sem proposta de alteragdo.

VI - as operagbes realizadas como
formador de mercado, nos termos da
regulamentagdo aplicdvel;

VIl - a administragéo discriciondria de
carteira de terceiros;

Sem proposta de alteragao.

VIl - a administragdo discriciondria de
carteira de terceiros;

Vil - a aquisicdo de valores
mobilidrios solicitada por clientes com
o fim de prover liquidez, bemcomo a
alienagdo dos valores mobilidrios
assim adquiridos;

Sem proposta de alteragao.

VIl - a aquisicdo de valores mobilidrios
solicitada por clientes com o fim de
prover liquidez, bemcomo a alienag¢do dos
valores mobilidrios assim adquiridos;

IX - a arbitragem entre:

a) valores mobiligrios e seus
certificados de depdsito; ou

b) indice de mercado e contrato futuro
nele referenciado; e

Sem proposta de alteragao.

IX - a arbitragem entre:

a) valores mobilidrios e seus certificados
de depdsito; ou

b) indice de mercado e contrato futuro
nele referenciado; e

X - as operagdes destinadas a cumprir
obriga¢des assumidas antes do inicio
do periodo de vedacdodecorrentes de:

Sem proposta de alteragdo.

X - as operagbes destinadas a cumprir
obrigagées assumidas antes do inicio do
periodo de vedagdodecorrentes de:

94



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

a) empréstimos de valores mobilidrios;
b) exercicio de opgdes de compra ou
venda por terceiros; ou

c) contratos de compra e venda a
termo.

a) empréstimos de valores mobilidrios;

b) exercicio de opg¢bes de compra ou
venda por terceiros; ou

¢) contratos de compra e venda a termo.;
e

Xl - a negociac@io das cotas de outras
classes de um mesmo fundo que ndo
sejam aquela objetode oferta publica e
que ndo sejam nela conversiveis nem por
ela permutdveis.

§ 32 As pessoas referidas no caput
devem adotar procedimentos
adequados e passiveis de
comprovagdo para assegurar 0
cumprimento das normas de conduta
previstas neste artigo.

Sem proposta de alteracgdo.

§ 39 As pessoas referidas no caput devem
adotar procedimentos adequados e
passiveis de comprovagdo para assegurar
o cumprimento das normas de conduta
previstas neste artigo.

Art. 54. As restricGes a negociagGo
estabelecidas para as instituigbes
intermedidrias no art. 53 aplicam-se as
suas controladas, controladoras e
sociedades sob controle comum, que
atuem no mercado financeiro ou de
capitais.

Sem proposta de alteragao.

Art. 54:55. As restricbes a negociagdo
estabelecidas para as instituigdes
intermedigrigsparticipantes do consdrcio
de distribuicdo no art. 5354 aplicam-se as
suas controladas, controladoras e
sociedades sob controle comum, que
atuem no mercado financeiro ou de
capitais.

Art. 55. E vedada a colocacdo de
valores mobilidrios para pessoas
vinculadas no caso de distribuigGocom
excesso de demanda superior em um
terco a quantidade de valores
mobilidrios inicialmenteofertada, sem
levar em consideragdo a opgdo de
distribuicdo de lote suplementar (art.
51) ou a colocagdo do lote adicional
(art. 50).

Art. 55. E vedada a colocacdo de
valores mobilidrios para pessoas
vinculadas nos sequintes casos:

Art. 55.56. E vedada a colocagdo de
valores  mobilidrios  para  pessoas
vinculadas no caso de distribuicGo com
excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de valores mobilidrios
inicialmente ofertada, sem levar em
consideragdo a opgdo de distribuicdo de
lote suplementar {ert-51} ou a colocagdo

do lote adicionalH{ert-508)-
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| - de distribuicdo com excesso de
demanda, sem considerar a ordem de
pessoas vinculadas, superior em trés
vezes wm—teree a quantidade de
valores  mobilidrios  inicigtmente
ofertada, sem levar em considerag¢do
a opg¢do de distribuicGo de lote
suplementar (art. 51) ou a colocagdo
do lote adicional (art. 50), no dmbito
de uma oferta publica inicial ou
subsequente de distribui¢cGo de agdes,
bénus de subscricéo e de certificados
de depdsito _sobre estes valores
mobilidrios; e

Relatério CVM:

“CVM avalia que o estudo proposto pela ANBIMA ndo é
suficiente para justificar um aumento tdo abrupto nos
parametros do artigo.”

Il_- distribuicGo com excesso de
demanda, sem considerar a ordem de
pessoas vinculadas, superior em um
terco a quantidade de valores
mobilidrios ofertada, sem levar em
consideracéo a opcéo de distribuicéo
de lote suplementar (art. 51) ou a
colocacdo do lote adicional (art. 50),
no dmbito das demais ofertas publicas

de distribuicdo.

IMPLEMENTADO

Com relacdo a dindmica das ofertas de renda fixa, a
principal preocupa¢do argumentada ocorria nas ofertas
com garantia firme de colocagcdo em que, apds excluidas as
pessoas vinculadas, sobravam ativos remanescentes que
demandavam o exercicio da garantia firma. No texto final
da nova norma foram incluidos novos dispositivos no
art. 56, permitindo o rateio até completar a oferta base +
lote adicional:

“§ 12 A vedacdo constante do caput ndo se aplica:[...] Ill -
caso, na auséncia de colocacdo para as pessoas vinculadas,
a demanda remanescente seja _inferior a quantidade de
valores mobilidrios inicialmente ofertada, nos termos do
caput. [...]

32 Na hipdtese do inciso Il do § 12, a colocacdo de valores
mobilidrios _para pessoas vinculadas fica limitada ao
necessdrio _para perfazer a quantidade de valores
mobilidrios _inicialmente ofertada, acrescida do lote
adicional, desde que preservada a colocagdo integral junto
a pessoas ndo vinculadas dos valores mobilidrios por elas
demandados”
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§ 12 A vedacgdo constante do caput ndo
se aplica as instituigbes financeiras
contratadas como formadores de
mercado, desde que o direito de
subscrever e a quantidade madxima de
valores mobilidriosa ser subscrita, se
houver tal limitagdo, estejam
divulgados nos documentos da oferta e
no prospecto, nos casos em que seja
obrigatdria a divulgagéo deste.

Sem proposta de alteragdo.

§ 19 A vedagdo constante do caput néo se
aplica:

| - as institui¢bes financeiras contratadas
como formadores de mercado;-desde;

Il - aos gestores de recursos e demais
entidades ou _individuos _sujeitos _a
requlamentacdo que exija a _aplicagcdo
minima _de recursos _em fundos de
investimento para fins da realizacGo de
investimentos por determinado tipo de
investidor, exclusivamente até o montante
necessdrio para quea respectiva reqra de
aplicacdo _minima de recursos _seja
observada; e

lll - caso, na auséncia de colocacdo para
as pessoas vinculadas, a demanda
remanescente sejainferior a quantidade
de valores _mobilidrios __inicialmente
ofertada, nos termos do caput.

§ 29 Nas hipdteses do § 19, o direito de
subscrever e a quantidade mdxima de
valores mobilidrios a ser subscrita, se
houver tal limitagdo, estejgmdevem ser
divulgados nos documentos da oferta e
no prospecto, nos casos em que seja
obrigatdria a divulgagdo deste.

32 Na hipdtese do inciso Ill do § 12 a
colocaclio de valores mobilidrios para
pessoas vinculadas fica limitada ao
necessdrio para perfazer a quantidade de
valores mobilidrios inicialmente ofertada,
acrescida do lote adicional, desde que
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preservada a colocacGo integral junto a
pessoas ndo vinculadas dos valores
mobilidrios por elas demandados.

§ 22 A vedagdo constante do caput
pode ser afastada em ofertas em que o
aprecamento do valor mobilidrio
resulte de procedimento de
precificagdo (art. 60, § 2°) desde que o
plano de distribuigdo da oferta preveja
a adogdo de precaugdes suficientes e
passiveis de comprovagdo para mitigar
as possibilidades de favorecimento e
utilizagdo de informag¢do  para
obten¢do de vantagem indevida pelas
pessoas citadas no caput.

Sem proposta de alteragdo.

§22 4° A vedagdo constante do caput
pode ser afastada emnas ofertas em que
o apregcamento do valor mobilidrio resulte
de procedimento de precificacdo-{e+t—606;
§22) desde que o plano de distribuicdo da
oferta preveja a adogdo de precaugdes
suficientes e passiveis de comprovagdo
para mitigar as possibilidades de
favorecimento e utilizagdo de informagdo
para obten¢do de vantagem indevida
pelas pessoas citadas no caput.

§ 32 As precaugdes citadas no § 2°
deste artigo devem incluir, no minimo:

Sem proposta de alteragdo.

§ 32592 As precaugdes citadas no § 224°
deste artigo devem incluir, no minimo:

I - 0 deslocamento da data de término
dos pedidos de reserva efetuados por
pessoas vinculadas para data que
anteceder, no minimo, 7 (sete) dias
uteis ao encerramento da coleta de
intengbes de investimento;

I - o deslocamento da data de término
dos pedidos de reserva efetuados por
pessoas vinculadas para data que
anteceder, no minimo, 7Z{sete}-3 (trés)
dias uteis ao encerramento da coleta
de intengdes de investimento;

I - o deslocamento da data de término dos
pedidos de reserva efetuados por pessoas
vinculadas para data que anteceder, no
minimo, 7 (sete) dias uteis ao
encerramento da coleta de intengées de
investimento; e

Segundo o Relatdrio CVM, em casos de alta demanda pelo
ativo, é provavel que a intensidade se percebida com maior
antecedéncia do que em 3 dias Uteis antes do
encerramento da coleta de intengdes de investimento. A
manutencgao do prazo adicional se mostra mais adequada.

Il - a restricdo da participagdo das
pessoas vinculadas na oferta a parcela
ndo destinada ao procedimento de
precificagdo ou a parcela prioritdria, se
existente, e sujeitando-as as mesmas
restricbes que a estas parcelas séo
impostas, incluindo:

a) limites mdximos para o pedido de
reserva, quer seja em valor ou, no caso
da parcela prioritdria, em proporgdo;
b) restri¢bes a sua participagéo a uma
Unica instituigdo intermedidria;

Sem proposta de alteragdo.

Il - a restrigdo da participagdo das pessoas
vinculadas na oferta a parcela néo
destinada ao procedimento de
precificagéio ou a parcela prioritdria, se
existente, e sujeitando-as das mesmas
restricbes que a estas parcelas séo
impostas, incluindo:

a) limites mdximos para o pedido de
reserva, quer seja em valor ou;ne-case-de
parenle———prioriidries  em  sreparsefe
quantidade;

b) restricbes a sua participagdo a uma
Unica instituigdo intermedidria;
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¢) condigbes de desisténcia que néo
dependam de sua unica vontade;

d) sujeigdo ao rateio em caso de
excesso de demanda; e

e) demais condigées impostas
conforme os documentos da oferta.

¢) condigbes de desisténcia que ndo
dependam de sua unica vontade;

d) sujeigdo ao rateio em caso de excesso
de demanda; e

e) demais condigées impostas conforme
os documentos da oferta.

$42 A vedacdo constante do caput nGo
se_aplica (i) a ofertas destinadas
exclusivamente a investidores
profissionais, sem prejuizo ao disposto
no artigo 52 acima, conforme
aplicdvel, ou (ii) a ofertas em que ndo
haja aprecamento do valor mobilidrio.

Relatério CVM:

Assim como em outras ofertas, pessoas vinculadas podem
valer-se de sua posi¢do por terem informagdes sobre a
demanda do mercado em geral em relagdo ao ativo, de
modo que a vedagdo ainda se mostra justificada.

Segdo V - Oferta a Mercado e Periodo
de Distribuigdo

Sem proposta de alteracgdo.

Secgdo V - Oferta a Mercado e Periodo de
Distribuigdo

Art. 56. A oferta publica de distribui¢éo
de valores mobilidrios estd a mercado
a partir da data em que o aviso ao
mercado for divulgado, sendo que a
instituigéo lider deve,
simultaneamente, dar ampla
divulgagdo a oferta, utilizando as
formas de divulgagdo elencadas no
art. 13.

Art. 56. A oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios
estd a mercado a partir da data em
que o aviso ao mercado for divulgado,
sendo que as instituicbes

Art. 56:57. A oferta publica de distribuigdo
de valores mobilidrios estd a mercado a
partir da dataem que o aviso ao mercado

for divulgado, sendo que e-nstituicdotider

deveas _instituicGes _participantes do

intermedidrias _deverdo e—institiicde
lider—deve, simultaneamente, dar
ampla divulgagdo a oferta, utilizando
as formas de divulgagdo elencadas no
art. 13.

consdrcio _de _distribuicdo devem,
simultaneamente, dar ampla divulgagdo
a oferta, utilizando as formas de
divulgagéo elencadas no art. 13.

IMPLEMENTADO

Sugestdo ANBIMA foi acatada. Visava deixar claro que a
obrigacdo de divulgagdo da oferta é de todas as institui¢cdes
intermediarias.

§ 12 O aviso ao mercado é um aviso
resumido que dd ampla divulgagdo ao
prospecto preliminar ou, no caso de
oferta  destinada a investidores
profissionais, ao requerimento do
registro automadtico e que deve conter,
no mdximo, as seguintes informagdes:

§1° O aviso ao mercado é um aviso
resumido que dd ampla divulgagdo ao
prospecto preliminar et—ne—caso—de
: i . .
fissiongis, .
registro—automeatice e que deve
conter, no mdximo, as seguintes
informagdes:

$ 12 O aviso ao mercado é um aviso
resumido que dd ampla divulgagdo ao
prospecto preliminar ou,no caso de oferta
destinada a investidores profissionais, ao
requerimento do registro automadtico e
que deve conter, no mdximo, as seguintes
informagdes:

CVM optou por manter a mengdo ao requerimento do
registro automatico nas ofertas a investidores
profissionais.

| - o valor mobilidgrio ofertado e
identificagdo do ofertante;

Sem proposta de alteragao.

| - o valor mobiligrio ofertado e
identificagdo do ofertante;
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Il - a indicagdo da forma de obtengdo
do prospecto e da Idmina da oferta,
quando requerida;

Sem proposta de alteragao.

Il - a indicagdo da forma de obtengdo do
prospecto e da ldmina da oferta, quando

reguerides; requeridos;

Il = o rito de registro de distribuicdo
adotado;

Sem proposta de alteragdo.

Il = o rito de registro de distribuigéo
adotado;

IV - o cronograma da oferta; e

N—o-cronograma-da-oferta—e

IV - 0 cronograma da oferta; e

Relatério CVM:

Julgou-se que o cronograma deve ser mantido visto que,
em ofertas destinadas ao investidor profissional, o
prospecto ndao é obrigatdério e que, dado o conteudo
reduzido do aviso ao mercado, deve ser mantido.

V - o seguinte aviso: “Foi dispensada
divulgagdo de prospecto e da ldmina da
oferta para a realizagdodesta oferta”,

em caso de oferta destinada
exclusivamente a investidores
profissionais.

Sem proposta de alteragao.

V - o seguinte aviso: “Foi dispensada
divulgagdio de prospecto e da Idmina da
oferta para a realizagdodesta oferta”, em
caso de oferta destinada exclusivamente
a investidores profissionais.

§ 22 Nas hipdteses em que é permitido
o uso do prospecto preliminar, este
deve estar disponivel nos mesmos
locais elencados no art. 13 para os
investidores pelo menos 5 (cinco) dias
uteis antes do prazo inicial para o
recebimento de reserva.

§22 Nas hipdteses em que é permitide
exigido o uso do prospecto preliminar,
este deve estar disponivel nos mesmos
locais elencados no art. 13 para os
investidores pelo menos 5 2 (einee
dois) dias uteis antes do prazo inicial
para o recebimento de reserva.

§ 22 Nas hipdteses em que épermitido-ose
optar pelo uso do prospecto preliminar,
este deve estar disponivel nos mesmos
locais elencados no art. 13 para os
investidores pelo menos 5 (cinco) dias
uteis antes do prazo inicial para o
recebimento de reserva.

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

Houve ajuste de redagdo para abarcar as hipdteses em que
se opte pelo prospecto preliminar, contudo a redugdo do
prazo de disponibilizacdo do documento nao foi acatada.

§ 32 No caso de que trata este artigo,
tendo a oferta sido submetida ao
registro automdtico e destinada a
investidor profissional, esta deve
permanecer a mercado por pelo menos
3 (trés) dias uteis.

tende O disposto neste artigo ndo serd

aplicdvel para a oferta side submetida

ao registro automadtico e destinada a

investidor profissional—esta—-deve

Zerme et ersadle—ser—sele
3 (trbs) dias iteis.

§ 32 No caso de que trata este artigo,
tendo a oferta sido submetida ao registro
automdtico e destinada exclusivamente a
investidor  profissional, esta  deve
permanecer a mercado por pelo menos 3
(trés) dias uteis.

Relatério CVM:

“A ampla divulgacdo é uma premissa bdsica das ofertas
publicas, mesmo que direcionadas apenas a investidores
profissionais. Portanto, as sugestées ndao foram acatadas.”

§ 42 Simultaneamente a divulgagdo do
aviso ao mercado, a instituigéo lider
deve encaminhar a CVMe as entidades

Sem proposta de alteragao.

§ 42 Simultaneamente a divulgagdo do

aviso ao mercado, e—instituicdoo

coordenador lider deve encaminhar a
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administradoras de mercado
organizado onde os valores mobilidrios
do emissor sejam admitidos a
negociagdo, versdo eletrénica do aviso
ao mercado e do prospecto preliminar,
se houver, sem quaisquer restricbes
para sua copia e em formato digital
que permita a busca de palavras e
termos.

EVMSRE e as entidades administradoras
de mercado organizado endeno qual os
valores mobilidrios do emissor sejam
admitidos a  negociagdo, vers@o
eletrénica do aviso ao mercado e do
prospecto preliminar, se houver, sem
quaisquer restrigdes para sua copia e em
formato digital que permita a busca de
palavras e termos.

Art. 57. A oferta a mercado ¢é
irrevogdvel, mas o contrato de
distribuicdo pode prever condi¢bes de
revogag¢do que correspondam a um
interesse legitimo do ofertante, desde
que ndo afetem o funcionamento
normal do mercado e cujo implemento
ndo dependa de atuagdo direta ou
indireta do ofertante ou de pessoas a
ele vinculadas.

Art. 57. A oferta a mercado é
irrevogdvel, mas—e—contrato—de
revogaclio—que—correspondam—a—um
que—ndo—afetem—o—funcionamento
normel-do-mereade-e mas poderd ser
sujeita a condicbes que correspondam
a um interesse legitimo do ofertante
que ndo afetem o funcionamento
normal __do mercado, e cujo
implemento ndo dependa de atuagéo
direta ou indireta do ofertante ou de
pessoas a ele vinculadas, observado o
disposto no artigo 68.

Art. 5Z58. A oferta a mercado é
irrevogdvel, mas e—centrato—de
distribuicdo—pode prever—estar sujeita a
condigbes derevegacdopreviamente
indicadas que correspondam a um

interesse legitimo doofertante;-desde-gue
S0 af e

mereade e cujo implemento ndo dependa

de atuagdo direta ou indireta do ofertante

ou de pessoas a ele vinculadas.

IMPLEMENTADO

Relatério CVM:

“Quanto aos ajustes sugeridos por ANBIMA, eles foram
combinados com o texto originalmente apresentado na
Minuta A, com objetivo de aprimoramento de redagdo, sem
alteragbes substanciais de mérito.”.

Pardgrafo  unico. As  condigdes
mencionadas no caput devem constar:

Sem proposta de alteragao.

Pardgrafo unico. As condigdes
mencionadas no caput devem constar:

I - do prospecto;

Sem proposta de alteragao.

I - do prospecto;

I - de aviso em destaque nos
documentos da oferta nos casosem que
a divulgagdo de um prospecto é
dispensada; e

I - de aviso em destaque nos
documentos da oferta nos casos em
que a divulga¢do de um prospecto é
dispensada;-e

I - de aviso em destaque nos documentos
da oferta nos casos em que a divulgagdo
de um prospectoé dispensada;-e

Il - do ato societdrio em que foi
deliberada a realiza¢do da oferta.

[ [ o
el P forta,

m ! o
elibered izactio-da oferta

IMPLEMENTADO

Relatdrio CVM:

“A observagdo sobre a auséncia de beneficio ao investidor,
uma vez que as condigbes ja estardo previstas no
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prospecto, foi considerada pertinente e,
consequentemente, o inciso 1l do paragrafo unico do atual
art. 58 foi excluido, como sugerido por ANBIMA.”

Art. 58. O periodo de distribuigdo,
caracterizado pela possibilidade de
efetiva liquida¢do da operagdo de
alienagdo dos valores mobilidrios
objeto da oferta publica, somente
pode ter inicio apds observadas,
cumulativamente, as seguintes
condigdes:

Sem proposta de alteragao.

Art. 5859. O periodo de distribuicdo,
caracterizado pela possibilidade de
efetiva liquidagcdo da operagdo de
ehienacdosubscricio ou aquisicdo dos
valores mobilidrios objeto da oferta
publica, somente pode ter inicio apds
observadas, cumulativamente, as
seguintes condigbes:

| - obtengdo do registro da oferta na
CVM;

Sem proposta de alteragao.

| - obtengdo do registro da oferta na CVM;

Il - divulgag¢do do andncio de inicio de
distribuicdo, utilizando as formas de
divulgagdo elencadas noart. 13; e

Sem proposta de alteragdo.

Il - divulgag¢éo do anuncio de inicio de
distribui¢éo, utilizando as formas de
divulgagdo elencadas noart. 13; e

Il - quando aplicdvel, disponibilizagdo
do prospecto definitivo para os
investidores.

Sem proposta de alteragdo.

Il - quando aplicdvel, disponibilizagdo do
prospecto definitivo para os investidores.

§ 19 Quando aplicdvel, o prospecto
definitivo deve estar disponivel para os
investidores pelo menos5 (cinco) dias
uteis antes do prazo inicial para a
aceitacdo da oferta:

Sem proposta de alteragao.

§ 1° Quando-aplicével Nos casos em que

exigido por esta Resolucdo, o prospecto
definitivo deve estar disponivel para os
investidores pelo menos 5 (cinco) dias
uteis antes do prazo inicial para a
aceitagdo da oferta:

| - se ndo houver sido utilizado
prospecto preliminar; ou

Sem proposta de alteragao.

| - se ndo houver sido utilizado prospecto
preliminar; ou

Il - se houver sido utilizado prospecto
preliminar e as  informagbes
constantes do prospecto definitivo
forem substancialmente diferentes das
informagbes daquele, observadas as
regras referentes a modificagdo de
oferta (Seg¢do X deste Capitulo).

Il - se houver sido utilizado prospecto
preliminar e as informagbes constantes
do prospecto definitivo forem
substancialmente diferentes das
informacbes daquele, observadas as
regras referentes a modificagcdo de oferta
(Seg¢do X deste Capitulo).
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§ 22 Simultaneamente a divulgagdo do
anuncio de inicio de distribuigdo, a
instituicéo lider deve encaminhar a
CVM e as entidades administradoras
de mercado organizado onde os
valores mobilidrios do emissor sejam
admitidos a negociagdo versdo
eletrénica do andncio de inicio de
distribui¢do e do prospecto definitivo,
sem quaisquer restricbes para sua
copia e em formato digital que permita
a busca de palavras e termos.

Sem proposta de alteragdo.

§ 22 Simultaneamente a divulgagdo do
anudncio de inicio de distribuicdo, &
instituicdoo  coordenador lider deve
encaminhar a CVM e as entidades
administradoras de mercado organizado
endeno qual os valores mobilidrios do
emissor sejam admitidos a negocia¢Go
versdo eletrénica do anuncio de inicio de
distribuigcdo e do prospecto definitivo, sem
quaisquer restricbes para sua copiae em
formato digital que permita a busca de
palavras e termos.

§ 32 O anuncio de inicio de distribuigdo
é um aviso resumido que comunica o
inicio da distribuicdo e dd ampla
divulgagdo ao prospecto definitivo,
devendo conter, no madximo, as
seguintes informagdes:

§32 0 anuncio de inicio de distribuicdo
é um aviso resumido que comunica o
inicio da distribuicdo e dd ampla
divulgagéo ao prospecto definitivo,
conforme aplicdvel, devendo conter,
no madximo, as seguintes informagées:

§ 32 O anuncio de inicio de distribuigcdo é
um aviso resumido que comunica o inicio
da distribuigdoe da ampla divulgagdo ao
prospecto definitivo, nos casos em que tal
documento é exigido por esta Resolucdo,
devendo conter, no mdximo, as seguintes
informagoes:

IMPLEMENTADO

Ajuste de redacdo implementado considerando o fato de
que os documentos em questdo ndo sdo necessarios a
todos os tipos de oferta

| - o valor mobiligrio ofertado e
identificagdo do ofertante;

Sem proposta de alteragdo.

I - o valor mobiligrio ofertado e
identificagdo do ofertante;

Il - a indicagdo da forma de obtengdo
do prospecto definitivo e da ldmina da
oferta, observado o inciso VI;

Il - a indicagdo da forma de obtengdo
do prospecto definitivo e da Idmina da
oferta, observado o inciso VI,
conforme aplicdvel;

Il - a indicagcdo da forma de obtengdio do
prospecto definitivo e da Idmina da
oferta, observado o inciso VI,

IMPLEMENTADO

Ajuste de redacdo implementado considerando o fato de
que os documentos em questdo ndo sdo necessarios a
todos os tipos de oferta.

Il - o rito de registro de distribui¢éio
adotado;

Sem proposta de alteragao.

Ill - o rito de registro de distribuigGo
adotado;

IV - 0 cronograma da oferta;

IV - 0 cronograma estimado da oferta;

IV - 0 cronograma da oferta;

Ajuste de redacdo ndo foi considerado necessario dada a
incerteza inerente do cronograma e esse fator ser
naturalmente inferido pelo leitor.

V - esclarecimento de que maiores
informagcbes sobre a distribuigcdo
podem ser obtidas com a institui¢éo
lider da distribuicdo e demais

Sem proposta de alteragdo.

V - esclarecimento de que maiores
informacgdes sobre a distribuico podem

ser obtidas com & institvicGe—lider—de
distribuicdoos coordenadores e demais
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instituicdes intermedidrias integrantes
do consdrcio de distribuigéo, ou com a
CVM;

instituicbes [atomredicries

integrantesparticipantes do consorcio de
distribui¢éo, ou com a CVM;

VI - numero e data do registro na CVM,
de forma destacada; e

VI - numero e data do registro na
CVM, de forma destacada, conforme
aplicavel; e

VI - numero e data do registro na CVM, de
forma destacada; e

IMPLEMENTADO

Ajuste de redacdo implementado considerando o fato de
que os documentos em questdo ndo sdo necessarios a

todos os tipos de oferta

VIl - se for o caso de oferta destinada
exclusivamente a investidores
profissionais o seguinte aviso: “Foi
dispensada  divulgagdo de um
prospecto para a realizagdo desta
oferta”.

Sem proposta de alteracgdo.

Vil - se for o caso de oferta destinada
exclusivamente a investidores
profissionais o seguinte aviso: “Foi
dispensada divulgagdo de um prospecto
para a realizagdo desta oferta”.

§ 42 No caso de que trata este artigo,
a oferta submetida a registro
automadtico na qual ndo tenha havido
o periodo de oferta a mercado deve
permanecer em distribuigdo por pelo
menos 3 (trés) dias uteis.

§ 4° No-caso-de-gue-trata-este-artigo, e
oferta submetida a registro automdtico
na qual ndo tenha havido o periodo de
oferta a mercado deve permanecer em
distribuigéo por pelo menos 3 (trés)dias
Uteis, exceto se todos os valores
mobilidrios objeto da oferta tiverem sido
distribuidos, sem que isso tenha decorrido
do exercicio de garantia firme.

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

Houve ajuste no paragrafo para considerar a oferta
encerrada com a colocagdo de todos os valores mobiliarios,
ressalvada a hipdtese dessa colocagao ter sido fruto de

exercicio de garantia firme.

Se¢do VI - Apresentagcbes para | Sem proposta de alteragdo. Secdo VI - Apresentagcdoes para -
Investidores Investidores

Art. 59. Os documentos de suporte a | Sem proposta de alteracgdo. Art. 59:60. Os documentos de suporte a -
apresentagoes oferecidas a apresentagbes oferecidas a investidores

investidores devem ser divulgadospelo
ofertante e pela institui¢o
intermedidria, nos locais elencados no
art. 13, até 1 (um) dia apds a sua
utilizagdo.

devem ser divulgados pelo ofertante e

| P . sricnelos
coordenadores, nos locais elencados no
art. 13, | e lll, até 1 (um) dia apds a sua
utilizagdo.

§ 12 Aplicam-se as exigéncias do art.
12 aos documentos de suporte de
apresentagbes realizadas junto a
investidores.

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 Aplicam-se as exigéncias do art. 12

aos documentos de suporte de
apresentagbes  realizadas  junto a
investidores.
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§ 22 A exigéncia constante do caput
deste artigo ndo se aplica nas ofertas

destinadas exclusivamente a
investidores  profissionais,  exceto
quando se tratar de oferta

subsequente de distribuicdo de agdes,
bbénus de subscrigo, debéntures
conversiveis ou permutdveis em agdes
e de certificados de depdsito sobre

Sem proposta de alteragdo.

§ 22 A exigéncia constante do caput deste
artigo ndo se aplica neasas ofertas
destinadasexclusivamente a investidores
profissionais, exceto quando se tratar de
oferta subsequente de distribuigdo de
agbes, bénus de subscrigdo, debéntures
conversiveis ou permutdveis em agées e
de certificados de depdsito sobre estes
valores mobilidrios ou a distribuicdo

estes valores mobilidrios ou a contar com o exercicio do direito de

distribuicdo  contar com  oferta preferéncia _ou com oferta prioritdria

prioritdria  destinada aos atuais destinada aos atuais detentores dos

detentores dos valores mobilidrios valores mobilidrios{ert—52).

(art. 52).

§ 32 A divulgagGo de videos das | Sem proposta de alteragdo. § 32 A divulgagdo de videos das -
apresentagoes realizadas para apresentagdes realizadas para

investidores é facultativa, sem prejuizo
do disposto no art. 12.

investidores é facultativa, sem prejuizo do
disposto no art. 12.

Segdo VII - Formagdo de Prego

Sem proposta de alteragao.

Secdo VII - Formagdo de Prego

Art. 60. O prego da oferta é unico.

Sem proposta de alteragao.

Art. 66-61. O prego da oferta é unico.

§ 19 A CVYM pode autorizar, em
operagdes especificas, a possibilidade
de precos e condigbes diversos
consoante tipo, espécie e classe, fixados
em termos objetivos e em funcgdo de
interesses legitimos do ofertante,
admitido dgio ou desdgio em fungdo
das condigbes do mercado, conforme
disposto no incisolll do § 12 do art. 170
da Lei n® 6.404, de 1976.

Sem proposta de alteragao.

§ 12 A CVM pode autorizar, em
operagdes especificas, a possibilidade de
pregos e condigdes diversos consoante
tipo, espécie e classe, fixados em termos
objetivos e em fungdo de interesses
legitimosdo ofertante, admitido dgio ou
desdgio em fung¢do das condigcées do
mercado, conforme disposto no incisolll
do § 12do art. 170 da Lei n® 6.404, de
1976.

§ 29 O ofertante em conjunto com a
institui¢do lider pode estabelecer que o
preco ou, tratando-se de valores
mobilidrios representativos de divida,
a taxa de remuneraglo, sejam

§2° No caso de oferta de acdes, e de
valores mobilidrios referenciados em
acdes, o ofertante em conjunto com
as instituicGesée kder intermedidrias
integrantes do consarcio de

§ 22 O ofertante, em conjunto com &
institicdo—lderos coordenadores, pode
estabelecer que o preco ou, tratando-se
de valores mobilidrios representativos de
divida, a taxa de remuneracgdo, sejam

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

O pardgrafo foi ajustado para segregar o processo de
formacdo de pregos entre as ofertas de renda fixa e renda
variavel conforme o racional proposto no comentdrio

ANBIMA.
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determinados por meio de
procedimento de precificagGo
destinado a uma parcela (tranche)
constituida exclusivamente por
investidores institucionais, desde que
os critérios aplicdveis a sua fixa¢Go
sejam  indicados no  prospecto
preliminar.

distribuicdo podem estabelecer que o
pre¢o  ar—tratendeso—cde—velores
bilidri . e divice:
a—taxe—de—remuneracdo, sejam
determinados por meio de
procedimento de precificagéio
destinado a uma parcela (tranche)
constituida  exclusivamente  por
investidores lactitucienais
profissionais, desde que os critérios
aplicdveis a sua fixagdo sejam
indicados no prospecto preliminar.

determinados por meio de procedimento
de precificagdo destinado a uma parcela
(tranche) constituida exclusivamente por
investidores institucionaisprofissionais,
desde que os critérios aplicdveis a sua
fixagdo sejam indicados no prospecto
preliminar.

§ 32 A determinagdio do prego ou taxa
de remunerag¢do definitivos, quando
realizada nos termos do § 29 pode
ocorrer no mesmo dia da realizagéo do
procedimento Id referido e sua
divulgagéo deve ser feita pelo
ofertante por meio do antncio de inicio
de distribuicio e do prospecto
definitivo em até 1 (um) dia util apdés
tal definigdo.

$3¢ Para todas as demais ofertas néo

§ 32 Nas ofertas registradas de debéntures

previstas _no §2° o ofertante _em

ndo-conversiveis e ndo-permutdveis em

conjunto com as instituicoes

acbes, outros titulos representativos de

intermedidrias integrantes do

divida ou de titulos de securitizacGo, é

consorcio _de distribuicGo podem

permitida a participacdo de investidores

estabelecer que o preco ou, tratando-

qualificados  _no  procedimento  de

se de valores mobilidrios

precificacdo.

representativos de divida, a taxa de
remuneracdo sejam determinados por
meio de procedimento de precificacdo
com base em ordens de demanda
apresentadas pelos investidores aos
quais a oferta é destinada, desde que
0s critérios _aplicdveis a sua fixagdo
sejam __indicados _no __ prospecto
preliminar.

§34° A determinagdo do prego ou taxa
de remunerag¢do definitivos, quando
realizada nos termos do §2° pode
ocorrer no mesmo dia da realizagdo
do procedimento ld referido e sua
divulgagdo deve ser feita pelo
ofertante por meio do anuncio de
inicio de distribuicdo e do prospecto

§32 42 A determinagéo do prego ou taxa
de remuneracdo definitivos, quando
realizada nos termos do § 22, pode ocorrer
no mesmo dia da realizagdo do
procedimento Id referido e sua divulgagdo
deve ser feita pelo-ofertante-per-meio-do
prospecto-definitivenos termos do art. 13

em até 1 (um) dia util apds tal definigdo.

Apesar de a participacdo de investidores varejo ndo ter
sido acatada para ofertas de renda fixa, a CVM estendeu a
participacdo para investidores qualificados.
Adicionalmente foi ajustado o termo “investidores
institucionais” para “investidores profissionais”, também
conforme proposta.

A consideracdo sobre adequacdo de prazos também foi
observada e refletida na minuta final.

Relatério CVM:

“Feitas essas consideragées, a sugestdo da ANBIMA foi
aceita parcialmente, tendo sido incluido dispositivo para
prever tratamento diferenciado as ofertas de debéntures
ndo-conversiveis ou ndopermutdveis em agdes, titulos
representativos de renda fixa e titulos de securitizagéo e
permitir que investidores qualificados participem do
procedimento de formagdo de prego, hipdtese refletida no
art. 61, § 39, da norma.”

106




Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

definitivo em até 1 (um) dia util apds
tal definicdo, desde que tenha sido

obtido o registro da oferta nos termos

do artigo 47, conforme aplicdvel.

§ 42 O prego ou taxa de remuneragdo
definitivos sdo condigdo para a
concessdo do registro definitivo da
oferta.

Sem proposta de alteracgdo.

§ 4252 O prego ou taxa de remuneragdo
definitivos s@o condigcdo para a concessGo
do registro definitivo da oferta.

-Art.  61. O procedimento de
precificagdo (art. 60, § 2°) em ofertas
com ou sem o recebimento de reservas
somente pode ter inicio a partir da
divulgagdo do aviso ao mercado.

Sem proposta de alteragdo.

Art. 6%62. O procedimento de
precificago{ert—66-5§22) em ofertas com
ou sem o recebimento de reservas
somente pode ter inicio a partir da
divulgagdo do aviso ao mercado.

Pardgrafo tnico. Aintengdo de realizar
o procedimento de precificago deve
sercomunicada a CVMjuntamente com
o pedido de registro de distribui¢tio
realizado, indicando o rito de registro
desejado de distribui¢cdo nos termos
dos arts. 27 ou 29, respectivamente,
conforme o caso.

Sem proposta de alteracgdo.

Pardgrafo unico. A intengdo de realizar o
procedimento de precificagdo deve ser
comunicada a CVM juntamente com o
pedidorequerimento de registro de
distribuigdo realizado, indicando o rito de
registro desejado de distribuicdo nos
termos dos arts. 27 ou 29

respectivamente, conforme o caso.

Art. 63. E vedada a aquisicdo de acées, no
dmbito de ofertas publicas de distribuicéo
de acbes, por _investidores que tenham
realizado vendas a descoberto da acdo
objeto na data da fixacdo do preco da
oferta e nos 5 (cinco) pregbes que a
antecedem.

§ 19 Para os efeitos do caput, sdo
consideradas operacbes de um mesmo
investidor as vendas a descoberto e as
aquisicoes de acbes realizadas em seu
proprio nome ou por meio de qualquer
veiculo cuja decisGo de investimento
esteja sujeita a sua influéncia.
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& 292 Fundos de investimento cujas
decisOes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor ndo serdo
considerados como _um unico _investidor
para _efeito do disposto neste artigo,
desde que as operagcbes _estejam
enquadradas nas respectivas politicas de
investimento de cada fundo.

§ 32 A vedacdo prevista no caput ndo se
aplica nos sequintes casos:

| - operacdes realizadas por pessoas
juridicas no exercicio da atividade de

formador de mercadoda acdo objeto da

oferta, conforme definida na norma
especifica; e

Il_- operacbes posteriormente cobertas
por aquisico em mercado da quantidade
total de acbescorrespondente a posicéo a
descoberto até, no mdximo, 2 (dois)
pregdes antes da data de fixacdo do preco
da oferta.

Secdo VIl - Adequagdo do Perfil do
Investidor e Restrigoes ao
Investimento

Sem proposta de alteragdo.

Secdo VIl - Adequagdo do Perfil do
Investidor e Restri¢coes ao Investimento

Art. 62. As instituicGes intermedidrias
e as pessoas contratadas que com
estas estejam trabalhando ou as
assessorando de qualquer forma
durante a distribuicdo devem verificar
a adequacdo do investimento ao perfil
de risco de seus respectivos clientes,
nos termos da regulamentagdo da
CVM que dispbe sobre o dever de
verificagdo da  adequagdo  dos
produtos, servigos e operagbes ao perfil

(...)
Pardgrafo unico. Cada instituicGo
intermedidria adotard o

Art. 62.64. As instituicbes
intermedigrigsparticipantes do consdrcio
de distribuicdo e as pessoas contratadas

procedimento que entender mais
adequado para verificar a adequacdo
do investimento ao perfil de risco de
seus respectivos clientes, ndo sendo
obrigatdria a obtencdo de declaracdo
individual de cada cliente acerca da
sua _classificagdo como _investidor
profissional, investidor qualificado ou

que com estas estejam trabalhando ou as
assessorando de qualquer forma durante
a distribuicdo devem verificar a
adequacgdo do investimento ao perfil de
risco de seus respectivos clientes, nos
termos da regulamentagcdo da CVM que
dispée sobre o dever de verificagdo da
adequagdo dos produtos, servigos e

Relatério CVM:

“A norma ndo trata de procedimentos e documentos
especificos a serem adotados pelos intermedidrios, mesmo
porque jd hd outra norma que rege especificamente o
dever de verificagdo da adequagdo dos produtos, servigos e
operacées ao perfil do cliente. Assim, a sugestdo foi
considerada fora do escopo da presente Audiéncia
Publica.”
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do cliente, e, adicionalmente, devem
diligenciar para verificar se o0s
investidores por elas acessados podem
adquirir os  valores  mobilidrios
ofertados ou se hd restricGes que
impegam tais investidores de participar
da oferta.

adequacdo do investimento ao perfil
de risco o unico meio capaz de
comprovar a adequacdo.

operagdes ao perfil do cliente, e,
adicionalmente, devem diligenciar para
verificar se os investidores por elas
acessados podem adquirir os valores
mobilidriosofertados ou se had restrigdes
que impecam tais investidores de
participar da oferta.

Segdo IX - Recebimento de Reservas

Sem proposta de alteragao.

Secdo IX - Recebimento de Reservas

Art. 63. O recebimento de reservas
para subscricdo ou aquisicdo de
valores mobilidrios objeto de oferta
publica é admissivel desde que:

Sem proposta de alteragdo.

Art. 63:65. O recebimento de reservas
para subscricdo ou aquisicdo de valores
mobilidrios objeto de oferta publica é
admissivel desde que:

| - tenha sido requerido o registro da

Sem proposta de alteragao.

| - tenha sido requerido o registro da

distribui¢do; distribuigéo;
Il - tenha sido divulgado o aviso ao | Sem proposta de alteracgdo. Il - a oferta esteja a mercado; e—tenha -
mercado e o prospecto preliminar sido—divigado—o—aviso-go—mercado—e—o
esteja a disposigcdo dos investidores; e prospecto preliminar—esteja—a-disposicdo
o idores:

Ill - tal fato esteja divulgado na Idmina
da oferta.

Sem proposta de alteragdo.

Il - tal fato esteja divulgado na ldmina da
oferta.

§ 12 As reservas s@o efetuadas de
acordo com os termos e condigdes
definitivas da oferta, facultada a
exigéncia de depdsito em dinheiro do
montante reservado.

Sem proposta de alteragao.

§ 19 As reservas s@o efetuadas de
acordo com os termos e condigoes
definitivas da  oferta, facultada a
exigéncia de depdsito em—dinheire do
montante reservado.

§ 29 O depdsito em dinheiro para
reservas, se houver, é realizado em
conta bloqueada, remuneradaou ndo,
em instituicdo financeira autorizada
indicada pela instituicdo lider da
distribuicdo e sob sua
responsabilidade, cuja movimentag¢do
deve obedecer as sequintes normas:

§ 22 O depdsito em dinheiro para
reservas, se houver, é realizado em
conta bloqueada, remunerada ou néo,
em instituicdo financeira autorizada

indicada pelas instituicbes
intermedidrias instituicdo—Hder da
distribuicdo e sob sua

responsabilidade, cuja movimentagdo
deve obedecer as seguintes normas:

§ 29 O depdsito em—dinheiredos recursos
para reservas, se houver, é realizado em
conta bloqueada, remunerada ou néo, em
instituicdo financeira-autorizada-indicada
pela-instituicdepelo coordenador lider-de
distribuicdo e sob sua responsabilidade,
cuja movimentagdo deve obedecer as
seguintes normas:

CVM, considerando a sensibilidade dessa indicag¢dao, optou
por manter a decisdo centralizada no coordenador lider.
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I - apurados os montantes das reservas
e das sobras disponiveis e efetuado o
rateio, se for o caso, a institui¢do lider
da distribuico deve autorizar a
liberagéio das importdncias
correspondentes as subscricbes a
serem efetuadas por intermédio de
cada instituigdo consorciada; e

| - apurados os montantes das
reservas e das sobras disponiveis e
efetuado o rateio, se for o caso, as
instituicbes intermedidrias institticde
lider da distribuigdo devem autorizar a
liberagéo das importdncias
correspondentes as subscricbes a
serem efetuadas por intermédio de
cada institui¢do consorciada; e

| - apurados os montantes das reservas e
das sobras disponiveis e efetuado o
rateio, se for o caso, e—instituicdoo
coordenador lider—da—distribuicdo deve

autorizar a liberagdo das importdncias
correspondentes as subscricbes a serem
efetuadas por intermédio de cada
instituigéo consorciada; e

CVM, considerando a sensibilidade dessa indicagdo, optou
por manter a decisdo centralizada no coordenador lider.

Il - a instituicdo lider da distribuicdo
deve autorizar, no prazo de 3 (trés)
dias uteis, a liberacdo do saldo ndo
utilizado dos depdsitos, a favor dos
respectivos depositantes.

Il - as__instituicbes intermedidrias

Il - o coordenadore—nstituicée lider—de

institicgo-tder da distribuicdo devem

autorizar, no prazo de 3 (trés) dias
uteis, a liberagdo do saldo ndo
utilizado dos depdsitos, a favor dos
respectivos depositantes.

distribuicdo deve autorizar, no prazo de 3
(trés) dias uteis,a libera¢do do saldo ndo
utilizado dos depdsitos, a favor dos
respectivos depositantes.

CVM, considerando a sensibilidade dessa indica¢do, optou
por manter a decisdo centralizada no coordenador lider.

§ 39 Caso seja utilizada a faculdade
prevista no § 22 do art. 60, o investidor
pode estipular no pedido de reserva
como condi¢éo de sua confirmagdo
preco madximo para subscrigdo e taxa
de juros minima de remuneragdo.

Sem proposta de alteragdo.

§ 392 Caso seja utilizada a faculdade
prevista no § 22 do art. 6061, o investidor
pode estipular no pedido de reserva como
condigdo de sua confirmagdo prego
madximo para subscri¢do e taxa de juros
minima de remuneragdo.

§ 42 A solicitagdo de reserva constitui
documento contratual de aceitag¢éo
dos termos e condi¢cbes da oferta
publica de valores mobilidrios e tem
cardter irrevogdvel, ressalvado o
disposto no § 5° deste artigo e nas
Sec¢des VI a X deste Capitulo.

§4°9 A solicitagdio de reserva constitui
documente  agto  contratual  de
aceitagcdo dos termos e condigcbes da
oferta publica de valores mobilidrios e
tem cardter irrevogdvel, ressalvado o
disposto no §5° deste artigo e nas
Sec¢des VI a X deste Capitulo.

§ 42 A solicitagdo de reserva constitui
documento—contratual ato de aceitagdo
dos termos e condigcées da oferta publica
de valores mobiligrios e tem cardter
irrevogdvel, ressalvado o disposto no § 5°
deste artigo e nas Segbes VI a X deste
Capitulo.

IMPLEMENTADO

CVM considerou pertinente a altera¢ao de redagdo nesse
pardgrafo por considerar pertinente a maior abrangéncia
na maneira pela qual o potencial investidor pode efetuar a
solicitagdo de reserva.

§ 52 Mesmo que o prospecto
preliminar néo estipule a possibilidade
de desisténcia do pedido de reservas,
esta pode ocorrer, sem 6nus para o
subscritor ou adquirente, caso haja

Sem proposta de alteragao.

§ 52 Mesmo que o prospecto preliminar
ndo estipule a possibilidade de desisténcia
do pedidode reservas, esta pode ocorrer,
sem 6nus para o subscritor ou adquirente,
caso haja divergéncia relevante entre as

110



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

divergéncia  relevante entre  as
informagbes constantes do prospecto
preliminar e do prospecto definitivo
que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua
decisGo de investimento, devendo
serobservado o art. 67.

informagbes constantes do prospecto
preliminar e do prospecto definitivo que
altere substancialmente o risco assumido
pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento, devendo ser observado o
art. 6769.

§ 62 O documento de solicitagdo de
reserva pode ser disponibilizado e
assinado pelo investidor em formato
digital, e deve, obrigatoriamente:

Sem proposta de alteragao.

§ 69 O-documento—de A solicitacdo de
reserva  pode ser disponibilizade
disponibilizada e assingdeassinada pelo
investidor em formato digital, e deve,
obrigatoriamente:

I - conter as condigées de
integralizagdo, subscrigdo ou aquisigdo
de sobras, se for o caso;

Sem proposta de alteragdo.

I - conter as condigbes de integralizagdo,
subscrigdo ou aquisi¢éo de sobras, se for o
caso;

Il - conter as condigcées aplicdveis caso
a oferta conte com a possibilidade de
distribuigcdo parcial;

Sem proposta de alteragdo.

Il - conter as condi¢bes aplicaveis caso a
oferta conte com a possibilidade de
distribuig¢éo parcial;

Il - cientificar, com destaque, que a
oferta original foi alterada nos casos
de modificag¢do de oferta(art. 67);

Sem proposta de alteragao.

Ill - cientificar, com destaque, que a oferta
original foi alterada nos casos de
modificagdo de oferta(art. 67);

IV - incluir declaragéo assinada pelo
subscritor ou adquirente de haver
obtido exemplar do  prospecto
preliminar e de que tem conhecimento
das novas condigbes na hipdtese de
modificagdo de oferta; e

Sem proposta de alteragdo.

IV - incluir declara¢éo assinada pelo
subscritor ou adquirente de haver obtido
exemplar do prospecto preliminar e de
que tem conhecimento das novas
condigées na hipdtese de modificagdo de
oferta; e

V - possibilitar a identificagdo da
condigdo de investidor vinculado a
oferta.

Sem proposta de alteragao.

V - possibilitar a identificagéo da condigdo
de investidor vinculado a oferta.

§ 72 O documento de solicitagdo de
reserva assinado deve ser mantido a
disposicdo da CVM nos termos do
inciso XIV do art. 80.

Sem proposta de alteragdo.

§ 7° O-documento—de A solicitagdo de
reserva assingdeassinada deve ser
mantidemantida a disposicdo da CVM nos
termos do inciso XXV do art. 8083.

111



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

Art. 64. Esta se¢do ndo se aplica aos
investidores profissionais.

Sem proposta de alteragao.

Art. 64-66. Esta se¢do ndo se aplica aos
investidores profissionais.

Se¢do X -  Alteragdo das
Circunstdncias, = Modificagdo  ou
Revogagdo

Sem proposta de alteragao.

Secdo X - Alteragdo das Circunstdncias,
Modificagdo ou Revogagdo

Art. 65. Havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstdnciasde fato
existentes quando do protocolo do
requerimento de registro de oferta
publica de distribuicdo, ou que o
fundamentem, a SRE pode:

Sem proposta de alteragao.

Art. 65:67. Havendo, a juizo da CVM,
alteragGo  substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstdncias de fato
existentes quando do protocolo do
requerimento de registro de oferta
publica de distribuicdo, ou que o
fundamentem, a SRE pode:

|- deferir requerimento de modificagdo
da oferta; ou

Sem proposta de alteragao.

| - deferir requerimento de modificagéo da
oferta; et

Il - reconhecer a ocorréncia de
modificagdo da oferta e tomar as
providéncias cabiveis; ou

Sem proposta de alteragdo.

Il - reconhecer a ocorréncia de
modificagdo da oferta e tomar as
providéncias cabiveis; ou

Il - caso a situagdo descrita no caput
acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a propria oferta, deferir
requerimento de revogagdo da oferta.

Sem proposta de alteragao.

Ill - caso a situagdo descrita no caput
acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a propria oferta, deferir
requerimento de revogagdo da oferta.

§ 12 No caso de oferta distribuida pelo
rito de registro ordindrio, a
modificagdo da oferta realizadaapds a
concessdo do registro da oferta deve
ser submetida a aprovagdo prévia da
SRE.

Sem proposta de alteragao.

§ 12 No caso de oferta distribuide
pelesubmetida _ao rito de registro
ordindrio, a modificagdo da oferta
realizada apds a concessdo do registro da
oferta, exceto se exclusivamente
relacionada ao cronograma, deve ser
submetida a aprovagdo prévia da SRE.

§ 22 Nos demais casos, a modificagdo
de oferta ndo depende de aprovagdo
prévia da SRE.

Sem proposta de alteragao.

§ 292 Nes-demaiscasoes No caso de oferta
submetida ao rito de registro automadtico,
a modificagdode oferta ndo depende de
aprovagdo prévia da SRE.

§ 32 A modificagdo de oferta realizada
anteriormente a concessdo do registro
da oferta, apesar de ndo demandar

Sem proposta de alteragdo.

§ 32 A modificagcdo de oferta realizada
anteriormente a concessdo do registro da
oferta-apeser de ndio demandardemanda
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aprovagdo prévia da SRE, pode
configurar fato novo para fins do rito de
andlise previsto na Subseg¢do IV da
Secdo Il do Capitulo IV desta
Resolugdo.

aprovagdo prévia da SRE, pedeporém, no
caso de oferta sujeita ao rito de registro
ordindrio, serd analisada no decorrer do
periodo de andlise do registro, podendo
configurar fato novo para fins do rito de
andlise previsto na Subsecdo 1V da Segdo
Il do Capitulo IV desta Resolugdo.

§ 42 O requerimento de revogagdo ou
de modificagdo da oferta deve ser
analisado pela SRE em 10 (dez) dias
uteis contados da data do protocolo do
pleito na CVM, acompanhado de todos
os documentos e informagées
necessdrios a sua andlise, sendo que,
apds esse periodo, o requerimento
pode ser deferido,indeferido ou podem
ser comunicadas exigéncias a serem
atendidas.

§42 O requerimento de revogagdo ou
de modificagéo da oferta deve ser
analisado pela SRE em 10 (dez) dias
uteis contados da data do protocolo
do pleito na CVM, acompanhado de
todos os documentos e informagdes
necessdrios a sua andlise, sendo que,
apos esse periodo, o requerimento
pode ser deferido, indeferido ou
podem ser comunicadas exigéncias a
serem atendidas. O pleito presumir-
se-d  deferido caso néo  haja
manifestacdo da SRE _em sentido
contrdrio no prazo de 10 (dez) dias
uteis indicado acima.

§ 42 O requerimento de revogagdo ou de
modificagdo da oferta deve ser analisado
pela SRE em 10 (dez) dias tteis contados
da data do protocolo do pleito na CVM,
acompanhado de todos os documentose
informagbes necessdrios a sua andlise,
sendo que, apds esse periodo, o
requerimento  pode  ser  deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas
exigéncias a serem atendidas.

IMPLEMENTADO
Relatorio CVM:

“A proposta foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra, por meio da incluséo do art. 67, § 62”

§ 52 A SRE deve conceder igual prazo
para  atendimento a  eventuais
exigéncias formuladas no dmbito de
requerimento de modificagdo ou
revogagdo de oferta, devendo deferir
ou indeferir o requerimento decorridos
10 (dez) dias uteis do protocolo da
resposta ds exigéncias comunicadas.

Sem proposta de alteragdo.

§ 52 A SRE deve conceder igual prazo para
atendimento a eventuais exigéncias
formuladas no dmbito de requerimento
de modificagéo ou revogagdo de oferta,
devendo  deferir ou indeferir o
requerimento decorridos 10 (dez) dias
uteis do protocolo da resposta as
exigéncias comunicadas.

§ 62 Tendo sido deferida a
modificagdo, a SRE pode, por sua
propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo de
distribuicdo da oferta por até 90
(noventa) dias.

Sem proposta de alteragdo.

§ 62 O requerimento de modificacdo ou
revogagdo de oferta é automaticamente
deferido se ndohouver manifestacdo da
SRE nos prazos de que tratam os §§ 4% e
59,
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§ 72 Tendo sido deferida a modificagéo, a
SRE pode, uma unica vez, por sua propria
iniciativa oua requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo de distribuicdo da
oferta por até 90 (noventa) dias.

§ 72 E sempre permitida a modificacédo
da oferta para melhord-la em favor
dos investidores, juizo que deve ser
feito pelo intermedidrio em conjunto
com o ofertante, ou para renuncia a
condigdo da oferta estabelecida pelo
ofertante, ndo sendo necessdrio
requerer junto a SRE tal modificagdo,
sem prejuizo dosdispostos nos §§ 82 e
9e,

§ 72 E sempre permitida a modificagdo
da oferta para melhord-la em favor
dos investidores, juizo que deve ser
feito  pelos intermedidrios em
conjunto com o ofertante, ou para
renuncia a condigGo da oferta
estabelecida pelo ofertante, ndo
sendo necessdrio requerer junto a SRE
tal modificagdo, sem prejuizo dos
dispostos nos §§ 82 e 99.

§ 7982 F sempre permitida a modificacdo
da oferta para melhord-la em favor dos
investidores,juizo que deve ser feito pelo

intermedigriocoordenador  lider em
conjunto com o ofertante, ou para
renuncia a condigdo da  oferta

estabelecida pelo ofertante, ndo sendo
necessdrio requerer junto a SRE tal
modificagdo, sem prejuizo dos dispostos
nes4§§8%2e 990 § 92 deste artigo e no art.
69, § 22

Texto final ajustou redagdo para esclarecer que se trata de
competéncia do coordenador lider.

§ 82 Na hipétese constante do §7°, é
obrigatdériac  a comunicagdo da
modificagdo a SRE.

Sem proposta de alteragao.

§ 8292 Na hipdtese constante do §72 82:
| - é obrigatdria a comunicagdo da
modificagdo a SRE.; e

Il - a requerimento do ofertante, a SRE
pode prorrogar o prazo de distribuicdo
da oferta, nostermos do § 7°.

§ 92 A SRE pode determinar a adog¢éo
do rito previsto no § 12 do art. 67, caso
entenda que a modificagdo ndo
melhora a oferta em favor dos
investidores.

§99 A SRE pode determinar a adogdo
do rito previsto no §1°9 do art. 67, caso
entenda, de maneira justificada e
comprovada, que a modificagdo ndo
melhora a oferta em favor dos
investidores.

599 A SRE o - Y,
ficaciond 1
; ; o . _

IMPLEMENTADO

Relatério CVM:

“A necessidade de fundamentagdo da decisGo decorre de
lei e ndo demandaria mudanga na resolugéo a ser editada
pela CVM. Ha diversas decisGes que devem ser proferidas
acompanhadas da devida fundamentagcdo e mencionar
essa circunstdncia a cada vez que as decisbes fossem
referidas na norma tornaria o texto desnecessariamente
extenso.”

Secgdo XI - Efeitos da Revogagdo e da
Modificagdo da Oferta

Sem proposta de alteragdo.

Secdo XI - Efeitos da Revogagdo e da
Modifica¢do da Oferta

Art. 66. A revogagdo torna ineficazes a
oferta e o0s atos de aceitagdGo
anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos

Sem proposta de alteragdo.

Art. 66:68. A revogacgdo torna ineficazes a
oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida
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dados em contrapartida aos valores
mobilidrios ofertados, na forma e
condigbes dos documentos da oferta e
do prospecto, nos casos em que é
exigida a divulgagdo deste.

aos valores mobilidrios ofertados, na
forma e condicbes dos—decumentos—da

eferteodleprespostenascasos oo
g i 5 previstas nos

termos e condicbes da oferta.

Art. 67. A modificagdo deve ser
divulgada imediatamente através de
meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgagdo da oferta e as
entidades integrantes do consdrcio de
distribuicdo devem se acautelar e se
certificar, no momento do
recebimento do documento de
aceitacdo da oferta, de que o
manifestante estd ciente de que a
oferta original foi alterada e de que
tem  conhecimento  das  novas
condigdes (art. 63).

Art. 67. A modificagdo deve ser
divulgada imediatamente através de
meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da oferta e as
entidades integrantes do consdrcio de
distribuicdo devem se acautelar e-se
certificar——no——momento—deo
recebimento—do—documento—de
aceitacdo—da—oferta—de—qgue—o

; —€f de que os
potenciais __investidores _estejam
cientes de que a oferta original foi

alterada e de gue-tem-conhecimente

das suas novas condigbes (art. 63).

Art. 6Z69. A modificagdo deve ser
divulgada imediatamente etravés—depor
meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgagdo da oferta e as entidades
integrantesparticipantes do consdrcio de
distribuiclio devem se eegutelar—e—se
certificar de que os potenciais investidores
estejam _ cientes, no momento do
recebimento do documento de aceitagdo
da oferta, de que e—wmeanifestante—estd
ciente-degue-a oferta original foi alterada
e de—gque—tem—ceonrhecimento—das suas
novas condig¢bes-{ert—63)-

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

Relatério CVM:

“O comentdrio foi considerado pertinente e a redagdo do
dispositivo foi alterada, porém com ajustes. Foram
mantidos o termo “se certificar” e a referéncia ao
documento de aceitagGo da oferta, uma vez que a
manifestacdo de ciéncia do investidor sobre a modificagdo
da oferta tende a se materializar em tal documento.”

§ 12 Na hipdtese prevista no caput, os
investidores que ja tiverem aderido a
oferta devem ser comunicados a
respeito da modificagdo efetuada
diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicagéo passivel
de comprovagdo de recebimento, para
que confirmem, no prazo minimo de 5
(cinco) dias uteis contados do
recebimento da comunicagdo, o
interesseem manter a declaragdo de
aceitagdo, presumida a manutengdo
em caso de siléncio.

§12 Na hipdtese prevista no caput, os
investidores que jd tiverem aderido a
oferta devem ser comunicados a
respeito da modificacdo efetuada
diretamente por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicagéo passivel
de comprovagdo de—recebiments,
para que eenfirmem informem, no
prazo wirime de 5 (cinco) dias uteis
contados  do——reecebimente  da
comunicag¢lo-o-interesse-emmantera
declaracdo—de—aeeitacde eventual

§ 12 Na hipdtese prevista no caput, os
investidores que jd tiverem aderido a
oferta devem ser imediatamente
comunicados a respeito da modifica¢do
efetuada  diretamente  por  correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovagbo-de recebimento,
para que eeafirmeminformem, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias uteis contados de
recebimente——da  comunicagGo, e
laterossooa—snepios—o—cloglarocfo
eventual decisdo de desistir de aceitacéo

decisdo de desistir de sua adesdo a

sua adesdo a oferta, presumida a

oferta, presumida a manuteng¢éo da
adesdo em caso de siléncio.

manutengdo_da adesdo em caso de
siléncio.

IMPLEMENTADO

Relatério CVM:

“O comentdrio foi considerado pertinente e a redagdo do
dispositivo foi alterada, porém com ajustes. Foram
mantidos o termo “se certificar” e a referéncia ao
documento de aceitagéo da oferta, uma vez que a
manifestagdo de ciéncia do investidor sobre a modificagdo
da oferta tende a se materializar em tal documento.”
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§ 22 O disposto no § 12 deste artigo ndo
se aplica a hipdtese de que trata o § 82 do
art. 67, entretanto a SRE pode determinar
a_sua _adocdo caso entenda que a
modificacdo ndo _melhora a oferta em
favor dos investidores.

& 32 No caso de modificacdo que
demande _aprovaclio prévia e que
comprometa a execucéo do cronograma,
o rito disposto no § 19 deste artigo deve
ser adotado também por oportunidade da
apresentaco _do requerimento _ de
modificagdo.

§ 22 Os investidores que revogarem a
sua aceitagdo tém direito a restituigdo
integral dos valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos valores
mobilidrios ofertados, na forma e
condigdes dos documentos da oferta e
do prospecto, nos casos em que é
exigida a divulgagdo deste.

Sem proposta de alteracgdo.

§ 22 42 Qs investidores que revogarem a
sua aceitagdo tém direito a restituigdo
integral dos valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos valores
mobiligrios ofertados, na forma e
condigées dos documentos da oferta e do
prospecto, nos casos em que é exigida a
divulgagdo deste.

§ 32 A documentacdo referente ao
disposto no § 19 deste artigo deve ser
mantida o disposicdo da CVM nos
termos do inciso XIV do art. 80.

Sem proposta de alteragdo.

§ 39252 A documentagdo referente ao
disposto no § 1° deste artigo deve ser
mantida a disposicdoda CVM nos termos
do inciso X¥XV do art. 8683.

Segdo Xl - Suspensdo e Cancelamento
da Oferta de Distribuigéo

Sem proposta de alteragao.

Secdo XlI - Suspensdo e Cancelamento da
Oferta de Distribuigdo

Art. 68. A SRE pode suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a oferta
publica de distribuicdo que:

Art. 68. A SRE pode suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, inclusive
apds obtido o respectivo registro, a
oferta publica de distribuigcdo que:

Art. 68:70. A SRE pode suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a oferta
publica de distribuicdo que:

Ajuste de redagdo ndo implementado.

| - esteja se processando em condicbes
diversas das constantes da presente
Resolugdo ou do registro;

| - esteja se processando em condi¢bes
fraudulentas —_ou  contrdrias _a

legislacdio, a presente Resolucdo ou do

| - esteja se processando em condi¢des
diversas das constantes da presente
Resolugdio ou do registro;

Relatério CVM:
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reqgistro diversas—das—constantes—da

prosente-Reoseluciiosndeorosictre,
Il - esteja sendo intermediada por | || - esteja sendo intermediada por | Il - esteja sendo intermediada por
institui¢Go lider ou por coordenador | institwicGe—lider—ou—por—coordenader | instituicdotidereu—por-coordenador que
que esteja com registro suspenso ou | instituicdes intermedidrias, sejam | esteja com  registro suspenso ou

cancelado, conforme a Resolugdo CVM
que dispbe sobre intermedidrios de
ofertas publicasde valores mobilidrios;
ou

estas lideres perante o consdrcio ou
ndo, que estejam com registro
suspenso ou cancelado, conforme
a Resolug¢do CVM que dispbe sobre
intermedidrios de ofertas publicas
de valores mobilidrios; ey

cancelado, conforme a Reselucdo—CYI
requlamentacdo que dispbe  sobre

intermediarios-coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou

Il - tenha sido havida por ilegal,
contrdria a regulamentagdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido
o respectivo registro.

[ — Tegal
s [ 5o e CVM
; i i

Ill - tenha sido havida por ilegal, contrdria
a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro.

“Ainda que, em tese, os incisos pudessem ser combinados
— dado que uma oferta se processando em condigées
diferentes da Resolugdo ou do registro é uma oferta
irregular —, sua separacdo promove maior clareza e
compreensibilidade da norma. Portanto, a sugestdo ndo foi
acolhida.”

§ 12 A SRE deve proceder a suspenséo
da oferta quando verificar ilegalidade
ou violagdo de regulamentagdo
consideradas sandveis.

Sem proposta de alteragao.

§ 12 A SRE deve proceder a suspensdo da
oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamentagdo
consideradas sandveis.

§ 22 O prazo de suspensdo da oferta
ndo pode ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade
apontada deve ser sanada.

Sem proposta de alteragdo.

§ 22 O prazo de suspensdo da oferta ndo
pode ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada
deve ser sanada.

§ 39 Findo o prazo referido no § 22 sem
que tenham sido sanadas as
irregularidades que determinaram a
suspens@o, a SRE deve ordenar a
retirada da oferta e cancelar o
respectivo registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este
ainda néo tenha sido concedido.

Sem proposta de alteragao.

§ 32 Findo o prazo referido no § 22 sem
que tenham  sido  sanadas as
irregularidades que determinaram a
suspensdo, a SRE deve ordenar a retirada
da oferta e cancelar o respectivo registro
ou indeferir o requerimento de registro
caso este ainda néo tenha sido concedido.

§ 42 A rescisGo do contrato de
distribuicdo decorrente de
inadimplemento de qualquer das

§4° A rescisGo do contrato de
distribuicdo decorrente de
inadimplemento de qualquer das
partes ou de ndo verificacdo de

§ 42 A rescisdo do contrato de distribuigGo
com um dos coordenadores, decorrente
de inadimplemento de qualquer das
partes ou de ndo verificacdo das

IMPLEMENTADO

A sugestdo de referéncia cruzada as condicbes previstas no
art. 58 foi acatada para trazer mais clareza a esse ponto.
Mas a sugestdo inicial indicada ao lado foi considerada
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partes importa no cancelamento do
registro da oferta.

condicOes suspensivas nele previstas

condicdes previstas no art. 58, importa no

ou de sua motivada importa no
cancelamento do registro da oferta.

cancelamento do registro da oferta.

muito abrangente, abrindo espaco para interpretagées
subjetivas e duvidas no tocante a oferta.

Relatério CVM:

“As demais sugestGes, na forma como apresentadas,
abrem espaco para interpretagdes subjetivas e duvidas no
tocante a vigéncia do contrato de distribuicdo e,
consequentemente, a oferta, que, nos termos do atual art.
58, é considerada irrevogdvel. Ademais, o art. 58 ja trata da
hipétese de a oferta estar sujeita a condigBes que
correspondam a interesse legitimo do ofertante, que é um
dos casos aventados por ANBIMA. Nesse sentido, apenas
para trazer mais clareza em relagdo a esse ponto, foi feita
uma remissdo do art. 70, § 49, ao referido art. 58.”

§ 52 A resilicGo voluntdria do contrato
de distribuicdo por motivo distinto
daquele citado no § 42 ndo implica
revogagdo da oferta.

8§52 A resilicGio imotivada veluntéria
do contrato de distribuigdo por
motivos distintos daqueles citados no
§42 néo implica revogagdo da oferta.

§ 52 A resiligdo voluntdria do contrato de
distribui¢céo por motivo distinto daquele
citado no § 4°néo implica revogagdo da
oferta, mas sua suspens@o, nos termos
dos §§ 22 e 39, até que novo contratode
distribuicéo seja firmado.

IMPLEMENTADO
Mesma justificativa acima.

Art. 69. O ofertante deve divulgar
imediatamente, através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a
divulgag¢do da oferta, comunicado ao
mercado  informando  sobre a
suspensd@o ou o cancelamento, bem
como dar conhecimento de tais

eventos aos investidores que jd
tenham aceitado a oferta diretamente
por correio eletrénico,

correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicagéo passivel
de comprovagdo de recebimento,
facultando-lhes, na hipdtese de
suspensdo, a possibilidade de revogar
a aceitacdo no prazo minimo de 5

Sem proposta de alteragdo.

Art. 69:71. O ofertante deve divulgar
imediatamente, etravés—depor meios ao
menos iguais aos utilizados para a
divulga¢do da oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspenséo
ou o cancelamento, bem como dar
conhecimento de tais eventos aos
investidores que ja tenham aceitado a
oferta diretamente por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de
comprovagdo———de——recebimento;
faeuttando-thes, para que, na hipdtese de
suspensdo, e—pessibilidade-de—revogare
aeeitacdo-informem, no prazo minimo de

5 (cinco) dias uteis contados de
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(cinco) dias uteis contados do
recebimento da comunicagdo.

recebimente da comunicacdo, eventual
decisdo de desistir da oferta.

§ 12 Tém direito a restituigcéo integral
dos valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobilidrios
ofertados, na forma e condigées dos
documentos da oferta e do prospecto,
nos casos em que é exigida a
divulgagdo deste:

Sem proposta de alteracgdo.

§ 12 Tém direito a restituigéo integral dos
valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobilidrios
ofertados, na forma e condigées dos
documentos da oferta e do prospecto, nos
casosem que é exigida a divulgagdo deste:

| - todos os investidores que jé tenham
aceitado a oferta, na hipdtese de seu
cancelamento; e

Sem proposta de alteragao.

| - todos os investidores que ja tenham
aceitado a oferta, na hipdtese de seu
cancelamento; e

Il - os investidores que tenham
revogado a sua aceitagGo, na
hipdtese de suspensdo, conforme
previsto no caput.

Sem proposta de alteragao.

Il - os investidores que tenham revogado
a sua aceitagdo, na hipotese de
suspensdo, conformeprevisto no caput.

§ 22 A documentag¢do referente ao
disposto neste artigo deve ser mantida
a disposigdo da CVM nostermos do
inciso XIV do art. 80.

Sem proposta de alteragdo.

& 22 A documentagdo referente ao
disposto neste artigo deve ser mantida a
disposi¢do da CVM nos termos do inciso
XXV do art. 8883.

Segdo Xl - Revogagdo da Aceitagdo

Sem proposta de alteragao.

Secdo Xl - Revogagdo da Aceitagdo

Art. 70. A aceitagdo da oferta somente
pode ser revogada pelos investidores
se tal hipdtese estiverexpressamente
prevista nos documentos da oferta e no
prospecto, ressalvadas as hipoteses
previstas nos arts. 67 e 69, as quais sGo
inafastdveis.

Sem proposta de alteragao.

Art. 78-72. A aceitagdo da oferta somente
pode ser revogada pelos investidores se
tal hipotese estiver expressamente
prevista nos documentos da oferta e no
prospecto, ressalvadas as hipoteses
previstas nos arts. 6769 e 6971, as quais
sdo inafastdveis.

Segdo XIV - Distribuigdo Parcial

Sem proposta de alteragao.

Segdo XIV - Distribuigdo Parcial

Art. 71. O ato societdrio que deliberar
sobre a oferta publica deve dispor
sobre o tratamento a serdado no caso
de ndo haver a distribuicdo total dos
valores mobilidrios previstos para a
oferta publica ou a captagdo integral

Sem proposta de alteragao.

Art. 7&:-73. O ato-secietério que deliberar
sobre a oferta publica deve dispor sobre o
tratamentoa ser dado no caso de ndo
haver a distribuigdo total dos valores
mobilidrios previstos para a oferta publica
ou a captagdo integral do montante

119



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

do montante previsto para a oferta
publica, tendo como referéncia a
deliberagdo que fixar a quantidade
final de valores mobilidrios a serem
ofertados ou o montante final a ser
captado com a oferta publica,
especificando, se for o caso, a
quantidade  minima de valores
mobilidrios ou o montanteminimo de
recursos para os quais serd mantida a
oferta publica.

previsto para a oferta publica, tende
forénei toliL N ;i
idedofi [ [ bilid
serem-ofertados-ou-o-montantefinal aser
captado——coma——oferta——publica,
especificando,-seforo-caseespecificando,
se houver previsdo de distribuicGo parcial,
a quantidade minima de valores
mobilidrios ou o montante minimo de
recursos para os quais serd mantida a
oferta publica.

§ 19 Os documentos da oferta e o
prospecto devem conter segdo
especifica nos termos e condicbes da
oferta tratando da destinagdo dos
recursos conforme a quantidade de
valores mobilidrios a ser distribuida
ou o montante de recursos que se
pretende captar, bem como a eventual
fonte alternativa de recursos, caso seja
admitida a distribui¢éo ou a captagéo
parcial.

Sem proposta de alteracgdo.

§ 12 8s O prospecto ou, nos casos em que
a divulgacGo de um prospecto é
dispensada, os demais documentos da
oferta-e-e-prespecte-devem, deve conter
segdo especifica nos termos e condigbes
da oferta tratando da destinagdo dos
recursos conforme a quantidade de
valores mobilidrios a ser distribuida ou o
montante de recursos que se pretende
captar, bem como a eventual fonte
alternativa de recursos, caso seja
admitida a distribuigGo ou a captagdo
parcial.

§ 292 Exceto quando contrariamente
dispuserem a lei ou os termos e
condigbes da oferta, em nada sGo
afetadas a subscri¢cdo ou a aquisi¢io
dos valores mobilidrios ocorridas em
uma oferta publica com distribuicdo ou
captagdo  parcial, desde  que
autorizada pelo érgdo competente do
emissor e realizada dentro do valor
minimo previsto no caput.

Sem proposta de alteragao.

§ 29 Exceto quando contrariamente
dispuserem a lei ou os termos e condigdes
da oferta, em nada sdo afetadas a
subscrigdo ou a aquisicdo dos valores
mobilidrios ocorridas em uma oferta
publica com distribuicGo ou captagdo
parcial, desde que autorizada pelo drgdo
competente do emissor e realizada dentro
do valor minimo previsto no caput.

§ 32 Na hipdtese de ndo terem sido
distribuidos integralmente os valores

Sem proposta de alteragdo.

§ 32 Na hipdtese de ndo terem sido
distribuidos integralmente os valores
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mobilidrios objeto da oferta e ndo
tendo sido autorizada a distribuigéo
parcial, nos termos do caput, os
valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobilidrios
ofertados devem ser integralmente
restituidos aos investidores, na forma
dos termos e condigées constantes dos
documentos da oferta e do prospecto.

mobilidrios objeto da oferta e ndo tendo
sido autorizada a distribui¢do parcial, ou,
caso tenha sido autorizada a distribuicéo
parcial e ndo tenha havido o atingimento
do _montante _minimo, nos termos do
caput, os valores, bensou direitos dados
em contrapartida aos valores mobilidrios
ofertados devem ser integralmente
restituidos aos investidores, na forma dos
termos e condi¢cbes constantes dos
documentos da oferta edo prospecto.

§ 42 O disposto no § 39 aplica-se a
devolugdo dos valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos valores
mobilidrios ofertados aos investidores
que tenham condicionado sua adeséo
a distribuigdo total dos valores
mobilidrios.

Sem proposta de alteracgdo.

§ 42 O disposto no § 39 aplica-se a
devolugdo dos valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos valores
mobilidrios ofertados aos investidores
que tenham condicionado sua adeséo a
distribui¢éo total dos valores mobilidrios.

§ 52 Ndo se sujeitam as regras deste
artigo as ofertas publicas secunddrias
de valores mobilidrios, que obedecem
as regras de distribuicdo parcial que
forem previstas nos atos do ofertante e
nos termos econdigdes constantes dos
documentos da oferta, inclusive do
prospecto.

Sem proposta de alteragao.

§ 52 Ndo se sujeitam as regras deste
artigo as ofertas publicas secunddrias de
valores mobilidrios, que obedecem as
regras de distribuicdo parcial que forem
previstas nos atos do ofertante e nos
termos e condigbes constantes dos
documentos da oferta, inclusive do
prospecto.

Art. 72. Havendo a possibilidade de
distribuicdo parcial, o investidor pode,
por meio do documentode aceitagdo
da oferta, condicionar sua adesdo a
que haja distribuig¢éo:

Art. 72. Havendo a possibilidade de
distribuicdio parcial, o investidor pode,
por meio do deewmente ato de
aceitagdo da oferta, quando aplicdvel,
condicionar sua adesdo a que haja
distribuicdo:

Art. 72-.74. Havendo a possibilidade de
distribui¢cGo parcial, e deve ser dada a
opcdo ao investidorpedede, por meio do
documento de aceitagdo da oferta,
condicionar sua adesdo a que haja
distribuigéo:

Sugestdo de ajuste na redac¢do do artigo ndo foi acatada.

|- da totalidade dos valores mobilidrios
ofertados; ou

Sem proposta de alteragao.

| - da totalidade dos valores mobilidrios
ofertados; ou
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Il - de uma quantidade maior ou igual
ao minimo previsto pelo ofertante e
menor que os valores mobilidrios
originalmente objeto da oferta.

Sem proposta de alteragdo.

Il - de uma quantidade ou montante
financeiro maior ou igual ao minimo
previsto pelo ofertantee menor que esa
totalidade dos valores  mobilidrios
originalmente objeto da oferta_ou da
captacdo integral prevista.

Pardgrafo unico. Para os fins deste
artigo, entende-se como valores
mobilidrios efetivamente distribuidos
todos os valores mobilidrios objeto de
subscrigdo ou aquisigdo, conforme o
caso, inclusive aqueles sujeitos as
condigbes previstas nos incisos | e Il do
caput.

Sem proposta de alteracgdo.

Pardgrafo unico. Para os fins deste artigo,
entende-se como valores mobilidrios
efetivamente  distribuidos todos o0s
valores mobilidrios objeto de subscrigdo
ou aquisigdo, conforme o caso, inclusive
aqueles sujeitos as condigbes previstas
nos incisos | e Il do caput.

Art. 73. Esta se¢do ndo se aplica em
caso de oferta destinada
exclusivamente a investidores
profissionais, exceto se disposto de
modo diferente nos documentos da
oferta.

Sem proposta de alteracgdo.

Art. 73:75. Esta se¢do ndo se aplica em
caso de oferta destinada exclusivamente
a investidores profissionais, exceto se
disposto de modo diferente  nos
documentos da oferta.

Se¢do XV - Encerramento e Resultado
da Oferta

Sem proposta de alteragdo.

Se¢do XV - Encerramento e Resultado da
Oferta

Art. 74. O resultado da oferta deve ser
divulgado no anuncio de
encerramento da distribui¢cGo, nos
termos do Anexo K a esta Resolugdo,
tdo logo encerrado o prazo nela
estipulado ou imediatamente apds a
distribuigdo da totalidade dos valores
mobilidrios objeto da oferta, inclusive
daqueles constantes do lote adicional,
assim como o eventual exercicio da
op¢Go de distribuicdo do lote
suplementar, o que ocorrerprimeiro.

Sem proposta de alteragdo.

Art. 74-76. O resultado da oferta deve ser
divulgado no antncio de encerramento da
distribui¢éio,nos termos do Anexo K M a
esta Resolugdo, tdo logo encerrade se
verifigue o primeiro _entre os sequintes
eventos:

| - encerramento do prazo aela-estipulado
para a oferta; ou-medigtamente-aposa
I - distribui¢do da totalidade dos valores
mobilidrios objeto da oferta, inclusive
daqueles constantes do lote adicional,
assim como o eventual exercicio da op¢éGo
de distribuicdo do lote
suplementar.eadicional—assim—ecomo—o
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! — [ = [
lictribuicdodot [ i
ceorrorsrinaeirer
CAPITULO VI - INSTITUICOES | Sem proposta de alteraco. CAPITULO Vi - INSTITUICOES -
INTERMEDIARIAS INTERMEDIARIAS
Art. 75. O relacionamento do ofertante | Sem proposta de alteracdo. Art. 75:77. O relacionamento do ofertante -
com as instituicbes intermedidrias com as instituicbes intermedidrias deve
deve ser formalizado mediante ser formalizado mediante contrato de

contrato de distribuicdo de valores

distribuicéo de valores mobilidrios que

mobilidrios que contenha contenha obrigatoriamente as cldusulas

obrigatoriamente as cldusulas constantes do Anexo IK a esta Resolugdo.

constantes do Anexo | a esta

Resolucdo.

§ 12 Na hipotese de vinculagdo | Sem proposta de alteragdo. Pardgrafo unico. 422 Na hipdtese de -

societdria, direta ou indireta, entre o
ofertante ou seu acionista controlador
e a instituicdo lider ou seu acionista
controlador, tal fato deve ser
informado com destaque nos termos
do pardgrafo unico do art. 57.

vinculagdo societdria, direta ou indireta,
entre o ofertante ou seu acionista
controlador e e—instituicdo—lideros
coordenadores  ou  sed——aciohista
eontroladerseus acionistas controladores,
tal fato deve ser informado com destaque
nos termos do inciso | do pardgrafounico
do art. 5758.

Art. 76. Todas as formas de
remuneragdo, ainda que indiretas,
devidas pelo ofertante as instituigdes
intermedidrias devem ser explicitas e
divulgadas no prospecto ou nos
documentos da oferta, neste caso,
quando a divulgagéio de um prospecto
é dispensada, incluindo qualquer outra
forma de pagamento, beneficio ou
direito.

Art. 76. Todas as formas de
remuneragdo, ainda que indiretas,
devidas pelo ofertante as instituigdes
intermedidrias, _exclusivamente no
dmbito da oferta, devem ser explicitas
e divulgadas no prospecto ou nos
documentos da oferta, neste caso,
quando a divulgagdo de um prospecto
é dispensada, incluindo qualquer
outra forma de pagamento, beneficio
ou direito.

Art. 76:78. Todas as formas de
remuneragfio, ainda que indiretas,
devidas pelo ofertante as instituigdes
intermedigrigsparticipantes do consdrcio
de distribuicdo devem ser explicitas e
divulgadas no prospecto ou nos
documentos da oferta, neste caso,
quando a divulgacdo de um prospecto é
dispensada, incluindo qualquer outra
forma de pagamento, beneficio ou
direito.

[Atual Art. 78]

Resposta Relatério CVM:
“O proposito do dispositivo é, de fato, propiciar uma visdo
abrangente da remuneragao envolvida, que pode nao ser

capturada pela

Portanto, a proposta nao foi acolhida.”

redacdo sugerida pelo participante.

Art. 77. As institui¢cbes intermedidrias
podem se organizar sob a forma de

Art. 77. As instituicbes intermedidrias
podem se organizar sob a forma de

Art. Z%79. As instituicbes intermedidrias
podem se organizar sob a forma de

IMPLEMENTADO
[Atual Art. 79]
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consdrcio com o fim especifico de
distribuir os valores mobilidrios no
mercado e garantir a subscricdo da
emissdo.

consdrcio com o fim especifico de
distribuir os valores mobilidrios no
mercado e/ou garantir a subscrigd@o
da emissdo.

consorcio com o fimespecifico de distribuir
os valores mobilidrios no mercado eou
garantir a subscricdo da emissdo.

Resposta Relatério CVM:

“A proposta foi considerada pertinente e refletida na

versdo final da regra.”

§ 19 Ascldusulas relativas ao consdrcio
devem ser formalizadas no mesmo
instrumento do contrato  de
distribuicdo, onde deve constar a
outorga de poderes de representagdo
das instituicbes intermedidrias
consorciadas a instituigdo lider da
distribuico e, se for o caso, as
condigbes e os limites de coobrigagdo
de cada instituigdo participante.

Sem proposta de alteracgdo.

§ 12 As cldusulas relativas ao consdrcio
devem ser formalizadas no mesmo
instrumento do contrato de distribuigéo,
endeno qual deve constar a outorga de
poderes de representagdo das instituigdes
lider—daparticipantes _do consdrcio de
distribui¢éio ao coordenador lider e, se for
o caso, as condicbes e os limites de
coobrigago de  cada institui¢cGo
participante.

§ 22 A instituicdo que ndo celebrou o
instrumento referido no caput é
permitida a adesGo por meio da

§22 A instituicdo que néo celebrou o
instrumento referido no caput é
permitida a adesdo por meio da

§ 2° A instituicGo que ndo celebrou o
instrumento referido no caput é permitida
a adesdo por meio da celebragéo, com &

IMPLEMENTADO
Resposta Relatério CVM:

“A proposta foi considerada pertinente e refletida na

celebragdo, com a instituicdo lider da | celebragcdo, com a instituicdo lider da | institwicdoo  coordenador  lider—-dea | versao final da regra.”
distribuicdo, do termo especifico, até a | distribuigdo, do termo especificoeaté | distribuicdo, do termo especifico—até—a

data da obtengdo do registro. a-data-da-obtencdo-doregistro. dletedeolbtenederdorogizte,

§ 32 Salvo disposigdo em contrdrio, a | Sem proposta de alteracdo. 639 Salvo—disposicGo—em—contrario,—a -
obrigacdo de cada uma das obrigacio-de-cada—uma—das—instituicées

instituigdes intermedidrias lntersredicrias consareladasdogerantice

consorciadas de garantir a distribuigGo distribuicto—docvealeros mobilidsios 1o

dos valores mobilidrios no mercado,
nos termos deste artigo, fica, no
minimo, limitada ao montante do risco

L
assumido—no—contrato—observadas—as

assumido no contrato, observadas as disposicoes-doart—79:

disposigcbes do art. 79.

§ 49 A instituigcdo lider da distribuicdo | Sem proposta de alteracdo. 549 A instituicdolider—da—distribuicdo -
deve garantir que os representantes de deve§ 3° Os coordenadores devem

venda das instituicbes participantes do
consorcio de distribuigdo recebam
previamente exemplares dos
documentos da oferta, inclusive do

garantir que os representantes de venda
das instituicbes  participantes  do
consorcio de distribuicGo recebam
previamente exemplares dos documentos
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prospecto, para leitura obrigatdria e
que eventuais duvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada

da oferta, inclusive do prospecto, para
leitura obrigatdria eque eventuais duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa

tempestivamente  pela instituigdo designada tempestivamente pela
lider. instituicdoliderpelos coordenadores.
§ 59 A institui¢do lider da distribuicdo | § 52 As instituicbesGo—tider | §52Anstitiicdes 42 O coordenador lider | IMPLEMENTADO

deve manter a disposicdo da CVM
outros contratos relativosa emisséo ou
subscrigdo, inclusive no que toca a
distribuicdo de lote suplementar, se
houver, nos termosdo inciso XIV do art.
80.

intermedidrias da distribui¢Go devem
manter a disposicdo da CVM outros
contratos relativos a emissdo ou
subscrigdo, inclusive no que toca a
distribuicdo de lote suplementar, se
houver, nos termos do inciso XIV do
art. 80.

da-distribuicdo deve manter a disposigcdo

da CVM outros contratos relativos a
emissdo ou subscri¢do, inclusive no que
toca a distribuigéo de lote suplementar,
se houver, nos termos do inciso XXV do
art. 86-83.

$6°2 Ndo serd considerada

§ 52 Ndo é considerada participante da

participante da oferta instituicdo que

oferta a instituicGo que realiza apenas a

realize apenas a liquidacdo financeira

liquidacdo financeira de ordem a pedido

de ordem a pedido de instituicGo

de instituicdo participante do consorcio

integrante do consorcio de

de distribuicGo, desde que orientada

distribuicGo, desde que orientada | nesse sentido por seus clientes.
nesse sentido, realizada por seus
clientes.

Resposta Relatério CVM:

“A regra ndo obriga que o liquidante seja membro do
consércio. De todo modo, a fim de gerar maior clareza em
torno desse ponto, um novo paragrafo foi acrescentado ao
art. 79, em linha com as sugestdes dos participantes.”

Art. 78. Exceto nas ofertas destinadas
exclusivamente  aos  investidores
profissionais, apdés o inicio da
distribui¢do, o contrato de distribuigGo
firmado entre o ofertante e a

Sem proposta de alteragdo.

Art. 78:80. Exceto nas ofertas destinadas
- . ”
profissionaissujeitas ao rito de registro
automdtico, apds o inicio da distribui¢éo,
o contrato de distribuigdo firmado entre o

instituigdo lider pode ser alterado ofertante e a—instituicdo—lideros

mediante prévia autorizacdo da CVM e coordenadores  pode  ser alterado

somente no que se refere a: mediante prévia autorizacdo da CVM e

| - remunerag¢do paga pelo ofertante; Sem proposta de alteragdo. resneractienageoaleafortanie: -
Il - procedimento de distribui¢dio; Sem proposta de alteragdo. [—rsrecedisrentedodiciibuicie: -
Il - alteragdo das condigées de | Sem proposta de alteragdo. e elteracic—dear——condicies—de -
distribuicdo, no que se referem ao distribuicdo,no-guesereferem-ao-emissor

emissor ou ofertante; ou-ofertante;
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IV - excluséo ou redugéo de garantia de | Sem proposta de alteragdo. PL—eielusdooureducde—rdegarantio—de -
distribuicdo dos valores mobilidrios no clistribuictodeos veloros maebilizcios ne

mercado (garantia  firme) pelas mercado—{garantic—firme)—pelas

instituigdes intermedidrias institicBesintermedidrias—contratadas—e

contratadas; e

V - substituicdo ou exclusdo de | Sem proposta de alteragdo. V—substituicdo-owexclusdo-ce-instituicées -
instituigdes intermedidrias. intermedidrias:

Art. 79. Sem prejuizo da garantia firme
de colocagdo prestada ao ofertante,
podem ser realizadas realocagbes
entre a instituigdo lider e as demais
instituicdes intermedidrias
participantes do consdrcio, desde que
previstas no contrato de distribuicdo e
divulgadas nos termos do pardgrafo
Unico do art. 57.

Sem proposta de alteracgdo.

Art. 79:81. Sem prejuizo da garantia firme
de colocagGo prestada ao ofertante,
podem ser realizadas realocagées entre &
institeicdoo coordenador lider e as
demais instituicbes intermedidnias
participantes do consorcio de distribuicdo,
desde que previstas no contrato de
distribui¢éo e divulgadas nos termos do

pardgrafo unico do art. 5758.

Pardgrafo unico. Ndo obstante o
disposto no caput, a responsabilidade
pela prestagdo da garantia perante o
ofertante é da instituicdo lider e das
demais instituicées intermedidrias
participantes do consorcio,
respeitadas as condigcbes especificadas
no contrato de distribuigdo.

Sem proposta de alteragdo.

Pardgrafo Unico. Néde—ebstante—e O
disposto no caput, _ndo afasta a
responsabilidade pele prestacdo—de
garantiado, dos coordenadores perante o
ofertante é—da—instituicdo—lider—e—das
demais instituicBes——intermedidrias
participantes-do-conséreciopela prestacdo
de garantia, respeitadas as condigbes
especificadas no contrato de distribuigéo.

Art. 80. A instituigdo lider da
distribuicGo cabem as seguintes
obrigagdes:

Sem proposta de alteragao.

Art. 80—A—instituicGo—lider—da82. O

coordenador lider, 0s demais
coordenadores e as demais instituicbes
participantes do consdrcio de distribuigdo
devem zelar para que as _informacdes
divulgadas e a alocacGo da oferta ndo
privilegiem partes relacionadas, em
detrimento de partes ndo relacionadas.

| - avaliar, em conjunto com o
ofertante, a viabilidade da

Art. 83. Ao coordenador lider cabem as
seguintes obrigagdes:

IMPLEMENTADO PARCIALMENTE*
[Atual Art. 83]
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distribuicdo, suas condicbes e o tipo
de contrato de distribuicdo a ser
celebrado;

istribuicdo, A -
o distribuicd
celebracde;

I - avaliar, em conjunto com o ofertante,
a viabilidade da distribuigdo, suas
condicbes e o tipo de contrato de
distribuicéo a ser celebrado;

Il - solicitar, juntamente com o
ofertante, o registro de oferta publica
de distribui¢cGo devidamenteinstruido,
assessorando-o em todas as etapas da
distribuigdo (art. 25);

#l - solicitar, juntamente com o
ofertante, o registro de oferta publica
de distribuicdo devidamente
instruido-assesserando-o-emtodas-as

Il - solicitar, juntamente com o ofertante,
o registro de oferta publica de
distribuicio  devidamente instruido,
assessorando-o em todas as etapas da

distribuigéio {art—25);

Il - formar o consdrcio de distribuigéo,
se for o caso;

etapas-da-distribuicdo (art. 25);
> s reio dle dlistribuicao,
soforercases

Il - formar o consdrcio de distribui¢éo, se
for o caso;

IV - nas ofertas submetidas ao rito de
registro ordindrio, informar a SRE, até a
obten¢do do registro, os participantes
do consdrcio, discriminando por tipo,
espécie e classe a quantidade de
valores mobilidgrios  inicialmente
atribuida a cada um;

II¥ - nas ofertas submetidas ao rito de
registro ordindrio, informar a SRE, até
a obtengdo do registro, o0s
participantes do consorcio,
discriminando por tipo, espécie e
classe a quantidade de valores
mobilidrios inicialmente atribuida a
cada um;

IV - nas ofertas submetidas ao rito de
registro ordindrio, informar a SRE, até a
obtengdo do registro,os participantes do
consarcio, discriminando por tipo, espécie
e classe a quantidade de valores
mobilidriosinicialmente atribuida a cada
um;

V - comunicar imediatamente a SRE
qualquer eventual alteragdo no
contrato de distribuigdo, ou a sua
rescisdo;

III¥ - comunicar imediatamente a SRE
qualquer eventual alteragdo no
contrato de distribuigdo, ou a sua
rescisdo;

V - comunicar imediatamente a SRE
qualquer eventual altera¢éo no contrato
de distribui¢d@o, ou a sua rescis@o;

VI - remeter mensalmente a CVM, no
prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més, a partir da
divulgagéo do antncio de inicio de
distribuicdo, relatdrio indicativo do
movimento consolidado de
distribuicdo de valores mobilidrios
(Resumo Mensal da Distribuicdo),
conforme modelo do Anexo L a esta

IV# - remeter mensalmente a CVM, no
prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més, a partir da
divulgagéo do antncio de inicio de
distribuicdo, relatdrio indicativo do
movimento consolidado de
distribuicdo de valores mobilidrios
(Resumo Mensal da Distribui¢do),
conforme modelo do Anexo L a esta

VI - remeter mensalmente a CVM, no
prazo de 15 (quinze) dias apdés o
encerramento do més, a partir da
divulgagéio do andncio de inicio de
distribui¢céo, relatério indicativo do
movimento consolidado de distribuigéo
de valores mobilidrios (Resumo Mensal da
Distribui¢do), conforme modelo do Anexo
LN a esta Resolugéo;

Resolugdo; Resolugdo;
VIl - participar ativamente, em | VH——pearticipar—eativamente—en | VIl - participar ativamente, em conjunto
conjunto com o ofertante, na | conjuhrto—com—e—ofertante—na | com o ofertante e demais coordenadores,

*Apesar da proposta de redagdo de divisdo em dois artigos
ndo ter sido aceita, a CVM incluiu novos dispositivos ao
longo da norma para esclarecer algumas responsabilidades
que no edital constavam como sendo atribuidas apenas ao
coordenador lider também se estendam aos demais
coordenadores e, inclusive as corretoras. Além disso foi
incluido um novo dispositivo para prever que as
responsabilidades atribuidas ao coordenador lider ndo sdo
afastadas dos demais coordenadores que derem causa a
eventual infragcdo a norma

Resposta Relatério CVM:

“A CVM considera indispensavel a presenca de um agente
que concentre de forma preponderante a responsabilidade
pelos atos de distribuicdo, inclusive para fins de efetividade
de supervisdo, e, naturalmente, este papel cabe ao
coordenador lider. Isto, no entanto, ndo dispensa
investigacdo para apurar quem tenha efetivamente dado
causa a eventual irregularidade nem tampouco implica
responsabilizacdo objetiva do coordenador lider.

Um novo paragrafo foi acrescido ao dispositivo para
transmitir maior clareza sobre esse ponto, porém as
sugestdes do participante em relagdo a esse tépico ndo
foram acolhidas.

Vale ainda registrar que foi acrescentado um novo inciso
(X111) ao art. 83, para esclarecer que o lider deve cancelar a
oferta sujeita ao rito de registro automatico”
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elaboragdo do prospecto (art. 16) e na
verificagéo da suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das
informagdes dele constantes, ficando
responsdvel, nos termos do § 12 do art.
24, pelas informagées prestadas;

na elaboragdodo prospecto{art—16} e na
verificagdo da suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das
informagées dele constantes, ficando
responsdvel, nos termos do § 12do art. 24,
pelas informagdesprestadas;

VIII - adotar diligéncias para verificar o
atendimento as condigbées impostas
por esta Resolugdo paraa realizagéo da
oferta, inclusive o publico-alvo da
oferta, observado o art. 62;

VIl - adotar diligéncias para verificar o
atendimento as condigdes impostas por
esta Resolugdo para a realizagéo da
oferta, inclusive o publico-alvo da oferta,
observado o art. 6264;

IX - divulgar, quando exigido por esta
Resolugdo, os avisos nela previstos;

IX - divulgar, quando exigido por esta
Resolugdo, os avisos nela previstos;

X - acompanhar e controlar o plano de
distribuicdo da oferta;

X - acompanhar e controlar o plano de
distribui¢céo da oferta;

XI - controlar os atos de subscrigdo;

XI - controlar os atos de subscri¢io, em
conjunto _com as demais instituicbes
participantes doconsércio de distribuicdo;

XIl - suspender a oferta na ocorréncia
de qualquer fato ou irregularidade,
inclusive apds a obtengdodo registro,
que venha a justificar a suspenséo ou o
cancelamento do registro, durante o
prazo mdximo citado no §2° do art. 68,
aplicando-se ainda o procedimento
previsto no art. 69;

XIl - suspender a oferta na ocorréncia de
qualquer fato ou irregularidade, inclusive
apds a obtencgdodo registro, que venha a
justificar a suspenséo ou o cancelamento
do registro, durante o prazo mdximo
citado no § 22 do art. 6870, aplicando-se
ainda o procedimento previsto no art.
6971,

Xlll - sem prejuizo do disposto no inciso
Xll, comunicar imediatamente a
ocorréncia do ato ou irregularidade ali
mencionados a CVM, que verifica se a
ocorréncia  do  fato ou da
irregularidade sdo sandveis, nos
termos do art. 68;

Xlll - na hipdtese de que trata o inciso XII,
em se tratando de oferta sujeita ao rito de
reqistro automdtico, cancelar __a
respectiva _oferta _caso o fato ou
irreqularidade que tenha levado a
suspens@o da oferta _ndo tenha sido
sanado;
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XIIVI - sem prejuizo do disposto no inciso
Xll, comunicar  imediatamente  a
ocorréncia do ato ou irregularidade ali
mencionados a €¥MSRE, que verificadeve
verificar se a ocorréncia do fato ou da
irregularidade sGe-senéveisé sandvel, nos
termos do art. 6870;

XIV - manter a disposigdo da CVM toda
a documentagdo relativa ao processo
de registro de distribuicdo publica, de
elaboragdo do prospecto e demais
documentos requeridos por esta
Resolucdo, nos termos da
regulamentagdo especifica que dispée
sobre o registro de intermedidrios de
ofertas publicas de valores mobilidrios;

X#V - manter a disposi¢do da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds o
encerramento _da _ oferta, toda a
documentagdo relativa ao processo de
registro de distribuicdo publica, de
elaboragdo do prospecto e demais
documentos  requeridos  por esta
Resolugdo, nos termos da
regulamentagdo especifica que dispoe
sobre o registro de intermedigrios
coordenadores de ofertas publicas_de
distribuicdo de valores mobilidrios;;

XV - certificar-se da adogdo das
providéncias necessdrias para o
bloqueio ou restricdo a negociagdonos
casos desta exigéncia (Capitulo VIl); e

XVI - certificar-se da adogdo das
providéncias necessdrias para o blogueio
ou restri¢do a negociagdonos casos desta
exigéncia (Capitulo Vll); e

XVI - informar a CVM, até o dia
posterior ao do exercicio da op¢do de
distribuicdo de lote suplementar, a
data do respectivo exercicio e a
quantidade de valores mobilidrios
envolvidos.

XV} - informar a CVM, até o dia
posterior ao do exercicio da opgdo de
distribuicdo de lote suplementar, a
data do respectivo exercicio e a
quantidade de valores mobilidrios
envolvidos.

XVII - informar a CVM, até o dia posterior
ao do exercicio da opgdo de distribuigéo
de lote suplementar, a data do respectivo
exercicio e a quantidade de valores
mobilidrios envolvidos.

Art. 80-A. A cada _instituicdo
intermedidria _da _distribuicdo, de
forma ndo soliddria, cabem as

sequintes obrigacdes:
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| - avaliar, em conjunto _com o
ofertante, a viabilidade da
distribuicGo, suas condicbes e o tipo
de contrato de distribuicdo a _ser
celebrado;

Il - assessorar o ofertante em todas as
etapas da distribuicdo;

Il - formar o consdrcio de distribuicdo,
se for o caso;

IV - participar _ativamente, em
conjunto _com o ofertante, na
elaboracdo do prospecto (art. 16) e na
verificacdo da suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade
das informacées dele constantes,
ficando responsdvel, nos termos do

$1° do art. 24, pelas informacdes
prestadas;

V - adotar diligéncias para verificar o
atendimento das condicées impostas
por esta ResolucGo para a realizagdo
da oferta, inclusive o publico-alvo da
oferta, observado o art. 62;

VI - divulgar, guando exigido por esta
Resolucdo, os avisos nela previstos;

VIl - acompanhar e controlar o plano
de distribuicéo da oferta;

VIII - controlar os atos de subscricdo;

IX - suspender a oferta na ocorréncia
de qualquer fato ou irreqularidade,
inclusive apds a obtencdo do registro,
que venha a justificar a suspenséo ou
o cancelamento do registro, durante o
prazo mdximo citado no §2° do art.

130



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

68, aplicando-se ainda 0
procedimento previsto no art. 69;

X - manter a disposicGo da CVM toda
a documentacdo relativa ao processo
de regqistro de distribuicdo publica, de
elaboracdo do prospecto e demais
documentos _requeridos por _esta
Resolucdo, nos termos da
requlamentacdo especifica que dispbe
sobre o registro de intermedidrios de
ofertas publicas de valores
mobilidrios; e

X|_- certificar-se _da adocdo das
providéncias _necessdrias __para o
blogueio ou_restricio a negociacdo
nos casos desta exigéncia (Capitulo
Vil).

§ 12 Parafins do cumprimento do inciso
XIV, as imagens digitalizadas sdo
admitidas em  substituicGo aos
documentos originais requeridos por
esta Resolugdo, desde que o processo
seja realizado de acordo com a
legislagdo federal que dispde sobre a
elaboracdo e o arquivamento de
documentos publicos e privados em
meios eletromagnéticos, e com a
regulamentagdo federal que
estabelece a técnica e osrequisitos
para a digitalizagdo desses
documentos.

Sem proposta de alteragao.

$ 12 Para fins do cumprimento do inciso
XIV, as imagens digitalizadas sdo
admitidas em substituicGo  aos
documentos originais requeridos por esta
Resolugdo, desde que o processo seja
realizado de acordo com a legislagdo
federal que dispde sobre a elaboragdo e
o arquivamento de documentos publicos
e privados em meios eletromagnéticos, e
com a regulamentagdo federal que
estabelece a técnica e osrequisitos para
a digitalizagdo desses documentos.

§ 22 O documento de origem pode ser
descartado apds sua digitalizagdo,
exceto se apresentar danos materiais
que prejudiquem sua legibilidade.

Sem proposta de alteragao.

§ 22 O documento de origem pode ser
descartado apds sua digitalizagdo, exceto
se apresentar danos materiais que
prejudiquem sua legibilidade.
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§ 32 O disposto neste artigo ndo afasta a
responsabilidade das demais instituicoes
participantes do consadrcio de distribuicdo
por _eventuais infracées as obrigacdes
previstas no caput a que deem causa.

CAPITULO VIl - RESTRICOES A

NEGOCIAGCAO DOS VALORES
MOBILIARIOS EM MERCADO
REGULAMENTADO

Sem proposta de alteragdo.

CAPITULO VIl - RESTRICOES A

NEGOCIAGCAO DOS VALORES
MOBILIARIOS EM MERCADO
REGULAMENTADO

Art. 81. A negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios
distribuidos nos termosdo § 19 do art.
28 somente pode ser realizada entre
investidores qualificados, cessando tal
restricdo a partir da data em que,
cumulativamente:

Art. 81. A negociacdo em mercados
regulamentados de valores
mobilidrios distribuidos nos termos do
§19 do art. 28 somente pode ser

realizada entre investidores
qualificados, cessando tal restricdo a
partir da data em que;

Art. 85.84. A negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios
28de emissores em fase pré-operacional
que ndo sejam SPACs somente pode ser
realizada entre investidores qualificados,
cessando tal restri¢do a partir da data em
que, cumulativamente:

[Atual Art. 84]

Resposta Relatério CVM:

“As restricdes devem, de fato, ser cumulativas. Em
primeiro lugar, porque o decurso de qualquer prazo sé tem
sentido nesse contexto se o emissor ja tiver se tornado
operacional. Em segundo lugar, porque é possivel que uma
oferta seja encerrada sem que os valores mobilidrios sejam
imediatamente admitidos a negocia¢do, e a admissdo a
negociagao por periodo significativo é um fator importante
para que os valores mobiliarios possam ser adquiridos por
qualquer investidor. Portanto, a sugestdo ndo foi
acolhida.”

| - 0 emissor se tornar operacional;

Sem proposta de alteragdo.

| - 0o emissor se tornar operacional;

Il - tenham decorrido 18 (dezoito)
meses seguintes ao encerramento da
oferta publica inicial; e

Il - tenham decorrido 18 (dezoito)
meses seguintes ao encerramento da
oferta publica inicial; efou

Il - tenham decorrido 18 (dezoito) meses
seguintes ao encerramento da oferta
publica inicial; e

Il - tenham decorrido 18 (dezoito)
meses da admissdo a negociag@o do
valor mobilidrio em bolsa de valores.

Sem proposta de alteragao.

1l - tenham decorrido 18 (dezoito) meses
da admissGo a negociagdo do valor
mobilidrio em bolsa de valores.

Art. 85. A negociacdo em mercados
requlamentados de valores mobilidrios
emitidos por SPACs somente pode ser
realizada entre investidores qualificados,
cessando tal restricGo quando decorridos
6 (seis) meses da operagdo societdria que
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resulte na combinacdo de negdcios entre a
SPAC e sociedade operacional.

Pardgrafo unico. O prazo de que trata o
caput ndo comeca a fluir enguanto
pendentes condicbes suspensivas _ou
quaisquer outras limitacées a eficdcia da
combinacdo de negdcios.

Art. 82. A negociagdo dos ativos em
mercados regulamentados quando
adquiridos nas ofertas registradas nos
termos dos incisos do caput do art. 26
desta Resolugdo obedece as seguintes

Sem proposta de alteracgdo.

Art. 86. Art—82- A negociagéio dos ativos
em mercados regulamentados quando
adquiridos nas ofertas registradas nos
termos dos incisos do caput do art. 26
desta Resolugdio obedece as seguintes

restrigdes: restrigoes:
| - nas ofertas destinadas || - nas ofertas destinadas | | - nas ofertas destinadas exclusivamente | IMPLEMENTADO
exclusivamente a investidores | exclusivamente a investidores | a investidores profissionais elencada no | Resposta Relatério CVM:

profissionais elencada no inciso 1V,
alinea "a", do caput do art. 26
(debéntures simples de emissor
frequente de divida), a revenda
somente pode ser destinada ao publico
investidor em geral apds decorridos 6
(seis) meses da data de encerramento
da oferta;

profissionais elencada no inciso 1V,

inciso 1V, alinea "a", do caput do art. 26

alinea “a”, do caput do art. 26 | (debéntures simples de emissor frequente
(debéntures simples de emissor | de divida), a revenda somente pode ser
frequente de divida), a revenda | destinada ee-publico-investidor-em-geral
somente pode ser destinada: cedorlosarridastlsoislasesdadota e
a) a investidores considerados | encerrarrento-da-ofertas:

qualificados, apds decorridos 3 (trés) | a) a investidores qualificados apds

meses da data de encerramento da

decorridos 3 (trés) meses da data de

oferta; e

b) ao publico investidor em geral apds
decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da oferta;

encerramento da oferta; e

b) ao publico investidor em geral apds
decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento daoferta;

“As propostas foram consideradas pertinentes e refletidas
na versao final da regra, na forma de novos paragrafos ao

art. 86.”

I - nas ofertas destinadas
exclusivamente a investidores
profissionais elencadas nos incisos V,
alinea "a" (debéntures simples), VI,
alinea "a" (cotas de fundos fechados),
e VI, alinea "a" (titulos de
securitizagdo), do caput do art. 26, a
revenda somente pode ser destinada:

(..)

a) a investidores considerados
qualificados, apds decorridos 6{seis}-3
(trés) meses da data de encerramento
da oferta; e

(...)

c) no caso de ofertas subsequentes
destinadas ao mesmo publico, novo
cdlculo _de periodo de restricdo ndo

I - nas ofertas destinadas exclusivamente
a investidores profissionais elencadas nos
incisos V, alinea "a" (debéntures simples),
VI, alinea "a" (cotas de fundos fechados),
e VI, alinea "a" (titulos de securitizagdo),
do caput do art. 26, a revenda somente
pode ser destinada:

a) a investidores considerados
qualificados apds decorridos 6 (seis)
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a) a investidores considerados
qualificados apds decorridos 6 (seis)
meses da data de encerramento da
oferta; e

b) ao publico investidor em geral apds
decorrido 1 (um) ano da data de
encerramento da oferta;

serd iniciado, mantendo o periodo de
restricéo da primeira oferta; e

d) as vedacbes de negociacéo deixam
de ser aplicadas caso haja oferta
subsequente, destinada a publico
investidor em geral, sujeita a andlise
prévia da CVM.

meses da data de encerramentoda oferta;
e

b) ao publico investidor em geral apds
decorrido 1 (um) ano da data de
encerramento da oferta;

Il - nas ofertas destinadas
exclusivamente a investidores
qualificados elencadas nos incisos V,
alinea "b" (debéntures simples), VI,
alinea “b” (cotas de fundos fechados),
Vill, alinea  “b”  (titulos  de
securitizagdo), do caput do art. 26, a
revenda somente pode ser destinada
ao publico investidor em geral apds
decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da oferta;

Sem proposta de alteracgdo.

1 - nas ofertas destinadas
exclusivamente a investidores
qualificados elencadas nos incisos V,
alinea "b" (debéntures simples), VI, alinea
“b” (cotas de fundos fechados), VI,
alinea “b” (titulos de securitizagdo), do
caput do art. 26, a revenda somente pode
ser destinada ao publico investidor em
geralapds decorridos 6 (seis) meses da
data de encerramento da oferta;

IV - nas ofertas elencadas no inciso IX
do caput art. 26 (debéntures
incentivadas emitidas por SPE), a
revenda somente pode ser destinada a
investidores  qualificados,  exceto
mediante registro de oferta
subsequente seguindo o rito de
registro ordindrio de distribuicdo;

Sem proposta de alteragao.

IV - nas ofertas elencadas no inciso IX do
caput do art. 26 (debéntures incentivadas
emitidas por SPE), a revenda somente
pode ser destinada a investidores
qualificados, exceto-medianteregistro-de
; ! . . [

. lindrio—de_distribuicdosendo

requerido adicionalmente que o emissor
cumpra_as obrigacdes previstas no_art.
89;

V - nas ofertas elencadas no inciso X do
caput art. 26 (divida de emissor ndo
registrado), a revenda somente pode
ser  destinada a  investidores
profissionais, sendo requerido
adicionalmente que o emissorcumpra
as obrigagdes previstas no art. 85; e

Sem proposta de alteragdo.

V - nas ofertas elencadas no inciso X do
caput do art. 26 (divida de emissor ndo
registrado), a revenda somente pode ser
destinada a investidores profissionais,
sendo requerido adicionalmente que o
emissor cumpra as obrigagdes previstas
no art. 8589; e
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VI - nas ofertas elencadas no inciso XIV
do caput do art. 26 (emissores em
plano de recuperagéo):

a) tratando-se de emissor registrado a
revenda somente pode ser destinada:

1. a investidores considerados
qualificados apos decorridos 6 (seis)
meses da data de encerramento da
oferta; e

2. ao publico investidor em geral apds
decorrido 1 (um) ano da data de
encerramento da oferta;

b) tratando-se de emissor ndo
registrado, a revenda somente pode
ser  destinada a investidores
profissionais, sendo requerido
adicionalmente que o emissor cumpra
as obrigagdes previstas no art. 85.

(...)

a) tratando-se de emissor registrado a
revenda somente pode ser destinada:
1. a investidores considerados
qualificados apds decorridos 6-{seis} 3
(trés) meses da data de encerramento
da oferta; e

(..)

VI - nas ofertas elencadas no inciso XIV do
caput do art. 26 (emissores em plano de
recuperagdo):

a) tratando-se de emissor registrado a
revenda somente pode ser destinada:

1 a investidores considerades
qualificados apds decorridos 6 (seis)
meses da data de encerramento da
oferta; e

2. ao publico investidor em geral apds
decorrido 1 (um) ano da data de
encerramento da oferta; e

b) tratando-se de emissor ndo registrado,
a revenda somente pode ser destinada a
investidores profissionais, sendo
requerido adicionalmente que o emissor
cumpra as obrigagbes previstas no art.
8589.

§ 12 No caso dos ativos mencionados
no inciso VI (fundos fechados) do caput
do art. 26, as possibilidades de
negociagéo em mercados
regulamentados  constantes  dos
incisos deste artigo dependem de
alteragdo prévia do publico alvo no
prospecto e no regulamento do fundo.

Sem proposta de alteragao.

§ 12 No caso dos ativos mencionados no
inciso VI (cotas de fundos fechados) do
caput do art. 26, as possibilidades de
negociagdo em mercados
regulamentados constantes dos incisos
deste artigo dependem—de—alteracdo
prévig-dedevem observar adicionalmente
o publico -alvo ne—prespeecto—e—de cada
classe, conforme previsto no regulamento
do fundo e na requlamentacdo aplicdvel.

§ 22 No caso dos ativos mencionados
no Xl (BDR Patrocinados), as
possibilidades de negociagdo em
mercados regulamentados obedecem
a regulamentagdo especifica.

Sem proposta de alteragdo.

§ 22 No caso dos ativos mencionados no
inciso XI (BDR Patrocinados);) do caput do
art. 26, as possibilidades de negociagéo
em mercados regulamentados obedecem
a regulamentagdo especifica.

§ 32 Nas hipdteses dos incisos I, Il, Il e VI
do caput deste artigo, e em se tratando de
ofertas subsequentes do mesmo valor
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mobilidrio destinadas ao mesmo publico-
alvo de oferta anterior, o cdlculo de
periodo de restricdo ndo serd reiniciado,
mantendo-se o _periodo de restricGo da
primeira oferta.

§ 42 As restricGes a neqgociacdo deixam de
ser _aplicadas caso o _emissor _seja
registrado _como _emissor de valores
mobilidrios e realize oferta subsequente
do mesmo valor mobilidrio, destinada a
publico investidor em geral, sujeita ao rito
reqistro ordindrio.

Art. 83. Ndo hd restrigées a negociagéo
em mercado regulamentado dos
ativos  adquiridos  nas  ofertas
elencadas nos incisos | a lII, IV, alinea
“b™?, V alinea "c", inciso VI, alinea “c,
VI, VIIL, alinea "c",XI1°, e XII’, todos
do caput do art. Art. 26.

Sem proposta de alteracgdo.

Art. 83-87. Ndo hd restrigdes a negociagdo
em mercado regulamentado dos ativos
adquiridos nas ofertas elencadas nos
incisos | a #4111, inciso IV, alinea “b”2?,
inciso V alinea "c"%, inciso VI, alinea “c,
M inciso VI, inciso VIII, alinea "c">XHe°,
inciso XII°, e XHinciso XllI’, todos do
caput do art. Art. 26.

Pardgrafo Unico. Na hipétese de a
oferta elencada no inciso | do art. 26
(IPO de agbes com andlise via
convénio) ser destinada
exclusivamente a investidores
profissionais, a revenda tanto para
investidores qualificados como para o
publico em geral dos valores
mobilidrios ~ somente  pode  ser
realizada com a divulgagdo da ldmina
prevista no art. 23 no momento da
oferta publica inicial.

Sem proposta de alteragdo.

5 : e biod [ ;
[ i 26 1po o
acbes—com—andlise v B
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) . i
bl ! | bilidri
[ e,
st cler A . 53
o \blica-iniciel

Art. 84. Os valores mobilidrios
adquiridos nas ofertas registradas nos
termos dos incisos IX (debéntures
incentivadas emitidas por SPE), X

Sem proposta de alteragdo.

Art. 84:88. Os valores mobilidrios
adquiridos nas ofertas registradas nos
termos dos incisos IX (debéntures
incentivadas emitidas por SPE), e X (divida
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(divida de emissor ndo registrado), e
Xl, alinea "a" (BDR Patrocinado Nivel |)
do caput do art. 26, podem ser
negociados nos mercados de balcdo
organizado e ndo-organizado, mas ndo
em bolsa, sem que o emissor possua o
registro de que trata o art. 21 da Lei n®
6.385,de 1976.

de emissor ndo registradoj-eXL-alnea—a-
{BDR Patrecinado-Nivel) do caput do art.
26, podem ser negociados nos mercados
de balcdo organizado e néo-organizado,
mas ndo em bolsa, sem que o emissor
possua o registro de que trata o art. 21 da
Lein? 6.385, de 1976.

Pardgrafo unico. Caso os valores
mobilidrios ofertados sejam cotas de
fundos  de investimento,  sua
negociagdo nos mercados de balcdo
organizado e ndo organizado sé é
admitida se o fundo estiver registrado
para funcionamento na CVM.

Sem proposta de alteragao.

Pardgrafo unico. Caso os valores
mobilidrios ofertados sejam cotas de
fundos de investimento, suanegociagdo
nos mercados de balcdo organizado e nGo
organizado s6 é admitida se o fundo
estiver registrado para funcionamento na
CVM.

Art. 85. Sem prejuizo do disposto em
regulamentag¢do  especifica, sdo
obrigagdes do emissor dos valores
mobilidrios admitidos a negociagdo
nos termos do art. 82, incisos IV e V,
desta Resolugéo:

Sem proposta de alteragdo.

Art. 85:89. Sem prejuizo do disposto em
regulamentag¢éo especifica, sdo
obrigagbes do emissor dos valores
mobilidrios admitidos a negociagéo em
mercados requlamentados de valores
mobilidrios, nos termos do art. 8286,
incisos IV, V e ¥VI alinea “b” desta
Resolugdo:

I - preparar demonstragées financeiras
de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragbes consolidadas,
em conformidade com a Lei n? 6.404,
de 1976, e com as regras emitidas pela
CVM;

Sem proposta de alteragao.

I - preparar demonstragdes financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em
conformidade com a Lei n2 6.404, de
1976, e com as regras emitidas pela CVM;

Il - submeter suas demonstracbes
financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

Sem proposta de alteragdo.

Il - submeter suas demonstracdes
financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

Il - divulgar, até o dia anterior ao inicio
das negociagbes, as demonstragdes
financeiras, acompanhadas de notas

Sem proposta de alteragao.

Il - divulgar, até o dia anterior ao inicio
das negociagbes, as demonstragdes
financeiras, acompanhadas de notas
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explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos
3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando o emissor
ndo as possua por ndo ter iniciado suas
atividades previamente ao referido
periodo;

explicativas e do relatdrio dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados,
exceto quando o emissor ndo as possua
por ndo ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo;

IV - divulgar as demonstragbes
financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e
relatdrio dos auditores independentes
dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

Sem proposta de alteragao.

IV - divulgar as demonstragdes
financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatorio dos
auditores independentes dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento
do exercicio social;

V - observar as disposicbes da
regulamentagdo especifica da CVYM no
tocante a dever de sigilo e vedagées a
negociag@o;

Sem proposta de alteragdo.

V - observar as disposicbes da
regulamentacgdo especifica da CVM no
tocante a dever de sigilo e vedagbes a
negociagdo;

VI - divulgar a ocorréncia de fato
relevante  conforme  definido na
regulamentagdo especifica da CVM; e

Sem proposta de alteragao.

VI - divulgar a ocorréncia de fato
relevante  conforme  definido  na
regulamentagdo especifica da CVM; e

VIl - divulgar em sua pdgina na rede
mundial de computadores o relatdrio
anual e demais comunicagbes
enviadas pelo agente de notas
promissorias de longo prazo e pelo
agente fiducidrio na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o
disposto no inciso IV do caput deste
artigo.

Sem proposta de alteragdo.

Vil - divulgar em sua pdgina na rede
mundial de computadores o relatdrio
anual e demais comunicag¢des enviadas
pelo agente de notas promissérias de
longo prazo e pelo agente fiducidrio na
mesma data do seu recebimento,
observado ainda o disposto no inciso IV do
caput deste artigo.

§ 12 Somente podem ser negociados
em mercados regulamentados os
valores  mobilidrios  regidos por
instrumentos juridicos que imponham
ao emissor as obrigagdes previstas
neste artigo.

Sem proposta de alteragdo.

§ 12 Somente podem ser negociados em
mercados regulamentados os valores
mobilidrios regidos por instrumentos
juridicos que imponham ao emissor as
obrigagdes previstas neste artigo.
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§ 2° As obrigagbes previstas neste
artigo ndo se aplicam a:

Sem proposta de alteracdo.

§ 22 As obrigagbes previstas neste artigo
ndo se aplicam a:

| - emissores de valores mobilidrios que
ndo possam ser negociados em
mercados regulamentados,nos termos
do§ 19 e

Sem proposta de alteragao.

Il - fundos de investimento.

Sem proposta de alteragao.

H— fundos de investimento.

§ 39 O emissor deve divulgar as
informacgdes referidas nos incisos i, IV
e VI do caput deste artigo:

Sem proposta de alteragao.

§ 32 O emissor deve divulgar as
informacgdes referidas nos incisos I, IV e
VI do caput deste artigo:

| - em sua pdgina na rede mundial de
computadores, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés)
anos; e

Sem proposta de alteragdo.

| - em sua pdgina na rede mundial de
computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3(trés) anos; e

Il - em sistema disponibilizado pela
entidade administradora de mercados
organizados onde os valores
mobilidrios  estdo  admitidos a
negociagdo.

Sem proposta de alteragao.

Il - em sistema disponibilizado pela
entidade administradora de mercados
organizados ende no qual os valores
mobilidrios estdo admitidos a negociagdo.

$ 40 Os controladores e
administradores do emissor sdo
responsdveis pelo cumprimento das
obrigagdes previstas neste artigo.

Sem proposta de alteragao.

§ 42 Os controladores e administradores
do emissor sdo responsdveis pelo
cumprimento das obrigagbes previstas
neste artigo.

Art. 86. Os intermedidrios das
negociagoes em mercados
regulamentados sdo responsdveis
pela verificacdo do cumprimento das
regras previstas neste Capitulo.

Sem proposta de alteragao.

Art. 86:90. Os intermedidrios das
negociagoes em mercados
regulamentados sdo responsdveis pela
verificagdio do cumprimento das regras
previstas neste-Capititono art. 82, § 42, e
nos arts. 84 a 88.

CAPITULO VIII - RESPONSABILIDADE

Sem proposta de alteragdo.

CAPITULO VIl - RESPONSABILIDADE DOS

DOS ADMINISTRADORES ADMINISTRADORES
Art. 87. Os administradores do | Sem proposta de alteracdo. Art. 8%Z91. Os administradores do
ofertante, dentro de suas ofertante, dentro de suas competéncias

competéncias legais e estatutdrias,
sdo responsdveis pelo cumprimento

legais e estatutdrias, sGo responsdveis
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das obrigagbes impostas ao ofertante
por esta Resolugdo.

pelo cumprimento das obrigagdes
impostas ao ofertante por esta Resolugéo.

Art. 88. Os administradores do
emissor, dentro de suas competéncias
legais e estatutdrias, sdo responsdveis
pelo cumprimento das obrigagées
impostas ao emissor por esta
Resolugdo.

Sem proposta de alteragao.

Art. 8892. Os administradores do
emissor, dentro de suas competéncias
legais e estatutdrias, sGo responsdveis
pelo cumprimento das obrigagées
impostas ao emissor por esta Resolugdo.

Art. 89. Os administradores dos
coordenadores da oferta, dentro de
suas competéncias legais e
estatutdrias, sdo responsdveis pelo
cumprimento das obrigagbes impostas
aos coordenadores por esta Resolugdo.

Sem proposta de alteragao.

Art. 89.93. Os administradores dos
coordenadores da oferta, dentro de suas
competéncias legais e estatutdrias, sGo
responsdveis pelo cumprimento das
obrigagées impostas aos coordenadores
por esta Resolugdo.

Pardgrafo unico. A responsabilidade
de que trata o caput deve ser atribuida
a administrador indicado como
coordenador de determinada oferta
publica no formuldrio eletrénico da
oferta.

Sem proposta de alteragdo.

Pardgrafo unico. A responsabilidade de
que trata o caput deve ser atribuida a
administrador indicado como
coordenador de determinada oferta
publica no formuldrio eletrénico da
oferta.

CAPITULO IX - ANALISE PREVIA POR
ENTIDADE AUTORREGULADORA

Sem proposta de alteragao.

CAPITULO IX - ANALISE PREVIA POR
ENTIDADE AUTORREGULADORA

Art. 90. Nos casos previstos nesta
Resolugdo, é facultado aos ofertantes
formular requerimento a entidades
autorreguladoras autorizadas pela
CVM para, sob a supervisGo da CVM e
nos termos por ela estabelecidos,
conduzir a andlise do requerimento de
registro de oferta publica de
distribuigdo.

Sem proposta de alteragdo.

Art. 96:94. Nos casos previstos nesta
Resolugdo, é facultado aos ofertantes
formular requerimento a entidades
autorreguladoras autorizadas pela CVM
para, sob a supervisGo da CVM e nos
termos por ela estabelecidos, conduzir a
andlise do requerimento de registro de
oferta publica dedistribuigdo.

Art. 91. A CVM pode celebrar
convénios para a autorizacdo da
adogdo do procedimento de andlise do
requerimento de registro com

Sem proposta de alteragdo.

Art. 914.95. A CVM pode celebrar
convénios para a autorizagdo da adog¢do
do procedimento de andlise do
requerimento de registro com entidades
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entidades autorreguladoras que, a
juizo da Autarquia, comprovem ter
estrutura adequada e capacidade
técnica para o cumprimento das
obrigagbes previstas na presente
Resolugdo.

autorreguladoras que, a juizo da
Autarquia, comprovem ter estrutura
adequada e capacidade técnica para o
cumprimento das obrigagbes previstasna
presente Resolugdo.

Pardgrafo unico. Os convénios de que
trata o caput devem estabelecer
regras que tratem, no minimo, sobre:

Sem proposta de alteragao.

Pardgrafo unico. Os convénios de que
trata o caput devem estabelecer regras
que tratem, no minimo, sobre:

| - a defini¢do dos valores mobilidrios
sobre os quais a entidade
autorreguladora pode conduzir
andlises prévias e produzir relatdrios
técnicos, para os efeitos desta
Resolugdo;

Sem proposta de alteragao.

| - a defini¢do dos valores mobilidrios
sobre 0s quais a entidade
autorreguladora pode conduzir andlises
prévias e produzir relatdrios técnicos,
para os efeitos desta Resolugdo;

Il - os critérios para condugdo da
andlise;

Sem proposta de alteragdo.

Il - os critérios para condugdo da andlise;

Ill - o conteudo minimo do relatdrio
técnico a ser encaminhado a CVM;

Sem proposta de alteragao.

Il - o conteudo minimo do relatdrio
técnico a ser encaminhado a CVM;

IV - as obrigagbes da entidade
autorreguladora, inclusive em relagdo
a:

a) verificagdo diligente do
atendimento, pelas ofertantes e pelos
intermedidrios, das leis e normas
relativas ao registro pretendido;

b) elaboragdo e divulgagdo de regras
internas sobre os procedimentos e
critérios de andlise prévia e produgdo
de relatério técnico;

¢) qualificagdo técnica e treinamento
dos prepostos que conduzirGo as
andlises e produzirdo os relatdrios
técnicos;

Sem proposta de alteragao.

IV - as obrigagbes da entidade
autorreguladora, inclusive em relagéo a:

a) verificagcdo diligente do atendimento,
pelas ofertantes e pelos intermedicrios
coordenadores, das leis e normas
relativas ao registro pretendido;

b) elaboragbo e divulgagdo de regras
internas sobre o0s procedimentos e
critérios de andlise prévia e produgdo de
relatdrio técnico;

¢) qualificagdo técnica e treinamento dos
prepostos que conduzirdo as andlises e
produzirdo os relatdrios técnicos;

d) indenizagdo por prejuizos causados a
CVM por atos ou omissbes praticados
pela entidade autorreguladora ou seus
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d) indenizagdo por prejuizos causados
a CVM por atos ou omissdes praticados
pela entidade autorreguladora ou seus
prepostos no cumprimento do disposto
no convénio e nesta Resolugdo; e

e) produgdo de relatdrios periddicos
sobre as suas atividades de andlise e
produgdo de relatdrios técnicos;

prepostos no cumprimento do disposto no
convénio e nesta Resolugdo; e

e) produgdo de relatdrios periddicos sobre
as suas atividades de andlise e produgdo
de relatdrios técnicos; e

f) observdncia dos prazos estabelecidos

pelas _entidades _administradoras _de
mercados organizados para
enquadramento  das  condicbes  da
distribuicéo e deferimento do pedido de
admissGo a  negociacGo do  valor
mobilidrio;

V - a possibilidade de fiscalizagdo,
pela CVM, da atuagdo da entidade
autorreguladora e de seusprepostos
no cumprimento do disposto no
convénio e nesta Resolugdo; e

Sem proposta de alteragdo.

V - a possibilidade de fiscalizagcdo, pela
CVM, da atuagdo da entidade
autorreguladora e de seusprepostos no
cumprimento do disposto no convénio e
nesta Resolugdo; e

VI. - as consequéncias  do
descumprimento do convénio pela
entidade autorreguladora.

Sem proposta de alteragao.

VI - as consequéncias do descumprimento
do convénio pela entidade
autorreguladora.

CAPITULO X - INFRACAO GRAVE

Sem proposta de alteragao.

CAPITULO X - INFRACAO GRAVE

Art. 92. Considera-se infragéo grave,
para os efeitos do § 32do Art. 11 da Lei
n? 6.385, de 1976, sem prejuizo da
multa de que trata o § 12 do mesmo
artigo, a oferta publica:

Sem proposta de alteragao.

Art. 92.96. Considera-se infragéo grave,
para os efeitos do § 32 do Artart. 11 da
Lei n? 6.385, de1976, sem prejuizo da
multa de que trata o § 12 do mesmo
artigo, a oferta publica:

| - realizada sem prévio registro ou
dispensa da CVM;

Sem proposta de alteragao.

| - realizada sem prévio registro ou
dispensa da CVM;

Il - realizada por meio de rito de
registro automdtico sem atendimento
das condicbes impostas por esta
Resolugdo;

Sem proposta de alteragao.

Il - realizada por meio de rito de registro
automdtico sem atendimento das
condi¢des impostas poresta Resolugdo;

Ill - que se esteja processando em
condicbes diversas das constantes no
registro; ou

Sem proposta de alteragdo.

Il - que se esteja processando em
condi¢des diversas das constantes no
registro; ou_que deixem de observar
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condicOes constantes no registro que
permanecam _ vdlidas _mesmo _ apds
encerradaa oferta; e

IV - realizada em inobservéncia ao
disposto nos arts. 49, 52, 62, §§ 2% e 49,
72,92 11a 13, 16, 17,caput, incisos | a
Vi, §§ 42,62 e 82, 18a 22,23, §§ 2°%a
42 24, caput, §§ 12e 32, 27, §§6%¢e 89,
35, caput, 43, § 39, 45, 49, pardgrafo
unico, 50, 51, 52, 53, 55, 56, §§ 22 a 42,
57,58, 59, 60, caput, 61, 62, 63, 66, 67,
69, 71, caput e §§ 12e 39, 75, § 19, 76,
78, 80, 81, 82, 84 e 85.

Sem proposta de alteragdo.

IV - realizada em inobservdncia ao
disposto nos arts. 42, 52, 62, §§ 2% e 49, 79,
99 11a 13, 16, 17,caput, incisos | a VII, §§
49 69 e 89 18 a 22, 23, §§ 22 a 49, 24,
caput, §§ 1°%e 39,27, §§ 62¢e 89, 35, caput,
43§32 45, 49, pardgrafo unico, 50, 51,
52:53,5554, 56,57, §§ 220 42, 574 58, 59,
60, 61, caput, 61,62, 63, 64, 65,68, 69, 71,
73, capute §§ 12e 39, 77, pardgrafo unico,
78, 80, 83, 84, 86, 88 e 89. 636667469
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CAPITULO XI - DISPOSICOES FINAIS

Sem proposta de alteracdo.

CAPITULO XI - DISPOSICOES FINAIS E
TRANSITORIAS

Art. 93:97. Nos casos de ofertas de valores
mobilidrios cujo registro, nos termos da
norma especifica que estabelece o
regimento _interno _da CVM, caiba a
superintendéncia _diversa _da SRE, as
mencdes desta resolucGo a SRE aplicam-
se a superintendéncia competente para
analisar a oferta.

Art. 93. Ficam revogadas as seguintes
instrugdes:

Sem proposta de alteragao.

Art. 98. Ficam revogadas as seguintes
instrugdes:

| — Instrugdo CVM n@ 400, de 29 de
dezembro de 2003;

Sem proposta de alteragao.

| — Instrugdo CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003;

Il = Instrugdo CVM n® 471, de 8 de
agosto de 2008; e

Sem proposta de alteragdo.

Il = Instrugéo CVM n2 471, de 8 de agosto
de 2008;-e

Il — Instrugdo CVM n® 476, de 16 de
janeiro de 2009.

Sem proposta de alteragdo.

Ill — Instrugdo CVM n® 476, de 16 de
janeiro de 2009-; e

IV _- Instrucdo CVM n® 530, de 22 de
novembro de 2012.
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Art. 94 Ficam revogadas as seguintes
deliberagdes:

Sem proposta de alteragdo.

Art. 9499. Ficam revogadas as seguintes
deliberagdes:

| — Deliberagdo CVM n2 476, de 25 de
janeiro de 2005;

Sem proposta de alteragdo.

| — Deliberagdo CVM n® 476, de 25 de
janeiro de 2005;

Il - Deliberacdo CVM n2 533, de 29 de
janeiro de 2008;

Il — Deliberagdo CVM n®° 809, 19 de
fevereiro de 2019; e

Sem proposta de alteragdo.

Ill - DeliberagGo CVM n® 809, 19 de
fevereiro de 2019; e

Il — Deliberagdo CVM n@ 818, de 30 de
abril de 2019.

Sem proposta de alteracgdo.

I#V — Deliberagdo CVM n2 818, de 30 de
abril de 2019-; e

V - Deliberacéo CVM n2 850, de 7 de abril
de 2020.

Art. 95. Esta Resolugdo entra em vigor
em [data estabelecida 90 dias apds a
publicagdo].

Sem proposta de alteragdo.

Art. 95:100. Esta Resolugdo entra em
vigor em {2 de janeiro de 2023,
observado, em relacdo as revogacdes
referidas nos arts. 98 e 99, o disposto no
pardgrafo unico deste artigo.

Pardgrafo unico. As ofertas em curso na

data estabelecide—90—digs—apos—a
publicacdof-de entrada em vigor desta
resolucdo serdo reqgidas, inclusive no que
tange as restricbes 4 negociacdo em
mercado  secunddrio dos valores
mobilidrios _ofertados, pelas normas
vigentes:

| - na data do protocolo do requerimento
de registro; ou

Il - data em que informado o inicio da
oferta, no caso de ofertas isentas de
reqistro.

ANEXO A - PROSPECTO DE ACOES

ANEXO A - PROSPECTO DE ACOES E
VALORES REFERENCIADOS EM ACOES

ANEXO A — PROSPECTO DE ACOES

Conteudo do prospecto aplicdvel a
oferta publica inicial ou subsequente

Sem proposta de alteragdo.

Conteudo do prospecto aplicdvel a oferta
publica inicial ou subsequente de
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de distribuicdo de agbes, bénus de
subscricdo, e de certificados de
depdsito  sobre estes valores
mobilidrios, conforme inciso | do § 1°
do art. 17 da Resolugdo [e].

distribuicGo  de agbes, bénus de
subscrigdo, e de certificados de depdsito
sobre estes valores mobilidrios, conforme
inciso I do § 12 do art. 17 da Resolugéo f=}
n? 160, de 2022.

Informagdes da Capa do Prospecto

Sem proposta de alteragao.

Informagdes da Capa do Prospecto

1. Identificagdo do emissor ou do
ofertante

Sem proposta de alteragao.

1. Identificagdo do emissor ou do
ofertante

1.1. Denominagdo social;

Sem proposta de alteragdo.

1.1. Denominagdo social;

1.2.CNPJ; e

Sem proposta de alteragdo.

1.2.CNPJ; e

1.3. Enderec¢o da sede.

Sem proposta de alteragdo.

1.3. Enderec¢o da sede.

2. Dados da oferta publica de
distribuicdo

Sem proposta de alteragao.

2. Dados da oferta publica de
distribuigdo

2.1. Descrigdo do tipo de agéo;

Sem proposta de alteragdo.

2.1. Descrigdio do tipo de agdo;

2.2. Codigo ISIN;

Sem proposta de alteragao.

2.2. Codigo ISIN;

2.3. Quantidade;

Sem proposta de alteragao.

2.3. Quantidade;

2.4. Preco unitdrio;

Sem proposta de alteragao.

2.4. Prego unitdrio;

2.5. Valor da oferta publica;

Sem proposta de alteragao.

2.5. Valor da oferta publica;

2.6. Mercado e segmento em que a
agdo serd negociada;

Sem proposta de alteragao.

2.6. Mercado e segmento em que a agdo
serd negociada;

2.7. Data de registro da oferta publica
na CVM; e

Sem proposta de alteragao.

2.7. Data de registro da oferta publica na
CVM; e

2.8. Tabela com o seguinte conteudo:

Prego (RS) ComissBes (RS) | Recursos Liquidos (RS)
Prego por agdo
Oferta Primdria
Oferta Secunddria
Total

Sem proposta de alteragao.

2.8. Tabela com o seguinte conteudo:

Prego (RS) ComissBes (RS) | Recursos Liquidos (RS)
Preco por agdo
Oferta Primdria
Oferta Secunddria
Total

3. Alertas:

Sem proposta de alteragdo.

3. Alertas:

3.1. Fatores de risco: “Os investidores
devem ler a se¢do fatores de risco, nas
pdginas [e] a [e].”

Sem proposta de alteragdo.

3.1. Fatores de risco: “Os investidores
devem ler a se¢do fatores de risco, nas
pdginas [e] a [e].”

3.2. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribuicdo ndo implica, por parte da

Sem proposta de alteragao.

3.2. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribui¢éio ndo implica, por parte da
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CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre o0s/as
[valores  mobiligrios] a  serem
distribuidos/as.”

CVM, garantia de veracidade das
informagbes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre os/as [valores
mobilidrios] a serem distribuidos/as.”

3.3. Transparéncia de negociagdo,
caso aplicavel: “As ag¢des objeto da
presente oferta néGo serdo negociadas
em mercados organizados de bolsa ou
de balcGo, ndo podendo ser
assegurada a disponibilidade de
informagbes  sobre  0s  pregos
praticados ou sobre o0s negdcios
realizados.”; e

Sem proposta de alteragao.

3.3. Transparéncia de negociagdo, caso
aplicdvel: “As agbes objeto da presente
oferta ndo serlo negociadas em
mercados organizados de bolsa ou de
balcdo, ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagées sobre os
pregos praticados ou sobre os negdcios
realizados.”; e

3.4. No caso de oferta com registro
automdtico: “A CVM ndo realizou
andlise prévia do conteudo do
prospecto, nem dos documentos da
oferta.” e caso aplicavel: “Existem
restricées que se aplicam a revenda
dos valores mobiligrios conforme
descritas no item 2.10.”

Sem proposta de alteragdo.

3.4. No caso de oferta com registro
automdtico: “A CVM ndo realizou andlise
prévia do conteudo do prospecto, nem
dos documentos da oferta.” e caso
aplicavel: “Existem restricGes que se
aplicam a revenda dos valores mobilidrios
conforme descritas no item 2.10.”

Informagdes do Prospecto

Sem proposta de alteragao.

Informagdes do Prospecto

1. indice

Sem proposta de alteragdo.

1. indice

2. Principais caracteristicas da oferta

Sem proposta de alteragdo.

2. Principais caracteristicas da oferta

2.1. Breve descri¢do da oferta;

Sem proposta de alteragdo.

2.1. Breve descrigdo da oferta;

2.2. Apresentagéo do emissor, com as
informag¢bes que o ofertante deseja
destacar em relagdo aquelas contidas
no Formuldrio de Referéncia;

Sem proposta de alteragdo.

2.2. Apresentacdo do emissor, com as
informagcdes que o ofertante deseja
destacar em relagdo aquelas contidas no

Fermulgrio formuldrio de Referéneig

referéncia;

2.3. Identificagdo do publico-alvo;

Sem proposta de alteragao.

2.3. Identificagdo do publico-alvo;
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2.4. Indicagéo sobre a admissdo a
negociagdo em mercados organizados
de bolsa ou de balcdo;

Sem proposta de alteragao.

2.4. Indicagéio sobre a admissGo a
negociagdo em mercados organizados de
bolsa ou de balcdo;

2.5. Prego por agdo;

Sem proposta de alteragdo.

2.5. Prego por agdo;

2.6. Montante da oferta;

Sem proposta de alteragao.

2.6. Montante da oferta;

2.7. Montante da oferta base;

Sem proposta de alteragao.

2.7. Montante da oferta base;

2.8. Montante da distribuigdo das
agdes objeto de lote adicional, se
houver;

Sem proposta de alteragdo.

2.8. Montante da distribui¢céo das agdes
objeto de lote adicional, se houver;

2.9. Montante da distribuigdo das
acdes objeto de lote suplementar; e

Sem proposta de alteragao.

2.9. Montante da distribui¢céo das agdes
objeto de lote suplementar; e

2.10. Restrigdo a venda de agdes.

Sem proposta de alteragdo.

2.10. Restricdo a venda de agdes.

3. Destinagdo de recursos (somente
aplicavel a distribuicdo de valores
mobilidrios de emissGo do proprio
ofertante)

Sem proposta de alteragao.

3. Destinagéo de recursos {somente
donl B dlicteibind [ |

ofertante)

Texto transformado em nota de rodapé:

*Somente aplicdvel a distribuicdo de

valores mobilidrios de emisséo do proprio

ofertante

3.1. Exposi¢Go clara e objetiva do
destino dos recursos provenientes da
emissGo, bem como seu impacto na
situagdo patrimonial e nos resultados
do emissor;

Sem proposta de alteragao.

3.1. Exposigdo clara e objetiva do destino
dos recursos provenientes da emissdo,
bem como seu impacto na situag¢do
patrimonial e nos resultados do emissor;

3.2. Se os recursos forem, direta ou
indiretamente, utilizados na aquisigéo
de ativos, a exce¢Go daqueles
adquiridos no curso regular dos
negdcios, descricdo sumdria desses
ativos e seus custos, se tais ativos e
seus custos jd puderem  ser
identificados e divulgados. Se forem
adquiridos de partes relacionadas,

Sem proposta de alteragao.

3.2. Se os recursos forem, direta ou
indiretamente, utilizados na aquisi¢do de
ativos, a excegdio daqueles adquiridos no
curso regular dos negdcios, descri¢éio
sumdria desses ativos e seus custos, se
tais ativos e seus custos jd puderem ser
identificados e divulgados. Se forem
adquiridos de partes relacionadas,
indicagdo de quem serdo comprados e
como o custo serd determinado;
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indicagdo de quem serdo comprados e
como o custo serd determinado;

3.3. Se os recursos forem utilizados
para  adquirir  outros  negdcios,
descrigdo sumdria desses negdcios e o
estdgio das aquisigcées se tais negdcios
ja puderem ser identificados e
divulgados. Se forem adquiridos de
partes relacionadas, indicagdo de
quem serdo comprados e como o custo
serd determinado;

Sem proposta de alteragao.

3.3. Se os recursos forem utilizados para
adquirir  outros negdcios, descrigGo
sumdria desses negdcios e o estdgio das
aquisices se tais negdcios jd puderem ser
identificados e divulgados. Se forem
adquiridos de partes relacionadas,
indicagdo de quem serdo comprados e
como o custo serd determinado;

3.4. Se parte significativa dos recursos
for utilizada para abater dividas,
indicagéo da taxa de juros e prazo
dessas dividas e, para aquelas
incorridas a partir do ano anterior,
apresentar a destinagGo daqueles
recursos, nos termos dos itens 3.2 e
3.3.

Sem proposta de alteragao.

3.4. Se parte significativa dos recursos for
utilizada para abater dividas, indicagdo
da taxa de juros e prazo dessas dividas e,
para aquelas incorridas a partir do ano
anterior, apresentar a destinagéo
daqueles recursos, nos termos dos itens
3.2e3.3.

3.5. No caso de parte dos recursos
serem destinados a pagamentos a
serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por
conta de transagdes jd realizadas ou
cuja celebragéo seja  esperada,
indicagdo do montante e dos
beneficidrios do pagamento;

Sem proposta de alteragao.

3.5. No caso de parte dos recursos serem
destinados a pagamentos a serem
efetuados a partes relacionadas ou a
coordenadores da oferta, por conta de
transagbes ja realizadas ou cuja
celebragdo seja esperada, indicagéo do
montante e dos beneficidrios do
pagamento;

3.6 No caso de apenas parte dos
recursos almejados com a oferta vir a
ser obtida, especificacdo dos objetivos
prioritdrios e se hd outras formas de
captagdo previstas para atingir todos
o0s objetivos originais do ofertante; e

Sem proposta de alteragao.

3.6 No caso de apenas parte dos recursos
almejados com a oferta vir a ser obtida,
especificacdo dos objetivos prioritdrios e
se had outras formas de captagdo previstas
para atingir todos os objetivos originais
do ofertante; e

3.7 Outras fontes de recursos: se
aplicavel, especificagdo de outras

3.7 Outras fontes de recursos: se
aplicdvel, especificagdo de outras fontes

Resposta Relatério CVM:
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fontes de recursos que terdo
destinag¢do associada aquela relativa a
distribuicdo publica.

Feumtes—rdle——reopsos e focfo
b e . . [ .
sy distribuicio-piiblice-

de recursos que terdo destinagGo
associada aquela relativa a distribuigéo
publica.

“Caso os objetivos estabelecidos no prospecto ndo possam
ser integralmente cobertos pela captagdo da oferta é
importante informar as fontes alternativas de recursos,
pois isso pode alterar de forma significativa a estrutura de
capital do emissor e a qualidade de seu endividamento.
Consequentemente, trata-se de informagdo capaz de
influenciar a decisdo de investimento. Portanto, a sugestdo
ndo foi acolhida.”

4. Fontes de Risco

Sem proposta de alteragao.

4. Fontes de Risco

4.1. Em ordem decrescente de
relevdncia, os principais fatores de
risco associados a oferta e ao emissor.

Sem proposta de alteragdo.

4.1. Em ordem decrescente de relevdncia,
os principais fatores de risco associados a
oferta e ao emissor.

5. Cronograma

Sem proposta de alteragao.

5. Cronograma

5.1 Cronograma das etapas da oferta,
destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de
sua suspens@o ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na
hipdtese de nédo serem conhecidas, a
forma como serdio anunciadas tais
datas, bem como a forma como serd
dada divulgagdo a quaisquer anuncios
relacionados a oferta; e

b) os prazos, condicbes e forma para:
(i) manifestagcées de aceitacdo dos
investidores  interessados e de
revogagdo da aceitagdo, (ii)
subscrigdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o
caso, (iii) distribuicdo junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior
alienagdo dos valores mobilidrios
adquiridos pelo lider em decorréncia
da prestagdo de garantia, (v)

(...)
b) os prazos, condigdes e forma para:
(i) manifestagbes de aceitagdo dos
investidores interessados e de
revogag¢do da  aceitagdo, (ii)
subscrigcdo, integralizagdo e entrega
de respectivos certificados, conforme
o caso, (iii) distribuigdo junto ao
publico investidor em geral, (iv)
posterior alienagdo dos valores
mobilidrios adquiridos pelo lider em
decorréncia da prestagdo de garantia,
. ;i . ce f
i) [ ficad
[ | el .
e |
representem, (vii) devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o
caso, e (viii) quaisquer outras datas
relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado
em geral.

5.1 Cronograma das etapas da oferta,
destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de sua
suspensGo ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na hipotese
de ndo serem conhecidas, a forma como
serdo anunciadas tais datas, bem como a
forma como serd dada divulgagdo a
quaisquer anuncios relacionados a oferta;
e

b) os prazos, condi¢des e forma para: (i)
manifestacbes de  aceitagdo  dos
investidores interessados e de revogagdo
da aceitagdo, (ii) subscrigdo,
integralizagéo e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii)
distribuicéo junto ao publico investidor
em geral, (iv) posterior alienagdo dos
valores mobilidgrios adquiridos pele
liderpelos coordenadores em decorréncia

da prestagdo de garantia, (v) pagemente

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A proposta foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra.”
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pagamento e financiamento, se for o
caso, (vi) entrega dos certificados dos
valores mobilidrios ou titulos multiplos
ou das cautelas que as representem,
(vii) devolugéo e reembolso aos
investidores, se for o caso, e (viii)
quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

; - o i
! 6 [ [ bilicei

. sin] ! [
representem; {vi}-devolugdo e reembolso

aos investidores, se for o caso, e (wHivi)
quaisquer outras datas relativas a oferta
publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

6. Composigdo do capital social

Sem proposta de alteragao.

6. Composicdo do capital social

6.1. Capital social atual, incluindo a
identificagdo e as  respectivas
participagdes aciondrias dos acionistas
que detenham mais de 5% (cinco por
cento) do capital social, por
participagdo total e por espécie e
classe, ajustado para quaisquer
eventos subsequentes ocorridos em
relagdo a ultimainformagdo contdbil
disponivel (resgate de agdes, aumento
de capital etc.);

Sem proposta de alteragao.

6.1. Capital social atual, incluindo a
identificagdo e as respectivas
participagbes aciondrias dos acionistas
que detenham mais de 5% (cinco por
cento) do capital social, por participagéGo
total e por espécie e classe, ajustado para
quaisquer eventos subsequentes
ocorridos em relagéo a ultimainformagdo
contdbil disponivel (resgate de agdes,
aumento de capital etc.);

6.2 Capital social apds o aumento, se
for o caso;

Sem proposta de alteragdo.

6.2 Capital social apds o aumento, se for o
caso;

6.3. Descrico das agbes a serem
emitidas, incluindo, no minimo,
informagdes relativas:

a) a quantidade de ag¢bes a serem
emitidas de cada espécie e classe e aos
seus direitos, vantagens e restrigées,
submissdo a direito de preferéncia,
especificando, ainda, aqueles direitos,
vantagens e restricdes decorrentes de
eventuais decisbes da assembleia ou
do conselho de administragdo que

Sem proposta de alteragdo.

6.3. Descri¢do das acbes a serem emitidas
ou_alienadas, incluindo, no minimo,
informagdes relativas:

a) a quantidade de agcbes a serem
emitidas de cada espécie e classe e aos
seus direitos, vantagens e restrigdes,
submissdo a direito de preferéncia,
especificando, ainda, aqueles direitos,
vantagens e restricbes decorrentes de
eventuais decisées da assembleia ou do
conselho de administragdo que deliberou
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deliberou o aumento, conforme
descrito no estatuto do emissor;

b) ao valor total de emissdo;

c) as autorizagbes  societdrias
necessdrias G emissdo ou a
distribuicdo das agdes, identificando
o0s drgdos deliberativos responsdveis e
as respectivas reunibes em que a
oferta foi aprovada;

d) a cotagdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo dos valores
mobilidgrios a serem distribuidos,
inclusive no exterior, identificando (i)
cotacdo minima, média e mdxima de
cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotagdo minima, média e mdxima de
cada trimestre, nos ultimos 2 (dois)
anos; e cotagdo minima, média e
mdxima de cada més, nos ultimos 6
(seis) meses; informando ainda, caso
tenha ocorrido aumento de capital ou
distribuicdo de dividendos nos ultimos
5 (cinco) anos, as datas em que foram
iniciadas as negociagdes “ex- direitos”;
e

e) justificativa do preco de emissdo dos
valores mobilidrios a serem
distribuidos, bem como do critério
adotado para a sua fixagdo;

o0 aumento, conforme descrito no estatuto
do emissor;

b) ao valor total de emissdo;

c) as autorizagbes societdrias necessdrias
a emissdo ou a distribuicdo das agdes,
identificando os drgdos deliberativos
responsdveis e as respectivas reuniées em
que a oferta foi aprovada;

d) a cotagdo em bolsa de valores ou
mercado de balcGo dos valores
mobilidrios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando (i) cotagdo
minima, média e mdxima de cada ano,
nos ultimos 5 (cinco) anos; cotagdo
minima, média e mdxima de cada
trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e
cotagdo minima, média e mdxima de cada
més, nos ultimos 6 (seis) meses;
informando ainda, caso tenha ocorrido
aumento de capital ou distribuicdo de
dividendos nos ultimos 5 (cinco) anos, as
datas em que foram iniciadas as
negociagdes “ex- direitos”; e

e) justificativa do pregco de emisséo dos
valores mobilidrios a serem distribuidos,
bem como do critério adotado para a sua
fixacdo;

6.4. Indicagdo da diferenca entre o
preg¢o das agbes ofertadas e o seu valor
patrimonial, com base na ultima
informagdo contabil disponivel, jd
incorporando a oferta e ainda
eventuais ajustes subsequentes;

Sem proposta de alteragdo.

6.4. Indicagdo da diferenca entre o prego
das agbes ofertadas e o seu valor
patrimonial, com base na dltima
informagéo  contdbil  disponivel,  jd
incorporando a oferta e ainda eventuais
ajustes subsequentes;
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6.5. Indicagéo da diluicdo econémica
imediata dos acionistas que ndo
subscreverem as ag¢bes emitidas,
calculada pela divisGo da quantidade de
novas agbes a serem emitidas pela
soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de ag¢bes antes do
aumento do capital, multiplicando o
quociente obtidopor 100 (cem); e

Sem proposta de alteracgdo.

6.5. Indicagdo da diluicdo econémica
imediata dos acionistas que ndo
subscreverem as agbes emitidas,calculada
pela divisdo da quantidade de novas agdes
a serem emitidas pela soma dessa
quantidadecom a quantidade inicial de
agcbes antes do aumento do capital,
multiplicando o quociente obtidopor 100
(cem); e

6.6. Descricio comparativa entre o
preg¢o de emissdo e o prego pago por
administradores, controladores ou
detentores de opgbes em aquisi¢des de
agdes nos ultimos cinco anos.

Sem proposta de alteragao.

6.6. Descricdo comparativa entre o
preco de emissdo e o prego pago por
administradores,  controladores ou
detentores de opg¢bes em aquisicOes de
agdes nos ultimos cinco anos.

7. Restricoes a direitos dos
investidores no contexto da oferta

Sem proposta de alteragdo.

7. Restri¢oes a direitos dos investidores
no contexto da oferta

7.1. Declaragdo em destaque da
inadequagdo do investimento, caso
aplicavel, especificando os tipos de
investidores para o0os quais o
investimento é considerado
inadequado; e

Sem proposta de alteragao.

7.1. Declaragdo em destaque da
inadequagdo do investimento, caso
aplicdvel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento
é considerado inadequado; e

7.2.  Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos arts. 66
e 67 da Resolugdo a respeito da
eventual modificago da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.

Sem proposta de alteragdo.

7.2. Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos arts. 66 e
67 da Resolugdo a respeito daeventual
modificagdo da oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do
investidor.

8. Outras caracteristicas da oferta

Sem proposta de alteragdo.

8. Outras caracteristicas da oferta

8.1. Eventuais condi¢cbes a que a oferta
publica esteja submetida;

Sem proposta de alteragao.

8.1. Eventuais condigdes a que a oferta
publica esteja submetida;

8.2. Eventual destinagdo da oferta
publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descrigdo
destes investidores;

Sem proposta de alteragdo.

8.2. Eventual destinagdo da oferta publica
ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdo destes
investidores;
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8.3. Autorizagbes societdrias
necessdrias a emisséo ou distribui¢do
dos valores mobilidrios, identificando
o0s drgdos deliberativos responsdveis e
as respectivas reunibes em que foi
aprovadaa operacdo;

Sem proposta de alteragao.

8.3. Autorizagbes societdrias necessdrias
a emissGo ou distribuicdo dos valores
mobilidrios, identificando os drgdos
deliberativos  responsdveis e as
respectivas reuniées em que foi aprovada
a operagdo;

8.4. Regime de distribuigdo;

Sem proposta de alteragao.

8.4. Regime de distribuigdo;

8.5. Dindmica de coleta de intengées
de investimento e determinagdo do
prego ou taxa;

Sem proposta de alteragao.

8.5. Dindmica de coleta de intengbes de
investimento e determinagdo do prego ou
taxa;

8.6. Formador de mercado;

Sem proposta de alteragao.

8.6. Formador de mercado;

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo,
se houver; e

Sem proposta de alteragdo.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo, se
houver; e

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas
de investimento, caso existam.

Sem proposta de alteragao.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de
investimento, caso existam.

9. Viabilidade econémico-financeira®

Sem proposta de alteragao.

9. Viabilidade econémico-financeira®

9.1. Estudo de viabilidade econémico-
financeira que contemple, no minimo:
a) andlise de demanda das principais
linhas de produtos e servicos do
emissor que  representem uma
percentagem substancial de seu
volume global de receitas; e

b) retorno do investimento, expondo
clara e objetivamente cada uma das
premissas adotadas para a sua
elaboragdo.

Sem proposta de alteragao.

9.1. Estudo de viabilidade econémico-
financeira que contemple, no minimo:

a) andlise de demanda das principais
linhas de produtos e servigos do emissor
que representem uma percentagem
substancial de seu volume global de
receitas; e

b) retorno do investimento, expondo clara
e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboragdo.

10. Relacionamentos e conflito de
interesses

Sem proposta de alteragdo.

10. Relacionamentos e conflito de
interesses

10.1.  Descrigdo individual  das
operagdes existentes entre
coordenadores e sociedades do seu
grupo econémico e cada um dos
ofertantes e sociedades do seu grupo
econémico, no caso em que tais

o1 - — T
o .
coordenadores—e-sociedades—do—seu
o [
eferteniosrosasicdadesdesongrroe

10.1. Descrigdo individual-das-operacdbes

dos relacionamentos relevantes
existentes entre  coordenadores e
sociedades do seu grupo econémico e
cada um dos ofertantes e sociedades do

seu grupo econémico, ro-caso-erm-gue-tais

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A CVM considera importante haver transparéncia na
descricdo de relacionamentos e conflitos de interesse
entre coordenadores e ofertantes, tendo em vista o papel
que cabe a tais agentes na realizacdo de uma oferta
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operagbes gerem remuneragcdo em | eperacbes—gerem—remuneracdo—em | operacbes—gerem—rembneracdo—em-base | publica. No entanto, acredita que esse objetivo possa ser

base anual paga pelo emissor que seja | base-anualpaga-pelo-emissorqueseje | anual—paga—pele emisser—gue—seja | alcangado com um menor custo de observancia por meio

equivalente a 20% ou mais das | equivelente—a—20%ot—mais—das | eguivatente—a20%{vinte—per-cente)—ou | da reformulacdo das exigéncias da norma de modo similar

comissoes incorridas na oferta; comissdesincorridasna-oferte; mais—das—ecomissées—incorridas—nea | ao sugerido por ANCORD. Assim, a sugestdo do
eferta-contemplando: participante foi acolhida, exceto no que envolve a adogdo
a) vinculos societdrios existentes; do referencial do montante das comissGes esperadas com
b) financiamentos, existentes ou que | a oferta como um fator determinante para a necessidade
tenham sido liquidados nos 12 (doze) | de divulgagdo do valor agregado das transagdes. As
meses _anteriores, e que tenham | comissOes decorrem de um evento isolado e podem ser de
influenciado _na  contratacdo  dos | dificil interpretagdo ou até mesmo induzir a erro quando
coordenadores para atuarem na oferta; comparadas a valores decorrentes de servicos e
c) indicacdo sucinta das transacdes | relacionamentos de longo prazo. Em decorréncia do
comerciais vigentes nos 12 (doze) meses | acolhimento da sugestdo, foram feitas adaptacGes
anteriores e o montante agregado | similares, para fins de harmonizagdo, nos prospectos de
envolvido nessas transacoes. ofertas de outros valores mobilidrios. Assim, as sugestdes

foram parcialmente acolhidas.”

Nota de rodapé:
* Obrigatdrio nos casos indicados nas
alineas “a” a “c” do inciso VIl do art. 29
desta Resolucdo e facultativo nas demais
hipdteses

10.2. Indicagéo de eventual | 10.2—Indicacdo———de———eventual | 10:2—Indicacdo—de—eventual—titularidade

titularidade direta ou indireta de agles | titaridade—direta—ou—indireta—de | direte—eou—indirete—de—acdes—ou

ou instrumentos conversiveis em agdes | acdes—eu—instrumentos—conversivels | instrimentos—conversiveis—em—aedes

detidos  por  coordenadores e | emecbesdetidospeorcoordenadeorese | detides—porcoerdenadores—esociedades

sociedades do seu grupo econdémico; e | sociedadesdo-seu-grupo-econbmice,e | doseugrupo-econbmicoe

10.3. Em relagéo ao item 3.5, quando | 1603—Em—relacGo—ao—item—3-5; | 10-3:_ 10.2. Em relagdo ao item 3.5,

aplicavel, apresentagdo: (i) das razbes | quande—aplicevel—apresentacdo—{i} | quando aplicavel, apresentagdo: (i) das

que justificam a operagdo; e (ii) da | desrazéesquejustificam-a-eperacdo; | razdes que justificam a operagdo;e (ii) da

manifestacdo do credor acerca de | e—{ii}—da—manifestacdo—do—eredor | manifestacdo do credor acerca de

potencial  conflito de interesse | ecerca—de—petencial—conflito—de | potencial conflito de interesse decorrente

decorrente de sua participaglo na | interesse—decorrente——de—sue | de sua participagdo na oferta.

oferta. paptisicaciopaafories

11. Contrato de distribuigGo de | Sem proposta de alteragdo. 11. Contrato de distribuigdo de valores -

valores mobilidrios

mobilidrios
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11.1. Condi¢bes do contrato de
distribuicdo no que concerne a
distribuicdo dos valores mobilidrios
juntoao publico investidor em geral e
eventual garantia de subscrigdo
prestada pelo lider e consorciados,
especificando a quantidade que cabe a
cada um, se for o caso, além de outras
cldusulas consideradas de relevédncia
para o investidor, indicando o local
onde a cOpia do contrato estd
disponivel  para consulta ou
reprodugdo;

Sem proposta de alteragdo.

11.1. Condigbes do contrato de
distribuicdo no que concerne a distribuigéo
dos valores mobilidrios juntoao publico
investidor em geral e eventual garantia
de subscricdo prestada peletidere-pelos
coordenadores e demais e consorciados,
especificando a quantidade que cabe a
cada um, se for o caso, além de outras
cldusulas consideradas de relevdncia para
o investidor, indicando o local onde a
copia do contrato estd disponivel para
consulta ou reprodugdo;

11.2. Demonstrativo do custo da
distribuicdo, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao prego
unitdrio de distribuigéo;

b) a comisséo de coordenagdo;

¢) a comissdo de distribuigdo;

d) a comissdo de garantia de
subscrigdo;

e) outras comissdes (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as
comissées, caso eles sejam arcados
pelo ofertante;

g) o custo unitdrio de distribui¢éo;

h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdio; e

i) outros custos relacionados.

Sem proposta de alteragéo.

11.2. Demonstrativo do custo da
distribuigdo, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao prego
unitdrio de subsericdeo distribuicdo;

b) a comisséo de coordenagdo;

¢) a comissdo de distribuicdo;

d) a comissdo de garantia de subscrigdo;
e) outras comissées (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as
comissOes, caso estes eles sejam arcados
pela—companhia-emissere pelo ofertante;
g) o custo unitdrio de distribui¢céo;

h) as despesas decorrentes do registro de
distribuicdio; e

i) outros custos relacionados.

12. Informagdes a serem prestadas na
hipétese  de  constituicdo  de
companhia:

Sem proposta de alteragdo.

12. Informagbes a serem prestadas na
hipdtese de constituicdo de companhia:

12.1. Existéncia ou ndo de autorizagdo
para aumento de capital,
independentemente  de  reforma
estatutdria;

Sem proposta de alteragao.

12.1. Existéncia ou ndo de autorizagGo

para aumento de capital,
independentemente de reforma
estatutdria;
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12.2. Obrigagbes assumidas pelos
fundadores, os contratos assinados no
interesse da futura companhia e as
quantias despendidas e por despender;

Sem proposta de alteragao.

12.2.  Obrigagbes assumidas pelos
fundadores, os contratos assinados no
interesse da futura companhia e as
quantias despendidas e por despender;

12.3. Vantagens particulares a que
terdo direito os fundadores ou
terceiros, e o dispositivo do projetodo
estatuto que os regula;

Sem proposta de alteragao.

12.3. Vantagens particulares a que terdo
direito os fundadores ou terceiros, e o
dispositivo do projetodo estatuto que os
regula;

12.4. Autorizagéo governamental para
constituir-se a  companhia,  se
necessdria;

Sem proposta de alteragao.

12.4. Autorizagdo governamental para
constituir-se a companhia, se necessdria;

12.5. Institui¢bes autorizadas a receber
as entradas;

Sem proposta de alteragao.

12.5. Institui¢bes autorizadas a receber as
entradas;

12.6. Solugdo prevista para o caso de
excesso de subscricdo;

Sem proposta de alteragdo.

12.6. Solugdo prevista para o caso de
excesso de subscrigdo;

12.7. Prazo dentro do qual deve
realizar-se a assembleia de
constituico da companhia, ou a
preliminarpara avaliagdo de bens, se
for o caso;

Sem proposta de alteragdo.

12.7. Prazo dentro do qual deve realizar-
se a assembleia de constituicdo da
companhia, ou a preliminar para
avaliagdo de bens, se for o caso;

12.8. Nome, nacionalidade, estado
civil, profissdo e residéncia dos
fundadores, ou, se pessoa juridica, a
firma ou denominagdo, nacionalidade
e sede, bem como o numero e espécie
de ag¢des que cada um houver
subscrito; e

Sem proposta de alteragao.

12.8. Nome, nacionalidade, estado civil,
profissdo e residéncia dos fundadores, ou,
se pessoa juridica, a firma ou
denominagdo, nacionalidade e sede, bem
como o numero e espécie de agcbes que
cada um houver subscrito; e

12.9. Instituicdo financeira lider da
distribuicdo, em cujo poder ficardo
depositados os originais do prospecto
e do projeto de estatuto, com os
documentos a que fizeram mencgdo,
para exame de qualquer interessado.

Sem proposta de alteragao.

12.9. instituicGo—financeira—Coordenador
lider da distribuicdo, em cujo poder
ficardo depositados os originais do
prospecto e do projeto de estatuto, com
os documentos a que fizeram mengdo,
para exame de qualquer interessado.
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13. Documentos e informagoes
incorporados ao prospecto por
referéncia® ou como anexos

Sem proposta de alteragdo.

13. Documentos e informagdes
incorporados ao  prospecto  por
referéncia® ou como anexos*

Nota de rodapé:

*Indicar_a pdgina na rede mundial de
computadores _na _qual _possa __ser
consultado.

13.1. Ultimo formuldrio de referéncia
entregue pelo emissor;

Sem proposta de alteragao.

13.1. Ultimo formuldrio de referéncia
entregue pelo emissor;

13.2. Ultimas informagdes trimestrais,
demonstragdes financeiras relativas
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, com o0s respectivos

pareceres dos auditores
independentes e eventos
subsequentes;

Sem proposta de alteragao.

13.2. Ultimas informagdes trimestrais,
demonstragdes financeiras relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios  sociais
encerrados, com os respectivos pareceres
dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor
ndo as possua por ndo ter iniciado suas
atividades previamente ao _ referido
periodo;

13.3. Ata da assembleia geral
extraordindria ou da reunido do
conselho de administracGo que
deliberoua emisséo; e

Sem proposta de alteragao.

13.3.  Ata da assembleia  geral
extraordindria ou da reunido do conselho
de administracdo que deliberou a
emissdo; e

13.4. Estatuto social atualizado do
emissor.

Sem proposta de alteragdo.

13.4. Estatuto social atualizado do
emissor.

14.  Identificagdo das Pessoas
Envolvidas

Sem proposta de alteragao.

14. Identificagdo das Pessoas Envolvidas

14.1. Denominagéo social, enderego
comercial, endereco eletrénico e
telefones de contato do ofertante;

Sem proposta de alteragao.

14.1. Denominagdo social, endereco
comercial, endereco  eletrénico e
telefones de contato do ofertante;

14.2. Nome, endereco comercial,
endereco eletrénico e telefones de
contato dos administradores que
podem prestar esclarecimentos sobre
a oferta;

Sem proposta de alteragdo.

14.2. Nome, endereco comercial,
endereco eletrénico e telefones de
contato dos administradores quepodem
prestar esclarecimentos sobre a oferta;
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14.3. Nome, endereco comercial e
telefones dos assessores (financeiros,
juridicos, etc.) envolvidos naoferta e
responsdveis por fatos ou documentos
citados no prospecto;

Sem proposta de alteragao.

14.3. Nome, endere¢co comercial e
telefones dos assessores (financeiros,
juridicos, etc.) envolvidos na oferta e
responsdveis por fatos ou documentos
citados no prospecto;

14.4. Nome, endere¢co comercial e
telefones dos auditores responsdveis
por auditar as demonstragbes
financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais;

Sem proposta de alteragao.

14.4. Nome, endereco comercial e
telefones dos auditores responsdveis por
auditar as demonstragées financeiras dos
3 (trés) ultimos exercicios sociais;

14.5. Declaragdo de que quaisquer
outras informagdes ou
esclarecimentos sobre a companhia
e adistribuigdo em questdo podem ser
obtidas  junto ao lider e/ou
consorciados e na CVM; e

Sem proposta de alteragao.

14.5. Declaragdo de que quaisquer outras
informagbes ou esclarecimentos sobre a
companhia e a distribuicdo em questdo
podem ser obtidas junto ao coordenador
lider-efet, aos demais consorciados e aad
CVM;-e

14.6. Declaragéo, nos termos do art. 24,
atestando a veracidade das
informagdes contidas no prospecto.

Sem proposta de alteragao.

14.6. No caso de oferta de emissor
reqgistrado, declaracéo de que o registro
de emissor encontra-seatualizado; e

14.7. Declaragéo, nos termos do art. 24
da Resolucdo, atestando a veracidade
das informagbescontidas no prospecto.

15. Outros documentos e informagoes
que a CVM julgar necessdrios

Sem proposta de alteragdo.

15. Outros documentos e informagées
que a CVM julgar necessdrios

ANEXO B - PROSPECTO DE DIiVIDA

Sem proposta de alteragao.

ANEXO B - PROSPECTO DE DIiVIDA

Conteudo do prospecto aplicavel a
oferta publica de distribuicdo de
debéntures ou de outros tipos de
valores mobilidrios representativos de
divida, inclusive conversiveis ou
permutdveis em agbes, de emissor
registrado nas Categorias A e B,
conforme inciso Il do § 12 do art. 17 da
Resolucdo [e].

Sem proposta de alteragdo.

Conteudo do prospecto aplicdvel a oferta
publica de distribuicGo de debéntures ou
de outros tipos de valores mobilidrios
representativos de divida, inclusive
conversiveis ou permutdveis em agées, de
emissor registrado nas Categorias A e B,
conforme inciso Il do § 1° do art. 17 da
Resolugdo fe}-n? 160, de2022.
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Informagodes da Capa do Prospecto

Sem proposta de alteragao.

Informagdes da Capa do Prospecto

1. Identificagdo do emissor

Sem proposta de alteragao.

1. Identificagdo do emissor

1.1. Denominagdo social;

Sem proposta de alteragao.

1.1. Denominagdo social;

1.2.CNPJ; e

Sem proposta de alteragao.

1.2.CNPJ; e

1.3. Enderego da sede.

Sem proposta de alteragao.

1.3. Enderego da sede.

2. Dados da oferta publica de
distribuicdo

Sem proposta de alteragdo.

2. Dados da oferta publica de
distribuigdo

2.1. Em relagdo a cada série, classe e
espécie, informar:

a) cédigo ISIN;

b) classificagdo de risco;

¢) quantidade;

d) prego unitdrio de subscrigéo e valor
nominal unitdrio;

e) data de vencimento;

f) juros remuneratdérios e atualizagdo
monetdria;

g) garantias; e

h) agente fiducidrio.

Sem proposta de alteragdo.

2.1. Em relagdo a cada série, classe e
espécie, informar:

a) cédigo ISIN;

b) classificagdo de risco;

¢) quantidade;

d) prego unitdrio de subscri¢do e valor
nominal unitdrio;

e) data de vencimento;

f) juros remuneratdrios e atualizagdo
monetdria;

g) garantias; e

h) agente fiducidrio.

2.2. Valor total da oferta, ou forma de
cdlculo do valor total da oferta;

Sem proposta de alteragao.

2.2. Valor total da oferta, ou forma de
cdlculo do valor total da oferta;

2.3. Mercados em que os titulos seréio
negociados e, caso sejam conversiveis
ou permutdveis em a¢ées,0 mercado e
o0 segmento em que as acgbes serdo
negociadas;

Sem proposta de alteragao.

2.3. Mercados em que os titulos serdo
negociados e, caso sejam conversiveis ou
permutdveis em agbes, o mercado e o
segmento em que as agbes serdo
negociadas;

2.4. Data de registro da oferta publica
na CVM; e

Sem proposta de alteragao.

2.4. Data de registro da oferta publica na
CVM; e

2.5. Informagdo se o titulo ¢é
qualificado pelo emissor como “verde”,
“social” ou “sustentdvel”.

Sem proposta de alteragao.

2.5. Informagdo se o titulo é qualificado
pelo emissor como “verde”, “social” ou
“sustentdvel”.

3. Alertas

Sem proposta de alteragdo.

3. Alertas
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3.1. Fatores de risco: “Os investidores
devem ler a se¢do de fatores de risco,
nas pdginas [e] a [e].”

Sem proposta de alteracdo.

3.1. Fatores de risco: “Os investidores
devem ler a secdo de fatores de risco, nas

pdginas [e] a [e].”

3.2. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribuicdo ndo implica, porparte da
CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade [da companhia
emissora], bem como sobre [nome do
titulo de divida] a serem distribuidos.”

Sem proposta de alteragdo.

3.2. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribui¢Gio ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das
informagbes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade [da companhia
emissora], bem como sobre [nome do
titulo de divida] a serem distribuidos.”

3.3. Transparéncia de negociagdo,
caso aplicdvel: “Os titulos objeto da
presente oferta ndo serdo negociados
em mercados organizados de bolsa ou
balcdo, nGo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagbes sobre
0s pregos praticados ou sobre os
negdcios realizados.”

Sem proposta de alteragao.

3.3. Transparéncia de negociagdo, caso
aplicdvel: “Os titulos objeto da presente
oferta ndo serGo negociados em
mercados organizados de bolsa ou
balcdo, ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagbes sobre os
precos praticados ou sobre os negdcios
realizados.”

3.4. No caso de oferta com registro
automdtico: “A CVM ndo realizou
andlise prévia do conteudo do
prospecto nem dos documentos da
oferta.” e caso aplicdvel: “Existem
restrigées que se aplicam a revendados
valores mobilidrios conforme descritas
no item 6.1.”

Sem proposta de alteragao.

3.4. No caso de oferta com registro
automdtico: “A CVM ndo realizou andlise
prévia do conteudo do prospecto nem dos
documentos da oferta.” e caso aplicavel:
“Existem restricGes que se aplicam a
revendados valores mobilidrios conforme
descritas no item 6.1.”

Informagaes do Prospecto

Sem proposta de alteragao.

Informagdes do Prospecto

1. indice

Sem proposta de alteragao.

1. indice

2. Principais caracteristicas da oferta

Sem proposta de alteragao.

2. Principais caracteristicas da oferta

2.1. Breve descrigcdo da oferta;

Sem proposta de alteragao.

2.1. Breve descrigdio da oferta;

2.2. Apresentagdo do emissor, com as
informagbes que o ofertante deseja
destacar em relagGo aquelascontidas
no formuldrio de referéncia;

Sem proposta de alteragdo.

2.2. Apresenta¢do do emissor, com as
informagcbées que o ofertante deseja
destacar em relagGo aquelascontidas no
formuldrio de referéncia;
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2.3. Identificagdo do publico-alvo;

Sem proposta de alteragdo.

2.3. Identificagéo do publico-alvo;

2.4. Indicagdo sobre a admissdo a
negociagdo em mercados organizados
de bolsa e balcéo;

Sem proposta de alteragao.

2.4. Indicagdo sobre a admissdo a
negociagdo em mercados organizados de
bolsa e balcdo;

2.5. Valor total da oferta;

Sem proposta de alteragdo.

2.5. Valor total da oferta;

2.6. Em relagdo a cada série, classe e
espécie do titulo ofertado:

a) valor nominal unitdrio;

b) preco unitdrio de subscrigdo;

c¢) quantidade;

d) opgdo de lote adicional;

e) cédigo ISIN;

f) classificagdo de risco;

g) data de emissdo;

h) prazo e data de vencimento;

i) juros remuneratdrios e atualizagdo
monetdria — forma, indice e base de
cdlculo;

j) pagamento da remunera¢do -
periodicidade e data de pagamentos;
k) repactuagdo;

1) amortizagdo e hipdteses de resgate
antecipado — existéncia, datas e
condicobes;

m) aquisicdo facultativa;

n) garantias — tipo, forma e descri¢do;
o) direito de preferéncia;

p) tratamento tributdrio;

q) covenants financeiros, se houver;

r) eventos de vencimento antecipado;
s) conversibilidade em outros valores
mobilidrios;

t) agente fiducidrio; e

u) outros direitos, vantagens e
restrigdes.

Sem proposta de alteracao.

2.6. Em relagéo a cada série, classe e
espécie do titulo ofertado:

a) valor nominal unitdrio;

b) prego unitdrio de subscrigdo;

¢) quantidade;

d) opg¢do de lote adicional;

e) codigo ISIN;

f) classificagdo de risco;

g) data de emissdo;

h) prazo e data de vencimento;

i) juros remuneratérios e atualiza¢Go
monetdria — forma, indice e base de
cdlculo;

j) pagamento da remuneragdo —
periodicidade e data de pagamentos;

k) repactuacdo;

1) amortizagdo e hipdteses de resgate
antecipado — existéncia, datas e
condigbes;

m) aquisicdo facultativa;

n) garantias — tipo, forma e descrigdo;

o) direito de preferéncia;

p) tratamento tributdrio;

g) covenants financeiros, se houver;

r) eventos de vencimento antecipado;

s) conversibilidade em outros valores
mobilidrios;

t) agente fiducidrio; e

u) outros direitos, vantagens e restrigdes.
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3. Destinagdo de recursos

Sem proposta de alteragao.

3. Destinagdo de recursos™*

Nota de rodapé:

*Somente aplicdvel a distribuicdo de
valores mobilidrios de emissdo do préprio
ofertante.

3.1. Exposicdo clara e objetiva do
destino dos recursos provenientes da
emissdo, bem como seu impacto na
situacdo patrimonial e nos resultados
do emissor;

Sem proposta de alteracgdo.

3.1. Exposigdo clara e objetiva do destino
dos recursos provenientes da emissdo,
bem como seu impacto na situagdo
patrimonial e nos resultados do emissor;

3.2. Se os recursos forem, direta ou
indiretamente, utilizados na aquisigdo
de ativos, a excecdo daqueles
adquiridos no curso regular dos
negdcios, descrever sumariamente
esses ativos e seus custos. Se forem
adquiridos de partes relacionadas,
informar de quem serdo comprados e
como ocusto serd determinado;

Sem proposta de alteragao.

3.2. Se os recursos forem, direta ou
indiretamente, utilizados na aquisicdo de
ativos, a excegdo daqueles adquiridos no
curso regular dos negdcios, descrever
sumariamente esses ativos e seus custos.
Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdo
comprados e como o custo serd
determinado;

3.3. Se osrecursos forem utilizados para
adquirir outros negdcios, apresentar
descrigdo sumdria dessesnegdcios e o
estdgio das aquisicées. Se forem
adquiridos de partes relacionadas,
informar de quemserdo comprados e
como o custo serd determinado;

Sem proposta de alteragdo.

3.3. Se os recursos forem utilizados para
adquirir outros negdcios, apresentar
descricdo sumdria desses negdcios e o
estdgio das aquisicées. Se forem
adquiridos de partes relacionadas,
informar de quem serdo comprados e
como o custo serd determinado;

3.4. Se parte significativa dos recursos
for utilizada para abater dividas,
descrever taxa de juros e prazodessas
dividas e, para aquelas incorridas a
partir do ano anterior, apresentar a
destinagdo daquelesrecursos;

Sem proposta de alteragao.

3.4. Se parte significativa dos recursos for
utilizada para abater dividas, descrever
taxa de juros e prazodessas dividas e, para
aquelas incorridas a partir do ano anterior,
apresentar a destinagdo  daqueles
recursos;

3.5. No caso de parte dos recursos
serem destinados a pagamentos a

Sem proposta de alteragao.

3.5. No caso de parte dos recursos serem
destinados a pagamentos a serem
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serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por
conta de transagdes jd realizadas ou
cuja celebragdo seja  esperada,
indicagdo do montante e dos
beneficidrios do pagamento;

efetuados a partes relacionadas ou a
coordenadores da oferta, por conta de
transacbes ja realizadas ou cuja
celebragdo seja esperada, indicagdo do
montante e dos beneficidrios do
pagamento;

3.6. No caso de apenas parte dos
recursos almejados com a oferta vir a
ser obtida por meio da distribuicdo,
especificagdo dos objetivos prioritdrios
e se hd outras formas de captagbo
previstas para atingir todos os
objetivos originais do ofertante;

Sem proposta de alteracgdo.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos
almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuigdo, especificagdo
dos objetivos prioritdrios e se hd outras
formas de captagdo previstas para atingir
todos os objetivos originais do ofertante;

3.7. Outras fontes de recursos: se | 3—FA—Outras—fontes—de—recurses—se | 3.7. Outras fontes de recursos: se

aplicavel, discriminar outras fontes de | aplicavel-discriminaroutrasfontesde | aplicdvel, discriminar outras fontes de | Sem resposta Relatério CVM.

recursos que terGo destinagdo | recurses—aque—terdo—destinacdo | recursos que terdo destinagdo associada

associada aquela relativa a | essecieda——agquele—relative——a | aquela relativa a distribuicdo publica;

distribui¢do publica; clisirbuiediopoblics:

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado | {(...) 3.8. Seottitulo ofertado for qualificado pelo | IMPLEMENTADO

pelo emissor como “verde”, “social” ou | a) quais metodologias, principios ou | emissor como “verde”, “social” ou | Resposta Relatério CVM:

“sustentdvel”, informar: diretrizes internacionalmente | “sustentdvel” ou termos correlatos, | “As sugestdes foram consideradas pertinentes, tendo sido
a) quais metodologias, principios ou | reconhecidos foram seguidos para | informar: feito um ajuste na redacdo para fazer referéncia a
diretrizes internacionalmente | qualificagdo da oferta conforme item | a) quais metodologias, principios ou | metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos foram seguidos para | acima; diretrizes internacionalmente | reconhecidos.”

qualificagdo da oferta conforme item | {(...) amplamente reconhecidos foram

acima;

b) qual a entidade independente
responsdvel pela averiguagdo acima
citada e tipo de avaliagdo envolvida;
c) declara¢do sobre a aplicagdo dos
usos dos recursos nas finalidades
“verdes”, “sociais”, ou “sustentdveis”,
conforme a metodologia, principios ou
diretrizes internacionais aplicdveis a
emissdo; e,

¢) declaragdo sobre a aplicagéo dos
usos dos recursos nas finalidades
“verdes”, “sociais”, ou “sustentdveis”,
conforme a metodologia, principios
ou diretrizes internacionais aplicdveis
d emissdo; e

d) especificagdo sobre a forma,
periodicidade e a entidade
responsdvel pelo reporte sobre a
alocagdo e uso dos recursos nas

seqguidos para qualificagdo da oferta

conforme item acima;

b) qual a entidade independente

responsdvel pela averiguagdo acima

citada e tipo de avaliagdo envolvida;

c) deelaracdo—sobreobrigacées que a
it o !

finalidadesoferta  impde  quanto  a

persecucdo de  objetivos  “verdes”,

”w

“sociais”, eu—"sustentdveis%” ou termos
correlatos,

conforme @
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d) especificagdo sobre a forma,
periodicidade e a entidade responsdvel
pelo reporte sobre a

alocagdo e uso dos recursos nas
finalidades “verdes”, “sociais” ou
“sustentdveis”.

finalidades “verdes”, “sociais”

”n

“sustentdveis”.

ou

metodolegiametodologias, principios ou
diretrizes internaciongis aplicéveis—e
emissGdeamplamente reconhecidos; e,

d) especificagdo sobre a forma, a
periodicidade e a entidade responsdvel
pelo reporte sebre—aalocacdo—e—tso—dos
rectirsos——nas——finglidades

documprimento de obrigacbes impostas
pela oferta quanto a persecucdo de

objetivos “verdes”, “sociais“——et”,
“sustentdveisZ” ou termos correlatos,

conforme a_metodologia, principios ou
diretrizes amplamente reconhecidos.

4. Fatores de risco

Sem proposta de alteracgdo.

4. Fatores de risco

4.1. Em ordem decrescente de
relevdncia, os principais fatores de
risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo:

a) os riscos associados a titulos
quirografdrios, sem preferéncia ou
subordinados, caso aplicdvel, e ao
consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de
insolvéncia; e

b) os riscos relacionados com o agente
garantidor da divida, se houver, na
medida em que sejam relevantes para
a sua capacidade de cumprir o seu
compromisso nos termos da garantia.

Sem proposta de alteracgdo.

4.1. Em ordem decrescente de relevdncia,
os principais fatores de risco associados a
oferta e ao emissor, incluindo:

a) os riscos associados a titulos
quirografdrios, sem preferéncia ou
subordinados, caso aplicdvel, e ao
consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de insolvéncia; e
b) os riscos relacionados com o agente
garantidor da divida, se houver, na
medida em que sejam relevantes para a
sua capacidade de cumprir o seu
compromisso nos termos da garantia.

5. Cronograma

Sem proposta de alteragdo.

5. Cronograma

5.1. Cronograma das etapas da oferta,
destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio
e o término da oferta, a possibilidade
de sua suspensdo ou a sua

Sem proposta de alteragdo.

5.1. Cronograma das etapas da oferta,
destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de sua
suspensGo ou a sua prorrogagdo,
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prorrogagdo, conforme o caso, ou,
ainda, na hipdtese de ndo serem
conhecidas, a forma como serGo
anunciadas tais datas, bem como
forma como serd dada divulgagdo
quaisquer anuncios relacionados a
oferta; e

b) os prazos, condi¢bes e forma
para: (i) manifestagdes de aceitagio
dos investidores interessados e de
revogagdo  da  aceitagdo, (ii)
subscrigdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o
caso, (iii) distribuigdo junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior
alienagdo dos valores mobilidrios
adquiridos pelo lider em decorréncia
da prestagdo de garantia, (v)
pagamento e financiamento, se for o
caso, (vi) para entrega dos certificados
dos valores mobilidrios ou titulos
multiplos ou das cautelas que as
representem,  (vii)  devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o
caso, e (viii) quaisquer outras datas
relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em
geral.

Q Q

conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese
de ndo serem conhecidas, a forma como
serdo anunciadas tais datas, bem como a
forma como serd dada divulgagdo a
quaisquer anuncios relacionados a oferta;
e
b) os prazos, condi¢bes e forma
para: (i) manifestagées de aceitagéo dos
investidores interessados e de revogagdo
da aceitagdo, (ii) subscrigdo,
integralizagéo e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii)
distribui¢éio junto ao publico investidor
em geral, (iv) posterior alienagdo dos
valores mobilidrios adquiridos pele—tider
pelos coordenadores em decorréncia da
prestagdo de garantia, {¥}-pagamento—e
; ; ! ; -
P [ [
biliciei .~ il ,
eattelas—que—as—representem—i(vi)
devolugdo e reembolso aos investidores,
se for o caso, e (vii) quaisquer outras
datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao
mercado em geral.

6. Restrigoes a direitos de investidores
no contexto da oferta

Sem proposta de alteragdo.

6. Restri¢oes a direitos de investidores no
contexto da oferta

6.1. Descrigdo de eventuais restrigées a
transferéncia dos titulos;

Sem proposta de alteragao.

6.1. Descrigdo de eventuais restrigées a
transferéncia dos titulos;

6.2. Declaragdo em destaque da
inadequagdo do investimento, caso
aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o

Sem proposta de alteragao.

6.2. Declaragdo em destaque da
inadequagdo do investimento, caso
aplicdvel, especificando o0s tipos de
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investimento é considerado
inadequado; e

investidores para os quais o investimento
é considerado inadequado; e

6.3.  Esclarecimento  sobre  o0s
procedimentos previstos nos arts. 66
e 67 da ResolugGo a respeito da
eventual modificago da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.

Sem proposta de alteragao.

6.3. Esclarecimento sobre 0s
procedimentos previstos nos arts. 66 70
e 67 71 da Resolugdo a respeito da
eventual  modificacdo da  ofertaq,
notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.

7. Outras caracteristicas da oferta

Sem proposta de alteragao.

7. Outras caracteristicas da oferta

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis
ou permutdveis em agdes, incluir as
informagdes dos itens 6 e 9 do anexo A,
quando aplicdveis.

Sem proposta de alteragdo.

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou
permutdveis em ag¢des, incluir as
informagdes dos itens 6 e 9 do anexo A,
quando aplicaveis.

7.2. Eventuais condigcbes a que a oferta
publica esteja submetida;

Sem proposta de alteragao.

7.2. Eventuais condi¢bes a que a oferta
publica esteja submetida;

7.3. Eventual destina¢gdo da oferta
publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e adescrigdo
destes investidores;

Sem proposta de alteragdo.

7.3. Eventual destinagdo da oferta
publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descrigdo
destes investidores;

7.4. Autorizagbes societdrias
necessdrias a emiss@o ou distribuigdo
dos titulos, identificando os drgdos
deliberativos responsdveis e as
respectivas reunibes em que foi
aprovada a operagéo;

Sem proposta de alteragao.

7.4. Autorizagdes societdrias necessdrias
a emissdo ou distribuicdo dos titulos,
identificando os Orgdos deliberativos
responsdveis e as respectivas reuniées em
que foi aprovada a operagdo;

7.5. Regime de distribuigdo;

Sem proposta de alteragdo.

7.5. Regime de distribuigdo;

7.6. Dindmica de coleta de intengées
de investimento e determinagdo do
prego ou taxa;

Sem proposta de alteragdo.

7.6. Dindmica de coleta de intengées de
investimento e determinagdo do preco ou
taxa;

7.7. AdmissGo a negociagdo em
mercado organizado de bolsa ou
balcéo;

Sem proposta de alteragdo.

7.7. Admissdo a negociagdo em mercado
organizado de bolsa ou balcdo;

7.8. Formador de mercado;

Sem proposta de alteragao.

7.8. Formador de mercado;

7.9. Fundo de liquidez e estabilizagéo,
se houver; e

Sem proposta de alteragao.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizagdo, se
houver; e
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7.10. Requisitos ou exigéncias minimas
de investimento, caso existam.

Sem proposta de alteragdo.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de
investimento, caso existam.

8. Relacionamentos e conflito de | &—Relacionamentos—e—conflite—de | 8. Relacionamentos e conflito de
interesses interesses interesses
8.1. Descri¢do individual das operagées | 81— Desericde——individual—das | 8.1. Descricdo individual-das—operacées
existentes entre coordenadores e/ou | eperacbes— —existentes——entre | dos relacionamentos relevantes
sociedades do seu grupoeconémico e | coordenadores—efou—sociedades—do | existentes entre coordenadores efou
cada um dos ofertantes e/ou | seu-grupo-econdmico-e—cada—wm-des | sociedades do seu grupo econdémico e
sociedades do seu grupo econémico, | efertantes—efou—seciedades—do—seu | cada um dos ofertantes efeu sociedades
no caso em que tais operagbes gerem | grupo-econdmico,no-caso-emguetais | do seu grupo econdmico, re-case-em-gue
remuneragdo em base anual paga pelo | eperacbes—vigentes—e—que—gerem | tais—operacdes—gerem—remuneracio—ermn
emissor que seja equivalente a 20% | remuheracdo—em—base—anual—page | base—anual-paga—pelo—emissor—gue—seja
(vinte por cento) ou mais das | pelo—emisser-que—seja—egiivalente—a | equivalente—a—20%{vinte—por—cente)—ou
comissbes incorridas na oferta. 20% {vinte—por—cente)—ou—mais—das | mais—das comissbes—incorridas—na—oferta
comissbes-incorridas-na-oferta: contemplando:
a) vinculos societdrios existentes;
b) financiamentos, existentes ou que
tenham sido liquidados nos 12 (doze)
meses __anteriores, e que tenham
influenciado _na _ contratacdo  dos
coordenadores para atuarem na oferta; e
¢) indicacdo sucinta das transacdes
comerciais vigentes nos 12 (doze) meses
anteriores e o montante agregado
envolvido nessas transacdes.
8.2. Indicagdo de eventual titularidade | 82-ndicacbo-de-eventualtitilaridade | 82—Indicacdo—de—eventual—titilaridade
direta ou indireta de agbes ou | direte—eou—indireta—de—acbes—ou | direte—eou—indirete—de—acdes—ou
instrumentos conversiveis em agées | instrumentos—conversiveis—em—aebes | instrumentos—conversiveis—em—acoes
detidos  por coordenadores e | detides—por—coordenadores——e | detidospor-coordenadores—esociedades
sociedades do seu grupo econémico; e | seciedades-do-set-grupo-econbrmicoe | do-seu-grupo-econdrico-e
8.3. Em relagdo ao item 3.5, quando | 83—Emrelecdo-ao—item-3-5—quande | 83- 8.2. Em relagdo ao item 3.5, quando
aplicavel, apresentagdo: (i) das razbes | aplicevel-apresentacdo{i)}-dasrazées | aplicdvel, apresentagdo: (i) das razbes
que justificam a operagdo; e (ii) da | quejustificern—e—eoperacdo,—e{i)—de | que justificam a operagdo; e (ii) da
manifestagdo do credor acerca de | menifestacdo—do—credor—acerca—de | manifestagdo do credor acerca de
potencial  conflito de interesse | petencial—~conflito—de—interesse | potencial conflito de interesse decorrente

de sua participagdo na oferta.

Sem resposta Relatério CVM.
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decorrente de sua participagdo na
oferta.

[
oferta-

9. Contrato de distribuigéo de valores
mobilidrios

Sem proposta de alteragao.

9. Contrato de distribuicdo de valores
mobilidrios

9.1. Condi¢bes do contrato de
distribuicdo no que concerne a
distribuicdo dos valores mobilidrios
junto ao publico investidor em geral e
eventual garantia de subscrigdo
prestada pelo lider e consorciados,
especificando a quantidade que cabe a
cada um, se for o caso, além de outras
cldusulas consideradas de relevdncia
para o investidor, indicando o local
onde a copia do contrato estd
disponivel  para consulta ou
reprodugdo;

Sem proposta de alteragdo.

9.1. Condig¢bes do contrato de distribuicdo
no que concerne a distribui¢éo dos valores
mobilidrios junto ao publico investidor em
geral e eventual garantia de subscrigdo
prestada peletider pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o
caso, além de outras cldusulas
consideradas de relevancia para o
investidor, indicando o local onde a copia
do contratoestad disponivel para consulta
ou reprodugdo;

9.2. Demonstrativo do custo da
distribuicdo, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao prego
unitdrio de subscricdo;

b) a comissdo de coordenagdo;

c) a comissdo de distribuicdo;

d) a comissGo de garantia de
subscrigdo;

e) outras comissées (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as
comissées, caso estes sejam arcados
pela companhia emissora;

g) o custo unitdrio de distribui¢do;

h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdo; e

i) outros custos relacionados.

Sem proposta de alteragao.

9.2. Demonstrativo do custo da
distribui¢éo, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao pre¢o
unitdrio de subscrigdo;

b) a comissdo de coordenagdo;

¢) a comissdo de distribuigdo;

d) a comisséo de garantia de subscrigdo;
e) outras comissdes (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as
comissoes, caso estes sejam arcados pela
companhia emissora;

g) o custo unitdrio de distribui¢do;

h) as despesas decorrentes do registro de
distribuicdio; e

i) outros custos relacionados.

10. Informacgdes relativas ao terceiro
prestador de garantia

10.  Informagdes relativas ao
terceiro prestador de garantia
pessoa juridica

10. Informagées relativas ao terceiro
prestador de garantia

Sem resposta Relatério CVM.
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10.1. Denominagdo social, CNPJ, sede e
objeto social; e

Sem proposta de alteragao.

10.1. Denominagdo social, CNPJ, sede e
objeto social; e

10.2. Informagbes descritas nos itens
3.7 61 a 63, 71, 8 12.1, 132,
15.1, 16.2, 17.1 e 18.5 doformuldrio
de referéncia.

Sem proposta de alteragao.

10.2. Informagdes descritas nos itens 3-7
1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1-e¢63, 7.1, 8.2,
11.2, 12.1; 132151162171 e 185 e
12.3 do formuldrio de referéncia..

11. Documentos ou informagoes
incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexos

Sem proposta de alteragao.

11. Documentos ou informagées
incorporados ao  prospecto  por
referéncia ou como anexos

11.1. Ultimo formuldrio de referéncia
entregue pelo emissor;

Sem proposta de alteragao.

11.1. Ultimo formuldrio de referéncia
entregue pelo emissor;

11.2. Ultimas informagdes trimestrais,
demonstragbes financeiras relativas
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, com o0s respectivos

pareceres dos auditores
independentes e eventos
subsequentes;

Sem proposta de alteragao.

11.2. Ultimas informagdes trimestrais,
demonstragdes financeiras relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios  sociais
encerrados, com os respectivos pareceres
dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor
ndo as possua por ndo ter iniciado suas
atividades previamente ao _ referido
periodo;

11.3. Ata da assembleia geral
extraordindria ou da reunifo do
conselho de administragdo que

Sem proposta de alteragao.

11.3. Ata da assembleia  geral
extraordindria ou da reunido do conselho
de administracdo que deliberou a

deliberoua emisséo; emissdo;
11.4. Estatuto social atualizado do | Sem proposta de alteragdo. 11.4. Estatuto social atualizado do
emissor; e emissor; e

11.5. Escritura de emissdo.

Sem proposta de alteragao.

11.5. Escritura de emissdo.

12. Identificagdo das pessoas
envolvidas

Sem proposta de alteragdo.

12. Identificagdo das pessoas envolvidas

12.1. Denominagdo social, enderego
comercial, endereco eletrénico e
telefones de contato doofertante;

Sem proposta de alteragao.

12.1. Denominag¢éo social, enderegco
comercial, enderego  eletrénico e
telefones de contato doofertante;

12.2. Nome, endereco comercial,
endereco eletrénico e telefones de
contato dos administradores que

Sem proposta de alteragao.

12.2. Nome, endere¢co comercial,
endereco eletrénico e telefones de
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podem prestar esclarecimentos sobre
a oferta;

contato dos administradores quepodem
prestar esclarecimentos sobre a oferta;

12.3. Nome, endereco comercial,
enderego eletrénico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsdveis
por fatos ou documentos citados no
prospecto;

Sem proposta de alteragao.

12.3.  Nome, endere¢o comercial,
enderegco eletrénico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsdveis por
fatos ou documentos citados no
prospecto;

12.4. Nome, endere¢co comercial,
enderego eletrénico e telefones dos
auditores responsdveis porauditar as
demonstragdes financeiras dos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais;

Sem proposta de alteragao.

12.4. Nome, endere¢co comercial,
enderegco eletrénico e telefones dos
auditores responsdveis por auditar as
demonstragdes financeiras dos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais;

12.5. Nome, endereco comercial,
endereco eletrénico e telefones do
agente fiducidrio;

Sem proposta de alteragdo.

12.5. Nome, endereco comercial,
endereco eletrénico e telefones do agente
fiducidrio;

12.6. Declaragdo de que quaisquer
outras informagdbes ou
esclarecimentos sobre a companhia
e adistribuigéo em questdo podem ser
obtidas  junto ao lider e/ou
consorciados e na CVM; e

Sem proposta de alteragdo.

12.6. Declaragdo de que quaisquer
outras informagbes ou esclarecimentos
sobre a companhia e adistribuigGo em
questdo podem ser obtidas junto ao
coordenador lider e/ou consorciados e na
CVM; e

12.7. No caso de oferta de emissor
registrado, declaracdo de que o registro
de emissor encontra-se atualizado; e

12.7. Declaragéo, nos termos do art. 24,
atestando a veracidade das
informagdes contidas no prospecto.

Sem proposta de alteragao.

12.7-12.8. Declaragdo, nos termos do art.
24 da Resolucdo, atestando a veracidade
das informagdes contidas no prospecto.

13. Outros documentos e informagoes
que a CVM julgar necessdrios

Sem proposta de alteragao.

13. Outros documentos e informagées
que a CVM julgar necessdrios

ANEXO C - PROSPECTO DE FUNDOS
FECHADOS

Sem proposta de alteragdo.

ANEXO C - PROSPECTO DE FUNDOS
FECHADOS

Conteudo do prospecto aplicavel para
oferta publica inicial ou subsequente

Sem proposta de alteragdo.

Conteudo do prospecto aplicdavel para
oferta publica inicial ou subsequente de
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de distribuigcéo de classes de cotas de
fundos de investimento fechados,
exceto as classes de cotas os fundos de
investimento em direitos creditdrios -
FIDC, conforme inciso Ill do § 12 do art.
17 da Resolugdio [e].

distribui¢éo de classes de cotas de fundos
de investimento fechados, exceto as
classes de cotas os fundos de
investimento em direitos creditdrios -
FIDC, conforme inciso lll do § 12do art. 17
da Resolugdo f#-n° 160, de 2022.

Informagdes da Capa do Prospecto

Sem proposta de alteragao.

Informagdes da Capa do Prospecto

1. Indicacéo da Classe de Cotas® e do
Fundo de Investimento

Sem proposta de alteragao.

1. Indicagdo de—Classe do fundo de
Cotas’’—e—doFunde—deInvestimento
investimento

1.1. Denominagdo social; e

Sem proposta de alteragao.

1.1. Denominagdo social; e

1.2. CNPJ.

Sem proposta de alteragdo.

1.2. CNPJ.

2. Ildentificagdo dos Prestadores de
Servigos Essenciais do Fundo

Sem proposta de alteragdo.

2. Identificagdo dos Prestadores de
Servigos Essenciais do Fundo

2.1. Denominagéio social do
administrador;

Sem proposta de alteragdo.

2.1. Denominagdo social do
administrador;

2.2. CNPJ do administrador;

Sem proposta de alteragao.

2.2. CNPJ do administrador;

2.3. Endereco da  sede do
administrador;

Sem proposta de alteragao.

2.3. Endereco da sede do administrador;

2.4. Denominagdo social do gestor;

Sem proposta de alteragao.

2.4. Denominagéo social do gestor;

2.5. CNPJ do gestor; e

Sem proposta de alteragao.

2.5. CNPJ do gestor; e

2.6. Enderego da sede do gestor.

Sem proposta de alteragao.

2.6. Enderego da sede do gestor.

3. Dados da oferta publica de
distribuicdo

Sem proposta de alteragdo.

3. Dados da oferta publica de
distribuigdo

3.1. Em relagdo a cada classe de cota
ou subclasse, caso aplicdvel:

a) 3.1.1 Codigo ISIN;

b) 3.1.2 Quantidade;

c¢) 3.1.3 Valor nominal unitdrio;

d) 3.1.4 Valor total da oferta;

e) 3.1.5 Mercado organizado em que
as cotas serdo negociadas, se for o
caso; e

(...)
¢) 3.1.3 Valor nominal unitdrio e custo
unitdrio de distribuicdo, se houver;

(..)

3.1. Em relagéo a cada classe de cota ou
subclasse, caso aplicavel:

a) 3.1.1 Codigo ISIN;

b) 3.1.2 Quantidade;

¢) 3.1.3 Valor nominal unitdrio_e custo
unitdrio de distribuicdo;

d) 3.1.4 Valor total da oferta;

e) 3.1.5 Mercado organizado em que as
cotas serdo negociadas, se for o caso; e

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A proposta foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra com um ajuste de redagdo.”
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f) 3.1.6 Data de registro da oferta
publica na CVM.

f) 3.1.6 Data de registro da oferta publica
na CVM.

4. Alertas

Sem proposta de alteragao.

4. Alertas

4.1. Caso a responsabilidade do cotista
ndo esteja limitada ao valor por ele
subscrito:  “A  responsabilidade do
cotista é ilimitada, de forma que ele
pode ser chamado a cobrir um
eventual patriménio liquido negativo
do fundo”.

Sem proposta de alteragdo.

4.1. Caso a responsabilidade do cotista
ndo esteja limitada ao valor por ele
subscrito: “A responsabilidade do cotista
é ilimitada, de forma que ele pode ser
chamado a cobrir um eventualpatriménio
liquido negativo do fundo”.

4.2. Fatores de risco: “Os investidores
devem ler a se¢do de fatores de risco,
nas pdginas [e] a [e].”

Sem proposta de alteragao.

4.2. Fatores de risco: “Os investidores
devem ler a se¢do de fatores de risco, nas

pdginas [e] a [e].”

4.3. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribuicdo ndo implica, porparte da
CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade do emissor, bem
como sobre as cotas a serem
distribuidas.”

Sem proposta de alteragao.

4.3. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribuicéio ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das
informagbes prestadas ou julgamento
sobre a qualidadedo emissor, bem como
sobre as cotas a serem distribuidas.”

4.4. Transparéncia de negociagdo, caso
aplicavel: “Os valores mobilidrios
objeto da presente oferta ndo serdo
negociados em mercados organizados
de bolsa ou balcdo, ndo podendo ser
assegurada a disponibilidade de
informagbes sobre pregos praticados
ou sobre os negdcios realizados.”

Sem proposta de alteragao.

4.4. Transparéncia de negociagdo, caso
aplicdvel: “Os valores mobilidrios objeto
da presente oferta ndoserdo negociados
em mercados organizados de bolsa ou
balcdo, ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagdes sobre
precos praticados ou sobre os negdcios
realizados.”

4.5. No caso de oferta com registro
automdtico: “A CVM ndo realizou
andlise prévia do conteudo do
prospecto nem dos documentos da
oferta.” e caso aplicavel: “Existem
restricbes que se aplicam a

Sem proposta de alteragao.

4.5. No caso de oferta com registro
automdtico: “A CVM ndo realizou andlise
prévia do contetdo do prospecto nem dos
documentos da oferta.” e caso aplicavel:
“Existem restricbes que se aplicam a
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transferéncia das cotas, conforme
descritas no item 7.1.”

transferéncia das cotas,

descritas no item 7.1.”

conforme

Informagodes do Prospecto

Sem proposta de alteragdo.

Informagdes do Prospecto

1. indice

Sem proposta de alteragdo.

1. indice

2. Principais caracteristicas da oferta

Sem proposta de alteragdo.

2. Principais caracteristicas da oferta

2.1. Breve descrigcdo da oferta;

Sem proposta de alteragao.

2.1. Breve descrigdio da oferta;

2.2. Apresentagdo da classe de cotas,
com as informagées que o
administrador deseja destacar em
relagdo aquelas  contidas  no
regulamento;

2.2. Apresentagdo da classe de cotas e
de  suas  subclasses, conforme
aplicavel, com as informagbes que o
administrador deseja destacar em
relagdo  aquelas  contidas  no
regulamento;

2.2. Apresentagdo da classe ou subclasse
de cotas, conforme o caso, com as
informagbes que oadministrador deseja
destacar em relagéo aquelas contidas no
regulamento;

IMPLEMENTADO

Sem resposta Relatério CVM.

2.3. Identificagdo do publico-alvo;

Sem proposta de alteragdo.

2.3. Identificacdo do publico-alvo;

2.4. Indicagdo sobre a admissGo a
negociagdo em mercados organizados;

Sem proposta de alteragao.

2.4. Indicagdo sobre a admissGo a
negociagdo em mercados organizados;

2.5. Valor nominal unitdrio de cada
cota;

2.5. Valor nominal unitdrio de cada
cota e custo unitdrio de distribuicdo,

2.5. Valor nominal unitdrio de cada cota e
custo unitdrio de distribuicdo;

se houver;

IMPLEMENTADO

Sem resposta Relatério CVM.

2.6. Valor total da oferta; e

2.6. Valor total da oferta e valor
minimo, se houver;”

2.6. Valor total da oferta; e valor minimo
da oferta; e

IMPLEMENTADO

Sem resposta Relatério CVM.

2.7. Quantidade de cotas a serem
ofertadas de cada classe e subclasse,
se for o caso.

Sem proposta de alteragao.

2.7. Quantidade de cotas a serem
ofertadas de cada classe e subclasse, se
for o caso.

3. Destinagdo de recursos

Sem proposta de alteragao.

3. Destinagdo de recursos™*

Nota de rodapé:
*Somente aplicdvel a oferta primdria de
cotas do fundo de investimento.

3.1. Exposi¢do clara e objetiva do
destino dos recursos provenientes da
emissdo cotejando a luz de suapolitica
de investimento, descrevendo-a
sumariamente;

Sem proposta de alteragao.

3.1. Exposigdo clara e objetiva do destino
dos recursos provenientes da emissdo
cotejando a Iluz de sua politica de
investimento, descrevendo-a
sumariamente;
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3.2. Indicar a eventual possibilidade de
destinag@o dos recursos a quaisquer
ativos em relagéo as quaispossa haver
conflito de interesse, informando as
aprovagbes necessdrias  existentes
e/ou a seremobtidas, incluindo nesse
caso nos fatores de risco, explicagdo
objetiva sobre a falta de transparéncia
na formagdo dos pregos destas
operagoes; e

Sem proposta de alteragao.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de
destinagdo dos recursos a quaisquer
ativos em relagdo as quais possa haver
conflito de interesse, informando as
aprovagdes necessdrias existentes e/ou a
seremobtidas, incluindo nesse caso nos
fatores de risco, explicagdo objetiva sobre
a falta de transparéncia na formagdo dos
pregos destas operagdes; e

3.3. No caso de apenas parte dos
recursos almejados com a oferta vir a
ser obtida por meio da distribuicdo,
informar  quais  objetivos  serdo
prioritdrios.

Sem proposta de alteragao.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos
almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribui¢do, informar quais
objetivos serdo prioritdrios.

4. Fatores de risco

Sem proposta de alteragdo.

4. Fatores de risco

4.1. Em ordem decrescente de
relevdncia, os principais fatores de
risco associados a oferta e ao emissor.

Sem proposta de alteragdo.

4.1. Em ordem decrescente de relevdncia,
os principais fatores de risco associados a
oferta e ao emissor.

5. Cronograma

Sem proposta de alteragao.

5. Cronograma

5.1. Cronograma das etapas da oferta,
destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de
sua suspens@o ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na
hipdtese de ndo serem conhecidas, a
forma como serfio anunciadas tais
datas, bem como a forma como serd
dada divulgago a  quaisquer
informagdes relacionadas a oferta; e
b) os prazos, condicbes e forma para:
(i) manifestacées de aceitacdo dos
investidores  interessados e de
revogagdo da aceitagdo, (ii)

Sem proposta de alteragao.

5.1. Cronograma das etapas da oferta,
destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de sua
suspensGo ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na hipotese
de ndo serem conhecidas, a forma como
serdo anunciadas tais datas, bem como a
forma como serd dada divulgagdo a
quaisquer informagées relacionadas a
oferta; e

b) os prazos, condi¢des e forma para: (i)
manifestacbes de  aceitagdo  dos
investidores interessados e de revogag¢do
da aceitagdo, (ii) subscrigdo,
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subscrigdo, integralizagéo e entrega de
respectivos certificados, conforme o
caso, (iii) distribui¢do junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior
alienagdo dos valores mobilidrios
adquiridos pelo lider em decorréncia
da prestagio de garantia, (v)
devolugéo e reembolso aos
investidores, se for o caso, e (vi)
quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

integralizagéo e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii)
distribui¢cdo junto ao publico investidor
em geral, (iv) posterior alienagdo dos
valores mobilidrios adquiridos pele—tider
pelos coordenadores em decorréncia da
prestagGo de garantia, (v) devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o caso,
e (vi) quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

6. Informagées sobre as cotas
negociadas

Sem proposta de alteracgdo.

6. Informagcdes sobre as cotas
negociadas

6.1. Cotagdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo dos valores
mobilidgrios a serem distribuidos,
inclusive no exterior, identificando: (i)
cotagdo minima, média e mdxima de
cada ano, nos ultimos5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e mdxima de
cada trimestre, nos ultimos 2 (dois)
anos; e cotagdo minima, média e
mdxima de cada més, nos ultimos 6
(seis) meses;

Sem proposta de alteracgdo.

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcGo dos valores
mobilidrios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo
minima, média e mdxima de cada ano,
nos ultimos 5 (cinco) anos; cotag¢do
minima, média e mdxima de cada
trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e
cotagcdo minima, média e mdxima de cada
més, nos ultimos 6 (seis) meses;

6.4. Informacdes sobre a

6.2. Informacbes sobre a existéncia de

existéncia de direito de preferéncia

direito de preferéncia na subscricdo de

em subscricdo.

novas cotas;

IMPLEMENTADO
[Atual 6.2.]
Resposta Relatério CVM:

“A proposta foi considerada pertinente e refletida na

versdo final da regra.”

6.2. Indicagdo da diluicdo econémica
imediata dos cotistas que ndo
subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade
de novas cotas a serem emitidas pela
soma dessa quantidade com a

Sem proposta de alteragdo.

6.2.3 Indicacdo da diluicdo econdémica
imediata  dos  cotistas que ndo
subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisGo da quantidade de
novas cotas a serem emitidas pela soma
dessa quantidadecom a quantidade inicial

175



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

quantidade inicial de cotas antes da
emissdo em questdo multiplicando o
quociente obtidopor 100 (cem); e

de cotas antes da emissdo em questdo
multiplicando o quociente obtidopor 100
(cem); e

6.3. Justificativa do pre¢o de emisséo
das cotas, bem como do critério
adotado para sua fixagdo.

Sem proposta de alteragdo.

6.3.4 Justificativa do prego de emisséo das
cotas, bem como do critério adotado para
sua fixagdo.

7. RestrigGes a direitos de investidores
no contexto da oferta

Sem proposta de alteragao.

7. Restrigbes a direitos de investidores no
contexto da oferta

7.1. Descrigdo de eventuais restri¢bes a
transferéncia das cotas;

Sem proposta de alteragdo.

7.1. Descri¢Go de eventuais restricbes a
transferéncia das cotas;

7.2. Declaragdo em destaque da
inadequagdo do investimento, caso
aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o
investimento é considerado
inadequado; e

Sem proposta de alteragao.

7.2. Declaragdo em destaque da
inadequagdo do investimento, caso
aplicdvel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento
é considerado inadequado; e

7.3.  Esclarecimento sobre  os
procedimentos previstos nos arts. 66
e 67 da Resolugdo a respeito da
eventual modificago da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.

Sem proposta de alteragdo.

7.3. Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos arts. 6670 e
6769 da Resolugdo a respeito daeventual
modificagdo da oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do
investidor.

8. Outras caracteristicas da oferta

Sem proposta de alteragdo.

8. Outras caracteristicas da oferta

8.1. Eventuais condigcbes a que a oferta
publica esteja submetida;

Sem proposta de alteragao.

8.1. Eventuais condigdes a que a oferta
publica esteja submetida;

8.2. Eventual destinacdo da oferta
publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descrigdo
destes investidores;

Sem proposta de alteragdo.

8.2. Eventual destinagdo da oferta publica
ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdo destes
investidores;

8.3. Autorizagbes necessdrias @
emissdo ou a distribuicdo das cotas,
indicando a reunido em que foi
aprovada a operagdo;

Sem proposta de alteragao.

8.3. Autorizagdes necessdrias a emissGo
ou a distribui¢éio das cotas, indicando a
reunido em que foi aprovada a operagéo;

8.4. Regime de distribui¢do;

Sem proposta de alteragdo.

8.4. Regime de distribuicéo;
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8.5. Dindmica de coleta de intengbes
de investimento e determinagdo do
prego ou taxa;

Sem proposta de alteragdo.

8.5. Dindmica de coleta de intengbes de
investimento e determinagdo do prego ou
taxa;

8.6. Admissdo a negociagdo em
mercado organizado;

Sem proposta de alteragdo.

8.6. Admissdo a negociagdo em mercado
organizado;

8.7. Formador de mercado;

Sem proposta de alteragdo.

8.7. Formador de mercado;

8.8. Contrato de estabilizagéo, quando
aplicavel; e

Sem proposta de alteragdo.

8.8. Contrato de estabilizagdo, quando
aplicavel; e

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas
de investimento, caso existam.

Sem proposta de alteracgdo.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de
investimento, caso existam.

9. Viabilidade econémico-financeira,
quando exigido, nos termos da
regulamentagcdo  especifica  dos
fundos de investimento imobilidrios

Sem proposta de alteragdo.

9. Viabilidade econémico-financeira,
quando exigido,—quendo—exigide,—nos

l ! ~ £
cosfundes

Nota de rodapé:

*Obrigatdrio no caso de ofertas publicas
de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento _imobilidrio, nos termos da
requlamentacdo especifica, e facultativo
nas demais hipoteses.

9.1. Estudo de viabilidade técnica,
comercial, econémica e financeira do
empreendimento imobilidrio que
contemple, no _minimo, retorno do
investimento—imebitigries, expondo clara
e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracéo.

10. Relacionamento e conflito de
interesses

Sem proposta de alteragao.

10. Relacionamento e conflito de
interesses

10.1.  Descrigo  individual  das
operacbes que suscitem conflitos de
interesse, ainda que potenciais, parao
gestor ou administrador do fundo, nos

Sem proposta de alteragao.

10.1. Descrigdo individual das operagbes
que suscitem conflitos de interesse, ainda
que potenciais, para o gestor ou
administrador do fundo, nos termos da
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termos da regulamentagéo aplicdvel
ao tipo de fundo objeto de oferta.

regulamentagdo aplicdvel ao tipo de
fundo objeto de oferta.

11. Contrato de distribui¢do

Sem proposta de alteragao.

11. Contrato de distribui¢do

11.1. Condigbes do contrato de
distribuicio no que concerne a
distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual
garantia de subscri¢éo prestada pelo
lider e consorciados, especificando a
participagdo relativa de cada um, se
for o caso, além de outras cldusulas
consideradas de relevdncia para o
investidor, indicando o local onde a
copia do contrato estad disponivel para
consulta ou reprodugdo;

Sem proposta de alteragdo.

11.1. Condi¢bes do contrato de
distribuicGo no que concerne a
distribui¢do das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia
de subscrigdo prestada pele-tidere-pelos
coordenadores e demais consorciados,
especificando a participagdo relativa de
cada um, se for o caso, além de outras
cldusulas consideradas de relevdncia para
o investidor, indicando o local onde a
copia do contrato estd disponivel para
consulta ou reprodugdo;

11.2. Demonstrativo do custo da
distribuicdo, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao prego
unitdrio de subscri¢do;

b) a comisséo de coordenagdo;

¢) a comissdo de distribuigdo;

d) a comissdo de garantia de
subscrigdo, se houver;

e) outras comissoes (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as
comissées, caso estes sejam arcados
pela classe de cotas;

g) o custo unitdrio de distribui¢éo;

h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdio; e

i) outros custos relacionados.

Sem proposta de alteragdo.

11.2. Demonstrativo do custo da
distribuigdo, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao pre¢o
unitdrio de subscri¢do;

b) a comisséo de coordenagdo;

¢) a comissdo de distribuigdo;

d) a comissdo de garantia de subscrigdo,
se houver;

e) outras comissées (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as
comissOes, caso estes sejam arcados pela
classe de cotas;

g) o custo unitdrio de distribui¢céo;

h) as despesas decorrentes do registro de
distribuicdo; e

i) outros custos relacionados.

12.  Informagbes relativas ao
destinatdrio dos recursos

Sem proposta de alteragdo.

12. Informagdes relativas ao destinatdrio
dos recursos

12.1. Quando os recursos forem
preponderantemente destinados ao

Sem proposta de alteragao.

12.1. Quando os recursos forem
preponderantemente  destinados  ao
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investimento em emissor que ndo
possua registro junto a CVM:

a) denominagdo social, CNPJ, sede,
pdgina eletrénica e objeto social; e

b) informagdes descritas nos itens 3.7,
6.1a6.3,7.1,8 12.1,13.2, 15.1, 16.2,
171 e 185 do formuldrio de
referéncia.

investimento em emissor que nGopossua
registro junto a CVM:

a) denominagdo social, CNPJ, sede,
pdgina eletrénica e objeto social; e

b) informagdes descritas nos itens 3 itens
3741.1,1.2,1.11,1.14, 6.1-¢-63, 7.1, 8.2,
11.2, 12.1—3132—151 162 171 e
18-512.3 do formuldrio de referéncia.

13. Documentos e informagoes
incorporados ao prospecto por
referéncia®* ou como anexos

Sem proposta de alteragao.

13. Documentos e informagdes
incorporados ao  prospecto  por
referéncia™* ou como anexos

Nota de rodapé:

*Indicar _a pdgina na rede mundial de
computadores _na __qual _possa __ser
consultado.

13.1. Regulamento do fundo, contendo
corpo principal e anexo da classe de
cotas, se for o caso; e

Sem proposta de alteragao.

13.1. Regulamento do fundo, contendo
corpo principal e anexo da classe de cotas,
se for o caso; e

13.2. Demonstragées financeiras da
classe de cotas, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios encerrados,com os
respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos
subsequentes.

13.2. Demonstragdes financeiras da
classe de cotas, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios encerrados,

conforme existentes,

com [N

respectivos pareceres dos auditores

independentes e
subsequentes.

eventos

13.2. Demonstragbes financeiras da
classe de cotas, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios encerrados, com o0s
respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor ndo as possua
por ndo ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo.

IMPLEMENTADO
Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo foi considerada pertinente e a norma foi
ajustada para esclarecer que as demonstracdes financeiras
relativas a 3 exercicios sociais s6 serdo exigidas quando o
fundo tiver sido constituido hd um periodo compativel com
tal exigéncia. Ajustes similares foram feitos também em

relagdo a outros valores mobiliarios.”

14.  Identificagdo das Pessoas
Envolvidas

Sem proposta de alteragao.

14. Identificagdo das Pessoas Envolvidas

14.1. Denominag¢éo social, enderego
comercial, endereco eletrénico e
telefones de contato do administrador
e do gestor;

Sem proposta de alteragdo.

14.1. Denominag¢do social, endereco
comercial, endereco  eletrénico e
telefones de contato do administrador e
do gestor;

14.2. Nome, endereco comercial e
telefones dos assessores (financeiros,

Sem proposta de alteragao.

14.2. Nome, endere¢co comercial e
telefones dos assessores (financeiros,
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juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsdveis por fatos ou documentos
citados no prospecto;

juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsdveis por fatos ou documentos
citados no prospecto;

14.3. Nome, endereco comercial e
telefones dos auditores responsdveis
por auditar as demonstragbes
financeiras dos 3 (trés) udltimos
exercicios sociais;

Sem proposta de alteragdo.

14.3. Nome, endere¢co comercial e
telefones dos auditores responsdveis por
auditar as demonstragées financeiras dos
3 (trés) ultimos exercicios sociais;

14.4. Declaragdo de que quaisquer
outras informagdes ou
esclarecimentos sobre a classe de
cotas e a distribuigdo em questdo
podem ser obtidos junto a instituicdo
lider e demais instituicbes
consorciadas e na CVM; e

Sem proposta de alteragao.

14.4. Declaragéo de que quaisquer outras
informagbes ou esclarecimentos sobre a
classe de cotas e a distribuicdo em questdo
podem ser obtidos junto a institvicde
coordenador lider e demais instituicées
consorciadas e na CVM;-e

14.5. Declaracdo de que o registro de
emissor encontra-se atualizado; e

14.5. Declaragéo, nos termos do art. 24,
atestando a veracidade das
informagdes contidas no prospecto.

Sem proposta de alteragao.

14.5:6. Declaragdo, nos termos do art. 24
da Resolucdo, atestando a veracidade das
informagdes contidas no prospecto.

15. Outros documentos e informagdes
que a CVM julgar necessdrios.

Sem proposta de alteragao.

15. Outros documentos e informagoes
que a CVM julgar necessdrios.

ANEXO D -
SECURITIZACAO

PROSPECTO DE

ANEXO D — PROSPECTO DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS SECURIFIZACAO

ANEXO D - PROSPECTO DE
SECURITIZACAO FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS — FIDC

IMPLEMENTADO

Resposta Relatério CVM:

“A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra, que contempla anexos distintos (D e
E) para os modelos de prospecto de securitizadoras e
FIDC.”

Conteudo do prospecto aplicavel para
oferta publica de distribuicGo de
valores mobilidrios representativos de
operacbes de securitizagdo emitidos
por companhia securitizadora e para
os fundosde investimento em direitos

Conteudo do prospecto aplicdvel para
oferta publica de distribuicdo de
valores mobilidrios representativos de
operacbes de securitizagdo emitidos

iy i pare

pelos fundos de investimento em

Conteudo do prospecto aplicdavel para
oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios representativos de operac¢des
de securitizaglio emitidos eempanhia
securitizadera—e—parae—os fundos de

investimento em direitos creditorios —

IMPLEMENTADO
Texto implementado na integra, mas sem comentarios da
CVM.
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creditorios — FIDC, conforme inciso IV
do § 1°2do art. 17 da Resolugéo [e].

direitos creditdrios — FIDC, conforme
inciso IV do §1°2 do art. 17 da
Resolugdo [e].

FIDC, conforme inciso IV do § 1°do art. 17
da Resolugdo fo CVM n? 160, de 2022.

Informagodes da Capa do Prospecto

Sem proposta de alteragdo.

Informagodes da Capa do Prospecto

1. Indicagdo do Fundo ou do
Certificado

Sem proposta de alteragdo.

1. Indicagéo do Fundo-et-do-Certificade
fundo

1.1. Denominagdo social; e

Sem proposta de alteragdo.

1.1. Denominagdo social; e

1.2. CNPJ (para os fundos).

1.2. CNPJ {para-esfundes).

1.2. CNPJ {parg-esfundes).

IMPLEMENTADO
Texto implementado na integra, mas sem comentarios da
CVM.

2. Identificagéo da Securitizadora ou
do Administrador do Fundo

2. Identificagcdo de-Securitizadora-ou
do-Administrader-e dos Prestadores
de Servigos Essenciais do Fundo

2. Identificagtio da-Securitizadera-ou-do
Administraderde-Fundo-dos prestadores
de servigcosessenciais do fundo

2.1. Denominagdo social;

2.1. Denominagéo social do
administrador;

2.1. Denominagéo social do
administrador;

2.2. CNPJ; e

2.2. CNPJ do administrador; e

2.2. CNPJ do administrador; e

2.3. Enderego da sede.

2.3. Endereco da sede do
administrador;

2.3. Endereco da sede;

2.4. Denominacdo social do gestor;

2.4. Denominacdo social do gestor;

2.5.  CNPJ do gestor; e

2.5. CNPJ do gestor; e

2.6. _Endereco da sede do gestor.

2.6. Endereco da sede do gestor.

IMPLEMENTADO
Texto implementado na integra, mas sem comentarios da
CVM.

3. Identificagio do devedor dos
créditos (item aplicdvel caso se trate
de devedor unico):

3. Identificagdo do devedor e
descricdo dos direitos creditdrios
erédites (item aplicdvel caso se trate
de devedor unico):

3. Identificagdo do deveder-dos-crédites
i licavel o d A
unies}-nivel de concentracdo dos direitos
creditorios

3.1. DescricGo dos direitos creditorios;

3.1. Indicacdo quanto a tratar-se de

direitos creditorios de devedor unico ou
de multiplos devedores;

3.1. Denominagdo social; e

3-1.3.2. Denominagdo social; e

31.3.2. Em caso de devedor unico,
indicar:
a) Beneminacdo denominacdo social; e
b) CNPJ.

3.2. CNPJ.

3.2.3.3. CNPJ.

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

Texto parcialmente implementado, mas sem comentarios
da CVM.

Texto final:

“3. Identificagdo do nivel de concentragéo dos direitos
creditorios 3.1. Indicagéo quanto a tratar-se de direitos
creditorios de devedor tnico ou de multiplos devedores;
3.2. Em caso de devedor unico, indicar:

a) denominagdo social; e

b) CNPJ.”
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4. Dados da oferta publica de | Sem proposta de alteragdo. 4. Dados da oferta publica de -

distribuicdo distribuigdo

4.1. Em relagdo a cada série de | 4.1. Em relagdo a cada série—de | 4.1. Em relagéo a cada série classe de | PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

certificado ou cota, caso aplicavel: eertificado-et cota objeto da oferta, | eertificado-ou cota, caso aplicavel: Texto parcialmente implementado, mas sem comentarios
a) cédigo ISIN; caso aplicdvel: a) cédigo ISIN; da CVM.

b) classificagdo de risco;

¢) quantidade;

d) valor nominal unitdrio;

e) data de vencimento;

f) juros remuneratérios e atualizagéo
monetdria;

g) garantias;

h) agente fiducidrio;

i) existéncia ou ndo de regime
fiducidrio; e

j) mercado organizado em que serdo
admitidos a negociagdo.

a) cddigo ISIN;

b) classificagdo de risco;
c) quantidade;
d) valor nominal unitdrio;

e) data de vencimento e
cronograma de amortizacdo;

1) juros remuneratorios e
atualizagdo monetdria;

hl fiducicio:

. A - .
fiducicirio:

j) mercado organizado em que
serdo admitidos a negociagdo-; e

k) Prioridade de recebimento.

b) classificagdo de risco;

¢) quantidade;

d) valor nominal unitdrio;

e) data de vencimento e cronograma de
amortizagdo;

f) juros remuneratérios e atualizagdo
monetdria;

g) garantias;

h) agentefiducidgrio; existéncia ewnée de
regime—fiduciario;——e——patrimonio
segregado;

i) mercado organizado em que serdo

admitidos a negociagdo; e
j)prioridade de recebimento.

Texto final:

“4.1. Em relagdo a cada classe de cota, caso aplicavel:

(...)

e) data de vencimento e cronograma de amortizagdo;

f) juros remuneratdrios e atualizagdo monetdria;

g) garantias;

h) existéncia de patriménio segregado;

i) mercado organizado em que serdo admitidos a
negociagdo; e

j) prioridade de recebimento.”

4.2. Valor total da oferta; e

Sem proposta de alteragdo.

4.2. Valor total da oferta; e

4.3. Data de registro da oferta publica
na CVM.

Sem proposta de alteragdo.

4.3. Data de registro da oferta publica na
CVM; e

4.4. Informag¢do se o titulo é
qualificado pelo emissor como “verde”,
“social” ou “sustentdvel”.

Sem proposta de alteragdo.

4.4. Informacgdo se o titulo é qualificado

pelo emissor como “verde”, “social”e”,
“sustentdvel”” ou termos correlatos..

5. Alertas

Sem proposta de alteragao.

5. Alertas

5.1. Fatores de risco: “Os investidores
devem ler a se¢do de fatores de risco,
nas pdginas [e] a [e].”

Sem proposta de alteragdo.

5.1. Fatores de risco: “Os investidores
devem ler a se¢dio de fatores de risco, nas

pdginas [e] a [e].”

5.2. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribuicdo ndo implica, porparte da
CVM, garantia de veracidade das
informacgdes prestadas ou julgamento

5.2. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribuicdo ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou julgamento

5.2. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribuico ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das
informagbes prestadas ou julgamento

IMPLEMENTADO
Texto implementado na integra, mas sem comentarios da
CVM.
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sobre a qualidade [da companhia
emissora ou do(s) devedor(es) do
lastro dos titulos emitidos] [do
emissor].”

sobre a qualidade [da—compeanhic
emissora—ou do(s) devedor(es) do
lastro dos titulos emitidos] [de
emissor].

sobre a qualidade {de——companhia
emissorado fundo ou do(s) devedor(es) do
lastro  dos titulos emitidos]—{de

EH';;; :Z ”n

5.3. Transparéncia de negociagdo, caso
aplicavel: “Os valores mobilidrios
objeto da presente oferta ndo serdo
negociados em mercados organizados
de bolsa ou balcdo, ndo podendo ser
assegurada a disponibilidade de
informagbes  sobre  0s  pregos
praticados ou sobre 0s negdcios
realizados.”

Sem proposta de alteracgdo.

5.3. Transparéncia de negociagdo, caso
aplicdvel: “Os valores mobilidrios objeto
da presente oferta ndoserdo negociados
em mercados organizados de bolsa ou
balcdo, ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagbes sobre os
pregos praticados ou sobre os negdcios
realizados.”

5.4. Identifica¢éo do Risco de Crédito
(aplicavel as emissGes das cias
securitizadoras): “Os valores
mobilidrios objeto da presente oferta
estdo expostos primordialmente ao
risco de crédito do(s) devedor(es) dos
titulos que compdem seu lastro”, uma
vez que foi instituido regime fiducidrio
sobre os referidos titulos” / “Os valores
mobilidrios objeto da presente oferta
estdo expostos primordialmente ao
risco de crédito do emissor, uma vez
que ndo foi instituido regime fiducidrio
sobre os titulos que compbéem seu
lastro.”

5 cociodo RiscodoCradi
il e [ .
tizadoras): “5 [
y . .

/. ~ ”
tites QHE Eei”ﬁse”l Set-+astro 7 G

” /“,

5 1 identificacdo—doFi i
il o ! .
" . 0 vl biliciei

IMPLEMENTADO

Texto removido na integra, mas sem comentarios da

CVM.

5.5. No caso de oferta com registro
automdtico: “A CVM ndo realizou
andlise prévia do conteudo do
prospecto nem dos documentos da
oferta.” e caso aplicdvel: “Existem
restrigées que se aplicam arevenda dos
valores mobilidrios conforme descritas
no item 7.1.”

Sem proposta de alteragdo.

5.5:4. No caso de oferta com registro
automdtico: “A CVM ndo realizou andlise
prévia do contetdo do prospecto nem dos
documentos da oferta.” e caso aplicdvel:
“Existem restricbes que se aplicam a
revenda dos valores mobilidrios conforme
descritas no item 76.1.”
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Informagodes do Prospecto

Sem proposta de alteragao.

Informagoes do Prospecto

1. indice

Sem proposta de alteragdo.

1. indice

2. Principais caracteristicas da oferta

Sem proposta de alteracgdo.

2. Principais caracteristicas da oferta

2.1. Breve descrigcdo da oferta;

Sem proposta de alteracgdo.

2.1. Breve descrigdio da oferta;

2.2. Apresentagdo do emissor e do
administrador do fundo, quando for o
caso;

2.2. Apresentaglo dos emisser—e—de
administrador prestadores de servicos

2.2. Apresentagdo de——emisser dos
prestadores de servicos essenciais e do

essenciais e custodiante do fundo,

conforme _aplicdvel—equando—for—e

€450,

administrador custodiante do fundo;
auandetorecase;

IMPLEMENTADO
Texto implementado, mas sem comentarios da CVM.

2.3. Informagdes sobre o fundo que o
administrador deseja destacar em
relagdo aquelas  contidas  no
regulamento, ou sobre os certificados
em relagdo aquelas contidas no termo
de securitizagdo;

2.3. Informagdes sobre o fundo que os

prestadores de servicos essenciais

administrader—desejam destacar em

relagdo  aquelas  contidas  no

regulamento;-eu-sobre-os-certificados
N [ .

[ tizacdo;

2.3. Informagbes sobre o fundo que e
administrador—deseja 0s prestadores de
servicos essenciais desejam destacar em
relagdo aquelas contidas no requlamento;

! ficad e
. | -

" ;

IMPLEMENTADO
Texto implementado, mas sem comentarios da CVM.

2.4. Identificagdo do publico-alvo;

Sem proposta de alteragao.

2.4. Identificagcdo do publico-alvo;

2.5. Valor total da oferta;

Sem proposta de alteragao.

2.5. Valor total da oferta;

2.6. Em relagdo a cada série, informar,
caso aplicdvel:

a) valor nominal unitdrio;

b) quantidade;

c) opgdo de lote adicional;

d) cédigo ISIN;

e) classificagdo de risco;

f) data de emissdo;

g) prazo e data de vencimento;

h) indicagéo sobre a admissdo a
negociagdo em mercados organizados
de bolsa ou balcdo;

i) juros remuneratdrios e atualizagdo
monetdria — indices e forma de cdlculo;
j) pagamento da remunera¢do -
periodicidade e data de pagamentos;

2.6. Em relagdo a cada série cota

objeto da oferta, informar, caso
aplicavel:

(...)

/) amortizacdo e hipoteses de

liquidacdo veneimente antecipadae —
existéncia,datas e condig¢des;
m) garantias — tipo, forma e
descrigdo;
n) lastro;
o ~ .

fducicrio;

| o lonidecd [

C o;

gjo) tratamento tributdrio; e

2.6. Em relagdo a cada série classe de cota
objeto da oferta, informar, caso aplicavel:
a) valor nominal unitdrio;

b) quantidade;

c) opgdo de lote adicional;

d) cédigo ISIN;

e) classificagdo de risco;

f) data de emissdo;

g) prazo e data de vencimento;

h) indicagdo sobre a admissGo a
negociagdo em mercados organizados de
bolsa ou balcdo;

i) juros remuneratérios e atualiza¢do
monetdria — indices e forma de cdlculo;

j) pagamento da remuneragdo —
periodicidade e data de pagamentos;

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

Texto parcialmente implementado, mas com as seguintes

diferengas com relagdo a proposta:

“(...)

0) existéncia ou ndo de patrimonio segregado;

p) eventos de liquidacdo do patriménio segregado;

(o)
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k) repactuagdo;

I) amortizagdo e hipdteses de
vencimento antecipado — existéncia,
datas e condigées;

m) garantias — tipo, forma e descrigdo;

n) lastro;

0) existéncia ou ndo de regime
fiducidrio;

p) eventos de liquidagdo do patriménio
separado;

g) tratamento tributdrio; e

r) outros direitos, vantagens e
restrigées.

#p) outros direitos, vantagens e
restrigdes:; e
g) Indice de subordinacéo minima.

k) repactuagdo;

1) amortizagéo e hipdteses de veneimente
anteeipade liquidacdo antecipada —
existéncia, datas e condicbes;

m) garantias — tipo, forma e descrigdo;

n) lastro;

0) existéncia ou ndo de regime-fiducicrio
patrimdénio seqreqado;

p) eventos de liquidagdo do patriménio
separado seqregado;

q) tratamento tributdrio;-e

r) outros direitos, vantagens e restri¢bes-;
e

s) indice de subordinacdo minima.

3. Destinagéio de recursos

Sem proposta de alteracgdo.

3. Destinagdo de recursos

3.1. Exposicdo clara e objetiva do | 3-1——Expesicde—clara—e—objetiva—do | 3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino

destino dos recursos provenientes da | destino-des—recursos—provenientes—da | dos recursos provenientes da oferta; Sem resposta Relatério CVM.
oferta; oferta;

3.2. Nos casos em que a destinagdo de | 32— Noseasesem-guea-destinacdo | 3-2—Nos—casos—em—gue—a-destinacdo—de | IMPLEMENTADO
recursos por parte dos devedores do | de—recursospor-parte-dos—devedores | recursos—por—parte—dos—devedores—do | Sem comentario CVM.
lastro dos valores mobilidrios emitidos | de—testre—dos—valores—mebiligries | lastro-desvaloresmobiligrios-emitidesfor

for um requisito da emissdo, | emitidosfortn-regrisito-da-emissdo, | wH—requisito—da—erissGe,—informacoes

informagdes sobre: informac8essobre: sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais | e)—es—eatives—eu—eatividades—para—os | a)-os-ativos-ou—atividadespara—os—quais

serdo destinados os recursos oriundos | quais—serdo—destinados—os—recursos | serdo-destinados-osrecursos-eriundos-da

da emissdo; eriundos-da-emisséo; erissies

b) eventual obrigagdo do agente | b}—eventual—obrigacdo—do—agente | b)—eventual—obrigacdo—do—agente

fiducidrio de acompanhar essa | fiducigrio—et—dos—prestadores—de | fiducierio——de—acompanhar——esse

destinagdo  de  recursos e  a | servicos-essencials,conforme-o-caso, | destinaclo-de-recursos-e-a-periodicidade

periodicidade desse | de—acompanhar—essa—destinacdo—de | desse-acompanhamento;

acompanhamento; rectirsos—e—a—periodicidade—desse | ¢)—a—data—limite—para—que—hajo—essa

c) a data limite para que haja essa | ecompanhamento; destinacdos

destinagdo; cledleie it nosecne Ledo coco | d)cropagrame—indicative—da—destinaedo

d) cronograma indicativo  da | destinacde; dlerecrises copainfermacfosnerainine

destinagdo  de  recursos, com semesiiais—eose—haie—ebrigacide—rde
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informagbes no minimo semestrais,
caso haja obrigagdo de
acompanhamento da destinagdo pelo
agente fiducidrio; e

e) a capacidade de destinagdo de
todos os recursos oriundos da emisséo
dentro do prazo previsto, levando-se
em conta, ainda, outras obrigagbes
eventualmente existentes de
destinagdo de recursos para os
mesmos ativos ou atividades objeto da
presente emissdo.

o

' e
AR [

nde briceed [
X i

Bresentoerass e

destingeio—de—recursos—para—aos
clersrecoptocnrissiios
3.3. Nos casos em que se pretenda | 3-3—Nes—eases—em—gue—se—pretende | 3.3-2. Nos casos em que se pretenda | IMPLEMENTADO
utilizar os recursos, direta ou | utilizar—es—recursos—direta—ou | utilizar os  recursos, direta  ou | Sem comentario CVM.
indiretamente, na aquisicdo de ativos,a | indiretementena-agquisicdo-de-atives; | indiretamente, na aquisigdo de ativos, a
excecdo daqueles adquiridos no curso | a—excecGo—dagueles—adgtiridos—ne | excegdo daqueles adquiridos no curso
regular dos negdcios, descricdo | eurse-regulardos-negocios—desericdo | regular dos negdcios, descricdo sumdria
sumdria desses ativos e seus custos, se | suméria—desses-ativos—eseus—custes, | desses ativos e seus custos, se tais ativos
tais ativos e seus custos jd puderem ser se-tais-gtivos-e-seus-custosjg-puderem | € seus custos ja puderem ser identificados
identificados e divulgados. Se forem | ser—identificados—e—diviHgades—Se | € divulgados. Se forem adquiridos de
adquiridos de partes relacionadas, | ferem——adguirides—de—partes | partes relacionadas, indicagdo de quem
indicagdio de quem serdo comprados e | relacionadas—indicacdo—de—quem | serdo comprados e como o custo serd
como o custo serd determinado; serdo-comprados-e-comeo-o-custo-serg | determinado;
determinade;
3.4. No caso de apenas parte dos | 3-4—Ne—<caso—de—apenas—parte—dos | 3.4.3. No caso de apenas parte dos
recursos almejados com a oferta vir a | recurses-agimejadoscom-a-ofertavirea | recursos almejados com a oferta vir a ser | Sem resposta Relatério CVM.
ser obtida por meio da distribuicto, | ser-ebtida—por—eio—da—distribticde, | obtida por meio da distribui¢éo, indicagéo
indicagdo das providéncias que serdo | indicacdo-das-providéneias—que-serdo | das providéncias que serdo adotadas;-e
adotadas; e adotadas e
3.5. Outras fontes de recursos: se | 35— Outrasfontes—de—recurses——se | 3.5:4. Outras fontes de recursos: se
aplicavel, especificagdo de outras | aplicevel—especificacdo—de—outras | aplicdvel, especificagdo de outras fontes | Sem resposta Relatério CVM.
fontes de recursos que terdo | fontes—de—recursos—aque—terde | de recursos que terdo destinagdo
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destinagdo associada aquela relativa a | destinacde-associada—aguela—relative | associada aquela relativa a distribuigéo
distribuicdo publica. crelisrbejociosnlblizen publica-; e
3.6. Se o titulo ofertado for qualificado | (...) 3.6:5. Se o titulo ofertado for qualificado | IMPLEMENTADO

”

pelo emissor como “verde”, “social” ou
“sustentdvel”, informar:

a) quais metodologias, principios ou
diretrizes internacionalmente
reconhecidos foram seguidos para
qualificagdo da oferta conforme item
acima;

b) qual a entidade independente
responsdvel pela averiguagdo acima
citada e tipo de avaliagéo envolvida;
c) declaragdo sobre a aplicagdo dos
usos dos recursos nas finalidades
“verdes”, “sociais”, ou “sustentdveis”,
conforme a metodologia, principios ou
diretrizes internacionais aplicdveis a
emissdo; e,

d) especificacdo sobre a forma,
periodicidade e a entidade responsdvel
pelo reporte sobre a

alocagdo e uso dos recursos nas
finalidades “verdes”, “sociais” ou
“sustentdveis”.

a) quais metodologias, principios
ou diretrizes internaciohalmente
reconhecidos foram ou serdo
seguidos para qualificagdo da
oferta conforme item acima;

(...)

c¢) declaragcdo sobre a aplicacdo
dos usos dos recursos nas
finalidades “verdes”, “sociais”, ou
“sustentdveis”, conforme a
metodologia, principios ou

diretrizes internacionais aplicaveis
a emissdo; e,

().

” u
S

pelo emissor como “verde”, “social”“—e

“sustentdvel% ”“ou termos correlatos,
informar:

a) quais metodologias, principios ou
diretrizes internacionalmente
amplamente reconhecidos foram

seguidos para qualificagdo da oferta
conforme item acima;

b) qual a entidade independente
responsdvel pela averiguagdo acima
citada e tipo de avaliagéo envolvida;

c) declaracdo—sobre obrigacbes que a

i [

finaglidades oferta impde quanto a
persecucdo de  objetivos  “verdes”,
“sociais”, ~” ou termos

oy “sustentdveis?” ou termos
correlatos, conforme a—metedologia
metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos; e;

d) especificago sobre a forma, a
periodicidade e a entidade responsdvel
peloreporte sebre—a—ealocacdo-e—wso-dos
recursos—nas—finalidades acerca do

cumprimento de obrigacées impostas pela
oferta quanto a persecucdo de objetivos
“verdes”, “sociais”-e4”, “sustentdveisZ”
ou termos correlatos, conforme a
metodologia, principios _ou _diretrizes
amplamente reconhecidos.

Texto implementado, mas sem comentarios da CVM.

4. Fatores de risco

Sem proposta de alteragdo.

4. Fatores de risco
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4.1. Em ordem decrescente de
relevdncia, os principais fatores de
risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo:

a) riscos associados ao nivel de
subordinagdo, caso aplicdavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de
insolvéncia;

b) riscos decorrentes dos critérios
adotados pelo originador ou cedente
para concessdo de crédito;

c) eventuais restricbes de natureza
legal ou regulatdria que possam afetar
adversamente  a  validade  da
constituico e da cessdo dos direitos
creditdrios para o emissor, bem como
o0 comportamento do conjunto dos
créditos cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados; e

d) riscos especificos e significativos
relacionados com o agente garantidor
da divida, se houver, na medida em
que sejam relevantes para a sua
capacidade de cumprir o seu
compromisso nos termos da garantia.

Sem proposta de alteragdo.

4.1. Em ordem decrescente de relevdncia,
os principais fatores de risco associados a
oferta e ao emissor, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de
subordinagcdo, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de insolvéncia;
b) riscos decorrentes dos critérios
adotados pelo originador ou cedente para
concessdo de crédito;

¢) eventuais restri¢bes de natureza legal
ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituigdo
e da cessdo dos direitos creditérios para o
emissor, bem como o comportamento do
conjunto dos erédites direitos creditorios
cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e

d) riscos especificos e significativos
relacionados com o agente garantidor da
divida, se houver, na medida em que
sejam relevantes para a sua capacidade
de cumprir o seu compromisso nos termos
da garantia.

5. Cronograma

Sem proposta de alteragdo.

5. Cronograma

5.1. Cronograma das etapas da oferta,
destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de
sua suspens@o ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na
hipdtese de ndo serem conhecidas, a
forma como seréio anunciadas tais

(...)
b) os prazos, condigbes e forma

para: (i)  manifestacbes de
aceitagéo dos investidores
interessados e de revogagdo da
aceitagdo, (i) subscrigdo,

integralizaco e entrega de
respectivos certificados, conforme

5.1. Cronograma das etapas da oferta,
destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de sua
suspensGo ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese
de ndo serem conhecidas, a forma como
serdo anunciadas tais datas, bem como a

IMPLEMENTADO
Texto implementado, mas sem comentarios da CVM.
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datas, bem como a forma como serd
dada divulgagdo a quaisquer antuncios
relacionados a oferta; e

b) os prazos, condicbes e forma para:
(i) manifestagées de aceitagdo dos
investidores interessados e de
revogagdo da aceitagdo, (ii)
subscrigdo, integralizagéo e entrega de
respectivos certificados, conforme o
caso, (iii) distribui¢do junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior
alienagdo dos valores mobilidrios
adquiridos pelo lider em decorréncia
da prestagdo de garantia, (iv)
pagamento e financiamento, se for o
caso, (vi) para entrega dos certificados
dos valores mobilidrios ou titulos
multiplos ou das cautelas que as
representem,  (vii)  devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o
caso, e (viii) quaisquer outras datas
relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em
geral.

o caso, (iii) distribuicGo junto ao
publico investidor em geral, (iv)
posterior aliena¢do dos valores
mobilidrios adquiridos pelo lider
em decorréncia da prestagGo de
garantia, (v) pagamento e
financiamento, se for o caso, {v}
[ ficados_d
multiplos—ou—das—cautelgs—gue—as
representem—(vii) devolucéo e
reembolso aos investidores, se for
o0 caso, e (viii) quaisquer outras
datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou
ao mercado em geral.

forma como serd dada divulgagdo a
quaisquer anuncios relacionados a oferta;
e
b) os prazos, condi¢bes e forma para: (i)
manifestacbes de  aceitagdo  dos
investidores interessados e de revogagdo
da aceitagdo, (ii) subscrigdo,
integralizagéo e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii)
distribui¢éio junto ao publico investidor
em geral, (iv) posterior alienagéo dos
valores mobilidrios adquiridos pele—tider
pelos coordenadores em decorréncia da
prestagdo de garantia, (iv) pagamento e
financiamento, se for o caso, (vi) pere
5 [ |
bilide . iy [

| i)
devolugdo e reembolso aos investidores,
se for o caso, e (viii) quaisquer outras
datas relativas & oferta publica de
interesse para os investidores ou ao
mercado em geral.

6. Composicdo do capital social e | 6—Cempesicdo—do—capital—secial—e | 6—Composicdo—do—capital—secial—e
capitalizago  da  securitizadora | capitetizacdo——da——securitizadore | capitalizacdo———da——securitizadora
registrada em categoria S2 registrada-em-categoria-S2 registrada-em-categoria-S2

6.1. Capital social atual (incluindo | 64—Capital—secial—atual—{incluinde | 6-1—Capitel—social—atual—{incliindo
identificacgdo e as respectivas | identificacdo——e—as—respectivas | identificacdo——e——as——respectivas
participagbes aciondrias dos acionistas | perticipacées——aciondrias——dos | participacées—acionarias—dos—acionistas
que detenham mais de 5% (cinco por | acienistasgue—deterham—mais—de-5% | que—detenharm—meais—de—5%{(cinco—por
cento) do capital social, por | {eince-porcento)deo-—capitalsocialpor | cento)do-capital-secial-por-participacio
participagdo total e por espécie e | pearticipacbo—total—e—per—espécie—e | total-eporespécieeclasse);

classe); elasse);

6.2. Situagdo  patrimonial  da | 62— Situacdo—patrimonial—da | 6:2—Situvacdo——peatrimonial—da
securitizadora  (endividamento de | seeuritizadora—{endividamento—de | securitizadora—{endividamento—de—curto

IMPLEMENTADO
Texto removido, mas sem comentarios da CVM.
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curto prazo, longo prazo e patriménio
liquido) e os impactos da captagdo de

recursos da oferta na situagdo
patrimonial e nos resultados do
emissor.

.y . g
A L
i e

BRSSO

) YR,
. | o ,
; . N . .

resultadosdo-emissor-

7. RestrigGes a direitos de investidores
no contexto da oferta

Sem proposta de alteragao.

#6. Restri¢oes a direitos de investidores
no contexto da oferta

7.1. Descrigdo de eventuais restri¢bes a
transferéncia dos valores mobilidrios;

Sem proposta de alteragao.

#6.1. Descricdo de eventuais restrigées a
transferéncia dos valores mobilidrios;

7.2. Declaragdo em destaque da
inadequagdo do investimento, caso
aplicavel, especificando os tipos de

Sem proposta de alteragao.

#46.2. Declaragdo em destaque da
inadequagdo do investimento, caso
aplicdvel, especificando os tipos de

investidores para os quais o investidores para os quais o investimento

investimento é considerado é considerado inadequado; e

inadequado; e

7.3.  Esclarecimento  sobre  os | Sem proposta de alteragdo. #6.3. Esclarecimento sobre os -

procedimentos previstos nos arts. 66
e 67 da Resolugdo a respeito da
eventual modificago da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.

procedimentos previstos nos arts. . 6670
e 6771 da Resolugdo a respeito da
eventual  modificacgdo da  ofertaq,
notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.

8. Outras caracteristicas da oferta

Sem proposta de alteragdo.

8:7. Outras caracteristicas da oferta

8.1. Eventuais condigées a que a oferta
publica esteja submetida;

Sem proposta de alteragao.

8.7.1. Eventuais condigbes a que a oferta
publica esteja submetida;

8.2. Eventual destinagdo da oferta
publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e adescrigdo
destes investidores;

Sem proposta de alteragdo.

8:7.2. Eventual destina¢do da oferta
publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descrigdo
destes investidores;

8.3. Autorizagbes societdrias
necessdrias a emiss@o ou distribuigcdo
dos certificados, identificando os
orgdos deliberativos responsdveis e as
respectivas reunibes em que foi
aprovada a operagdo;

) —
N .§~ e
[ ficados, _identifi [
s g . ..
. . foi
aprovada-g-operacdos

8.7.3. Artepizaclos—coclordias
Deliberacbes necessdrias a emissG@o ou
distribui¢céio dos certificados,
identificando os drgdos deliberativos
responsdveis e as respectivas reuniées em
que foi aprovada a operagéo;

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO
Sem comentario CVM.

8.4. Regime de distribui¢do;

Sem proposta de alteragdo.

8-7.4. Regime de distribui¢do;
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8.5. Dinédmica de coleta de intengbes
de investimento e determinagdo do
prego ou taxa;

Sem proposta de alteragdo.

8:7.5. Dindmica de coleta de intengées de
investimento e determinagdo do pre¢o ou
taxa;

8.6 Formador de mercado;

Sem proposta de alteragdo.

8-7.6. Formador de mercado;

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo,
se houver; e

Sem proposta de alteragdo.

8-7.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo, se
houver; e

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas
de investimento, caso existam.

Sem proposta de alteragdo.

8-7.8. Requisitos ou exigéncias minimas
de investimento, caso existam.

9. Informagées sobre a estrutura da
operagdo

Sem proposta de alteragdo.

9.8. Informagdes sobre a estrutura da
operagdo

9.1. Possibilidade de os créditos
cedidos serem acrescidos, removidos
ou substituidos, com indicagdo das
condigbes em que tais eventos podem
ocorrer e dos efeitos que podem ter
sobre os fluxos de pagamentos aos
titulares dos valores mobilidrios
ofertados;

Sem proposta de alteragdo.

9.8.1. Possibilidade de os erédites direitos
creditorios cedidos serem acrescidos,
removidos ou substituidos, com indicagéo
das condigbes em que tais eventos podem
ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre
os fluxos depagamentos aos titulares dos
valores mobilidrios ofertados;

9.2. Informag¢do e descricGo dos
reforgos de créditos e outras garantias
existentes;

Sem proposta de alteragdo.

9.8.2. Informagdo e descricdo dos reforcos
de créditos e outras garantias existentes;

9.3. Informagdo sobre eventual
utilizagdo de instrumentos derivativos
que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares
dos valores mobilidrios ofertados; e

Sem proposta de alteragao.

9.8.3. Informagdo sobre eventual
utilizagdo de instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento
previstos para os titulares dos valores
mobilidrios ofertados; e

9.4. Politica  de  investimento,
discriminando inclusive os métodos e
critérios utilizados para selegdo dos
ativos.

Sem proposta de alteragdo.

9.8.4. Politica de investimento,
discriminando inclusive os métodos e
critérios utilizados para selegdo dosativos.

9.5. Os eventos que podem alterar o

8.5. Os eventos que podem alterar o

cronograma_e/ou a_prioridade de

cronograma __ou _a __ prioridade  de

pagamento e prioridade de

pagamento e amortizacdo das cotas,

amortizacdo das cotas,

como, por exemplo, eventos de avaliacdo

e liquidacdo; e

IMPLEMENTADO
Texto implementado, mas sem comentarios da CVM.
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exemplificadamente  eventos  de

avaliacdo e liquidacdo.

9.6. DescricGo dos prestadores de

8.6. Descricdo dos outros prestadores de

servicos contratados em nome do

servicos contratados em nome do fundo.

Fundo.

10. Informagbes sobre os direitos
creditorios

Sem proposta de alteragdo.

10-9. Informag¢bes sobre os direitos
creditorios

10.1. Informagbes descritivas das
caracteristicas relevantes dos direitos
creditdrios, tais como:

a) numero de direitos creditdrios
cedidos e valor total;

b) taxas de juros ou de retornos
incidentes sobre os créditos cedidos;

c) prazos de vencimento dos créditos;
d) periodos de amortizagdo;
e) finalidade dos créditos; e
f) descrigdo das
eventualmente previstas
conjunto de ativos.

garantias
para o

(...)

a) numero de direitos creditérios
cedidos e valor total (com relacdo aos
direitos creditdrios jd identificados a
serem adquiridos com os recursos da

emiss@o);

10-9.1. Informagbes descritivas das
caracteristicas relevantes dos direitos
creditdrios, tais como:

a) numero de direitos creditdrios cedidos
e valor total;

b) taxas de juros ou de retornos incidentes
sobre os erédites direitos creditorios
cedidos;

¢) prazos de vencimento dos créditos;

d) periodos de amortizagdo;

e) finalidade dos créditos; e

f) descrigdo das garantias eventualmente
previstas para o conjunto de ativos.

Sem resposta Relatério CVM.

10.2. Descrigdio da forma de cessdo dos
créditos ao emissor, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais
contratos firmados com este propasito,

Sem proposta de alteragdo.

10:9.2. Descrigdo da forma de cessdo dos
eréditos direitos creditorios ao emissor,
destacando-se as passagens relevantes
deeventuais contratos firmados com este

e indicagdo acerca do cardter propdsito, e indicagdo acerca do cardter
definitivo, ou ndo,da cesséo; definitivo, ou ndo,da cesséo;
10.3. Indicagdo dos niveis de | Sem proposta de alteragdo. 10-9.3. Indicagdo dos niveis de -

concentragdo dos direitos creditdrios,
por devedor, em relagéo ao valor total
dos créditos que servem de lastro para
os valores mobilidrios ofertados;

concentragdo dos direitos creditdrios, por
devedor, em relagdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os
valores mobilidrios ofertados;

10.4. Descrigdo dos critérios adotados
pelo originador ou cedente para
concessdo de crédito;

Sem proposta de alteragao.

10-9.4. Descri¢do dos critérios adotados
pelo originador ou cedente para
concessdo de crédito;
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10.5. Procedimentos de cobranga e

Sem proposta de alteragao.

16-9.5. Procedimentos de cobran¢a e

pagamento, abrangendo a pagamento, abrangendo o agente
periodicidade e  condigbes  de responsdvel pela cobranca, a
pagamento; periodicidade e condigbes de
pagamento;
10.6. Informagbes estatisticas sobre | Sem proposta de alteragdo. 16:9.6. Informagbes estatisticas sobre -

inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditdrios que
compordo o patriménio do emissor,
compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data
da oferta, acompanhadas de
exposicdo da metodologia utilizada
para efeito desse cdlculo;

inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditdorios que
comporéo o patrimbnio do emissor,
compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data da
oferta, acompanhadas de exposi¢do da
metodologia utilizada para efeito desse
cdlculo;

10.7. Se as informagdes requeridas no
item 10.6 supra ndo forem de
conhecimento dos administradores do
emissor ou do intermedidrio da oferta,
nem possam ser por eles obtidas, tal
fato deve ser divulgado, juntamente
com declaragdo de que foram feitos
esforgos razodveis para obté-las. Ainda
assim, devem ser divulgadas as
informag¢bes que o administrador e o
intermedidrio tenham a respeito,
ainda que parciais;

10.7. Se as informagdes requeridas no
item 10.6 supra ndo forem de
conhecimento dos administradores do
emissor ou do intermedidrio da oferta,
nem possam ser por eles obtidas, tal
fato deve ser divulgado, juntamente
com declaragdo de que foram feitos
esforcos razodveis para obté-las.
Ainda assim, devem ser divulgadas as
informagdes que o gestor, conforme o
caso, o administrador e o
intermedidrio tenham a respeito,
ainda que parciais;

10-9.7. Se as informagdes requeridas no
item 109.6 supra ndo forem de
conhecimento dos administradores do
emissor ou de-irtermedigrie-da instituicdo
intermedidria da oferta, nem possam ser
por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declaragdo de
que foram feitos esforcos razodveis para

obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informagbes que o
administrador e e—intermedigrio a
instituico __intermedidria  tenham a

respeito, ainda que parciais;

[Atual 9.7.]
Sem resposta Relatério CVM.

10.8. Informagdo sobre situagées de
pré-pagamento dos direitos
creditdrios, com indicagdo de possiveis

Sem proposta de alteragdo.

10-9.8. Informagdo sobre situagdes de pré-
pagamento dos direitos creditérios, com
indicagdo de possiveisefeitos desse evento

efeitos desse evento sobre a sobre a rentabilidade dos valores

rentabilidade dos valores mobilidrios mobilidrios ofertados;

ofertados;

10.9. Identificagdo de quaisquer | Sem proposta de alteragdo. 16:9.9. Identificacdo de quaisquer -
eventos, previstos nos contratos eventos, previstos nos contratos firmados
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firmados para estruturar a operagéo,
que possam acarretar a liquidagcdo ou
amortizagdo antecipada dos créditos
cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam
afetar a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos;

para estruturar a operag¢do,que possam
acarretar a liquidagdo ou amortizagGo
antecipada dos créditos cedidos ao
emissor, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade
dos fluxos de pagamento previstos;

10.10. Descrigdo das  principais
disposi¢bes contratuais, ou, conforme
o caso, do regulamento do emissorou
da escritura de emissGo, que
disciplinem as fungdes e
responsabilidades do custodiante ou
do agente fiducidrio, conforme o caso,
e demais prestadores de servigo, com
destaque para:

a) procedimentos para recebimento e
cobran¢a dos créditos, bem como
medidas de segregagdo dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos
direitos creditorios;

b) procedimentos do custodiante ou do
agente fiducidrio, conforme o caso, e
de outros prestadores de servico com
relagdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias,  recuperagdo, incluindo
meng¢do quanto a eventual execug¢do
de garantias;

c) procedimentos do custodiante ou do
agente fiducidrio, conforme o caso, e
de outros prestadores de servico com
relagdo a verificagdo do lastro dos
direitos creditorios; e

d) procedimentos do custodiante e de
outros prestadores de servico com

10.10. Descricdo das principais
disposi¢bes contratuais, ou, conforme
o caso, do regulamento do fundo

. . 5586,
que disciplinem as fun¢bes e
responsabilidades dos prestadores de
servicos _essenciais e de seus
subcontratados eustodiante—ou—do

Gducidrio, : :
dlemeis—nrestadarcsdo—service, com
destaque para:

a) procedimentos para recebimento e
cobrangca dos créditos, bem como
medidas de segregagdo dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos
direitos creditdrios;

b) procedimentos deo—eustodiante—ou

[ fiducicio, ; i
e—cle—ouiros seactodoras o comiice
com relagdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperagdo, incluindo
meng¢do quanto a eventual execugéo
de garantias;

c) procedimentos de—eustediante—ou
e—cle—oriros seactodoras o comice
com relagdo a verificagdo do lastro

N itories; e

10-9.10. Descricdo das  principais
disposi¢bes contratuais, ou, conforme o
caso, do regulamento do emisser-eu—de

eseritira—-de—emissGo  fundo, que
disciplinem as fungbes e
responsabilidades do custodiante ev—de
agente—fiducigrio—conforme—o—caso,—e
demais prestadores de servico, com

destaque para:

a) procedimentos para recebimento e
cobranga dos créditos, bem como
medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos
direitos creditdrios;

b) procedimentos do custodiante ew—de
agoptofiducidrieconformerc—cases e de
outros prestadores de servigo com relagéo
a inadimpléncias, perdas, faléncias,
recuperagdo, incluindo mengdo quanto a
eventual execugdo de garantias;

c) procedimentos do custodiante ev—de

Gducidrio, : e de

outros prestadores de servico com relagdo

a ifi validaco das
condicbes de cessdo dos direitos

creditorios; e a verificacdo de seu lastro; e
d) procedimentos do custodiante e de
outros prestadores de servico com relagéo

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

[Atual 9.10.]

Sem comentario CVM.

Texto final:

“9.10. Descrigdo das principais disposi¢ées contratuais, ou,
conforme o caso, do regulamento do fundo, que
disciplinem as fungdes e responsabilidades do custodiante
e demais prestadores de servigco, com destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos
créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos direitos creditorios;
b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores
de servigo com relagdo a inadimpléncias, perdas, faléncias,
recuperac¢do, incluindo mengdo quanto a eventual
execucdo de garantias;

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores
de servigco com relagdo a validagdo das condigGes de cessdo
dos direitos creditérios e a verificagdo de seu lastro; e

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores
de servigo com relagdo a guarda da documentacdo relativa
aos direitos creditorios.”
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relagdo a guarda da documentagdo
relativa aos direitos creditorios.

d) procedimentos do-custodiante-e-de
Srires—srestadoresde carvice com
relagéo a guarda da documentagéo
relativa aos direitos creditorios.

a guarda da documentagdo relativa aos
direitos creditorios.

10.11. Informagdo sobre eventuais
taxas de desconto praticadas pelos
administradores do  emissor na
aquisicdo de direitos creditorios.

10.11. Informagdo sobre eventuais
taxas de desconto e/ou preco de
aquisicdo praticadas pelos
administradores do emissor na
aquisigdo de direitos creditdrios.

10-9.11. InformaglGo sobre eventuais
taxas de desconto praticadas pelos
administradores do emissor na aquisigdo
de direitos creditdrios.

[Atual 9.11.]
Sem resposta Relatério CVM.

11. Informagdes sobre originadores

Sem proposta de alteragao.

11.10. Informagoes sobre originadores

11.1. Identificagdo dos originadores e
cedentes que representem ou possam
vir a representar mais de 10% (dez por
cento) dos créditos cedidos ao emissor,
devendo ser informado seu tipo
societdrio, e caracteristicas gerais de
seu negdcio, e, se for o caso, descrita
sua experiéncia prévia em outras
operagdes de securitizagdo tendo
como objeto o mesmo ativo objeto da
securitizag@io; e

Sem proposta de alteragao.

11.10.1. Identificacdo dos originadores e
cedentes que representem ou possam vir
a representarmais de 10% (dez por cento)
dos erédites direitos creditorios cedidos
ao emissor, devendo ser informado seu
tipo societdrio, e caracteristicas gerais de
seu negdcio, e, se for o caso, descrita sua
experiéncia prévia em outras operagdes de
securitizagdo tendo como objeto o mesmo
ativoobjeto da securitizagdo; e

11.2. Em se tratando de originadores
responsdveis por mais que 20% (vinte
por cento) dos direitos creditdrios
cedidos ao emissor, quando se tratar
dos direitos creditdrios originados de
warrants ede contratos mercantis de
compra e venda de produtos,
mercadorias ou servi¢os para entrega
ou prestagdo futura, bem como em
titulos ou certificados representativos

desses contratos, além das
informagdes previstas no item 11.1,
devem ser apresentadas  suas
demonstragdes financeiras de

Sem proposta de alteragao.

114.10.2. Em se tratando de originadores
responsdveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios cedidos ao
emissor, quando se tratar dos direitos
creditdrios originados de warrants e de
contratos mercantis de compra e venda
de produtos, mercadorias ou servigos
para entrega ou prestagdo futura, bem
como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além
das informagbes previstas no item
11.10.1, devem ser apresentadas suas
demonstragdes financeiras de elaboradas
em conformidade com a Lei n® 6.404, de
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elaboradas em conformidade com a Lei
n?6.404, de 1976, e a regulamentagdo
editada pela CVM, auditadas por
auditor independente registrado na
CVM, referentes ao ultimo exercicio
social. Essas informagbes ndo seréio
exigiveis quando os direitos creditdrios
forem originados por institui¢bes
financeiras de demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

1976, e a regulamentagdo editada pela
CVM,auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo
exercicio social. Essas informagbes ndo

serdo exigiveis quando os direitos
creditorios  forem  originados  por
instituicées  financeiras de  demais

instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

12. Informagdes sobre devedores ou

Sem proposta de alteragdo.

12:11. Informagbes sobre devedores ou

coobrigados coobrigados
12.1. Principais caracteristicas | Sem proposta de alteracdo. 12:11.1. Principais caracteristicas -
homogéneas dos devedores dos homogéneas dos devedores dos direitos

direitos creditorios;

creditorios;

12.2. Nome do devedor ou do obrigado
responsdvel pelo pagamento ou pela
liquidagdo de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que compdem o
patriménio do emissor ou do
patriménio separado, composto pelos
direitos creditdrios sujeitos ao regime
fiducidrio que lastreiam a operagdo;
tipo societdrio e caracteristicas gerais
de seu negdcio; natureza da
concentragdo dos créditos cedidos;
disposi¢bes contratuais relevantes a
eles relativas;

12.2. Nome do devedor ou do
obrigado responsavel pelo
pagamento ou pela liquidagdo de
mais de 120% (dez vinte por cento)
dos ativos que compdéem o patriménio
do emissor e4—do—patrimoénio
separade, composto pelos direitos
creditorios  stfeitos—eaeo——regime
fidueigrie que lastreiam a operagéo;
tipo societdrio e caracteristicas gerais
de seu negdcio; natureza da
concentragdo dos créditos cedidos;
disposi¢bes contratuais relevantes a
eles relativas;

12.11.2. Nome do devedor ou do obrigado
responsdvel pelo pagamento ou pela
liquidag¢do de mais de 10% (dez por cento)
dos ativos que compbem o patriménio do
emissor ou do patrimonio separade
seqgreqgado, composto pelos direitos
creditorios sujeites—ao—regime fiducigrio
que lastreiam a operagdo; tipo societdrio
e caracteristicas gerais de seu negdcio;
natureza da concentragdo dos erédites
direitos creditdrios cedidos; disposi¢bes
contratuais relevantes a eles relativas;

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

[Atual 11.2.]

Sem comentario CVM.

Texto final:

“11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo
pagamento ou pela liquidagdo de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que compdem o patrimonio do emissor
ou do patriménio segregado, composto pelos direitos
creditorios que lastreiam a operagao; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da
concentragdo dos direitos creditérios cedidos; disposi¢des
contratuais relevantes a eles relativas;”

12.3. Em se tratando de devedores ou
coobrigados responsdveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstragdes
financeiras, elaboradas em
conformidade com a Lei n® 6.404,de

Sem proposta de alteragdo.

12.11.3.Em se tratando de devedores ou
coobrigados responsdveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos
creditdrios, demonstragbes financeiras,
elaboradas em conformidade com a Lei
n? 6.404, de 1976, e a regulamentagdo
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1976, e a regulamentagdo editada
pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio social*?;

editada pela CVM, auditadas por auditor

independente  registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio
seciglsocial®®

Nota de rodapé:

15 Essas informacées ndo seréo exigiveis
guando o devedor ou coobrigado for
instituicGo financeira ou equiparada,
autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, e nas hipoteses em que haja
dispensa _de apresentacGo ou _de
arquivamento na Cvm das
demonstracgdes financeiras, na forma da
requlamentacdo em vigor.

12.4. Em se tratando de devedores ou
coobrigados responsdveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, quando o lastro do
certificado de recebiveis for um titulo
de divida cuja integralizacdo se dard
com recursos oriundos da emissdo dos
certificados de recebiveis, relatdrio de
impactos nos indicadores financeiros
do devedor ou do coobrigado
referentes a divida que serd emitida
para lastrear o certificado; e

IMPLEMENTADO
Item excluido, mas sem comentario CVM.

12.5. Informagées descritas nos itens
3.7,6.1a6.3, 71,8 12.1, 13.2, 15.1,
16.2, 17.1 e 18.5 do formuldrio de
referéncia, em relagdo aos devedores
responsdveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditdrios e que
sejam destinatdrios dos recursos
oriundos da emissGo, ou aos
coobrigados responsdveis por mais de

Sem proposta de alteragdo.

12.11.4. Informag¢des descritas nos itens
3/1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1-63, 7.1, &;
1214132151162, 1711.2, 12.1 e
18:512.3 do formuldrio de referéncia, em
relagdo aos devedores responsdveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios e que sejam destinatdrios dos
recursos oriundos da emissdo, ou aos
coobrigados responsdveis por mais de
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20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios3.

20% (vinte por cento) dos direitos
ereditérios®creditorios’®.

Nota de rodapé:
16 Requisito facultativo para devedores ou

coobrigados que sejam companhias
abertas.
13. Relacionamentos e conflito de | 13—Relacionamentos—e—conflite—de | 13:12. Relacionamentos e conflito de
interesses interesses interesses Sem resposta Relatério CVM.
13.1.  Descrigdo individual  das | 33-3—DBesericGo—individuel—-das | 13:12.1.  Descricdo  individuel—-das
operacgoes existentes entre | operacbes—existentes—entre | operacbes dos relacionamentos | Sem resposta Relatério CVM.
coordenadores e sociedades do seu | coordenaderes—e—sociedades—de—seu | relevantes existentes entre
grupo econémico e cada um dos | grupo—econémico—e—cada—um—des | coordenadores e sociedades do seu grupo
ofertantes e sociedades do seu grupo | efertantes-e-sociedades-do-sew-grupe | econémico e cada um dos efertantes—e
econémico, no caso em que tais | econbmico—no—ecaso—em—agHe—tais | sociedades do-seu—grupo—econdmico—ho
operagdes: (i) gerem remuneracdo em | eperacbesi}geremremuneracdo-em | easo—em prestadores de  servicos
base anual paga pelo emissor que seja | base-anualpaga-pelo-emissergueseja | essenciais ao fundo, contemplando:
equivalente a 20% ou mais das | eguivelente—a—20%—eu—mais—das | a) vinculos societdrios existentes;
comiss@es incorridas na oferta; ou (ii) | comissées-incerridasna-eferta;—ou{i} | b) descricdo individual de transacdes que
independente da remuneragdo, que | independente—da—remuneracdo—gue | tais—operacbes—{il—gerem—remuneracto
tenha valorde referéncia equivalente a | terha-valor-dereferéncia-egquivalente | em ; ;
5% (cinco por cento) ou mais do | &5%{cinco—per—cente)-ou—mais—do | equivalente-a20%ow-meais-dascomissdes
montante estimado a ser obtido pelo | mentante-estimado-a-serobtido-pelo | incorridas—na oferta—ou{ii)-ndependente
ofertante em decorréncia da oferta. ofertante-em-decorréneiada-oferta” | daremuneracdeguetenha tenham valor

de referéncia equivalentea 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a
ser obtido pelo ofertante em decorréncia
da oferta.

14. Contrato de distribuicdo de
valores mobilidrios

Sem proposta de alteragdo.

14.13. Contrato de distribuicdo de
valores mobilidrios

14.1. Condicbes do contrato de
distribuicdo no que concerne a
distribuicdo dos valores mobilidrios
juntoao publico investidor em geral e
eventual garantia de subscrigdo
prestada pelo lider e consorciados,

Sem proposta de alteragdo.

14.13.1. Condicbes do contrato de
distribuigdo no que concerne a distribuigGo
dos valores mobilidrios juntoao publico
investidor em geral e eventual garantia
de subscricdo prestada pelotidere pelos
coordenadores e demais e consorciados,
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especificando a quantidade que cabe a
cada um, se for o caso, além de outras
cldusulas consideradas de relevdncia
para o investidor, indicando o local

onde a cOpia do contrato estd
disponivel  para consulta ou
reprodugdo;

especificando a quantidade que cabe a
cada um, se for o caso, além de outras
cldusulas consideradas de relevéncia para
o investidor, indicando o local onde a
copia do contrato estd disponivel para
consulta ou reprodugéo;

14.2. Demonstrativo do custo da
distribuicdo, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao prego
unitdrio de subscrigdo;

b) a comissdo de coordenagdo;

c) a comissdo de distribuicéo;

d) a comissdo de garantia de
subscrigcdo;

e) outras comissées (especificar);

f) o custo unitdrio de distribuigdo;

g) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdo; e

h) outros custos relacionados.

Sem proposta de alteragao.

14.13.2. Demonstrativo do custo da
distribui¢éo, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao preco
unitdrio de subscri¢do;

b) a comissdo de coordenagdo;

¢) a comissdo de distribuigdo;

d) a comissdo de garantia de subscrigdo;
e) outras comissées (especificar);

f) o custo unitdrio de distribuigdo;

g) as despesas decorrentes do registro de
distribuigéo; e

h) outros custos relacionados.

15. Documentos ou informagoes
incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexos

Sem proposta de alteragdo.

15.14. Documentos ou informagées
incorporados ao  prospecto  por
referéncia ou como anexos

15.1. Ultimo formuldrio de referéncia
entregue pela companhia
securitizadora e por devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3
acima, caso sejam companhias
abertas;

15.1. Ultimo formuldrio de referéncia
entregue pole————comsanhic
securitizadera—e—por devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3
acima, caso sejam companhias
abertas;

15.14.1. Ultimo formuldrio de referéncia
entregue pela companhia securitizadora e
por devedores ou coobrigados referidos
no item 12.3 acima, caso sejam
companhias abertas;

IMPLEMENTADO
Texto implementado, mas sem comentarios da CVM.

15.2. Regulamento do fundo;

Sem proposta de alteragdo.

15-14.2. Regulamento do fundo;

15.3. Ultimas informacdes trimestrais,
demonstragdes financeiras relativas
aos trés ultimos exercicios sociais
encerrados, com 0s respectivos
pareceres dos auditores

Sem proposta de alteracgdo.

15.14.3. Ultimas informacdes trimestrais,
demonstragbes financeiras relativas aos
3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, com os respectivos pareceres
dos auditores independentes e eventos
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independentes e eventos subsequentes, do emissor, exceto quando
subsequentes, do emissor; 0_emissor ndo _as possua por ndo ter
iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo;
15.4. Demonstragbes financeiras, | Sem proposta de alteragdo. 15.14.4. Demonstra¢bes  financeiras, -
elaboradas em conformidade com a elaboradas em conformidade com a Lei n®
Lei n° 6.404, de 1976, e a 6.404, de 1976, e a regulamentagto

regulamentagéo editada pela CVM,
auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores
ou coobrigados referidos no item 12.3

editada pela CVM, auditadas por auditor
independente  registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio social, dos
devedores ou coobrigados referidos no
item 211.3 acima;

acima;

15.5. Ata da assembleia geral | 15.5. Ata da assembleia geral ou do | #5:14.5. Ata da assembleia geral | PARCIALMENTE IMPLEMENTADO
extraordindria ou da reunido do | ato do administrador que deliberou a | extraordindria ou de—reunide ato do | Sem comentario CVM.

conselho de administragdo que | emissdo extraordindria ou da reunito | eensethe-de administracde administrador

deliberoua emisséo;

do conselho de administragéo que
deliberou a emissdo; e

que deliberou a emissdo; e

15.6. Estatuto social atualizado da
emissora e dos devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3
acima;

15.6 Estatuto social atualizado da
emissora e dos devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3
acimas;.

15.14.6. Estatuto social atualizado da
emissora e dos devedores ou coobrigados
referidos no item 12.3 acima;

IMPLEMENTADO

Textos alterados conforme proposta ANBIMA, mas sem

comentario CVM no Relatério.

15.7. Termo de securitizacdo de | 15-Z—Fermo—de—seeuritizacdo—de | I5-7—Fermo-de-securitizacdo-de-créditos;

créditos; e eréditose e

15.8. Documento que formaliza o | 15-8—Decumento—gue—formealiza—o | 15-8—BPocumento—queformealiza—o—tastro

lastro da emissdo, quando o lastro for | lastro-da-emissGeguando-olastrofor | da-emissGogquando-etastroforum-titulo

um titulo de divida cuja integralizagdo | wm-titilo-de-divida-cuja-integratizacdo | de-divida-cuja-integratizacbo-se-darécom

se dard com recursos oriundos da | se—daréd—com—recursos—eriundos—da | recurses—oriundos—da—emissGo—deos

emissdo dos certificados de recebiveis. | ermisséo-doscertificados-derecebiveis: | certificados-derecebiveis:

16. Identificagdo das pessoas | Sem proposta de alteragdo. 16:15. Identificagio das pessoas -
envolvidas envolvidas

16.1. Denominag¢do social, endereco
comercial, endereco eletrénico e
telefones de contato do emissor;

16.1. Denominag¢éo social, endereco
comercial, endereco eletrénico e
telefones de contato do representante
legal do emissor;

16.15.1. Denominag¢do social, enderego
comercial, endereco eletrénico e
telefones de contatodo representante do
emissor;

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO
Sem comentario CVM.
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16.2. Nome, endereco comercial,
enderego eletrénico e telefones de
contato dos administradores que
podem prestar esclarecimentos sobre
a oferta;

16.2. Nome, endereco comercial,
enderego eletrénico e telefones de
contato dos prestadores de servicos
essenciais  administradores  que
podem prestar esclarecimentos sobre
a oferta;

16-15.2. Nome, enderegco comercial,
enderegco eletrbnico e telefones de
contato dos administraderes prestadores
de servicos essenciais que podem prestar
esclarecimentos sobre aoferta;

IMPLEMENTADO
Texto implementado, mas sem comentarios da CVM.

16.3. Nome, endereco comercial,
endereco eletrénico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsdveis
por fatos ou documentos citados no
prospecto;

Sem proposta de alteracgdo.

16-15.3. Nome, endereco comercial,
enderegco eletronico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsdveis por
fatos ou documentos citados no
prospecto;

16.4. Denominagdo social, enderego
comercial, endereco eletrénico e
telefones dos auditoresresponsdveis
por auditar as demonstragées
financeiras dos 3 (trés) udltimos
exercicios sociais;

16.4. Denominag¢do social, endereco
comercial, endereco eletrénico e
telefones dos auditores responsdveis
por auditar as demonstragées
financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais, conforme aplicdvel;

16-15.4. Denominag¢do social, enderego
comercial, endereco eletrénico e
telefones dos auditoresresponsdveis por
auditar as demonstragées financeiras dos
3 (trés) ultimos exercicios sociais;

Sem resposta Relatério CVM.

16.5. Denominagéo social, enderego | 16-5—Denominacdo—socigh—endereco | 46:15.5. Denominagdo social, enderegco | IMPLEMENTADO
comercial, endereco eletrénico e | comercicl—endereco—eletrénico—e | comercial, enderego eletréonico eletrénico | Texto alterado, mas sem comentario CVM.
telefones do agente fiducidrio, caso | telefones—do—agente—fiduciario,caso | e—telefenes dos prestadores de servicos
aplicavel; aplicgvel: contratados _em nome do eagente
16.6. Denominagdo social, endereco | 16.6. Denomina¢do social, endereco | fidueicriocaso-aplicével fundo;
comercial, enderegco eletrénico do | comercial, endereco eletrénico dos
banco liquidante da emisséo; prestadores de servicos contratados
em nome do Fundo benece-tiguidante
da-emissGo;
16.7. Denominagdo social, enderego | 16-7—Denominacdo—secial—endereco | 16-7—Denominacdo—socigl—endereco | IMPLEMENTADO
comercial, endereco eletrénico do | eemercigl—endereco—eletrénico—do | comercial—endereco——eletrénico—de | Item excluido, mas sem comentario CVM.
escriturador da emisséo; escrituradorda-emiss@o; escriturador-da-emisséio;
16.8. Declaragdo de que quaisquer | 16.8. Declaragdo de que quaisquer | 46-8-15.6. Declaragcdo de que quaisquer | IMPLEMENTADO
outras informagdes ou | outras informacgoes ou | outras informagbes ou esclarecimentos | [Atual 15.6.]

esclarecimentos sobre a companhia
e adistribuigdo em questdo podem ser

esclarecimentos sobre a emissora

companhia e a distribuicdo em

sobre @ companhie o0 emissor e a

distribuicio em questdo podem ser

Texto implementado, mas sem comentarios da CVM.
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obtidas junto ao lider e/ou

consorciados e na CVM; e

questdo podem ser obtidas junto ao
lider e/ou consorciados e na CVM; e

obtidas junto ao lider efou consorciades
ds instituicdes consorciadas e na CVM,-e

15.7. DeclaracGo de que o registro

de

emissor encontra-se atualizado; e

16.9. Declaragéo, nos termos do art. 24,
atestando a veracidade das
informagdes contidas no prospecto.

Sem proposta de alteragdo.

16.9.15.8. Declaragcdo, nos termos
art. 24 da Resolucdo,

do

atestando a

veracidade dasinformagbes contidas no

prospecto.

17. Outros documentos e informagoes
que a CVM julgar necessdrios

Sem proposta de alteragdo.

17-16. Outros documentos e informagées

que a CVM julgar necessdrios

ANEXO D -
SECURITIZACAO

PROSPECTO DE

ANEXO B E - PROSPECTO DE
SECURITIZAGCAO - SECURITIZADORAS

ANEXO E = PROSPECTO

DE

SECURITIZACAO — SECURITIZADORAS

IMPLEMENTADO

Conteudo do prospecto aplicavel para
oferta publica de distribuigdo de
valores mobilidrios representativos de
operacbes de securitizagdo emitidos
por companhia securitizadora e para
os fundosde investimento em direitos
creditorios — FIDC, conforme inciso IV
do § 1°do art. 17 da Resolugéo [e].

Conteudo do prospecto aplicavel para
oferta publica de distribuicdo de
valores mobilidrios representativos de
operagbes de securitizagdo emitidos
por companhia securitizadora e-pare
ereditérios—FIDE, conforme inciso IV
do §12do art. 17 da Resolugdo [e].

Conteudo do prospecto aplicdavel para
oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios representativos de operagdes
de securitizagdo emitidos por companhia
securitizadora, conforme inciso V do § 12

do art. 17 da Resolucdo CVM n® 160,

de

2022.

IMPLEMENTADO

Informagodes da Capa do Prospecto

Sem proposta de alteragao.

Informagdes da Capa do Prospecto

1. Indicagio do Fundo ou do
Certificado

1. Indicagdo de—Fundeo—ou do
Certificado

1. Indicagdo do Certificado

1.1. Denominagdo social; e

Sem proposta de alteragao.

1.1. Denominagdo social; e

1.2. CNPJ (para os fundos).

1.2. CNPJ {para-esfundes).

1.2. CNPJ{para-osfundos).

IMPLEMENTADO

2. Identificagdo da Securitizadora ou

2. Identificagdo da Securitizadora e

2. Identificagdo  da

companhia

do Administrador do Fundo do-Administrador-do-Fundo Ssecuritizadora-eu-do-Administrader-de
Eunde
2.1. Denominagéo social; 2.1.  Denominagdo  social  da | 2.1. Denominagéo social;
securitizadorg;

2.2.CNPJ; e

2.2. CNPJ da securitizadora; e

2.2. CNPJ; e

2.3. Endereco da sede.

2.3.  Endere¢o  da
securitizadora.

sede

2.3. Endereco da sede.

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO
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3. Identificagdo do devedor dos
créditos (item aplicdvel caso se trate
de devedor unico):

Sem proposta de alteragao.

3. Identificagdo do devedor dos créditos

litem-aplicével caso-se-trate-de-devedor

3.1. Denominagdo social; e

Sem proposta de alteragdo.

3.1. DeneminacGo—socigl—e Indicacdo

quanto a tratar-se de direitos creditorios
de devedor unico ou de mdultiplos
devedores;

3.2. CNPJ.

Sem proposta de alteracgdo.

3.2. ENRPJ—Em caso de devedor unico,
indicar:
a) denominacdo social; e

b) CNPJ.
4. Dados da oferta publica de | Sem proposta de alteragao. 4. Dados da oferta publica de -
distribui¢cdo distribui¢éo

4.1. Em relacdo a cada série de
certificado ou cota, caso aplicdavel:

a) cédigo ISIN;

b) classificagdo de risco;

¢) quantidade;

d) valor nominal unitdrio;

e) data de vencimento;

f) juros remuneratérios e atualizagdo
monetdria;

g) garantias;

h) agente fiducidrio;

i) existéncia ou ndo de
fiducidrio; e

j) mercado organizado em que serdo
admitidos a negociagdo.

regime

4.1. Em relagdo a cada série de
certificado eu-ceta, caso aplicavel:

a) cédigo ISIN;

b) classificagdo de risco, caso haja;

¢) quantidade;

d) valor nominal unitdrio;

e) data de vencimento;

f) juros remuneratdrios e atualiza¢dGo
monetdria;

g) garantias;

h) existéncia _ou ndo de regime
fiducidrio;

h} i) agente fiducidrio; e

. oa ~ .
fiduciciio:

j) mercado organizado em que serdo
admitidos a negociagdo.

4.1. Em relagdo a cada série de certificado
ou cota, caso aplicavel:

a) cédigo ISIN;

b) classificagdo de risco;

¢) quantidade;

d) valor nominal unitdrio;

e) data de vencimento;

f) juros remuneratdrios e atualizagdo
monetdria;

g) garantias;

h) agente fiducidrio;

i) existéncia ou ndo de regime fiducidrio;
e

j) mercado organizado em que serdo
admitidos a negociagdo-; e

k) existéncia de reforcos de crédito
estruturais ou de terceiros.

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

4.2. Valor total da oferta; e

Sem proposta de alteragdo.

4.2. Valor total da oferta; e

4.3. Data de registro da oferta publica
na CVM.

Sem proposta de alteragdo.

4.3. Data de registro da oferta publica na
CVM:; e
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4.4. Informagdo se o titulo é
qualificado pelo emissor como “verde”,
“social” ou “sustentdvel”.

Sem proposta de alteragao.

4.4. Informagdo se o titulo é qualificado
pelo emissor como “verde”, “social” ou
“sustentdvel”.

5. Alertas

Sem proposta de alteragdo.

5. Alertas

5.1. Fatores de risco: “Os investidores
devem ler a seg¢éo de fatores de risco,
nas pdginas [e] a [e].”

Sem proposta de alteracao.

5.1. Fatores de risco: “Os investidores
devem ler a seg¢éio de fatores de risco, nas
pdginas [e] a [e].”

5.2. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribuicdo ndo implica, porparte da
CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade [da companhia
emissora ou do(s) devedor(es) do
lastro dos titulos emitidos] [do
emissor].”

Sem proposta de alteragao.

5.2. Responsabilidade da CVM: “O
registro da presente oferta publica de
distribuicGo ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das
informagbes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade da fcompanhia
emissora ou do(s) devedor(es) do lastro

dos titulos emitidos}Hde-emisser].”

5.3. Transparéncia de negociagdo, caso
aplicavel: “Os valores mobilidrios
objeto da presente oferta ndo serdo
negociados em mercados organizados
de bolsa ou balcdo, ndo podendo ser
assegurada a disponibilidade de
informagbes  sobre  0s  pregos
praticados ou sobre 0s negdcios
realizados.”

Sem proposta de alteragdo.

5.3. Transparéncia de negociagdo, caso
aplicdvel: “Os valores mobilidrios objeto
da presente oferta nGoserdo negociados
em mercados organizados de bolsa ou
balcdo, ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagbes sobre os
pregos praticados ou sobre os negdcios
realizados.”

5.4. Identifica¢do do Risco de Crédito
(aplicavel as emissées das cias
securitizadoras): “Os valores
mobilidrios objeto da presente oferta
estdo expostos primordialmente ao
risco de crédito do(s) devedor(es) dos
titulos que compdem seu lastro”, uma
vez que foi instituido regime fiducidrio
sobre os referidos titulos” / “Os valores
mobilidrios objeto da presente oferta

5.4. Identificagdo do Risco de Crédito
securitizadoras): “Os valores
mobilidrios objeto da presente oferta
estdo expostos primordialmente ao
risco de crédito do(s) devedor(es) dos
titulos que compdem seu lastro”, uma
vez que foi instituido regime fiducidrio
sobre os referidos titulos” / “Os
valores mobilidrios objeto da presente

5.4. Identificacdo do Risco de Crédito
securitizaderas): “Os valores mobilidrios
objeto da presente oferta estdo expostos
primordialmente ao risco de crédito do(s)
devedor(es) dos titulos que compdem seu
lastro”, uma vez que foi instituido regime
fiducidrio sobre os referidos titulos” / “Os
valores mobilidrios objeto da presente
oferta estdo expostos primordialmente ao

IMPLEMENTADO
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estdo expostos primordialmente ao
risco de crédito do emissor, uma vez
que ndo foi instituido regime fiducidrio
sobre os titulos que compbéem seu
lastro.”

oferta estdo expostos
primordialmente ao risco de crédito
da securitizadora e-emisser, uma vez
que ndo foi instituido regime
fiducidrio sobre os titulos que
compdem seu lastro.”

risco de crédito da securitizadora e
emisser, uma vez que ndo foi instituido
regime fiducidrio sobre os titulos que
compdem seu lastro.”

5.5. No caso de oferta com registro
automdtico: “A CVM ndo realizou
andlise prévia do conteudo do
prospecto nem dos documentos da
oferta.” e caso aplicdvel: “Existem
restrigées que se aplicam arevenda dos
valores mobilidrios conforme descritas
no item 7.1.”

Sem proposta de alteragao.

5.5. No caso de oferta com registro
automdtico: “A CVM ndo realizou andlise
prévia do contetdo do prospecto nem dos
documentos da oferta.” e caso aplicdvel:
“Existem restricbes que se aplicam a
revenda dos valores mobilidrios conforme
descritas no item 7.1.”

Informagdes do Prospecto

Informagdes do Prospecto
SECURITIZADORAS

1. indice

Informagdes do Prospecto

Sem proposta de alteragao.

1. indice

2. Principais caracteristicas da oferta

Sem proposta de alteragdo.

2. Principais caracteristicas da oferta

2.1. Breve descrigcdo da oferta;

Sem proposta de alteragdo.

2.1. Breve descrigdo da oferta;

2.2. Apresenta¢do do emissor e do

2.2. Apresentag¢do da securitizadora

2.2. Apresentagdo das securitizadoras; de

administrador do fundo, quando for o | na__qualidade de de emissor e | emissor—e—do—administrador—do—fundeo;
caso; qdministrador-dofundogquendofore | quandoforocaso;

2o
2.3. Informagbes sobre o fundo que o | 2.3. Informagdes sebre-efundo-gueo | 2.3. Informagdes que a administradora
administrador deseja destacar em | edministrader—deseja—destacar—em | deseja destacar sebre—o—fundo—gue—-o
relagdo aquelas  contidas  no | relecdo—aguelas—contidas—no | administrador—deseja—destacar—em
regulamento, ou sobre os certificados | regwamento—ou que a securitizadora | relacde-aguelas-contidasnoregitarments;

em relagdo aquelas contidas no termo
de securitizag@o;

deseje destacar sobre os certificados
em relagdo aquelas contidas no termo
de securitizagdo;

eu—sobre os certificados em relagdo
aquelas  contidas no termo de
securitizagdo;

IMPLEMENTADO

2.4. Identificagdo do publico-alvo;

Sem proposta de alteragdo.

2.4. Identificacdo do publico-alvo;

2.5. Valor total da oferta;

Sem proposta de alteragao.

2.5. Valor total da oferta;
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2.6. Em relagdo a cada série, informar,
caso aplicavel:

a) valor nominal unitdrio;

b) quantidade;

c) opgdio de lote adicional;

d) cdédigo ISIN;

e) classificagéo de risco;

f) data de emisséo;

g) prazo e data de vencimento;

h) indicagdo sobre a admissdo a
negociagdo em mercados organizados
de bolsa ou balcdo;

i) juros remuneratdrios e atualizagdo
monetdria — indices e forma de cdlculo;
j) pagamento da remuneragio -
periodicidade e data de pagamentos;
k) repactuagdo;

I) amortizago e hipéteses de
vencimento antecipado — existéncia,
datas e condi¢bes;

m) garantias — tipo, forma e descrigdo;
n) lastro;

o) existéncia ou ndo de regime
fiducidrio;

p) eventos de liquidagdo do patriménio
separado;

q) tratamento tributdrio; e

r) outros direitos, vantagens e
restrigées.

Sem proposta de alteragao.

2.6. Em relagdo a cada série, informar,
caso aplicdvel:

a) valor nominal unitdrio;

b) quantidade;

c) opgdo de lote adicional;

d) cédigo ISIN;

e) classificagdo de risco;

f) data de emissdo;

g) prazo e data de vencimento;

h) indicagdo sobre a admissGo a
negociagdo em mercados organizados de
bolsa ou balcdo;

i) juros remuneratérios e atualiza¢Go
monetdria — indices e forma de cdlculo;

j) pagamento da remuneragdo —
periodicidade e data de pagamentos;

k) repactuagdo;

) amortizagdo e hipdteses de vencimento

antecipado — existéncia, datas e
condigbes;

m) garantias — tipo, forma e descri¢do;

n) lastro;

0) existéncia ou ndo de regime fiducidrio;
p) eventos de liquidagéo do patriménio
separado;

q) tratamento tributdrio; e

r) outros direitos, vantagens e restrigées.

3. Destinagédio de recursos

Sem proposta de alteragdo.

3. Destinag¢do de recursos

3.1. Exposicdo clara e objetiva do
destino dos recursos provenientes da
oferta;

Sem proposta de alteragao.

3.1. Exposigdo clara e objetiva do destino
dos recursos provenientes da oferta;

3.2. Nos casos em que a destinagdo de
recursos por parte dos devedores do
lastro dos valores mobilidrios emitidos

Sem proposta de alteragao.

3.2. Nos casos em que a destinagdo de
recursos por parte dos devedores do
lastro dos valores mobilidrios emitidos for
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for um requisito da emisséo,
informagdes sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais
serdio destinados os recursos oriundos
da emissdo;

b) eventual obrigagdo do agente

fiducigrio de acompanhar essa
destinagdo de recursos e a
periodicidade desse
acompanhamento;

¢) a data limite para que haja essa
destinagdo;

d) cronograma  indicativo  da
destinagdo  de  recursos, com
informagbes no minimo semestrais,
caso haja obrigagdo de
acompanhamento da destinagdo pelo
agente fiducidrio; e

e) a capacidade de destinagdo de
todos os recursos oriundos da emisséo
dentro do prazo previsto, levando-se
em conta, ainda, outras obrigacdes
eventualmente existentes de
destinagdo de recursos para os
mesmos ativos ou atividades objeto da
presente emissdo.

um requisito da emissdo, informagdes
sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais
serdo destinados os recursos oriundos da

emissdo;
b) eventual obrigagdo do agente
fiducidrio de acompanhar  essa

destinagdio de recursos e a periodicidade
desse acompanhamento;

¢) a data limite para que haja essa
destinagdo;

d) cronograma indicativo da destinagdo
de recursos, com informagées no minimo
semestrais, caso haja obrigagdo de
acompanhamento da destinagdo pelo
agente fiducidrio; e

e) a capacidade de destinagdo de todos os
recursos oriundos da emisséo dentro do
prazo previsto, levando-se em conta,
ainda, outras obrigagcbes eventualmente
existentes de destinagdo de recursos para
0s mesmos ativos ou atividades objeto da
presente emissdo.

3.3. Nos casos em que se pretenda
utilizar os recursos, direta ou
indiretamente, na aquisicdo de ativos,a
excegdo daqueles adquiridos no curso
regular dos negdcios, descrigdo
sumdria desses ativos e seus custos, se
tais ativos e seus custos jd puderem ser
identificados e divulgados. Se forem
adquiridos de partes relacionadas,

ser—identificados—e—diviigados: Se a

destinacGo de  recursos  forem
adgtirides adquirida de partes

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar
os recursos, direta ou indiretamente, na
aquisicdo de ativos de  partes
relacionadas, &—excecdo—-dagueles

i e ol seios,
relacionadas—indicacdo de quem serdo

PARCIALMENTE IMPLEMENTADO

207



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

indicagdo de quem serdo comprados e
como o custo serd determinado;

relacionadas, indicagdo de quem
serdio comprados os ativos e como o
custo serd determinado;

comprados e como o custo serd
determinado;

3.4. No caso de apenas parte dos
recursos almejados com a oferta vir a
ser obtida por meio da distribuicdo,
indicagdo das providéncias que serdo
adotadas; e

3.4. No caso de possibilidade de
distribuicdo parcial epenras-parte-dos
. ; .
4 ioda_distribuicdo,
indicagdo das providéncias que serdo
adotadas caso isto ocorra; e

3.4. No caso de apenas parte dos recursos
almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribui¢do, indicagdo das
providéncias que serdo adotadas; e

3.5. Outras fontes de recursos: se | 3-5—Outras—fontes—de—recurses-—se | 3.5—Outras—fontes—de—recursos—se | IMPLEMENTADO
aplicavel, especificagdo de outras | aplicevel—especificacdo—de—outras | aplicevel—especificacbo-de-outrasfontes

fontes de recursos que terdo | fontes—de—recursos—gue—terdo | de—recursos—gue—terdo—destinacdo

destinag¢do associada aquela relativa a | destinacdo-associada—aguela—relative | asseciada—aquela—relativa—a—distribuicdo

distribuicdo publica. a-distribuicdo-publice: publica-

3.6. Se o titulo ofertado for qualificado | 3.6. Se o titulo ofertado for qualificado | 3.6:5. Se o titulo ofertado for qualificado | IMPLEMENTADO

” «

pelo emissor como “verde”, “social” ou
“sustentdvel”, informar:

a) quais metodologias, principios ou
diretrizes internacionalmente
reconhecidos foram seguidos para
qualificagdo da oferta conforme item
acima;

b) qual a entidade independente
responsdvel pela averiguagdo acima
citada e tipo de avaliagdo envolvida;
c¢) declaragdo sobre a aplicagdo dos
usos dos recursos nas finalidades
“verdes”, “sociais”, ou “sustentdveis”,
conforme a metodologia, principios ou
diretrizes internacionais aplicdveis a
emissdo; e,

d) especificago sobre a forma,
periodicidade e a entidade responsdvel
pelo reporte sobre a alocagdo e uso
dos recursos nas finalidades “verdes”,
“sociais” ou “sustentdveis”.

pela securitizadora e—emisser como
“verde”, “social” ou “sustentdvel”,

informar:
a) quais metodologias, principios ou
diretrizes laterneeionalaente

reconhecidos foram ou serdo sequidos
para qualificagdo da oferta conforme
item acima;

b) qual a entidade independente
responsdvel pela averiguagdo acima
citada e tipo de avaliagdo envolvida;
¢) declaragdo sobre a aplicagéo dos
usos dos recursos nas finalidades
“verdes”, “sociais”, ou “sustentdveis”,
conforme a metodologia, principios
ou diretrizes internacionais aplicdveis
a emissdo; e,

(...).

pela _securitizadora pele—emisser como

“verde”, “social”, “sustentdvel” ou termo
correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou
diretrizes iaternaelonelnonte
amplamente reconhecidos foram
sequidos para qualificacdo da oferta
conforme item acima;

b) qual a entidade independente
responsdvel pela averiguagdo acima
citada e tipo de avaliagéo envolvida;

¢) declaracdo-sobre-g-aplicacio-dostisos
dos—recursos—nas—finalidades obrigacdes
que a oferta impde quanto a persecucéo
de objetivos “verdes”, “sociais”, ou
“sustentdveis”, conforme a metodologia,
principios ou diretrizes internraciongis
amplamente reconhecidas eaplicgveis—e&
eraizsie) e,

d) especificagio sobre a forma, a
periodicidade e a entidade responsavel
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pelo reporte sebre-a-alocacdo-e—uso—deos
recursos—nas—finalidades acerca do

cumprimento de obrigacbes impostas
pela _oferta _quanto a persecucGo de
objetivos  “verdes”, “sociais”, o
“sustentdveis” ou_termos correlatos,
conforme a_metodologia, principios ou
diretrizes amplamente reconhecidos.

4. Fatores de risco

Sem proposta de alteragao.

4. Fatores de risco

4.1. Em ordem decrescente de
relevdncia, os principais fatores de
risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo:

a) riscos associados ao nivel de
subordinagdo, caso aplicdvel, e ao
consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de
insolvéncia;

b) riscos decorrentes dos critérios
adotados pelo originador ou cedente
para concessdo de crédito;

c) eventuais restricbes de natureza
legal ou regulatdria que possam afetar
adversamente  a  validade  da
constituico e da cessdo dos direitos
creditdrios para o emissor, bem como
0 comportamento do conjunto dos
créditos cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados; e

d) riscos especificos e significativos
relacionados com o agente garantidor
da divida, se houver, na medida em
que sejam relevantes para a sua
capacidade de cumprir o seu
compromisso nos termos da garantia.

4.1. Em ordem decrescente de
relevdncia, os principais fatores de
risco associados a oferta e a
securitizadora ae-emisser, incluindo:
(...)

c) eventuais restricées de natureza
legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da
constitui¢dio e da cessdo dos créditos
direitos—creditéries para o emissor,
bem como o comportamento do
conjunto dos créditos cedidos e os
fluxos de caixa a serem gerados; e

4.1. Em ordem decrescente de relevéncia,
os principais fatores de risco associados a
oferta e a securitizadora ee—emissor,
incluindo:

a) riscos associados ao nivel de
subordinagcdo, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de insolvéncia;
b) riscos decorrentes dos critérios
adotados pelo originador ou cedente para
concessdo de crédito;

c) eventuais restricées de natureza legal
ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constitui¢éGo
e da cessdo dos direitos creditdrios para a
securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos
creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados; e

d) riscos especificos e significativos
relacionados com o agente garantidor da
divida, se houver, na medida em que
sejam relevantes para a sua capacidade
de cumprir o seu compromisso nos termos
da garantia.
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5. Cronograma

Sem proposta de alteragao.

5. Cronograma

5.1. Cronograma das etapas da oferta,
destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de
sua suspens@o ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na
hipdtese de ndo serem conhecidas, a
forma como serdo anunciadas tais
datas, bem como a forma como serd
dada divulgagdo a quaisquer anuncios
relacionados a oferta; e

b) os prazos, condi¢cées e forma para:
(i) manifestagées de aceitacdo dos
investidores  interessados e de
revogagdo da aceitagdo, (ii)
subscrigdo, integralizagcdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o
caso, (iii) distribui¢do junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior
alienagdo dos valores mobilidrios
adquiridos pelo lider em decorréncia
da prestagdo de garantia, (iv)
pagamento e financiamento, se for o
caso, (vi) para entrega dos certificados
dos valores mobilidrios ou titulos
multiplos ou das cautelas que as
representem,  (vii)  devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o
caso, e (viii) quaisquer outras datas
relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em
geral.

Sem proposta de alteragdo.

5.1. Cronograma das etapas da oferta,
destacando no minimo:
a) as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de sua
suspensGo ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na hipotese
de ndo serem conhecidas, a forma como
serdo anunciadas tais datas, bem como a
forma como serd dada divulgagdo a
quaisquer anuncios relacionados a oferta;
e
b) os prazos, condi¢bes e forma para: (i)
manifestacbes de  aceitagdo  dos
investidores interessados e de revogag¢do
da aceitagdo, (ii) subscrigdo,
integralizagéo e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii)
distribui¢éio junto ao publico investidor
em geral, (iv) posterior alienagéo dos
valores mobilidrios adquiridos pelo lider
em decorréncia da prestagdo de garantia,
/i ;i . et
i) , oo
bilidri .

. [ !
representem—{vii} (v) devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o caso,
e (v} (vi) quaisquer outras datas
relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em
geral.
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6. Composicdo do capital social e
capitalizagdo  da  securitizadora
registrada em categoria S2

Sem proposta de alteragao.

6. Composi¢do do capital social e
capitalizagdo da securitizadora
registrada em categoria S2

6.1. Capital social atual (incluindo
identificagdo e as  respectivas
participagbes aciondrias dos acionistas
que detenham mais de 5% (cinco por
cento) do capital social, por
participagdo total e por espécie e
classe);

Sem proposta de alteragdo.

6.1. Capital social atual (incluindo
identificagdo e as respectivas
participagbes aciondrias dos acionistas
que detenham mais de 5% (cinco por
cento) do capital social, por participagGo
total e por espécie e classe);

6.2.  Situagdo  patrimonial  da
securitizadora  (endividamento  de
curto prazo, longo prazo e patriménio
liquido) e os impactos da captagdo de
recursos da oferta na situagdo
patrimonial e nos resultados do
emissor.

Sem proposta de alteragao.

6.2. Situagéo patrimonial da
securitizadora (endividamento de curto
prazo, longo prazo e patriménio liquido) e
os impactos da captagdo de recursos da
oferta na situagcdo patrimonial e nos
resultados de—emisser da securitizadora,
€aso a emissdo ndo conte com instituicdo
do regime fiducidrio.

7. Restrigoes a direitos de investidores
no contexto da oferta

Sem proposta de alteragao.

7. Restrigoes a direitos de investidores no
contexto da oferta

7.1. Descrigdo de eventuais restri¢bes a
transferéncia dos valores mobilidrios;

Sem proposta de alteragdo.

7.1. Descri¢lio de eventuais restricbes a
transferéncia dos valores mobilidrios;

7.2. Declaragdo em destaque da
inadequagdo do investimento, caso
aplicavel, especificando os tipos de
investidores para o0os quais o
investimento é considerado
inadequado; e

Sem proposta de alteragdo.

7.2. Declaragdo em destaque da
inadequagdio do investimento, caso
aplicdvel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento
é considerado inadequado; e

7.3.  Esclarecimento  sobre  os
procedimentos previstos nos arts. 66
e 67 da Resolugdo a respeito da
eventual modificagdo da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.

Sem proposta de alteragao.

7.3. Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos arts. 66-e-67
70 e 71 da Resolugdo a respeito da
eventual  modificagdo da  oferta,
notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.

8. Outras caracteristicas da oferta

Sem proposta de alteragao.

8. Outras caracteristicas da oferta

211



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

8.1. Eventuais condigées a que a oferta
publica esteja submetida;

Sem proposta de alteracgdo.

8.1. Eventuais condi¢bes a que a oferta
publica esteja submetida;

8.2. Eventual destinagdo da oferta
publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e adescrigdo
destes investidores;

Sem proposta de alteracgdo.

8.2. Eventual destinagdio da oferta publica
ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdo destes
investidores;

8.3. Autorizagbes societdrias
necessdrias a emissdo ou distribuigcdo
dos certificados, identificando os
drgdos deliberativos responsdveis e as
respectivas reunibes em que foi
aprovada a operagéo;

Sem proposta de alteragao.

8.3. Autorizagbes societdrias necessdrias
a emissdo ou distribuigcdo dos certificados,
identificando os drgéos deliberativos
responsdveis e as respectivas reuniées em
que foi aprovada a operagdo;

8.4. Regime de distribui¢éo;

Sem proposta de alteragao.

8.4. Regime de distribui¢éo;

8.5. Dindmica de coleta de intengées
de investimento e determinagdo do
prego ou taxa;

Sem proposta de alteragdo.

8.5. Dindmica de coleta de intengbes de
investimento e determinag¢do do prego ou
taxa;

8.6 Formador de mercado;

Sem proposta de alteragdo.

8.6 Formador de mercado;

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo,
se houver; e

Sem proposta de alteragdo.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo, se
houver; e

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas
de investimento, caso existam.

Sem proposta de alteragdo.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de
investimento, caso existam.

9. Informagdes sobre a estrutura da
operagéo

Sem proposta de alteragao.

9. Informagbes sobre a estrutura da
operagdo

9.1. Possibilidade de os créditos
cedidos serem acrescidos, removidos
ou substituidos, com indica¢do das
condicbes em que tais eventos podem
ocorrer e dos efeitos que podem ter
sobre os fluxos de pagamentos aos
titulares dos valores mobilidrios
ofertados;

Sem proposta de alteragao.

9.1. Possibilidade de os créditos cedidos
serem acrescidos, removidos  ou
substituidos, com indica¢do das condigées
em que tais eventos podem ocorrer e dos
efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores
mobilidrios ofertados;

9.2. Informag¢Go e descricdo dos
reforgos de créditos e outras garantias
existentes;

Sem proposta de alteragao.

9.2. Informagdo e descrigdo dos reforgos
de créditos e outras garantias existentes;
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9.3. Informagdo sobre eventual
utilizagdo de instrumentos derivativos
que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares
dos valores mobilidrios ofertados; e

Sem proposta de alteragao.

9.3. Informagéo sobre eventual utilizagéo
de instrumentos derivativos que possam
alterar os fluxos depagamento previstos
para os titulares dos valores mobilidrios
ofertados; e

9.4. Politica  de  investimento,
discriminando inclusive os métodos e
critérios utilizados para sele¢do dos
ativos.

Sem proposta de alteragdo.

9.4. Politica de investimento,
discriminando inclusive os métodos e
critérios utilizados para selegdo dosativos.

10. Informag¢des sobre os direitos
creditorios

10. Informagdes sobre os direitos
ereditérios créditos

10. Informagdes sobre os direitos
creditorios

10.1. Informagdes descritivas das
caracteristicas relevantes dos direitos
creditorios, tais como:

a) numero de direitos creditdrios
cedidos e valor total;

b) taxas de juros ou de retornos
incidentes sobre os créditos cedidos;

c) prazos de vencimento dos créditos;
d) periodos de amortizagdo;

e) finalidade dos créditos; e

1) descrigcdo das garantias
eventualmente previstas para o
conjunto de ativos.

10.1. Informagbes descritivas das
caracteristicas relevantes dos direites
ereditérios créditos, tais como:

a) numero de créditos ou direitos
creditorios cedidos e valor total;

().

10.1.  Informagbes descritivas  das
caracteristicas relevantes dos direitos
creditorios, tais como:

a) numero de direitos creditdrios cedidos
e valor total;

b) taxas de juros ou de retornos incidentes
sobre os créditos cedidos;

¢) prazos de vencimento dos créditos;

d) periodos de amortizagdo;

e) finalidade dos créditos; e

f) descricdo das garantias eventualmente
previstas para o conjunto de ativos.

10.2. Descrigdio da forma de cesséo dos
créditos ao emissor, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais
contratos firmados com este propdsito,
e indicagdo acerca do cardter
definitivo, ou ndo,da cessdo;

10.2. Descrigdo da forma de cessdo
dos créditos a securitizadora ee
emissor, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos
firmados com este propdsito, e
indicagdo acerca da_existéncia de

coobrigacdo-de-caréter-definitive, ou

ndo, da cessdo;

10.2. Descrigdo da forma de cessdo des
eréditos—eaeo—emissor dos  direitos
creditdrios a securitizadora, destacando-
se as passagens relevantes de eventuais
contratos firmados com este propdsito, e
indicag¢do acerca do cardter definitivo, ou
ndo, da cessdo;

10.3. Indicagdo dos niveis de
concentragdo dos direitos creditdrios,
por devedor, em relagdo ao valor total

10.3. Indicagdo dos niveis de
concentragdo dos créditos direites
ereditéries, por devedor, em relagéo

10.3.  Indicagdo  dos niveis de
concentragdo dos direitos creditdrios, por
devedor, em relagdo ao valor total dos
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dos créditos que servem de lastro para
os valores mobilidrios ofertados;

ao valor total dos créditos que servem
de lastro para os valores mobilidrios
ofertados;

créditos que servem de lastro para os
valores mobilidrios ofertados;

10.4. Descrigdio dos critérios adotados
pelo originador ou cedente para
concessdo de crédito;

Sem proposta de alteragdo.

10.4. Descrigdo dos critérios adotados
pelo originador ou cedente para
concessdo de crédito;

10.5. Procedimentos de cobranga e

10.5. Procedimentos de cobranga e

10.5. Procedimentos de cobrangca e

IMPLEMENTADO

pagamento, abrangendo a | pagamento, abrangendo o agente | pagamento, abrangendo o agente | Sugestdo foi considerada pertinente e refletida na versao
periodicidade e  condigbes  de | responsdvel pela  cobranca, a | responsdvel pela cobranga, a | final da norma.
pagamento; periodicidade e  condicbes  de | periodicidade e condigdes de

pagamento; pagamento;
10.6. Informagdbes estatisticas sobre | 10.6. Informagdes estatisticas sobre | 10.6. Informagbes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré- | inadimplementos, perdas ou pré- | inadimplementos, perdas ou pré- | A substituicdo do termo “direitos creditérios” por
pagamento de créditos de mesma | pagamento de créditos de mesma | pagamento de créditos de mesma | “créditos” ndo foi padronizada ao longo do prospecto.
natureza dos direitos creditérios que | natureza  dos  créditos  direites | natureza dos direitos creditorios que
compordo o patriménio do emissor, | ereditéries  que compordo 0 | compordo o patrimbnio de—emisser da
compreendendo um periodo de 3 (trés) | patriménio do emissor, | securitizadora, = compreendendo  um

anos imediatamente anteriores a data
da oferta, acompanhadas de
exposi¢cdo da metodologia utilizada
para efeito desse cdlculo;

compreendendo um periodo de 3
(trés) anos imediatamente anteriores
a data da oferta, acompanhadas de
exposi¢do da metodologia utilizada
para efeito desse cdlculo;

periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da oferta,
acompanhadas  de  exposicdo da
metodologia utilizada para efeito desse
cdlculo;

10.7. Se as informagdes requeridas no
item 10.6 supra ndo forem de
conhecimento dos administradores do
emissor ou do intermedidrio da oferta,
nem possam ser por eles obtidas, tal
fato deve ser divulgado, juntamente
com declaragdo de que foram feitos
esforgos razodveis para obté-las. Ainda
assim, devem ser divulgadas as
informagbes que o administrador e o
intermedidrio tenham a respeito,
ainda que parciais;

10.7. Se as informagdes requeridas
no item 10.6 supra ndo forem de
conhecimento des-administradoeres do
emissor ou do intermedidrio da oferta,
nem possam ser por eles obtidas, tal
fato deve ser divulgado, juntamente
com declaragdo de que foram feitos
esforcos razodveis para obté-las.
Ainda assim, devem ser divulgadas as
informagbes que a_securitizadora,—e
administrader e o intermedidrio
tenham a respeito, ainda que parciais;

10.7. Se asinformagdbes requeridas no item
10.6 supra ndo forem de conhecimento
intermedigrio da_securitizadora ou do
coordenador lider da oferta, nem possam
ser por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declaragdo de
que foram feitos esforcos razodveis para
obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informagdes gque—o
celmalnistrador e eintarmeadizse
securitizadora e o coordenador lider
tenham a respeito, ainda que parciais;

IMPLEMENTADO
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10.8. Informagéo sobre situagdes de
pré-pagamento dos direitos
creditdrios, com indicagdo de possiveis

10.8. Informagdo sobre situagdes de
pré-pagamento dos créditos direites
ereditérios, com  indicacdo  de

10.8. Informagdo sobre situagbes de pré-
pagamento dos direitos creditdrios, com
indicagdo de possiveis efeitos desse

A substituicdo do termo “direitos creditérios”

“créditos” ndo foi padronizada ao longo do prospecto.

por

efeitos desse evento sobre a | possiveis efeitos desse evento sobre a | evento sobre a rentabilidade dos valores

rentabilidade dos valores mobilidrios | rentabilidade dos valores mobilidrios | mobilidrios ofertados;

ofertados; ofertados;

10.9. Identificagdo de quaisquer | 10.9. Identificagdo de quaisquer | 10.9. IdentificagGo de quaisquer eventos, -
eventos, previstos nos contratos | eventos, previstos nos contratos | previstos nos contratos firmados para

firmados para estruturar a operagdo,
que possam acarretar a liquidagéo ou
amortizagdo antecipada dos créditos
cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam
afetar a reqgularidade dos fluxos de
pagamento previstos;

firmados para estruturar a operagdo,
que possam acarretar a liquidagdo ou
amortizagdo antecipada dos créditos
cedidos a_securitizadora e—emissef,
bem como quaisquer outros fatos que
possam afetar a regularidade dos
fluxos de pagamento previstos;

estruturar a operagdo, que possam
acarretar a liquidagdo ou amortizagGo
antecipada dos créditos cedidos e
emissor 4 securitizadora, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar
a regularidade dos fluxos de pagamento
previstos;

10.10. DescricGio das principais
disposi¢bes contratuais, ou, conforme
o caso, do regulamento do emissorou
da escritura de emissGo, que
disciplinem as fungdes e
responsabilidades do custodiante ou
do agente fiducidrio, conforme o caso,
e demais prestadores de servigo, com
destaque para:

a) procedimentos para recebimento e
cobran¢a dos créditos, bem como
medidas de segregagdo dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos
direitos creditorios;

b) procedimentos do custodiante ou do
agente fiducidrio, conforme o caso, e
de outros prestadores de servico com
relagdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias,  recuperagdo, incluindo
meng¢do quanto a eventual execu¢do
de garantias;

10.10. Descrigdo das principais
disposi¢des contratuais, ou, conforme
0 €050, de—regulamenta—clo-rcmissoron
do termo de securitizacdo de-eseriture
de—emissde, que disciplinem as
fungbes e responsabilidades do
eustodiante—ou—do—agente fiducidrio;
conforme—o—caso, e dos demais
prestadores de servigo, com destaque
para:

a) procedimentos para recebimento e
cobranga dos créditos, bem como
medidas de segregagdo dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos
créditos direitos-creditérios;

b) procedimentos eustediante—et do
agente fiducidrio,cenforme-o-case—e
de dos outros prestadores de servico
com relagdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperagdo, incluindo

10.10. Descrigdo das principais
disposi¢des contratuais, ou, conforme o
caso, ee—regidanrente—deo—craissoror—rde
escritura—de—emissée, do termo de
securitizacdo, que disciplinem as fungdes
e responsabilidades de-ctstodiante-eu do
agente fiducidrio—eenferme—o—caso; e
demais prestadores de servigo, com
destaque para:

a) procedimentos para recebimento e
cobranga dos créditos, bem como
medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos
direitos creditorios;

b) procedimentos de—eustediante—ou do
agente fiducidrio—eenferme-e—caso; e de
outros prestadores de servigo com relagéo
a inadimpléncias, perdas, faléncias,
recuperagdo, incluindo mengdo quanto a
eventual execugdo de garantias;

IMPLEMENTADO
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¢) procedimentos do custodiante ou do
agente fiducidrio, conforme o caso, e
de outros prestadores de servico com
relagdo a verificagdo do lastro dos
direitos creditorios; e

d) procedimentos do custodiante e de
outros prestadores de servico com
relagdo a guarda da documentagdo
relativa aos direitos creditdrios.

mengdo quanto a eventual execuglo
de garantias;

c) procedimentos do eustedignte—ou
dos—agente fiducidrio—eenforme—e
easeo—e de outros—prestadores de
servico com relagdo a verificagdo do
lastro des-direitos-creditérios; e

d) procedimentos dos eustediante-ede
eutres prestadores de servico com
relagdo a guarda da documentagdo
relativa  aos  créditos  direites

c) procedimentos de—custediante—ou do
agente fiducidrio—cenferme-e—caso; e de
outros prestadores de servigo com relagéo
a verificagdo do lastro dos direitos
creditorios; e

d) procedimentos de—eustodiante—e—de
outros prestadores de servigo com relagdo
a guarda da documentagdo relativa aos
direitos creditdrios.

10.11. Informagdo sobre eventuais
taxas de desconto praticadas pelos
administradores do  emissor na
aquisicdo de direitos creditorios.

10.11. Informagdo sobre eventuais
taxas de desconto e/ou preco de

aquisicdo praticadas pelos
administradeores  de—emisser o0
securitizadora, na aquisigGo dos
créditos de-direitos-creditorios.

10.11. Informagdo sobre eventuais taxas

de desconto praticadas pelos
administradores——do——emissor

securitizadora na aquisicdo de direitos
creditorios.

11. Informagdes sobre originadores

Sem proposta de alteragao.

11. Informagdes sobre originadores

11.1. IdentificagGo dos originadores e
cedentes que representem ou possam
vir a representar mais de 10% (dez por
cento) dos créditos cedidos ao emissor,
devendo ser informado seu tipo
societdrio, e caracteristicas gerais de
seu negdcio, e, se for o caso, descrita
sua experiéncia prévia em outras
operacbes de securitizagdo tendo
como objeto o mesmo ativo objeto da
securitizagdio; e

11.1. Identificagdo dos originadores
e cedentes que representem ou
possam vir a representar mais de
120% (dez vinte por cento) dos
créditos cedidos ee a securitizadora
emissor, devendo ser informado seu
tipo societdrio, e caracteristicas gerais
de seu negdcio, e, se for o caso,
descrita sua experiéncia prévia em
outras operag¢bes de securitizagGo
tendo como objeto o mesmo ativo
objeto da securitizagdo; e

11.1. Identificagdo dos originadores e
cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento)
dos eréditos direitos creditdrios cedidos o
emissor ( securitizadora, devendo ser
informado  seu tipo societdrio, e
caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se
for o caso, descrita sua experiéncia prévia
em outras operagbes de securitizagdo
tendo como objeto o mesmo ativo objeto
da securitizagéo; e

11.2. Em se tratando de originadores
responsdveis por mais que 20% (vinte
por cento) dos direitos creditdrios
cedidos ao emissor, quando se tratar
dos direitos creditérios originados de

11.2. Emse tratando de originadores
responsdveis por mais que 20% (vinte
por cento) dos créditos direites
ereditérios cedidos ao emissor,
quando se tratar dos créditos direites

11.2. Em se tratando de originadores
responsdveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios eedidos-ao
emissor a securitizadora, quando se tratar
dos direitos creditérios originados de

A substituicdo do termo “direitos creditorios”
“créditos” ndo foi padronizada ao longo do prospecto.

por
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warrants ede contratos mercantis de
compra e venda de produtos,
mercadorias ou servigos para entrega
ou prestagdo futura, bem como em
titulos ou certificados representativos

desses contratos, além das
informagbes previstas no item 11.1,
devem ser apresentadas  suas
demonstragdes financeiras de

elaboradas em conformidade com a Lei
n?6.404, de 1976, e a regulamentagdo
editada pela CVM, auditadas por
auditor independente registrado na
CVM, referentes ao ultimo exercicio
social. Essas informagbes ndo serdio
exigiveis quando os direitos creditdrios
forem originados por instituicbes
financeiras de demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

ereditérios originados de warrants e
de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou
servicos para entrega ou presta¢éo
futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses
contratos, além das informagdes
previstas no item 11.1, devem ser
apresentadas suas demonstragdes
financeiras  de  elaboradas em
conformidade com a Lei n? 6.404, de
1976, e a regulamentagdo editada
pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio social.
Essas informagdes ndo serdo exigiveis
quando os créditos direites-creditérios
forem originados por instituicdes
financeiras de demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

warrants e de contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadorias
ou servigos para entrega ou prestagdo
futura, bem como em titulos ou
certificados  representativos  desses
contratos, além das informagdes
previstas no item 11.1, devem ser
apresentadas  suas  demonstragbes
financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de
1976, e a regulamentagdo editada pela
CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo
exercicio social. Essas informag¢bes ndo

serdo exigiveis quando os direitos
creditdrios  forem  originados  por
instituicbes  financeiras de  demais

instituicées autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

12. Informagdes sobre devedores ou

Sem proposta de alteragdo.

12. Informagées sobre devedores ou

coobrigados coobrigados

12.1. Principais caracteristicas | 12.1. Principais caracteristicas | 12.1. Principais caracteristicas

homogéneas dos devedores dos | homogéneas dos devedores dos | homogéneas dos devedores dos direitos | A substituicdo do termo “direitos creditérios” por
direitos creditorios; créditos direitosereditérios; creditorios; “créditos” ndo foi padronizada ao longo do prospecto.
12.2. Nome do devedor ou do obrigado | 12.2. Nome do devedor ou do | 12.2. Nome do devedor ou do obrigado -

responsdvel pelo pagamento ou pela | obrigado responsadvel pelo | responsdvel pelo pagamento ou pela

liquida¢éo de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que compdem o
patriménio do emissor ou do
patriménio separado, composto pelos
direitos creditdrios sujeitos ao regime
fiducidrio que lastreiam a operagdo;
tipo societdrio e caracteristicas gerais
de seu negdcio; natureza da

pagamento ou pela liquidagdo de
mais de 10% (dez por cento) dos ativos
que compdéem o patrimbnio de a
securitizadora  emisser ou  do
patriménio separado, composto pelos
créditos direites-creditérios sujeitesae
regime—fiducigrio que lastreiam a

operacgdo; tipo societdrio e

liquidagdo de mais de 10%(dez por cento)
dos ativos que compbem o patriménio de
emissor da  securitizadora ou do
patriménio separado, composto pelos
direitos creditdrios sujeitos ao regime
fiducidrio que lastreiam a operagéo; tipo
societdrio e caracteristicas gerais de seu
negdcio; natureza da concentracdo dos
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concentragéo dos créditos cedidos;
disposi¢bes contratuais relevantes a
eles relativas;

caracteristicas gerais de seu negdcio;
natureza da concentragdo dos
créditos cedidos; disposicoes
contratuais relevantes a eles relativas;

créditos cedidos; disposi¢bées contratuais
relevantes a eles relativas;

12.3. Em se tratando de devedores ou

12.3. Em se tratando de devedores ou

12.3. Em se tratando de devedores ou

coobrigados responsdveis por mais de | coobrigados responsdveis por mais de | coobrigados responsdveis por mais de | A substituicdo do termo “direitos creditdrios” por
20% (vinte por cento) dos direitos | 20% (vinte por cento) dos créditos | 20% (vinte por cento) dos direitos | “créditos” ndo foi padronizada ao longo do prospecto.
creditdrios, demonstragles | direites—ereditéries, demonstragdes | creditdorios, demonstragdes financeiras,
financeiras, elaboradas em | financeiras, elaboradas em | elaboradas em conformidade com a Lei n®
conformidade com a Lei n® 6.404,de | conformidade com a Lei n® 6.404, de | 6.404, de 1976, e a regulamentagéo
1976, e a regulamentagdo editada | 1976, e a regulamentag¢do editada | editada pela CVM, auditadas por auditor
pela CVM, auditadas por auditor | pela CVM, auditadas por auditor | independente registrado na CVM,
independente registrado na CVM, | independente registrado na CVM, | referentes ao ultimo exercicio social’’;
referentes ao ultimo exercicio social’?; | referentes ao  ultimo  exercicio
sociall2; Nota de rodapé:
’Essas informacdes ndo seréo exigiveis
guando o devedor ou coobrigado for
instituicGo financeira ou equiparada,
autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, e nas hipdteses em que haja
dispensa _de apresentacdo ou de
arquivamento na cvm das
demonstracdes financeiras, na forma da
requlamentagdo em vigor.
12.4. Em se tratando de devedores ou | 12.4. Em se tratando de devedores ou | 12.4. Em se tratando de devedores ou
coobrigados responsdveis por mais de | coobrigados responsdveis por mais de | coobrigados responsdveis por mais de | A substituicdo do termo “direitos creditérios” por

20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, quando o lastro do
certificado de recebiveis for um titulo
de divida cuja integralizacdo se dard
com recursos oriundos da emisséo dos
certificados de recebiveis, relatério de
impactos nos indicadores financeiros
do devedor ou do coobrigado
referentes a divida que serd emitida
para lastrear o certificado; e

20% (vinte por cento) dos créditos
direites—ereditéries, quando o lastro
do certificado de recebiveis for um
titulo de divida cuja integralizagdo se
dard com recursos oriundos da
emissdo dos certificados de recebiveis,
relatdrio de impactos nos indicadores
financeiros do devedor ou do
coobrigado referentes a divida que

20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, quando o lastro do certificado
de recebiveis for um titulo de divida cuja
integralizagdo se dard com recursos
oriundos da emisséo dos certificados de
recebiveis, relatorio de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do
coobrigado referentes a divida que serd
emitida para lastrear o certificado; e

“créditos” ndo foi padronizada ao longo do prospecto.
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serd emitida lastrear o

certificado; e

para

12.5. Informagdes descritas nos itens
3.7,6.1a6.3, 71,8, 12.1, 13.2, 15.1,
16.2, 17.1 e 18.5 do formuldrio de
referéncia, em relagdo aos devedores
responsdveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditorios e que
sejam destinatdrios dos recursos
oriundos da emissGo, ou aos
coobrigados responsdveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos

12.5. Informagdes descritas nos itens
3.7,6.106.3, 71,8 12.1,13.2, 15.1,
16.2, 17.1 e 18.5 do formuldrio de
referéncia, em relagdo aos devedores
responsdveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos créditos direites
ereditérios e que sejam destinatdrios
dos recursos oriundos da emissdo, ou
aos coobrigados responsdveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos

12.5. Informagdes descritas nos itens 3-7%

171 e 185 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1,
8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formuldrio de
referéncia, em relagdo aos devedores
responsdveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios e que sejam
destinatdrios dos recursos oriundos da
emissdo, ou aos coobrigados responsdveis
por mais de 20% (vinte por cento) dos

A substituicdo do termo “direitos creditérios”
“créditos” ndo foi padronizada ao longo do prospecto.

por

creditérios3. créditos direitos-creditérios. direitos creditérios®.
Nota de rodapé:
18 Requisito facultativo para devedores ou
coobrigados que sejam companhias
abertas.
13. Relacionamentos e conflito de | 13—Relacienamentos—e—conflito—de | 13. Relacionamentos e conflito de
interesses interesses interesses
13.1.  Descrigdo individual das | 13-1—DesecricGo—individual—das | 131 —DescricGo—individual-das-operacdes
operagoes existentes entre | coorectos———oistoatos———ontee | existentes—eptre—coordenaderes——e
coordenadores e sociedades do seu | coordenadeores—e—sociedades—do—seu | sociedades—do—set—grupe—econbrico—e
grupo econémico e cada um dos | grupo—econbmico—e—cada—um—dos | cada-tm-dosofertantese-sociedadesdo
ofertantes e sociedades do seu grupo | efertantes-e-sociedadesdo-seu-grupe | seu-grupo-econdmico,no-case-em-gue-tais
econémico, no caso em que tais | econbmico,—no—caso—em—que—tais | operacdes—{il-gerem—remuneracdo—em
operagdes: (i) gerem remuneragdo em | eperacbes—i}-geremremuneracio-em | base—anual-paga—pelo—emissor-gue—seja
base anual paga pelo emissor que seja | base-anualpaga-pelo-emisserquesefa | egquivetente-a-20%ou-maisdas-comissées
equivalente a 20% ou mais das | equivalente—a—20%—ou—mais—das | incorridasna-oferta—ou{iil-independente
comissées incorridas na oferta; ou (ii) | comissées-incorridas-na-oferta—oulii) | daremuneracdo
independente da remuneracdo, que | independente—da—remuneracdo—que | 13.1. Descricdo dos relacionamentos
tenha valorde referéncia equivalente a | terhavealordereferénciaequivatentea | relevantes existentes entre
5% (cinco por cento) ou mais do | 5%—{cinco—por—cento}—et—meais—do | coordenadores e sociedades do seugrupo
montante estimado a ser obtido pelo | mentante-estimado-a-serobtido-pele | econdmico e cada um dos prestadores de
ofertante em decorréncia da oferta. ofertante-em-decorréncia-da-oferta: servicos essenciais ao fundo,
contemplando:
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a) vinculos societdrios existentes;

b) descricdo individual de transacdes que
tenham valor de referéncia equivalente a
5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido peloofertante em
decorréncia da oferta.

14. Contrato de distribui¢do de
valores mobilidrios

Sem proposta de alteracgdo.

14. Contrato de distribuigdo de valores
mobilidrios

14.1. Condi¢bes do contrato de
distribuicdo no que concerne a
distribuicdo dos valores mobilidrios
juntoao publico investidor em geral e
eventual garantia de subscrigdo
prestada pelo lider e consorciados,
especificando a quantidade que cabe a
cada um, se for o caso, além de outras
cldusulas consideradas de relevéncia
para o investidor, indicando o local
onde a cOpia do contrato estd
disponivel para consulta ou
reprodugdo;

Sem proposta de alteragao.

14.1.  Condigbes do contrato de
distribuigdo no que concerne a distribuigéo
dos valores mobilidrios juntoao publico
investidor em geral e eventual garantia
de subscri¢do prestada pele-tidere pelos
coordenadores e demais consorciados,
especificando a quantidade que cabe a
cada um, se for o caso, além de outras
cldusulas consideradas de relevdncia para
o investidor, indicando o local onde a
copia do contrato estd disponivel para
consulta ou reprodugéo;

14.2. Demonstrativo do custo da
distribuigdo, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao prego
unitdrio de subscri¢do;

b) a comisséo de coordenagdo;

¢) a comissdo de distribuigdo;

d) a comissdo de garantia de
subscrigdo;

e) outras comissoes (especificar);

f) o custo unitdrio de distribui¢do;

g) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdo; e

h) outros custos relacionados.

Sem proposta de alteragdo.

14.2. Demonstrativo do custo da
distribui¢do, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao preco
unitdrio de subscri¢do;

b) a comisséo de coordenagdo;

¢) a comissdo de distribuicdo;

d) a comissdo de garantia de subscrigdo;
e) outras comissées (especificar);

f) o custo unitdrio de distribui¢do;

g) as despesas decorrentes do registro de
distribuigéo; e

h) outros custos relacionados.

220



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

15. Documentos ou informagoes
incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexos

Sem proposta de alteragao.

15. Documentos ou informagdes
incorporados ao  prospecto  por
referéncia ou como anexos

15.1. Ultimo formuldrio de referéncia
entregue pela companhia
securitizadora e por devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3
acima, caso sejam companhias
abertas;

Sem proposta de alteragdo.

15.1. Ultimo formuldrio de referéncia
entregue pela eompanhia-securitizadora e
por devedores ou coobrigados referidos
no item 12.3 acima, caso sejam
companhias abertas;

15.2. Regulamento do fundo;

152 Regulamento-dofunde;

IMPLEMENTADO

15.3. Ultimas informagdes trimestrais,
demonstragcbes financeiras relativas
aos trés ultimos exercicios sociais
encerrados, com 0s respectivos
pareceres dos auditores
independentes e eventos
subsequentes, do emissor;

15.3. Ultimas informagbes trimestrais,
demonstragbes financeiras relativas
aos trés ultimos exercicios sociais
encerrados, com 0s respectivos
pareceres dos auditores
independentes e eventos
subsequentes, de da securitizadora

15.3. Ultimas informagdes trimestrais,
demonstragdes financeiras relativas aos
trés 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, com os respectivos pareceres
dos auditores independentes e eventos
subsequentes, do——emissor da
securitizadora, exceto quando a

eMHSSOF;

securitizadora nGo as possua por néo ter
iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo;

IMPLEMENTADO

15.4. Demonstragbes  financeiras,
elaboradas em conformidade com a
Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentagdo editada pela CVM,
auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores
ou coobrigados referidos no item 12.3
acima;

Sem proposta de alteragdo.

15.4:3.  Demonstra¢bes  financeiras,
elaboradas em conformidade com a Lei n?
6.404, de 1976, e a regulamentagéo
editada pela CVM, auditadas por auditor
independente  registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio social, dos
devedores ou coobrigados referidos no
item 12.3 acima;

15.5. Ata da assembleia geral
extraordindria ou da reunido do
conselho de administragdo que
deliberoua emisséo;

Sem proposta de alteragdo.

15.54. Ata da assembleia geral
extraordindria ou da reunido do conselho
de administragdo que deliberou a
emissdo;

15.6. Estatuto social atualizado da
emissora e dos devedores ou

Sem proposta de alteragao.

15.6:5. Estatuto social atualizado da
emissere da  securitizadora e dos

221



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

coobrigados referidos no item 12.3
acima;

devedores ou coobrigados referidos no
item 12.3 acima;

15.7. Termo de securitizagdo de
créditos; e

Sem proposta de alteracgdo.

15.%Z6. Termo de securitizago de
créditos; e

15.8. Documento que formaliza o
lastro da emisséo, quando o lastro for
um titulo de divida cuja integralizagdo
se dard com recursos oriundos da
emissdo dos certificados de recebiveis.

Sem proposta de alteracgdo.

15.8-7. Documento que formaliza o lastro
da emiss@o, quando o lastro for um titulo
de divida cuja integralizagdo se dard com
recursos oriundos da emissdo dos
certificados de recebiveis.

16. Identificagdo das pessoas
envolvidas

Sem proposta de alteragao.

16. Identificagdo das pessoas envolvidas

16.1. Denominagdo social, enderego
comercial, endereco eletrénico e
telefones de contato do emissor;

Sem proposta de alteragao.

16.1. Denominagéo social, enderego
comercial, enderego eletrénico e telefones
de contato de-emisser da securitizadora;

16.2. Nome, endereco comercial,
endereco eletrénico e telefones de
contato dos administradores que
podem prestar esclarecimentos sobre
a oferta;

Sem proposta de alteragdo.

16.2. Nome, endere¢co comercial,
endereco eletrénico e telefones de
contato dos administradores quepodem
prestar esclarecimentos sobre a oferta;

16.3. Nome, endereco comercial,
enderego eletrénico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsdveis
por fatos ou documentos citados no
prospecto;

Sem proposta de alteragao.

16.3. Nome, endere¢co comercial,
enderegco eletrénico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsdveis por
fatos ou documentos citados no
prospecto;

16.4. Denominag¢do social, endereco
comercial, endereco eletrénico e
telefones dos auditoresresponsdveis
por auditar as  demonstragbes
financeiras dos 3 (trés) dltimos
exercicios sociais;

Sem proposta de alteragdo.

16.4. Denominag¢do social, endereco
comercial, endere¢co  eletrénico e
telefones dos auditores responsdveis por
auditar as demonstragdes financeiras dos
3 (trés) ultimos exercicios sociais;

16.5. Denominag¢éo social, endereco
comercial, endereco eletrénico e
telefones do agente fiducidrio, caso
aplicavel;

Sem proposta de alteragdo.

16.5. Denominagdo social, enderego
comercial, endereco eletrénico e
telefones do agente fiducidrio, caso
aplicavel;
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16.6. Denominag¢do social, endere¢o | Sem proposta de alteracdo.

comercial, endereco eletrénico do
banco liquidante da emissdo;

16.6. Denominagéio social, endereco
comercial, endereco eletrénico do banco
liquidante da emissdo;

16.7. Denominag¢do social, endere¢o | Sem proposta de alteracgdo.

comercial, endereco eletrénico do
escriturador da emissdo;

16.7. Denominagdio social, endere¢o
comercial, endereco eletrénico do
escriturador da emissdo;

16.8. Declaragdo de que quaisquer | Sem proposta de alteragdo.

outras informagébes ou
esclarecimentos sobre a companhia
e adistribuigéo em questdo podem ser
obtidas  junto ao lider e/ou
consorciados e na CVM; e

16.8. Declaragdo de que quaisquer
outras informagbes ou esclarecimentos
sobre a eempanhia securitizadora e a
distribuicio em questdo podem ser
obtidas junto ao coordenador lider, as
instituicbes consorciadas elou
eensorciados e na CVM; e

16.9. Declaracdo de que o registro de
emissor encontra-se atualizado; e

16.9. Declaragdo, nostermosdo art. 24, | Sem proposta de alteragdo.

atestando a veracidade das
informagdes contidas no prospecto.

16.9. Declaragéio, nos termos do art. 24 da
Resolucdo, atestando a veracidade das
informagdes contidas no prospecto.

17. Outros documentos e informagdes | Sem proposta de alteragdo.

que a CVM julgar necessdrios

17. Outros documentos e informagées
que a CVM julgar necessdrios

ANEXO £ F — LAMINA DA OFERTA DE ACOES OU VALORES MOBILIARIOS REFERENCIADOS EM ACOES

Conteudo da ldmina de oferta de agbes e outros valores mobilidrios representativos de capital, conforme art. 23 da Resolugdo [e].

CVM n? 160, de 2022.

Informagdes Essenciais — Oferta de [A¢oes]

[Primdria ] [Secunddria] [Primdria

e Secunddria]

Esta Idmina contém informagdes essenciais e deve ser lida como uma introdugdo ao prospecto da oferta. A decisdo de investimento deve levar em

consideragdo as informagdes constantes do prospecto, principalmente a secdo relativa a fatores de risco.

ALERTAS -

[ ] perda do principal []... -

Risco de [ ] falta de liquidez []... -
[ ] dificuldade de entendimento [].. -

A CVM ndo realizou andlise prévia o conteudo do
prospecto, nem dos documentos da oferta. Ha
restrigoes a revenda das agoes.

Aviso para ofertas distribuidas por rito de
registro automdtico

1. Elementos Essenciais da Oferta

Moais informagoes
(incluir hyperlink)
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[ ] agées/ [ ] bénus de subscri¢do / [ ] certificados de

A.Valor mobilidrio depdsito sobre estes valores mobilidrios Secdo #.4# do prospecto
a.1) Emissor Nome, CNPJ e pdgina eletrénica -
a.2) Cédigo de negociagdo proposto [ ] cédigo /[ ] N/A Secdo #.# -
tasi - , - B
a.3) Mercado de negociagdo ['] nome fan .GSIG /[ ] no serd negociado em Secdo #.#
mercado organizado
B. Oferta -
z.als)eQuant/dade ofertada (Volume) — oferta Numero inteiro, sem casas decimais Secdio #.# i
b.2) Prego (intervalo) Em RS (até duas casas decimais) Segdo #.# -
b.3) Montante Ofertado (=b.1*b.2) (intervalo) | Em RS milhdes (até duas casas decimais) Segdo #.# -
b.4) Numero total de acbes emitidas para a Numero inteiro, sem casas decimais Secdo #.# i
oferta base
b.5) Numero total de agbes apds a oferta base | Numero inteiro, sem casas decimais Segdo #.# -
b.6) Lote suplementar Sim/Néo, caso “Sim”, informar percentual Segdo #.# -
b.7) Lote adicional Sim/Néo, caso “Sim”, informar percentual Segdo #.# -
b.8) Distribuicdo parcial Sim/Néo Secdo #.4#
C. Outras informagobes -
c.1) Percentual de agbes que serdo de
iedade dos denes atuai jonistas / .. - ~

p'ropr/e a e’ o a ua/s’ 'ac‘/on/s as cendrios lotes base, suplementar e adicional Segdo #.#
titulares apds a oferta com cendrios

.2) Capitalizagéo de Mercad d I , . ~ -
¢.2) Capitalizacdo de Mercado ao preco da Em RS milhées (até duas casas decimais) Segdo #.#
oferta

' a liaui - - - - , — ~ :
¢.3) Caixa liquido e investimentos financeiros Em RS milhées (até duas casas decimais) Secdio #.#
(pro forma)
c.4) Valor da empresa ao prego da oferta Em RS milhes (até duas casas decimais) Segdo #.# -
c.5) Valor da empresa/(EBITDA pro forma) Segdo #.# -

.6) Relagcdo P L italizacd -
c.6) Relagdo relgo( ucro I(Caplta izagdo de Secdo #.#
Mercado/Lucro Liquido apds Impostos)
c.7) Relagdio Prego/Lucro (ajustada) Segdo #.# -

2. Propdsito da oferta

Mais informagoes

Qual serd a destinagdo dos recursos da
oferta?

[Mdx. 200 palavras]

Secdio #.#
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3. Detalhes relevantes sobre o emissor das a¢oes

Mais informagoes

Quem é o emissor?

Como o emissor gera receita? [Mdx. 100 palavras] Segdo #.# -

Quais os pontos fortes do emissor [Mdx. 100 palavras] Segdo #.# -

Quem sdo os principais clientes (mdx. 3)? [Mdx. 25 palavras] Segdo #.# -

?)L;em sdo os principais concorrentes (madx. [Max. 25 palavras] Secdio #.# -
Governanca e acionistas principais -

Quem é o CEO do emissor? [Mdx. 25 palavras] Segdo #.# -

Quem é o presidente do CA do emissor? [Mdx. 25 palavras] Segdo #.# -

Parti.ci;.w§6es aciondrias  significativas de [Mdx. 100 palavras] Secdio #.#

administradores

Quem é o controlador ou quem integra o [Max. 50 palavras] Secdo #.# -

grupo de controle?

Sumario dos principais riscos do emissor Probabilidade Impactofinanceiro

1. (Descrigcéo breve — Mdx. 50 palavras) HAlka /] PMedia/{] Baixa HAlko /] Médio/{] Baixe

2. (Descrigéio breve — Mdx 50 palavras) HAlka /] PMedia/{] Baixa HAlka /] Média /] Baixa

3. (Descrig¢éio breve — Mdx. 50 palavras) HAlka /] PMeédia/{] Baixa HAlka /] Média /] Baixa

4. (Descrigdo breve — Mdx 50 palavras) HAka /] PMedia/{] Baixa HAlka /] Média /] Baixa

5. (Descrigéio breve — Mdx. 50 palavras) HAka /] PMedia/{] Baixa HAlka /] Média /] Baixa

4. Principais informagées sobre as acoes Resumo Mais informagoes -

Direitos do valor mobilidrio

Principais caracteristicas

[Mdx. 50 palavras]

Secdio #.#

Direito de voto

[Mdx. 50 palavras]

Secdio #.#

Restricées a livre negociagdo

( ) Revenda restrita a investidores profissionais. ( )
Revenda a investidores qualificados apds decorridos
[ ] dias do final da oferta.

( ) Revenda ao publico em geral apds decorridos [ ]
dias do final da oferta.

( ) parcelas com lock-up em ofertas destinadas a
investidores ndio considerados profissionais
{descricdo das condicbes}.

() Ndo ha restricdes a revenda.

Secdio #.#

Politica de dividendos

[Mdx. 50 palavras]

Secdo #.#
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5. Informagodes sobre o investimento e calenddrio da oferta

Mais informagoes

Participagdo na oferta

[ ] Investidores Profissionais [ ] Investidores

Quem pode participar da oferta? Qualificados [ ] Publico em geral seqao #.4 -
Informagéo sobre a existéncia e forma de . ~ -
e)z;rcici(;; do direito de prioridade. ! [Méx. 50 palavras] seqao #.4
Qual o valor minimo para investimento? Em RS (até duas casas decimais) Secdo #.# -
Como participar da oferta? [Max. 50 palavras] Secdo #.# -
Como serd feito o ratejo? [Max. 50 palavras] Secdo #.# -
O ofertante pode desistir da oferta? [Max. 25 palavras] Secdo #.# -
Quais sdo os tributos incidentes sobre a oferta -
ou sobre a rentabilidade ou remunerag¢Go [Max. 25 palavras] Secdo #.#
esperada?
Indicagdo de local para obtengdo do endereco eletrénico -
Prospecto

o Informar apenas o nome conforme definido no N -
Quem sdo os coordenadores da oferta? Secdo #.#

prospecto.
OOﬁz;:Z)su@a ;nst/tulgoes participantes  da [Méx. 25 palavras] Sectio #4 i
[ ] Melhores esforcos / [ ] Garantia Firme de
Procedimento de colocagdo colocacdo/ [ | Garantia firme de liquidacéo Secdio #.#
: ; Sbocricd
Estimativa de Calenddrio

Qual o periodo de reservas? [data] a [data] Segdo #.# -
Qual a data da fixagdo de pregos? [data] Secdo #.# -
Qual a data da liquidagdo da oferta? [data] Secdo #.# -
Quando receberei a confirmagdo da compra? [data] Secdo #.# -
Quando poderei negociar? [data] Segdo #.# -

ANEXO £ G — LAMINA DA OFERTA DE DIiVIDA

Informagdes Essenciais — Oferta de [Titulos de Divida]

Esta ldmina contém informagdes essenciais e deve ser lida como uma introdugdo ao prospecto da oferta. A decisGo de investimento deve levar em
consideragdo as informagdes constantes do prospecto, principalmente a secdo relativa a fatores de risco.
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ALERTAS -

[ ] perda do principal []... -

Risco de [ ] falta de liquidez []... -
[ ] dificuldade de entendimento []... -

Aviso para ofertas distribuidas por rito de
registro automdtico

A CVM ndo realizou andlise prévia do conteudo do
prospecto, nem dos documentos da oferta.

Had restri¢bes a revenda dos titulos de divida.

1. Elementos

Essenciais da Oferta

Mais informagoes

[ ] Debéntures /[ ] debéntures conversiveis ou

A. Valor Mobilidrio permutdveis em agdes/ [ ] Notas Comerciais /[ ] Segdo #.# do prospecto
outro (descrever) _
a.1) Emissor Nome, CNPJ e pdgina eletrénica Secdo #.# )
a.2) Espécie _
B. Oferta -
b.1) Série 1 -
b.1.1) Cédigo de negociagéo proposto [] cédigo /[ ] N/A Secdo #.# -
b.1.2) Mercado de negociagdo []nome fantasia / [ ] ndo se.ra negociado em Secdo #.# )
mercado organizado

b.1.3) Quantidade ofertada — lote base Numero inteiro, sem casas decimais Segdo #.# -

b.1.4) Prees Valor nominal unitdrio {fintervete) Em RS (até duas casas decimais) Secdo #.#
b.1.5) Taxa (intervalo) Percentual (até seis casas decimais) Secdo #.# -
b.1.6) Montante ofertado da Série 1 I . — ~ -

E .

=b.1.3*b.1.4) (intervalo) m RS milhes (até duas casas decimais) Segdo #.#

b.1.7) Lote suplementar Sim/Ndo, caso “Sim”, informar percentual Secdo #.# )
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b.1.8) Lote adicional Sim/Ndo, caso “Sim”, informar percentual Secéio #.#

b.2) Série 2 .

b.2.1) Cédigo de negociagdo proposto [] cédigo /[ ] N/A Secdo #.# -

b.2.2) Mercado de negociagdo []nome fantasia /[ ] ndo seTm negociado em Secdo #.# )

mercado organizado

b.2.3) Quantidade ofertada Numero inteiro, sem casas decimais Secéio #.# -

b.2.4) Prego (intervalo) Em RS (até duas casas decimais) Segdo #.# -

b.2.5) Taxa (intervalo) Percentual (até seis casas decimais) Secdo #.# -

b.2.6) Montante ofertado da Série 2 (=b. I , — ~ -
EmR Ih #H#

12.3%b.22.4) (intervalo) m RS milhGes (até duas casas decimais) Se¢do

b.2.7) Lote suplementar Sim/Néo, caso “Sim”, informar percentual Secdo #.# )

b.2.8) Lote adicional Sim/Néo, caso “Sim”, informar percentual Secdo #.# )

C. Outras informagobes -

Numero total de debéntures emitidas para a Numero inteiro, sem casas decimais Secdio #.# )

oferta

Montante total ofertado Em RS milhées (até duas casas decimais) Segdo #.# -

Caixa liquido e investimentos (pro forma) Segdo #.# )

Valor da empresa/(EBITDA pro forma) Secdo #.# -

2. Propdsito da oferta

Mais informagdes

Qual serd a destinagdo dos recursos da
oferta?

[Mdx. 200 palavras]

Secdio #.#

3. Detalhes relevantes sobre o emissor dos titulos de divida

Mais informagoes

Quem é o emissor?
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Como o emissor gera receita? [Mdx. 100 palavras] Segdo #.# -
Quais es—pentes—fortes sdo as principais , n
atividades do emissor? [Mdx. 100 palavras] Secdo #.#
Quem sdo os principais clientes (mdx. 3)? [Max. 25 palavras] Segdo #.# -
- — " . B}
(32)L;em sdo os principais concorrentes (mdx [Méx. 25 palavras] Seciio #.#
Governanga e acionistas principais )
Quem é o CEO do emissor? [Mdx. 25 palavras] Segdio #.# -
Quem é o presidente do CA do emissor? [Mdx. 25 palavras] Secdo #.# -
Parti'cipagcies aciondrias  significativas de [Méx. 100 palavras] Secdio ## -
administradores
; i - i
Quem é o controlador ou quem integra o [Mdx. 50 palavras] Secdo #.#
grupo de controle?
Sumdrio dos principais riscos do emissor Prabebilidade leapasteinanecize
HAke A
1. (Descricdo breve — Mdx. 50 palavras) -Alta/]-Média/{]-Baixe Médio/{]-Baixe H-Aka | | Maior /[ ] Média /[ ]
BeaixaMenor
1A /1 Média /L] Bei
2. (Descrigdo breve — Mdx. 50 palavras) HAa ] Média/{] Baixa
1A /1 Média /L] Bei
3. (Descrig¢éio breve — Mdx. 50 palavras) HAa /] Média/{] Baixa
4. (Descrigdo breve — Mdx. 50 palavras) HAka ] Média/{] Baixa HAlta /] Média/{] Baixa
5. (Descri¢éio breve — Mdx. 50 palavras) HAa /] Média/{] Baixa HAka /] Média/{] Baixa

4. Principais informagées os titulos de divida (repetir para cada Série)

Mais informagoes

Principais caracteristicas — Série [ | [Mdx. 50 palavras] Segdo #.# -
P055/b///d,a{je de resgate antecipado [Mdx. 50 palavras] Sectio #.# -
compulsério

Vencimento/Prazo [data]/[anos ou dias] Segdo #.# -

229



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

¢

ANBIMA

Descrever a remuneragdo (DI + Spread/XX%

R o] go #.#
emuneracao DI/IPCA+Spread/Taxa fixa) em %a.a. secdo

Amortiza¢éo/Juros Descrever a periodicidade Secgdo #.# -

Duration Prazo médio [] anos Secéio #.#
Condigées de recompra antecipada [Max. 50 palavras] Secdo #.# -
Condigées de vencimento antecipado [Max. 50 palavras] Secgdo #.# -
( ) Revenda restrita a investidores profissionais. () i

Revenda a investidores qualificados apds decorridos
[ ] dias do final da oferta.
( ) Revenda ao publico em geral apds decorridos [ ]
Restri¢des a livre negociacdo dias do final da oferta. Secéio #.#
() parcelas com lock-up em ofertas destinadas a
investidores ndo considerados profissionais
{descricdo das condigdes}.
() Ndo hda restrigdes a revenda.

Garantias (se houver) -
Garantia 1 [Mdx. 100 palavras] Segdo #.# -
Garantia 2 [Mdx. 100 palavras] Segdio #.# -
Classificagdo de risco (se houver) .
Agéncia de Classificagcdo de Risco Secdo #.# -
Classificagdo de Risco Segdo #.# -

5. Informacgées sobre o investimento e calenddrio da oferta

Mais informagoes

Participagéo na oferta

Quem pode participar da oferta?

[ ] Investidores Profissionais [ ] Investidores
Qualificados

[] Publico em geral

Sectio #.#
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Informagdo sobre a existéncia e forma de

Max. I go #.#
exercicio do direito de prioridade. [Max. 50 palavras] Segdo
Qual o valor minimo para investimento? EM RS (até duas casas decimais) Secgdo #.# -
Como participar da oferta? [Max. 50 palavras] Secéio #.# -
Pode haver lote adicional/suplementar? [Max. 50 palavras] Secgdo #.# -
Como serd feito o rateio? [Max. 25 palavras] Secgdo #.# -
O ofertante pode desistir da oferta? [Max. 25 palavras] Secéio #.# -
Quais sdo os tributos incidentes sobre a oferta -
ou sobre a rentabilidade ou remuneragdo [Max. 25 palavras] Secdo #.#
esperada?
Indicagdo de local para obtengdo do . -
enderego eletrénico
Prospecto
P — i
Quem sdo os coordenadores da oferta? nformar apenas o nome conforme definico no Secdio #.#
prospecto.
Oytrqs . N/nst/tulgoes participantes  da [Mdx. 25 palavras] Seciio #.# -
distribuicdo
Procedimento de colocagdo [] Melhores esforc'os/[]Garant./cJNF/rme/[] Segdo #.# )
Compromisso de Subscri¢éo
Calenddrio -
Qual o periodo de reservas? [data] a [data] Secdo #.# -
Qual a data da fixagdo de pregos? [data] Segdo #.# -
Qual a data da liquidagdo da oferta? [data] Secdo #.# -
Quando receberei a confirmagdo da compra? [data] Segdo #.# -
Quando poderei negociar? [data] Secdo #.# -

ANEXO G H - LAMINA DA OFERTA DE FUNDOS FECHADOS

Informacgdes Essenciais — Oferta de [Nome do Fundo e da Classe de Cotas]

Esta ficha de informagdes essenciais deve ser lida como uma introdugdo ao prospecto da oferta. A decisdo de investimento deve levar em

consideragdo as informagdes constantes do prospecto, principalmente a segcdo relativa a fatores de risco.
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ALERTAS -
[ ] perda do principal []... -
[ ] responsabilidade ilimitada []... -
Risco de
[ ] falta de liquidez []... -
[ ] produto complexo []... -

Aviso para ofertas distribuidas por rito de
registro automdtico

A CVM ndo realizou andlise prévia do contetdo do
prospecto, nem dos documentos da oferta.
Ha restrigoes a revenda das cotas.

1. Elementos Essenciais da Oferta

Mais informagoes

A. Valor Mobilidrio Segdo #.# do prospecto

a.1) Quantidade ofertada Numero inteiro, sem casas decimais Secdio #.# -
a.2) Preco unitdrio Até seis casas decimais Seclo #.# -
a.3) Montante Ofertado (= a.1*a.2) Nimero inteiro, sem casas decimais Secdo #.# -
a.4) Lote suplementar Sim/Néo, caso “Sim”, informar percentual Secdio #.# -
a.5) Lote adicional Sim/Néo, caso “Sim”, informar percentual Secdo #.# -
Qual mercado de negociagdo? [] nomefanigzlrczgcﬂ Zrd;a;igz;:gocmdo em Segdo #.# i
Cédigo de negociacdo []cddigo /[ ] N/A Secdio #.# -
B. Outras informagdes -
Emissor Nome do fundo e da classe de cotas Secdo #.# -
Administrador Nome, CNPJ e pdgina eletrbnica Secdo #.# -
Gestor Nome, CNPJ e pdgina eletrénica Segdo #.# -

2. Propdsito da Oferta

Mais informagoes

Qual serd a destinagdo dos recursos da
oferta?

[Mdx. 200 palavras]

Sectio #.#
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3. Detalhes Relevantes sobre o Fundo

Mais informagoes

Apresentagdo e informagées gerais [Mdx. 100

Informagdes sobre o gestor palavras] Secdo #.#
Informagbes sobre o administrador Apresentacao e informacGes gerais [Mdx. 100 Segéio #.# i
palavras]
Sumario dos principais riscos do fundo Probabilidade Impacto-financeire
1. (Descrigdo breve — Mdx. 50 palavras) L1 Alte Maior / [ ] Média /[ ]
BaixalMenor
2. (Descrig¢éo breve — Mdx. 50 palavras) HAlta-LH-Média/|]Beaixa HAka /] Média/{]Baixa
3. (Descrigdo breve — Mdx. 50 palavras) HAlta /L[] Média /] Baixa H-Alta /] Meédia /] Baixa
4. (Descrigdo breve — Mdx. 50 palavras) HAlta L[] Média /] Baixa HAa/Média/{] Baixa
5. (Descrigdo breve — Mdx. 50 palavras) HAlta /L[] Média /] Baixa H-Alta /] Meédia /] Baixa

4. Principais Informagées sobre o valor mobilidrio

Mais informagoes

Informagdes sobre a cota do Fundo de Investimento

Principais caracteristicas [Mdx. 50 palavras] Segdo #.# -
. [ ] indeterminado /[ ] determinado: data ou prazo, . -

P #H#

razo de duragdo do fundo de acordo com o Regulamento do fundo Segao
( ) Revenda restrita a investidores profissionais. () ’
Revenda a investidores qualificados apds decorridos
[ ] dias do final da oferta.
Restrigcées a livre negociagdo Secdio #.#

() Revenda ao publico em geral apds decorridos

[ ] dias do final da oferta.
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() parcelas com lock-up em ofertas destinadas a
investidores ndo considerados profissionais

{descricdo das condigdes}).

() Ndo hda restrigées a revenda.

5. Informagdes sobre o Investimento e Calenddrio da Oferta

Moais informagées

Quem  pode participar da  oferta?

[] Investidores Profissionais /

) i [] Investidores Qualificados / Secdo #.#
(preenchimento cumulativo) [] Publico em geral
Informagdo sobre a existéncia e forma de . ~ -
exercicio do direito de prioridade. [Max. 50 palavras] secdo #.#
Qual o valor minimo para investimento? [Mdx. 25 palavras] Secdo #.# -
Como participar da oferta? [Max. 50 palavras] Secdo #.# -
Como serd feito o ratejo? [Max. 25 palavras] Secdo #.# -
O ofertante pode desistir da oferta? [Max. 25 palavras] Segdo #.# -
Quais sdo os tributos incidentes sobre a oferta -
ou sobre a rentabilidade ou remuneragéo ) Secdio #.#
esperada? [Max. 25 palavras]
Indicagd local i . -
ndicagdo de local para obtengdo do endereco eletrénico
Prospecto
l . . -
Quem sdo os coordenadores da oferta? nformar apenas o nome conforme definido no Secdio #.#
prospecto.
Outras  instituicbes  participantes  da . ~ -
Max. | #H#
distribuicéo [Max. 50 palavras] Segdo
Melh ia Fi j -
Procedimento de colocacéio elhores esfor;os/Garant/q Nlrme/Compromlsso de Seciio #.4
Subscrigdo
Qual o periodo de reservas? [Max. 25 palavras] Segdo #.# -
Qual a data da fixagdo de pregos? [Mdx. 25 palavras] Secdo #.# -
Qual a data da liquidagdo da oferta? [Mdx. 25 palavras] Segdo #.# -
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Quando receberei a confirmagdo da compra? [Max. 25 palavras] Segdo #.#

ANBIMA

Quando poderei negociar? [Mdx. 25 palavras] Secgdo #.#

ANEXO H1 - LAMINA DA OFERTA DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — SECURITIZACAO

Informagées Essenciais — Oferta de [CRA/CRI/FIDC]

Esta ldmina contém informacgées essenciais deve ser lida como uma introdugdo ao prospecto da oferta. A decisdo de investimento deve levar em
consideragdo as informagdes constantes do prospecto, principalmente a secdo relativa a fatores de risco.

ALERTAS -

[ ] perda do principal []... -

Risco de [ ] falta de liquidez [].. _
[ ] dificuldade de entendimento []... )

Aviso para ofertas distribuidas por rito de A CVM ndo realizou andlise prévia do contetido do prospecto, nem dos documentos da oferta

registro automdtico Hd restri¢des a revenda des-[CRA/CRH-eu das cotas de FIDC

1. Elementos Essenciais da Oferta Mais informagoes -
AN aler-Mebilidrio HERA/H-CRI/IFIDE Secdo #.# do prospecto -
a.1) Quantidade ofertada Segdo #.# -
a.2) Ofertante/Emissor Cig-Securitizadera#Fundo Secédio #.# -
B. Oferta -
b.1) Cédigo de negociagcdo proposto [] cédigo /[ ] N/A Secdo #.# -

[ ] nome fantasia /[ ] ndo serd negociado em

b.2) Mercado de negociagéo mercado organizado Secdo #.#

b.3) Quantidade ofertada — lote base Numero inteiro, sem casas decimais Segdo #.# -
b.4) Preco (intervalo) Em RS (até duas casas decimais) Secdo #.# -
b.5) Taxa (intervalo) Percentual-{atéseiscasas-decimais) Segdo #.# -
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Campo para insercéo de remuneracéo/indexacéo,

podendo incluir textos (“IPCA” ou “CDI”, por
exemplo) e percentuais

b.6) Montante ofertado da Série 1

(=b.1.3*b.1.4) (intervalo) Em RS milhées (até duas casas decimais) Secgdo #.#
b.7) Lote suplementar Sim/Nédo, caso “Sim”, informar percentual Secdo #.#
b.8) Lote adicional Sim/Ndo, caso “Sim”, informar percentual Segdo #.#
C. Outras informagobes -
c.1 Administrador apenas-para-FIPCc Secdio #.# -
c.2 Gestor apenasparaHPC Secdo #.# -
c.3 Custodiante Secdio #.# -
c.4 Consultoria especializada (caso aplicdvel) Secdo #.# i
o Aedne essificactodeRi . i :
abizane])
ei-feenteFidusicria apenas-para-CRI/CRA Secdo #.# -
2. Prepésite-da-oferta Politica de Investimento Mais informagoes i
g [ z . ~ [ [ -
eferta? Segmentos econémicos em que sdo [Mdx. 200 palavras] Segdo #.#
originados e natureza dos direitos creditdrios
Originadores / cedentes Secdo #.# -
Processos de origem dos direitos creditdrios e -
das politicas de concess@o dos .
Secdo #.#

correspondentes créditos, caso previamente
conhecidos
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Critérios de elegibilidade dos direitos

creditorios e, se for o caso, condicbes de Secdio #.#
cessdo
Requisitos de composicdo e de diversificacdo Secdio ## i
da carteira de ativos, se houver SrEaO A
Possibilidade de revolvéncia dos direitos Secdio ## -
creditorios €Cd0 &
2 Detglhes relevanies sobre—o-emissordos : -
oo s o i i 3
veleresmmobilidrios
lnfermasbessobreelasire N
Fipo-de-tastro Pulverizado/concentrado Secdo#+# -
o o ado-principei L L
eritiipi egibilidade, politica¢
- ‘dito i ficacdod ]
S " L exemplo)-/-Concentrade: lista de devedores
Principais informagdes sobre os tastre direitos , . , .
e responsdveis por mais de 20% do lastro, %'s de Secdio #.#

creditdrios concentrados, conforme o caso o . N .

concentragdo, informag6es bdsicas sobre devedores

(setor de atuagdo, tipo societdrio, informar que DF's

auditadas e indicadores financeiros ajustados pds
captagdo estdo disponiveis no Prospecto)
Ndo/Sim [se houver originador responsdvel por mais )
de 20% do lastro, inserir %'s de concentragdo,

Existéncia de crédito ndo performado informagdes bdsicas sobre originadores (setor de Secdo #.#

atuagdo, tipo societdrio, informar que DF's
auditadas estdo disponiveis no Prospecto)
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Principais informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de

Informagébes estatisticas sobre | créditos de mesma natureza dos direitos creditdrios Secdio #.#
inadimplementos que compordo o patriménio do ofertante, ¢ '

compreendendo um periodo de 3 (trés) anos

imediatamente anteriores a data da oferta
Sumdrio dos principais riscos do fundo -

i - Prebebilidade Impactofinanceiro
lre—easo—de—erédito—nifo—peorformeads)
.. is dle20% do )

1. (Descrigdo breve - Mdx. 50 palavras) HA e/ -Média /] Baixa HAlke /] Pédie/{] Baixe i
2. (Descrigéo breve - Mdx. 50 palavras) HA e/ Média /] Baixa HAlke /] Pédie/{] Baixe i
3. (Descrigdio breve - Mdx. 50 palavras) HAlte /] Meédia/{]Baixa H-Alte /] Meédio /] -Baixe i
4. (Descrigéo breve - Mdx. 50 palavras) HA e/ -Média /] Baixa HAlke /] Pédie/{] Baixe i
5. (Descrigdo breve - Mdx. 50 palavras) HAlte /] Media/{] Baixa H-Alte /] MMeédio/{]Baixe i

3. Detalhes Relevantes sobre o Fundo

Mais informacgdes

Apresentacdo e informacdes gerais [Mdx. 100

Informacdes sobre o gestor Secdio #.#
f £ g palavras]
~ .- Apresentacdo e informacées gerais [Mdx. 100 . -
Informacdes sobre o administrador Secdio #.#

palavras]

4. Principais informagdes sobre o valor mobilidrio

Mais informagoes

Informagdes sobre o valor mobilidrio

Principais caracteristicas

[Mdx. 50 palavras]

Sectio #.#
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Veneimento-Resgate/Prazo Segdo #.# -

~ Descrever a remuneragéo (DI + Spread/XX% N i
Remuneracdo DI/IPCA+Spread/Taxa fixa) em %a.a. secao #.#
Indexacdo Néo aplicdvel/IPCA/IGP-M/Outros Secdo #.# -
Crfnnqqrama de  Amortizacto; ge Descrever a periodicidade Secdo #.# i
Principal
- - — _
T - )
comptisério Eventos que podem antecipar as [Mdx. 50 palavras] Sectio #.#
Amortizacbes
Condicdeos derecompra—antecipade— "o 0 , " -
de Avaliacéio [Max. 50 palavras] Secdo #.#
Condicdes-de-vencimento-antecipado Evento . ~ -
de liauidacdo [Max. 50 palavras] Secdo #.#
Agéncia de Classificag@o de Risco Segdo #.# -
Classificagdo de Risco Segdo #.# -
Restrigées a livre negociagdo ( ) Revenda restrita a investidores profissionais. Secdo #.#

() Revenda a investidores qualificados apds
decorridos [ ] dias do final da oferta.
( ) Revenda ao publico em geral apds decorridos [ ]
dias do final da oferta.
() parcelas com lock-up em ofertas destinadas a
investidores ndo considerados profissionais
{descricdo das condigdes}).
() Ndo ha restricbes a revenda.
Garantias{se-houver) -

Garantig-1 Mex—100-paiavras] Secdo-t# -
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Garantia-2 Meéx—100paiavras] Secdo## -

assificacioderiscotset ) i
Ao esificacd R Cocdiott i
assificacdiodeRi Secdo it i

5. InformagGes sobre o investimento e calenddrio da oferta

Moais informagoes

Participagdo na oferta

[] Investidores Profissionais

Quem pode participar da oferta? [] Investidores Qualificados Segdo #.#

[] Publico em geral
Informagéo sobre a existéncia e forma de . o )
exercicio do direito de prioridade. [Max. 50 palavras] secdo #.#
Qual o valor minimo para investimento? Em RS (até 2 casas decimais) Segdo #.# -
Como participar da oferta? [Max. 50 palavras] Secdo #.# -
Pode haver lote adicional/suplementar? [Mdx. 50 palavras] Segdo #.# -
Como serd feito o ratejo? [Max. 25 palavras] Secdo #.# -
O ofertante pode desistir da oferta? [Max. 25 palavras] Secdo #.# -
Quais sdo os tributos incidentes sobre a oferta -
ou sobre a rentabilidade ou remuneragéo [Mdx. 25 palavras] Segdo #.#
esperada?
Indicagd local G -
ndicagdo de local para obtengdo do endereco eletrénico
Prospecto
Quem sdo os coordenadores da oferta? Informar apenas o nome conforme definido no Segdo #.# -

prospecto.

Oytrqs ‘ ~/nsz‘/tulgoes participantes  da [Méx. 25 palavras] Secdio #4t -
distribuicdo
Procedimento de colocagéo [ IMelhores esforgos / [ ] Garantia Firme / [ Secéio #.#

JCompromisso de Subscrigtio

Calenddrio
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Qual o periodo de reservas? [data] a [data] Segdo #.# -
Qual a data da fixagéo de precos? [data] Secdo #.# -
Qual a data da liquidagdo da oferta? [data] Segdo #.# -
Quando receberei a confirmag¢éo da compra? [data] Secdo #.# i
Quando poderei negociar? [data] Segdo #.# -

ANEXO H J - LAMINA DA OFERTA DE SECURITIZACAO

Informacgées Essenciais — Oferta de [CRA/CRI/Deb. SecuritizacdoFIDE]

Esta ldmina contém informagées essenciais deve ser lida como uma introdugdo ao prospecto da oferta. A decisdo de investimento deve levar em
consideragdo as informagdes constantes do prospecto, principalmente a secdo relativa a fatores de risco.

ALERTAS -

[ ] perda do principal []... -
Risco de [ ] falta de liquidez []...
[ ] dificuldade de entendimento []...

Aviso para ofertas distribuidas por rito de
registro automdtico

A CVM ndo realizou andlise prévia do contetido do

prospecto, nem dos documentos da oferta

Had restri¢bes a revenda dos [CRA/CRI/Deb.
Securitizacdo] eu-das-cotas-de-FIDC

1. Elementos

Essenciais da Oferta

Mais informagdes

A. Valor Mobilidrio [JCRA/ [ ] CRI/ [ ] Deb. SecuritizacdoFDE Secdo #.# do prospecto -
a.1) Quantidade ofertada Secdo #.# -
a.2) Ofertante/Emissor Cia-Securitizadora/Funde Segdo #.# -
B. Oferta -
b.1) Cédigo de negociagcdo proposto [] cédigo /[ ] N/A Secdo #.# -
b.2) Mercado de negociagdo [Jnome f an:ji’ig d[cf grd;a;iz;:gociado em Secdio #.# i
b.3) Quantidade ofertada — lote base Numero inteiro, sem casas decimais Secdio #.# -
b.4) Prege Valor nominal unitdrio {interveto) Em RS (até duas casas decimais) Sectio #.# -
b.5) Taxa (intervalo) Percentual (até seis casas decimais) Secdo #.# -
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b.6) Montante ofertado da Série 1

(=b.1.3*b.1.4) (intervalo) Em RS milhées (até duas casas decimais) Secgdo #.#

b.7) Lote suplementar Sim/Ndo, caso “Sim”, informar percentual Segdio #.# -
b.8) Lote adicional Sim/Nédo, caso “Sim”, informar percentual Secdo #.# -
C. Outras informagoes -
e Administrador apenaspera-HDC Secdio #.# -
el Cestor apenasparaHDC Segdo #.# -
c.3 Agente Fiducidrio apenaspara-CRI/CRA Secdio #.# -

2. Propdsito da oferta

Moais informagoes

Qual serd a destinagdo dos recursos da
oferta?

[Mdx. 200 palavras]

Secdio #.#

3. Detalhes relevantes sobre o emissor dos valores mobilidrios

Mais informagoes

Informacgdes sobre o lastro

Tipo de Lastro

Pulverizado/concentrado

Sectio #.#

Principais informagdes sobre o lastro

Pulverizado: principais caracteristicas dos créditos
lastro (critérios de elegibilidade, politica de
concessdo de crédito, identificagdo do cedente, por
exemplo) / Concentrado: lista de devedores
responsdveis por mais de 20% do lastro, %’s de
concentragdo, informag6es bdsicas sobre devedores
(setor de atuagdo, tipo societdrio, informar que DF’s
auditadas e indicadores financeiros ajustados pos
captagdo estdo disponiveis no Prospecto)

Ndo/Sim [se houver originador responsdvel por mais
de 20% do lastro, inserir %’s de concentragdo,
informagdes bdsicas sobre originadores (setor de
atuagdo, tipo societdrio,

Secdio #.#

Existéncia de crédito ndo performado

informar que DF's auditadas estdo disponiveis no
Prospecto)]

Secdio #.#

Informacgdes estatisticas sobre
inadimplementos

Principais informagGes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos creditérios
que compordo o patriménio do ofertante,

Sectio #.#
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compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta

Sumdrio dos principais riscos do devedor
e/ou coobrigado e/ou originador (no caso de

crédito ndo performado) responsdveis por Probabilidade Impacto financeiro

mais de 20% do lastro

1. (Descrigéio breve - Mdx. 50 palavras) HAlta L[] Média/I]Beaixa HAe /] Médie/{]Baixe -
2. (Descrigdo breve - Mdx. 50 palavras) HAlta L[] Média /] Baixa H-ARke /] Médie/{]Baixo -
3. (Descrigéo breve - Mdx. 50 palavras) HAlta-L[H-Média/I]Beaixa H-Ae /] Médie/{]Baixe -
4. (Descrigdo breve - Mdx. 50 palavras) HAlta /L[] Média /] Baixa HAko /] Médie/{]Baixo -
5. (Descrigéo breve - Mdx. 50 palavras) HAlta-L[H-Média/I]Beaixa H-Ae /] Médie/{]Baixe -

4. Principais informagdes sobre o valor mobilidrio

Mais informagoes

Informagdes sobre o valor mobilidrio

Principais caracteristicas [Max. 50 palavras] Secdo #.# -
Vencimento/Prazo Segdo #.# -
- o j

R
Amortiza¢éo/Juros Descrever a periodicidade Secdio #.# -
Duration Prazo médio [] anos Segdo #.# -
Ss;f;lzysiigje de  resgate  antecipado [Mdx. 50 palavras] Segdo #.# i
Condigées de recompra antecipada [Max. 50 palavras] Secdo #.# -
Condigdes de vencimento antecipado [Mdx. 50 palavras] Segdo #.# -
Agéncia de Classificagcdo de Risco Secdo #.# -
Classificagdo de Risco Segdo #.# -
( ) Revenda restrita a investidores profissionais. -

() Revenda a investidores qualificados apds
Restricées a livre negociagdo decorridos [ ] dias do final da oferta. Secdo #.#

() Revenda ao publico em geral apds decorridos [ ]
dias do final da oferta.
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() parcelas com lock-up em ofertas destinadas a

investidores néo considerados profissionais
{descri¢do das condigbes}.

() Ndo ha restri¢bes a revenda.

Garantias (se houver)

Garantia 1 [Mdx. 100 palavras] Secéio #.# -
Garantia 2 [Mdx. 100 palavras] Secdo #.# -

Classificagdo de risco (se houver) -
Agéncia de Classificagdo de Risco Secdo #.# -
Classificagdo de Risco Secdo #.# -

5. Informacgdes sobre o investimento e calenddrio da oferta

Mais informagoes

Participagdo na oferta

[] Investidores Profissionais [ ] Investidores

. 5 N
Quem pode participar da oferta: Qualificados [ ] Pablico em Geral Secdio #.#
Informagéo sobre a existéncia e forma de . o -
exercicio do direito de prioridade. [Max. 50 palavras] secdo #.#
Qual o valor minimo para investimento? Em RS (até 2 casas decimais) Secdo #.# -
Como participar da oferta? [Mdx. 50 palavras] Segdo #.# -
Pode haver lote adicional/suplementar? [Max. 50 palavras] Secdo #.# -
Como serd feito o ratejo? [Max. 25 palavras] Secdo #.# -
O ofertante pode desistir da oferta? [Max. 25 palavras] Segdo #.# -
Quais sdo os tributos incidentes sobre a oferta -
ou sobre a rentabilidade ou remuneragdo [Mdx. 25 palavras] Segdio #.#
esperada?
Indicagéo de local para obtengdo do endereco eletrénico -
Prospecto

~ Informar apenas o nome conforme definido no N -
Quem sdo os coordenadores da oferta? Secdio #.#

prospecto.
Oytrgs ‘ ~mst/twgoes participantes  da [Mdx. 25 palavras] Sectio #.# -
distribuicdo
Melh G tia Fi -

Procedimento de colocagdo [ Melhores esforcos /[ ] Garantia Firme / [ Segdo #.#

JCompromisso de Subscrigdo

244



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

Calenddrio R
Qual o periodo de reservas? [data] a [data] Secdo #.# -
Qual a data da fixagdo de pregos? [data] Segdo #.# -
S;;Z,{og data de divulgagdo do resultado do [data] Seciio #.# -
Qual a data da liquidagdo da oferta? [data] Secgdo #.# -
Quando receberei a confirmagdo da compra? [data] Segdo #.# -
Quando poderei negociar? [data] Secdo #.# -

CONTEUDO EDITAL AP SDM 02/21

PROPOSTA DE REDAGCAO ANBIMA

RESULTADO (RESOLUCAO 160)

ANEXO | - CONTRATO DE
DISTRIBUICAO

ANEXO { K - CONTRATO DE
DISTRIBUICAO

ANEXO K - CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Conteudo das cldusulas obrigatdrias
do contrato de distribui¢Go, conforme
art. 75.

Sem proposta de alteragdo.

Conteudo das cldusulas obrigatérias do
contrato de distribui¢éo, conforme art. 75.

1. Qualificagdo do emissor, da
instituicdo lider e das demais
instituicbes intermedidrias envolvidas
nadistribuicdo, se for o caso;

1. Qualificagdo do emissor, da
instituicdo lider e das demais
instituicbes intermedidrias signatdrias

1.Qualificagdio do emissor, de-instituicdodo
coordenador lider e, se houver, dos demais
coordenadores e das demais instituicbes

go _contrato de envelvidas—ne
distribuicdo, se for o caso;

intermedidrias envelvidasne signatdrias do
contrato dedistribuicdo, sefere-easecom a
indicacdio expressa da respectiva qualidade
em que cada um desses agentes figura no
contrato;

IMPLEMENTADO

Sugestdo ANBIMA esclarece que existem outras
instituicdes que participam da distribuicdo apds
firmarem termo de adesdo ao contrato de distribuicéo,
que sdo definidas posteriormente a assinatura de tal
contrato.

A sugestdo foi considerada pertinente e refletida na
versdo final da regra.

2. Assembleia geral extraordindria ou
reunido do conselho de administragdo
que autorizou a emissdo;

2 A e =
. o

Ato que autorizou a emissdo;

3 A e [
T~ am imistracio Ato

deliberativo que autorizou a emissé@o;

IMPLEMENTADO

3. Regime de colocagdo dos valores
mobilidrios;

Sem proposta de alteragdo.

3. Regime de colocagdo dos valores
mobilidrios;

4. Total de valores mobilidrios objeto
do contrato, devendo ser mencionada
a forma, valor nominal, se houver,
preco de emissdo e condigdes de
integralizagdo, vantagens e restrigdes,

4. Total de valores mobilidrios objeto do
contrato, devendo ser mencionada a forma,
valor nominal, se houver, prego de emissdo
e condigbes de integralizagdo, vantagens e
restrigées, especificando, inclusive, aquelas

Relatério CVM:

O anexo trata das cldusulas obrigatdrias do contrato de
distribui¢éo e sua finalidade é assegurar a existéncia de
obrigagbes no dmbito civil entre ofertantes e
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especificando, inclusive,  aquelas
decorrentes de eventuais decisbes da
assembleia ou do conselho de
administragio  que  deliberou o
aumento;

decorrentes de eventuais decisées da
assembleia  ou do conselho de
administragdo que deliberou o aumento;

intermedidrios que sejam compativeis com o regime
regulatdrio aplicavel. As cldusulas ndo cumprem papel de
prestagéo de informagbes aos investidores. Ademais, as
cldusulas especificas mencionadas sdo da esséncia da
execugdo da distribuigdo de valores mobilidrios.

5. Condigdes de revenda dos valores
mobilidrios pela instituigdo lider ou
pelos demais institui¢bes
intermedidrias envolvidas na
distribuicdo, no caso de regime de
colocagdo com garantia firme;

Sem proposta de alteragao.

5. Condicées de revenda dos valores
mobilidrios pela institviedecoordenador
lider ew—e, se houver, pelos demais
coordenadores ou pelas demais instituigbes
intermedidrias envolvidas na distribuigdo,
no caso de regime de colocago com
garantia firme;

6. Remuneragdo da instituicdo lider e
demais instituicées intermedidrias
envolvidas na distribuigdo,
discriminando as comissoes devidas;

Sem proposta de alteragdo.

6. Remuneragdo  de——instituicdedo

coordenador lider e, se houver, dos demais
coordenadores einstituicdes intermedidrias
envolvidas na distribuigcdo, discriminando
as comissoes devidas;

7. Descrigéo do procedimento adotado
para distribuigéo; e

T Deserica [ "

7. Descrigdio do procedimento adotado para
distribuigcéo; e

Relatério CVM:

O anexo trata das cldusulas obrigatdrias do contrato de
distribui¢do e sua finalidade é assegurar a existéncia de
obrigagées no dmbito civil entre ofertantes e
intermedidrios que sejam compativeis com o regime
regulatdrio aplicavel. As cldusulas ndo cumprem papel de
prestagdo de informagdes aos investidores. Ademais, as
cldusulas especificas mencionadas sdo da esséncia da
execugdo da distribuicdo de valores mobilidrios.

8. Mengdo a contratos de estabilizagdo
de pregos e de garantia de liquidez, se
houver.

8. Mengdo a contratos de
estabilizagdo de pregos e de formador

de mercado gerantia—deliguidez, se

houver.

8. Meng¢do a contratos de estabilizagdo de

precos e de garantieformador de

ligtidezmercado,se houver.

IMPLEMENTADO

ANEXO J - REQUERIMENTO DE
DISPENSA DE REQUISITOS DA OFERTA

ANEXO 4 L - REQUERIMENTO DE
DISPENSA DE REQUISITOS DA
OFERTA

ANEXO JL — REQUERIMENTO DE DISPENSA
DE REQUISITOS DA OFERTA
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Conteudo do requerimento de
dispensa de requisitos da oferta,
conforme previsto no art. 43, § 2°

Sem proposta de alteragao.

Conteudo do requerimento de dispensa de
requisitos da oferta, conforme previsto no
art. 43, § 22, daResolucdo CVM n® 160, de
2022.

1. Identificagdo do emissor dos valores
mobilidrios e de todas as pessoas
envolvidas na operagéo, bem como
seus detalhes e caracteristicas, ndo
sendo admitido pedido fundamentado
em situagdo hipotética;

Sem proposta de alteragao.

1. IdentificagGo do emissor dos valores
mobiligrios e de todas as pessoas
envolvidas na operagdo, bem como seus
detalhes e caracteristicas, nédo sendo
admitido  pedido  fundamentado em
situagdo hipotética;

2. Descrigdo do pedido limitada a
questdo objeto da dispensa pleiteada,
evitando contemplar possiveis
situagbes que podem ocorrer no
futuro;

2. Descrigdo do pedido limitada a
questdo objeto da dispensa pleiteada,
evitando contemplar possiveis
situagbes que podem ocorrer no
futuro, exceto se for essencial para o

2. Descrigéo do pedido limitada a questdo
objeto da dispensa pleiteada, evitando
contemplar pessiveissituacées—que—podem
ocorrer—Ro—future meras conjecturas e

eventos de ocorréncia futura incerta;

entendimento da dispensa;

IMPLEMENTADO
Relatério CVM:

A partir do comentdrio foi promovido um aprimoramento
da redacgdo do item 2 do atual Anexo L com objetivo de
indicar de modo mais preciso e claro o que deve ser
evitado nos requerimentos de dispensa de requisitos da

oferta.

3. Esclarecimentos  concisos e
objetivos, ndo obstante contendo
todos os fatos e documentos
necessdrios para se concluir sobre a
dispensa que estiver sendo pleiteada;

Sem proposta de alteragao.

3. Esclarecimentos concisos e objetivos, ndo
obstante contendo todos os fatos e
documentos necessdrios para se concluir
sobre a dispensa que estiver sendo
pleiteada;

4. Opinido fundamentada sobre a
legalidade do pedido emitida pelo
requerente; e

Sem proposta de alteragdo.

4. Opinido fundamentada sobre a
legalidade do pedido emitida pelo
requerente; e

5. Se desejado, solicitagdo de
tratamento confidencial para o pedido
que pode ser concedido pela CVM

Sem proposta de alteragao.

5. Se desejado, solicitagéo de tratamento
confidencial para o pedido que pode ser
concedido pela CVM desde que,

desde que, fundamentado. fundamentado.
ANEXO K - ANUNCIO DE|ANEXO K M - ANUNCIO DE | ANEXO KM - ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO ENCERRAMENTO ENCERRAMENTO

Conteudo do antincio de encerramento
da distribuicdo, conforme previsto no
art. 74

Sem proposta de alteragdo.

Conteudo do antincio de encerramento da
distribuicéo, conforme previsto no art.
7476, da ResolucdoCVM n® 160, de 2022.
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1. Nome e endereco do emissor e
ofertante;

Sem proposta de alteragao.

1. Nome e enderego do emissor e ofertante;

2. Quantidade, espécie, classe, forma e
preco  dos valores  mobilidrios
distribuidos;

Sem proposta de alteragao.

2. Quantidade, espécie, classe, forma e
prec¢o dos valores mobilidrios distribuidos;

3. Nome da instituigdo lider e demais
instituigdes intermedidrias envolvidas
na distribuigdo, se houver;

Sem proposta de alteragao.

3. Nome deg-nstituiededo coordenador lider
e, se_houver, dos demais coordenadores e
instituicbes intermedidrias envolvidas na
distribui¢lio,se-heuver;

4. Nome do agente emissor de
certificados, ou da instituico que
houver sido contratada para o servigo
de valores mobilidrios escriturais, se
for o caso;

Sem proposta de alteragao.

4. Nome do agente emissor de certificados,
ou da instituicdo que houver sido
contratada para o servico de valores
mobilidrios escriturais, se for o caso;

5. Data da assembleia geral ou da
reunido do conselho de administra¢do
que deliberou a emissdo ou a oferta,
conforme o caso;

5—Data—da—assembleia—geral—ou—da
. o e codrmind ~
toliL . ferte,
canfermeccase:

5D e o o
! y [ i
olit o rorte, conf

6-€a56;

IMPLEMENTADO

6. Numero e data do registro na CVM,
de forma destacada;

Sem proposta de alteragao.

6-5. Numero e data do registro na CVM, de
forma destacada;

7. Os dizeres, de forma destacada:
“Este  anuncio é de cardter
exclusivamente informativo, ndo se
tratando de oferta de venda de valores
mobilidrios”; e

Sem proposta de alteragao.

#46. Os dizeres, de forma destacada: “Este
anuncio é de cardter exclusivamente
informativo, ndo se tratando de oferta de
venda de valores mobilidrios”; e

8. Dados finais de distribuigdo,
constantes do ultimo resumo mensal
de distribuigdo (Anexo L).

Sem proposta de alteragdo.

6-7. Dados finais de distribuicdo, constantes
do ultimo resumo mensal de distribuigGo
(Anexo L).

ANEXO L - RESUMO MENSAL DE
DISTRIBUICAO

ANEXO L N - RESUMO MENSAL DE
DISTRIBUICAO

ANEXO LN - RESUMO MENSAL DE
DISTRIBUICAO

Conteudo do resumo mensal de
distribuicdo de valores mobilidrios,
conforme previsto no art. 80, inciso VI.

Sem proposta de alteragao.

Conteudo do resumo mensal de distribuicdo
de valores mobilidrios, conforme previsto
no art. 8883, inciso VI, da Resolucdo CVM n?®
160, de 2022.
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Orientagéo: Devem ser informadas as
subscrigées e integralizagdes
realizadas no més, ou, se for o caso,as
vendas, o saldo distribuido no més
anterior, o total distribuido e o saldo a
distribuir, discriminando:

Sem proposta de alteracgdo.

OrientagGo: Devem ser informadas as
subscriges e integralizagdes realizadas no
més, ou, se for o caso,as vendas, o saldo
distribuido no més anterior, o total
distribuido e o saldo a distribuir,
discriminando:

1. Os valores mobilidrios, por espécie e
classe, se for o caso;

Sem proposta de alteragao.

1. Os valores mobilidrios, por espécie e
classe, se for o caso;

2. O tipo de investidor, na forma
seguinte:

Sem proposta de alteragao.

2. O tipo de investidor, na forma seguinte:

2.1 Pessoas naturais;

Sem proposta de alteragao.

2.1 Pessoas naturais;

2.2. Clubes de investimento;

Sem proposta de alteragao.

2.2. Clubes de investimento;

2.3. Fundos de investimento;

Sem proposta de alteragdo.

2.3. Fundos de investimento;

2.4. Entidades de previdéncia privada;

Sem proposta de alteragdo.

2.4. Entidades de previdéncia privada;

2.5. Companhias seguradoras;

Sem proposta de alteragdo.

2.5. Companhias seguradoras;

2.6. Investidores estrangeiros;

Sem proposta de alteragdo.

2.6. Investidores estrangeiros;

2.7. Instituicdes Intermedidrias
participantes  do  consdrcio  de
distribuigdo;

Sem proposta de alteragdo.

2.7. Instituicbes Intermedidrias
participantes do consarcio de distribuigdo;

2.8. Instituicées financeiras ligadas ao
emissor e aos participantes do
consorcio;

Sem proposta de alteragdo.

2.8. |Instituicées financeiras ligadas ao
emissor e aos participantes do consorcio;

2.9. Demais instituigcées financeiras;

Sem proposta de alteragao.

2.9. Demais instituigcdes financeiras;

2.10. Demais pessoas juridicas ligadas
ao emissor e aos participantes do
consorcio;

Sem proposta de alteragao.

2.10. Demais pessoas juridicas ligadas ao
emissor e aos participantes do consorcio;

2.11. Demais pessoas juridicas;

Sem proposta de alteragao.

2.11. Demais pessoas juridicas; e

2.12. Socios, administradores,
empregados, prepostos e demais
pessoas ligadas ao emissor e aos

Sem proposta de alteragao.

2.12. Sécios, administradores, empregados,
prepostos e demais pessoas ligadas ao
emissor e aos participantes do consorcio. &

participantes do consorcio a que se queserefere-o-grt—34-desta-Resolucdore
refere o art. 34 desta Resolugdo; e
2.13. Outros (especificar). Sem proposta de alteracdo. 213 Outros{especificar):
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3. O numero de subscritores ou
adquirentes e a quantidade de valores
mobilidrios subscritos e integralizados
ou adquiridos.

Sem proposta de alteragao.

3. O numero de subscritores ou adquirentes
e a quantidade de valores mobilidrios
subscritos e integralizados ou adquiridos.
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