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TITULO | — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | - DEFINICOES

Art. 12. As definicOes e siglas indicadas a seguir, quando utilizadas neste Cédigo, no singular ou no

plural, terdo os significados abaixo e serdo validas especificamente para o presente documento:

: faitos.d codigo, I :

aderentes: instituicdes que aderem ao Cddigo e se vinculam a Associa¢do por meio con-
tratual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento.

agente de notas: pessoa juridica que, de acordo com a nota promissdria de curto prazo,
representa a comunhado dos titulares perante a emitente da nota promissoéria.

agente fiduciario: pessoa juridica que, nos termos da regulacao-em-viger e do estabele-

cido pelos documentos da emissao, representa a comunhao dos investidores perante a

emissora.
IV.  ANBIMA ou Associagdo: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.
V. anuncio eu—eemunicade—de encerramento_da distribuicdo: documento utilizado nas
ofertas publicas, conforme exigido pela regulacao-em-viger.
VI.  anuncio ed—<cemunicade-de inicio da distribuicdo: documento utilizado nas ofertas_pu-
blicas, conforme exigido pela regulacdo-em-viger.
VIl.  associada-eu-filiada: instituicbes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo as-
sociativo, ficando sujeitas a todas as regras de autorregulacdo da Associacao.
VIIl.  aviso ao mercado: documento utilizado nas ofertas publicas conforme exigido pela re-
gulacdo-em-viger.
IX.  BC: Banco Central do Brasil.
X.  Cdédigo de Distribuicdo: Codigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Distri-

buicdo de Produtos de Investimento.
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XI.

XIl.

Cédigo de Ofertas ou Cédigo: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacado e Distribuicdao de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e
Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

Cdodigo dos Processos: Codigo ANBIMA dos Processos de Regulagdao e Melhores Prati-

cas.

Xlll. _ Coordenadores ou coordenadores da oferta: instituicdes intermedidrias signatarias do
contrato de distribuicao, na qualidade de coordenadores, nos termos estabelecidos pe-
la Resolucdao CVM 160.

XIV.  conglomerado ou grupo econdmico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum.

XV.  Conselho de Etica: conselho de ética da ANBIMA eleito segundo o disposto no estatuto

social da Associagao.

XMHXVI.  CRA: certificados de recebiveis do agronegécioreguladospelateidl076de-30-dede-

zembro-de 2004 e suasalteracbesposteriores.

XMHEXVIL.  CRI: certificados de recebiveis imobilidrios+reguladespelatei 9514 de20-de-novembre

Diretoria: diretoria da ANBIMA eleita segundo o disposto no estatuto social da Associa-

de-1997 e suasalteracdesposteriores.
XVIIl. _ CR: certificados de recebiveis.
XIX. — CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios.
XXX,
¢ao.
XXI.

entidade administradora de mercado: entidade administradora de mercado organiza-

do, nos termos da regulacdo da CVM, em gue os valores mobilidrios objeto da oferta

publica sejam admitidos a negociacdo, conforme aplicavel.
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XXEXXIl.  formulario de referéncia: documento eletrénico, elaborado pelo emissor, nos termos

da resolucdo da CVM que dispbe sobre o registro e a prestacdo de informacdes periodi-

cas e eventuais dos emissores de valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mer-

cados regulamentados de valores mobilidrios.deeumento-eletrénicoutilizadonasOfer

XXPEXXIILL  instituicOes participantes: instituicdes associadas a ANBIMA ou instituicdes aderentes a

este Cddigo.

XXEXXIV.  lamina de nota promisséria: documento utilizado nas ofertas publicas de notas promis-

XXV.

sdrias com as exigéncias minimas previstas nas Regras e Procedimentos ANBIMA n2 03,

de 03 de junho de 2019 e suas alteracdes posteriores, disponivel no site da Associacdo

na internet!, que ndo se confunde com a lAmina da oferta prevista na Resolucio CVM

lamina da oferta: ldmina da oferta elaborada em adicdo e de forma consistente com o

prospecto, servindo para sintetizar o seu conteddo e apresentar as caracteristicas es-

senciais da oferta, conforme modelo aplicdvel ao valor mobilidrio objeto da oferta, nos

termos da Resolucdo CVM 160.

XXMHEXXVIL.  memorando de agGes: documento utilizado nas ofertas publicas subseguentes de acées

destinadas exclusivamente a investidores profissionais com as exigéncias minimas pre-

! [incluir link para as regras]
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XXXV

XXPEXXVII.

vistas nas Regras e Procedimentos ANBIMA n? 02, de 03 de junho de 2019 e suas alte-

racées posteriores, disponivel no site da Associacdo na internet.decumento—utiizade

mitigacdo: quaisquer formas de amenizar_e/ou; tornar brando—eu—justificativas—gue

amenizem um determinado risco.

nota promisséria de curto prazo: notas promissorias cujo vencimento nao ultrapasse

360 (trezentos e sessenta dias).

XXXEXXIX.  nota promissoria de longo prazo: notas promissdérias com prazo de vencimento superior

JOOMHEXXXII.

XXXIII.

a 360 (trezentos e sessenta) dias.

XXXH-XXX.  ofertas publicas ou ofertas: ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, con-

forme estabelecido pela Resolucdo CVM 160.efertas-de-distribuicdopublica-de-valeres

XMEXXXI. — OPA: oferta publica de aquisigdo de valores mobilidrios_nos termos estabelecidos pela

Resolucdo CVM 85.

prospecto: é o prospecto preliminar e definitivo, ou somente o prospecto definitivo, na

hipotese de oferta que ndo contenha previsao de utilizacdo de prospecto preliminar.

prospecto definitivo: prospecto cuja divulgacdo é requisito para o inicio da distribuicdo,

conforme Resolucdo CVM 160.
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XXXIV.

prospecto preliminar: prospecto disponivel para consulta do publico em geral, nos ter-

XXPEXXXV.

mos e condicoes previstos Resolucdao CVM 160.

material publicitario: cartas, anuncios, avisos, mensagens e similares, especialmente

XEXXXVI.

XXXVII.

por meio de comunicacdo de massa impresso, audiovisual, ou eletrénico, assim como

qualquer outra forma de comunicacdo de ampla disseminacdo, com estratégia merca-

dolégica e comercial dirigida ao publico investidor em geral com o fim de promover a

subscricdo ou aquisicdo de valores mobilidrios, conforme previsto na Resolucdo CVM

regulacdo: normas legais e infralegais vigentes relacionadas as instituicées participantes

e as atividades abrangidas neste Cédigoa-estruturacao—coordenacao—e-distribuicdo-de
: I I bilidei SRA.

Resolucdo CVM 160: resolucdo CVM n2 160, de 13 julho de 2022, conforme alterada,

XXXVIII.

que dispoe sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de valores

mobilidrios e a hegociacao dos valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamen-

tados.

Resolucao CVM 161: resolucdo CVM n?2 161, de 13 julho de 2022, conforme alterada,

XXXIX.

que dispSe sobre o registro de coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de va-

lores mobilidrios e sobre as regras, procedimentos e controles internos a serem obser-

vados na intermediacdo de tais ofertas.

Resolucdo CVM 85: resolucdo CVM n2 85, de 31 de marco de 2022, conforme alterada,

XL.

que dispOe sobre a OPA.

securitizadora: companhia cujo objeto social consista na realizacdo de operacoes de se-

XLL

curitizacdo, nos termos da regulacdo da CVM.

segmento especial de listagem: sd3o os segmentos de listagem e/ou admissdo a negoci-

acdo definidos pela entidade administradora de mercado, gue possuem regras mais es-
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pecificas do gue os requisitos previstos na regulacdo, inclusive no que se refere a go-

vernanca corporativa.z

XEEXLIL.  sociedades relacionadas: sociedades controladas, controladoras ou que estejam sujei-

tas a controle comum em relagdao ao coordenador, bem como os fundos de investimen-

to em participacdoER em que o coordenador e/ou quaisquer sociedades controladas,

controladoras ou que estejam sujeitas a controle comum, tenham a capacidade de in-
fluenciar as decisGes de tal sociedade ou fundo, seja por meio do exercicio do poder de
voto ou pela gestdo, desde que tais fundos tenham recursos prdprios de coordenado-
res e/ou sociedades relacionadas.

XEHXLII.  sumario de debéntures: documento utilizado nas ofertas publicas de debéntures desti-

nadas exclusivamente a investidores profissionais conforme conteddo minimo previsto

nas Regras e Procedimentos ANBIMA para o Sumario de Debéntures n2 01, de 03 de ju-

nho de 2019, e suas alteracdes posteriores, disponivel no site da Associacdo na inter-

XLIV. titulos de securitizacdo: valores mobilidrios emitidos por securitizadoras no ambito de

operacodes de securitizacdo, nos termos definidos pela regulacdo da CVM.

XEREXLV.  valor mobiliario de renda varidvel: agdes, debéntures conversiveis em agdes, bonus de
subscricdo, opcdes de acles, certificados de depdsito de valores mobiliarios, BDR e
demais valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em a¢des, bem como derivati-
vos, seja com liquidagao fisica ou financeira, referenciados em valores mobiliarios de

renda variavel.

2 Como exemplo, citamos os segmentos de listagem da B3.

3 [incluir link para as regras]
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CAPITULO Il — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22. O presente Codigo tem por objetivo buscar a protecdo dos interesses do publico investi-

dor, promover a eficiéncia, a transparéncia e o desenvolvimento do mercado de valores mobilia-

§1°. Estdo sujeitas ao disposto neste Codigo, ressalvado o paragrafo 62 deste artigo:

as instituicoes participantes que desempenharem as atividades de estruturacdo, coordena-

cdo e distribuicdo de ofertas publicas.

as instituicGes participantes que atuarem na intermediacdo de OPA.

as instituicdes participantes que atuarem como agentes fiducidrios e/ou agentes de notas.

as securitizadoras, quando a participacdo de instituicdo intermedidria de ofertas publicas de

§2

distribuicdo estiver dispensada conforme estabelecido por regulacdo especifica da CVM, ob-

servado o artigo 32 deste Cddigo.

. Este Codigo autorregula, ressalvado o paragrafo 62 deste artigo:

as ofertas publicas de valores mobilidrios, exceto aquelas destinadas exclusivamente a inves-

tidores profissionais que ndo estejam previstas no inciso Il a seguir.

as ofertas publicas de acoes e de debéntures destinadas exclusivamente a investidores pro-

fissionais.

as atividades de estruturacdo, coordenacdo e distribuicdo de ofertas publicas previstas no

inciso | deste paragrafo.

as atividades das instituicOes intermedidrias de OPA.

as atividades dos agentes fiducidrios e dos agentes de notas.
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VI. as atividades das securitizadoras, quando a participacdo de instituicdo intermedidria de ofer-

tas publicas de distribuicdo estiver dispensada conforme estabelecido por regulacdo espe-

cifica da CVM, observado o artigo 32 deste Codigo.

8139, A atividade de distribuicdo; de que trata este CAdigo; refere-se a relacdo entre os co-

ordenadores e distribuidores das ofertas publicas conforme disposto na Resolucdo CVM 160, exce-

tuadas as hipdteses previstas no artigo 32 deste Codigo, e ndo se confundem com as regras de

distribuicdo de produtos de investimento previstas no Cédigo de Distribuicdo. atrdare-ambito-da

10
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§742, As instituicdes participantes devem, observadas as disposicoes expedidas pelo Conse-

lho de Etica, assegurar que o presente Cédigo seja também observado por todos os integrantes de
seu conglomerado ou grupo econémico que estejam—autorizadesrealizem, no Brasil, a—+realizar-as
atividades autorreguladas por de-estruturacdocoordenacio-e-distribuicao-de-gue-trata este Cadi-
go.

§852. A obrigacdo prevista no paragrafo anterior ndo implica o reconhecimento, por parte
das instituicdes participantes, da existéncia de qualquer modalidade de assuncao, solidariedade

ou transferéncia de responsabilidade entre esses-integrantes _de seus conglomerados ou grupo

econdmicos, embora todas as referidas entidades estejam sujeitas as—regras-e-aesprincipios-esta-
belecidespeleao presente Codigo.

11
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Art—52862. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos ANBIMA-referentes as

ofertas publicas e/ou instituicOes de-valoresebilidries-que ndo estardo abarcadaspersujeitas a

este Codigo.

Art. 32. As instituicOes participantes que realizarem a distribuicdo de titulos e valores mobilidrios

de sua propria emissdo, nos termos permitidos pela CVM, devem observar o disposto no Codigo

de Distribuicdo.

Art. 642, As InstituicOes Participantes, ainda que submetidas a acdo reguladora e fiscalizadora do

Conselho Monetério Nacional, do BC Baneo-Central-de-Brasil e da CVMCemissao-deValeresMobi-

aphicdveis-devendedessaforma-submeter-se também aos procedimentos estabelecidos por este
Cadigo.

12
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Paragrafo tnico. O presente Cddigo ndo se sobrepde a Regulacdo-vigente, caso haja contra-
dicdo entre as disposicOes regras—estabelecidas—nestedeste Coddigo e a regulacdo-em—viger, deve

prevalecer a regulacdo, sem prejuizo das demais regras previstas no Codigo gue ndo estejam con-

flitantes.s

CAPITULO 11l — ASSOCIACAO E ADESAO AO-CODIGOANBIMA

Art. 752, As instituicdes que desejarem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo deverao ter
seus pedidos de associacdo ou adesdo, conforme o caso, aprovados pelo Conselho de Etica, obser-

vadas as Regras e Procedimentos para Associacdo a ANBIMA ou Adesdo aos Cédigos ANBIMA e o

estatuto social da Associacdo, ambos disponiveis no site da ANBIMA ha internet®.

: ol da Acsociach

§12. A adesdo a este Codigo implicard a adesdao automatica ao Cédigo dees Processos.

§22. Cabe ao Conselho de Etica regulamentar os processos de associacdo e adesdo de que

trata o caput.

TITULO Il = PRINCIPIOS, REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA AS OFERTAS

CAPITULO IV — PRINCiPIOS GERAIS DE CONDUTA

Art. 862. As instituicdes participantes devem-:

4 [incluir link para os documentos]

13
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exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade, cumprindo

com suas obrigacoes e empregando o cuidado gue toda pessoa prudente e diligente

costuma dispensar a administracdo de seus préprios negdcios, respondendo por quais-

quer infracoes ou irregularidades gue venham a ser cometidas durante o periodo em

que prestarem as atividades autorreguladas por este Cddigo.

nortear a prestacdo de suas atividades pelos principios da liberdade de iniciativa,—e da

livre concorréncia e da livre negociacdo, evitando a adocdo de praticas caracterizadoras

de concorréncia desleal e/ou de condicdes ndo equitativas.

cumprir fielmente as exigéncias estabelecidas pela regulacdo, bem como as regras e

buscar desenvolver suas atividades com vistas a incentivar o mercado secundario de va-

lores mobiliarios, respeitadas as caracteristicas de cada oferta.

zelar pela veracidade e precisdo das informacoes da oferta publica e da OPA, disponibi-

VI.

lizando informacdes claras, precisas e suficientes para o correto entendimento sobre as

condicdes das ofertas, da emissora e/ou dos ofertantes, se for o caso.

utilizar as informacoes obtidas em razdo de sua participacao em ofertas exclusivamente

para os fins para os quais tenham sido contratadas, mantendo a confidencialidade das

informac6es assim identificadas e que tiverem acesso em decorréncia da participacdo

na oferta, comprometendo-se a ndo utiliza-las fora dos termos da oferta.

14
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CAPITULO V — REGRAS GERAIS

Art. 872. No exercicio de suas atividades, as instituicdes participantes devem:

M. participar apenas de ofertas autorreguladas por este Cddigo cujos coordenadores,

agentes fiduciarios e/ou agente de notas {i}-sejam instituicbes participantes ;-ou {-se-

jarm-integrantes do conglomerado ou grupo econdémico deas instituigdes participantes.

15
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X1l

enviar a ANBIMA cépia da carta conforto e/ou manifestacdo escrita dos auditores inde-

pendentes da emissora, quando forem obtidas, acerca da consisténcia das informacgdes

financeiras constantes do prospecto e/ou do formulério de referéncia, relativas as de-

monstragdes financeiras publicadas pela emissora, observado o paragrafo 12 abaixo.

Xk, informar a ANBIMA se possui parecer legal dos advogados contratados para assessorar

XHIV.

XHEV.

a instituicao participante nas ofertas sobre a consisténcia das informagdes fornecidas:

a. no prospecto em relagdo as informagdes fornecidas no formulario de referéncia
analisado durante o procedimento de diligéncia legal na emissora.

b. no memorando de ag¢des e no sumario de debéntures; em relagdo as consisténcias
das informacdes fornecidas nos documentos preparados no ambito da respectiva
ofertarestrita.

estimular a contratacdo, pela emissora e/ou ofertantes, de instituicdo para desenvolver

atividade de formador de mercado.

incentivar as emissoras a adotar sempre padrdes mais elevados de governanca corpo-

rativa.

8§19, As instituicOes participantes estdo dispensadas de observar:

O disposto no inciso %Il do caput; e-e—paragrafo22-deste—artige,—quando se tratar de

ofertas Restritas-publicas de debéntures e de acdes destinadas exclusivamente a inves-

tidores profissionais.

O disposto no inciso %Il do caput, quando se tratar de oferta publica de securitizagao.

16
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§322. Caso ndo sejam obtidosas 0s documentos as-+anifestacdes-dicadasprevistos nos in-

cisos VX% e XV acimade—eaput, as instituicdes participantes devem fazer constar, sem mitigacao,

déno prospecto, na lamina de nota promissdria, no memorando de acdes ou no sumario de debén-

tures, conforme o caso sem—mitigacae, a informagao de que tais documentosmanifestacdes nao

foram obtidosas.

§532. Sem prejuizo da regulacao-em—viger, cabe a Diretoria regulamentar as regras e proce-

dimentos ANBIMA referentes as informag¢des minimas que devem constar do memorando de

acdes, da lamina de notas promissorias e do sumario de debéntures2.

Art. 1082, As instituicdes participantes devem informar a ANBIMA guem é o diretor estatutario

responsavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos, nos ter-

mos previstos na Resolucdo CVM 161. instituirarea-ou-nomearprofissional-paraasatividadesde

5 [Incluir link para as citadas regras ja publicadas]

17



Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
Art. 1192, Os coordenadores devem, dentro do cronograma da oferta, disponibilizar aos agentes
fiducidrios contratados pela emissora os documentos da oferta publica por eles solicitados, de

forma a permitir o cumprimento de suas atividades.

Paragrafo tnico. Os coordenadores devem fazer mencao ao agente fiducidrio nos documen-

tos da oferta.

CAPITULO VIl - DOCUMENTOS DA OFERTA

Art. 103. Os coordenadores devem tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de dili-

géncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que as informacoes pres-

tadas pela emissora e/ou ofertante e/ou securitizadora s3o suficientes, verdadeiras, precisas, con-

sistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito

da oferta.

Art. 11. O formuldrio de referéncia da oferta publica deve prever:

18
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Descricdo de praticas de governanca corporativa diferenciadas, eventualmente adota-

das pela emissora, como, por exemplo, do Cédigo de Melhores Praticas de Governanga

Corporativa publicado pelo IBGC — Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa.

No—Fermulario—deReferéncia—a andlise e os comentdrios da administracdo sobre as

demonstragdes financeiras da emissora, que deverdo explicitar:

a. Razbes que fundamentam as variagcdes das contas do balanco patrimonial e das
demonstra¢des de resultados da emissora, tomando por referéncia, pelo menos,

exercicio social, observado o requerido na regulacdo aplicdvel.es—timos—3—{trés}

s

b. Razdes que fundamentam as variacdes das contas do balanco patrimonial e das
demonstracdes de resultados da emissora, tomando por referéncia as ultimas In-
formacgdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exerci-
cio social anterior, se for o caso.

Ne-Formulario-de-Referéncia—informacgdes, se houver, acerca da adesdo da emissora,

por qualquer meio, a padroes internacionais relativos a protecdo ambiental, incluindo

referéncia especifica ao ato ou documento de adesao.

No-Fermularie-de-Referéneia-informacdes, se houver, das politicas de responsabilidade

social, patrocinio e incentivo cultural adotadas pela emissora, assim como dos princi-

pais projetos desenvolvidos nessas areas ou dos quais participe.

No-Fermulario-de-Referéncia-informacgdes sobre pendéncias judiciais e administrativas

relevantes da emissora e/ou ofertantes, descricdo dos processos judiciais e administra-

tivos relevantes em curso, com indicacdo dos valores envolvidos, perspectivas de éxito

e informacado sobre provisionamento.

Art. 12. O prospecto da oferta publica deve prever:

19
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l. Relacionamento: Apresentar a descricdo dos relacionamentos relevantes existentes en-

tre coordenadores e sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e

sociedades do seu grupo econdmico, contemplando:

a.

os vinculos societarios existentes;

b.

financiamentos, existentes ou que tenham sido liguidados nos 12 (doze) meses an-

teriores, e que tenham influenciado na contratacdo dos coordenadores para atua-

rem na oferta;

indicacdo sucinta das transac6es comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anterio-

res e o montante agregado envolvido nessas transacoes

II. __ Destinagdo de recursos: Apresentar as seguintes informacdes:

a.

exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo, bem

como seu impacto na situacdo patrimonial e nos resultados do emissor;

se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a

excecdo daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricao sumaria des-

ses ativos e seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e

divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo

comprados e como o custo serd determinado;

se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, descricdo sumaria

desses negdcios e o estagio das aquisicOes se tais negdcios ja puderem ser identifi-
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cados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicacdo de quem

serdo comprados e como o custo serd determinado;

d. se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da ta-

xa de juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anteri-

or, apresentar a destinacdo daqueles recursos, nos termos das alineas “b” e “c”

acima;

e. ho caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a par-

tes relacionadas ou a coordenadores da oferta publica, por conta de transacdes ja

realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo do montante e dos benefici-

arios do pagamento;

f. no caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta publica vir a ser obti-

da por meio da distribuicdo, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras

formas de captacdo previstas para atingir todos os objetivos originais do ofertante;

€

g. outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos

que terdo destinacdo associada aguela relativa a distribuicdo publica.

LI Conflitos de interesses: em relacao a alinea “e” do inciso Il, acima, quando aplicavel,

apresentacdo: (i) das razdes que justificam a operacdo; e (ii) da manifestacdo do credor

acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacdo na ofer-
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§212. No-gue dizrespeito-asalineas ‘s’ e “c’ do-inciso-\l-dopardgrafo-12-¢cCada coordena-

dor é responsavel pela prestacdo de suas informagdes, estando individualmente sujeito a penali-

dades.

§322, Para as ofertas publicas de titulos de securitizacdo aplicam-se, exclusivamente, e-dis-

pesto-ne-caput-as informacgdes exigidas pelos incisos | e Il deste artigo, alinea “a”\i-de-paragrafe
19 desteartige, assim como o capitulo Il do anexo | deste Cédigo.

Art. 13. §4°, ParaNas as ofertas publicas subseguentes restritas—-de acbes_destinadas exclusiva-

mente a investidores profissionais, deve-se ser elaborador um memorando de ag¢des, nos termos

previstos nas Regras e Procedimentos ANBIMA para o Memorando de Acdes n? 02, de 03 de junho

de 2019, disponivel no site da Associacdo na internet®.

Art. 14. Para as e-ras ofertas publicas restritas-de debéntures destinadas exclusivamente a inves-

tidores profissionais, deve ser elaborado um sumadrio de debéntures, nos termos previstos nas

Regras e Procedimentos ANBIMA para o Sumario de Debéntures n2 01, de 03 de junho de 2019,

disponivel no site da Associacdo na internet’.tal-como-disposto-neste Cédigo-

8 [incluir link para a regra]

7 [incluir link para a regra]
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Art. 15. E facultado ds-instituicdesparticipantesaos coordenadores elaborar documento de supor-
te a apresentacdes para investidores eentende—resurmo-das—infermacdes—da—Oferta{material-de

2 ~
c

Hporteavenda—road-showl para-sua-divulgaciodesde gue tal documentoque deverd conternha

aviso, de forma destacada, recomendando ao investidor que, antes de tomar a decisdo de inves-
timento, leia o prospecto, o formulario de referéncia, o memorando de a¢bes ou o sumario de

debéntures, conforme aplicdvel, especialmente a se¢do relativa aos fatores de risco.

Art. 16. Paragrafe-Umico-A instituicao participante deve fazer constar do documento de aceitacdo

da oferta, caso aplicavel,

, informagao

sobre o local e a forma de disponibilizacdo do prospecto e do formulario de referéncia ou declara-

¢do de que o investidor obteve acesso a esses documentos.
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CAPITULO XVII — PUBLICIDADE

Art. 2417. Considera-se que foi dada publicidade a uma oferta quando for promovido, por qual-

quer meio ou forma, ato de comunicacdo que busque despertar interesse na subscricdo ou na

aquisicdo de determinados valores mobilidrios ofertados ou a serem ofertados. Quande-se-tratar

Paragrafo Unico. Cabe a diretoria regulamentar as regras e procedimentos ANBIMA a serem

adotados pelas instituicOes participantes referentes a publicidade nas ofertas publicas.

Art. 18. Quando se tratar de material publicitario eletronico veiculado na internet, por meio de

link ou banner, as instituicbes participantes devem disponibilizar, direta ou indiretamente, o pros-

pecto da oferta publica.

Art. 1925. N3o se caracteriza como material publicitariopublicidade, para fins deste Cédigo:

I.  formuldrios cadastrais, questiondrios de perfil do investidor ou perfil de investimento,
materiais destinados unicamente a comunicacdo de alteracbes de enderecos, telefo-
nes, ou outras informacgdes de simples referéncia para o investidor.

II.  materiais que se restrinjam as informacdes obrigatdrias, exigidas pela regulacao.

lll. informagdes que atendam a solicitagdes especificas de determinado investidor.

IV.  materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em
guaisquer meios de comunicacgao.

V.  anuncios em qualquer midia publica que nao tratem de oferta publica ou programa de
distribuicao especificos, ou que tratem de oferta publica ou programa de distribuicdo ja

concluidos.
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VI.  saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentacdo de posicdo fi-
nanceira, movimentacao e rentabilidade, desde que restritos a essas informagdes ou
assemelhadas.

VIl.  questionarios de due diligence e propostas comerciais.

CAPITULO VIII - REGISTRO DAS OFERTAS NA ANBIMA

Secao | — Regras Gerais

Art. 1620. As ofertas publicas devem ser registradas na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias

contados da data:

l. da divulgacdo Be-anuncio eu—cemunicade-de encerramento_da distribuicao—eenforme
aphedvel; ou
II.  da publicacdo do edital, para OPA.

Art. 1721. O pedido de registro dea ofertas publicas devera ser encaminhado a ANBIMACemissae
de-Acempanhamente pelo coordenador lider da oferta, ou instituicdo intermediaria, quando se
tratar de OPA.

municacdo-coma-ANBIMA-sobrea-oferta:

8§12, Paragrafe-tnice—A auséncia de qualquer um dos documentos exigidos por este Codigo
para o registro deas ofertas publicas deve ser comunicada formalmente a ANBIMA com as devidas

justificativas.

§2°2 Pardagrafo-nice. Todos os documentos exigidos para o registro deas ofertas publicas

devem ser encaminhados a ANBIMA por meio eletronico.
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8§32Art20. A Comissao—de-Acompanhamento—e—-o-Conseltho-deOfertas-ANBIMA poderdm,
para o registro deas Oofertas publicas, solicitar informagdes e documentos adicionais as institui-
¢Oes participantes

: licitacio.

§4°Art—21. O registro de ofertas na ANBIMA pode implicar o pagamento de taxa, cujo
valor e frequéncia serdo determinados pela Diretoria.0-vatorda-taxa-deregistro-das-Ofertas-serd

Secao Il — Oferta Publica

Art. 1822. O pedido de registro de ofertas publicas devera ser acompanhado, no minimo, dos se-

guintes documentos:

I. lamina da oferta, prospecto preliminar e prospecto definitivo; eem-e—+respectivo-Formulario

deReferéncia com todas as versoes utilizadas para os potenciais investidores-.

Il. enviar as versoes dos formularios de referéncia que foram utilizadas para os potenciais in-

vestidores.

Llll.  Contrato de distribuicdo de valores mobiliarios-eu—centrate-de-intermediacdse; acompanha-

do, se for o caso, dos termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcontratagdo de coloca-

¢ao de valores mobilidrios. Case-a-emissoraainda-nrao-tenha-firmado-suaadesdo-asPraticas

HIV. comprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.
H:V. demais documentos utilizados na oferta publica, tais como:
a. avisos ao mercado;

b. comunicados ao mercado;
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€. anuncio eu-cemunicado-de inicio de distribuicdo;conforme-aplicavele
d. anuncio eu-cemunicade-de encerramento de distribuicdo;conformeaplicavel.
ALVI. documentos de suporte a apresentacdes para investidores, -material-de-supoerte—a-venda—
road-show, se houver.
M=VII.  material publicitariopublicidade, se houver.

MEVIIL.  lamina de nota promissdria, se houver.

MLIX.  cépia da carta conforto e/ou manifestagdo escrita dos auditores independentes da emissora,

se _houver, acerca da consisténcia das informacgfes financeiras constantes do prospecto

e/ou do formuldrio de referéncia_relativas as demonstracdes financeiras publicadas pela

emissora.-emitidaporauditorindependente,se-houver

VHEX. informagdo sobre a existéncia ou ndo de parecer legal dos advogados contratados para as-

sessorar a instituicdo participante emitidepelos-assessorestegais da oferta publica acerca
da—+realizacdo-do procedimento de diligéncia legal, observado o disposto no artigo 72 deste

Cadigo.

beX1. relatdrio de classificacdo de risco (rating), se houver.

X—documento de aceitacdo da oferta, conforme aplicdvel beletim-de-subsericao,-ou-documente
eguivalente:

XEXII. _prospecto ou documento equivalente definitive-utilizado no exterior para a oferta publica,

caso tenha sido realizada oferta simultanea em outra jurisdicao além do Brasil.
XH:XIIl. _comprovante da existéncia ou de recomendacdo de contratagdo pela emissora e/ou ofertan-

tes de instituicdo para desenvolver atividade de formador de mercado.

XIV. demais documentos que, a critério da instituicao participante, sejam considerados necessa-

rios ao registro da oferta publica.

Secao lll — Oferta Publica de Securitizacao
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Art. 23. O pedido de registro Para—asde ofertas publicas de titulos de securitizagdo_devera ser

acompanhado dos documentos previstos no artigo 22 deste Cddigo, conforme aplicdveis, e, no

minimo, dos documentos elencados a seguir—adiei

desteartigo:

I. termo de securitizacdo.
Il. carta conforto sobre os indices financeiros dos devedores com mais de 20% (vinte por cento)
de concentracdo da oferta publica, se aplicavel.
[ll. questiondrio de due diligence para securitizadoras, conforme modelo disponibilizado pela
ANBIMA em seu site na internet?.
IV. informacdo sobre a contratacdo ou nao de parecer legal acerca da exequibilidade e consti-
tuicdo da apdlice de seguro emitida em lei estrangeira, quando houver contratacdo da apo-

lice de seguro.

Secao IV — Oferta publica subsequente de acoes destinada exclusiva-

mente a investidores profissionais

Art. 24. O pedido de registro de Rara—as ofertas restritaspublicas subsequentes de a¢des_destina-

das exclusivamente a investidores profissionais deverd ser acompanhado dos documentos previs-

tos no artigo 22 deste Codigo, conforme aplicaveis, e, no minimo, dos seguintes documentos:

I.© memorando de ag¢des preliminar e definitivo, com todas as versdes utilizadas para os poten-

ciais investidores.

II. contrato de distribuicdo de valores mobilidrios eu—<centrate-de-intermediacas,—acompanha-

do, se for o caso, dos termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcontrata¢do de coloca-

¢do de valores mobilidrios. Caso a emissora ainda nao tenha firmado sua adesdo_ao seg-

mento especial de listagem-as-Rraticas-Diferenciadas-de-Governanca-Corporativa-da-B3, in-

8 [inserir link para o QDD]
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VI.

VII.

VIII.

cluir cldusula no contrato que mencione o comprometimento da companhia emissora com

a respectiva adesdo, conforme artigo 22, pardgrafo Unico 22-de-artige-92-do anexo |l deste

Cadigo.
comprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.
aviso ao mercado, anuncio ey-<cemunicade-de inicio de distribuicdo e anUncio ey-cemunica-

de-de encerramento de distribuicdao -confermeaplicavel.

informacgdo sobre a existéncia ou ndo de parecer legal dos advogados contratados para as-

sessorar a instituicao participante da oferta sobre a consisténcia das informacdes forneci-
das no memorando de acdesemitide-pelos-assessores-legais-da-efertarestritaacerca-da—re-

documento de aceitacdo da oferta, se houver. beletim-de-subsericao-ou-decumento-eguiva-
topkesobhegror

prospecto ou documento equivalente utilizado no exterior, caso tenha sido realizada oferta
simultdnea em outra jurisdicdo além do Brasil.

comprovante da existéncia ou ndo de recomendacdo de contratacdo pela emissora e/ou
ofertantes de instituicao para desenvolver atividade de formador de mercado.

documento de suporte a apresentacdes para investidores, material-de-supertea-venda—ro-
ad-shoew, se houver.

demais documentos que, a critério da instituicdo participante, sejam considerados necessa-

rios ao registro da oferta-restrita.

Secdao V — Oferta publica de debéntures destinada exclusivamente a in-

vestidores profissionais

Art. 25. O pedido de registro dePara-as ofertas publicasrestritas de debéntures destinadas exclusi-

vamente a investidores profissionais devera ser acompanhado dos documentos previstos no artigo

22 deste Codigo, conforme aplicaveis e, no minimo, dos seguintes documentos:
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I. sumario de debéntures, preliminar e definitivo, com todas as versdes utilizadas para os po-

tenciais investidores.

Il. contrato de distribuicdo de valores mobilidrios-eu—centrato-de-intermediacae; acompanha-

do, se for o caso, dos termos de adesdo e/ou instrumento(s) de subcontratagdo de coloca-

cdo de valores mobilidrios.
[ll. comprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.

V. aviso ao mercado, anuncio eu—<cemunicado-de inicio da distribuicdo e anuncio eu-cermunica-

de-de encerramento da distribuicdo, conforme aplicavel.

-documentacdo de aceitacdo da

oferta, se houver

VI. informacdo sobre existéncia ou de ndo parecer legal dos advogados contratados para asses-

sorar a instituicdo participante da oferta acerca da consisténcia das informacdes fornecidas

no sumario de debéntures em relacdo as informacdes fornecidas nos documentos prepa-

rados no ambito da respectiva oferta.

M-VII. _ato societdrio da emissora assinadodevidamente—registrade (RCA ou AGE) que aprovou a

emissdo e a ofertarestrita.

MEVII.  ato societario da garantidora assinado devidamenteregistrade-(RCA ou AGE) que aprovou a
outorga de garantias.

MH-IX.  relatério de classificagdo de risco (rating), se houver.

VHEX. escritura da emissdo de debénture assinadadevidamenteregistrada.
b&XI. aditamentos a escritura de emissdo de debéntures devidamenteregistradesassinados.

X:XIl. _contrato de garantia assinadodevidamenteregistrade.

%EXIIl.  demais documentos que, a critério da instituicdo participante, sejam considerados necessa-

rios ao registro da oferta-restrita.

Secao VI - OPA

Art. 26. O pedido de registro de OPA deverd ser acompanhado, ho minimo, dos seguintes docu-

mentos:
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I. edital da OPA, inclusive versao utilizada no exterior, se houver.
Il. contrato de intermediacgao.
[ll. laudos de avaliacao.

IV. comprovante do pagamento da taxa de registro na ANBIMA.

CAPITULO MIX — ENVIO DE INFORMAGOES PARA A BASE DE DADOS

Art. 1227. A base de dados da ANBIMA consiste no conjunto de informacdes que sdo armazenadas

e supervisionadas pela Associacao relativas as ofertas autorreguladas por este Cédigo.

8§12, As ofertas deverdo ser registradas na ANBIMA para compor a base de dados,—gue—<cen-
. . o inf - lativas s of _

§122, Cabe a diretoria regulamentar as regras e procedimentos ANBIMA referentes as ofer-

tas que estardo sujeitas ao disposto neste capitulo.
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§322, O valor da taxa de registro das ofertas na base de dados ANBIMA sera fixado pela dire-

toria, podendo ser revisto a qualquer tempo.
CAPITULO #X — SELO ANBIMA

Art. 282. A veiculagdo do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o compromisso
das institui¢cdes participantes com o cumprimento e observancia das disposicdes do presente Co-

digo.

Art. 293. A imposicdo das penalidades sera dispensada se for reeditada a publicacdo e/ou divulga-
¢do, conforme o caso, com as devidas correcBes até o 22 (segundo) dia util da publicacdo e/ou
divulgacdo incorreta, com os mesmos padrdes e através de meios ao menos iguais aos utilizados

para a publica¢do e/ou divulgacdo original.

Paragrafo unico. Cabe a diretoria regulamentar as regras aplicaveis ao uso do selo ANBIMA.
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TITULO Ill - ORGANISMOS DE SUPERVISAO PARA OFERTAS

CAPITULO XI— SUPERVISAO, COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO E

CONSELHO DE OFERTASBE-MERCADOS

Art. 30. A supervisdo de mercados, a comissdo de acompanhamento e o conselho de regulacdo e

melhores praticas sdo organismos de supervisdo da Associacdo com competéncias definidas con-

forme Regras e Procedimentos dos Organismos de Supervisdo dos Codigos de Autorregulacdo da

ANBIMA®.

? [incluir link para a Regra que serd elaborada e consolidard em um Unico documento todas as regras referentes aos

organismos de supervisao]
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Paragrafo unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos ANBIMA de que

trata o caput.

TITULO IV - DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO XV — INSTAURACAO, CONDUCAO E JULGAMENTO DOS
PROCESSOS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRAGAO DE
TERMOS DE COMPROMISSO

(..)

CAPITULO XVII - DISPOSIGCOES FINAIS E TRANSITORIAS

(...)

Art. [-]. As instituicGes participantes que desejarem solicitar dispensa de qualguer procedimento

e/ou exigéncia prevista neste Codigo, deve enviar o pedido ao Conselho de Ofertas, organismo

competente pela andlise e decisdo, conforme Regras e Procedimentos ANBIMA dos Organismos de

Supervisdo n2 [-], de [-], de [-], disponivel no site da Associacdo na internet.

Art. 56[-]. Este Codigo entra em vigor em [-]06-de-maio-de 2021 -exceto-emrelacaoasalteracdes

omovid no a0 520 - 2 412 A9 a 50 refaerentes-ao-Coddico-dos-Procasso
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ANEXO | — OFERTA PUBLICA DE RENDA FIXA

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adicdo as regras do Cddigo, as ofertas publicas de renda

fixa.

§12. O disposto neste anexo ndo se aplica as Rara-as-ofertas restritaspublicas de debéntures,

devendo ser observado, para estes casos, o disposto nas Regras e Procedimentos ANBIMA para o

Sumario de Debéntures n2 01, de 03 de junho de 2019, e suas alteracdes posteriores, disponivel

no site da Associacdo na internet'®.aplica-se,-exclusivamente-o-disposte-no-artigo 72 desteanexo.

§22. Em—<Caso hajade-eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e do Cédigo,

prevalecem as disposicdes deste anexo.

7 ~

CAPITULO Il - PROSRECTOE FORMULARIO-DE REFERENCIA

DOCUMENTOS DA OFERTA PUBLICA

1% Tincluir link para as regras]
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Secao | — Oferta publica de renda fixa

Art. 422, Sem prejuizo das regras previstas na regulacdo-em-viger, o prospecto e/ou o formulario

de referéncia das ofertas publicas de renda fixa devem conter, no minimo:

I. secdo de fatores de risco: descricdo, sem mitigacdo, de todos e quaisquer fatores de
risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a
decisdo de investimento do potencial investidor, tais como:

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizagdo antecipada de uma oferta

publica_de renda fixa, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de

possiveis perdas financeiras para os investidores, inclusive por tributacao.

b. orisco pertinente a eventual ndo coloca¢do, ou colocagdo parcial, dos valores mobi-
lidrios objeto da oferta publica de renda fixa, bem como as consequéncias advindas
da ndo colocagdo integral dos valores mobilidrios ofertados.

II.  informacgdes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados com o setor de
atuacdo da emissora.

Ill.  atividades exercidas pela emissora:
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j.

k.

descricao dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacdo da emissora e
de suas subsidiarias.

fatores macroecondmicos que exercam influéncia sobre os negdcios da emissora.
listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participagdo per-
centual destes na receita liquida da emissora.

descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

relacionamento com fornecedores e clientes.

relacdo de dependéncia dees mercados nacionais e/ou estrangeiros.

efeitos da acdo governamental no negdcio da emissora e regulacao especifica das
atividades, se houver.

informacdes sobre patentes, marcas e licencgas.

contratos relevantes celebrados pela emissora.

numero de funciondrios e politica de recursos humanos.

informagdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

negdcios com partes relacionadas:-res-termos-estabelecidospelaregulacdo-em—viger:

descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a emissora, nos

termos estabelecidos pela regulacio.

no prospecto:

a.

b.

°

descricdo detalhada das garantias prestadas para os valores mobilidrios objeto da

oferta publica_de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total

emitido.
ne—proespecto—informacdao sobre o quérum minimo estabelecido para as delibera-
¢Oes das assembleias gerais de credores previstos nos documentos especificos que

regem a descri¢cdo do valor mobiliario da oferta publica de renda fixa.

Ae-prospecte;-caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse ris-

co n3do seja diretamente relacionado a emissora e/ou aos ofertantes: desericio;

além-das-informacbes-exigidaspelaregulacio-em-vigor—da-informacdo sobre a ca-
pacidade de pagamento do terceiro, e-rfermacaeassim como desde seus fatores
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d. neprespecte,-caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fi-

sica, —identificacdo-do—prestador—bem—eome—a-informacdo com a identificacdo do

prestador e indicacdo se ha ou ndo de-vinculo ednde-com a emissora.

Paragrafo tnico. O disposto neste artigo ndo se aplica as ofertas publicas de renda fixa de ti-
tulos de securitizacdo, devendo ser observado, neste caso, o disposto ae na secdo |l deste capitulo

H-desteanexe.

Secao Il - Oferta Publica de Titulos de Securitizacao
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Art. 322, Os coordenado-

res -devem ser realizarda diligéncia do lastro da emissao da oferta publica de titulos securitizagao,
de modo a assegurar que os documentos da oferta contenham informag&es para o investidor que

sejam suficientes e claras para sua tomada de decisdo de investimento-{due-diligence)}.

Paragrafo unico. A diligéncia de que trata o caput O-precesso-de-due-diligence-deverd ser

realizadae de forma a atender a critérios, no entendimento das instituigdes participantes, concer-

nentes aos padrdes de diligéncia na forma da regulacao aplicével.

Art. 342. Quandeo-atuarna-coordenacdo-efou-estruturacdo-de-Para as ofertas publicas de titulos de
securitizacdo, o coordenador deve utilizar o questiondrio ANBIMA de due diligence especifice-para

securitizadora, disponibilizado pela Associagdo em seu site na internet;sem-prejuize-da-selicitacae

Paragrafo unico. O questionario, de que trata o caput, deve estar atualizado em prazo nao

superior a 12 (doze) meses, ou em prazo inferior a critério do coordenador.

Art. 652,

o0 prospecto da

oferta publica de titulos de securitizacdo deve conter, no minimo:

I.  numero de série e dea emissao.
II.  existéncia de subordinacdo entre as séries, se houver.

. valor nominal unitario com informacdes por série, se aplicavel.

IV.  valor total dea emissdao com informacdes por série, se aplicavel.

V. quantidade de eertificades-titulos de securitizacdo emitidos com informacdes por série,

se aplicavel.
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VI. remuneracdo e atualizacdo monetaria, se houver, com informacdes por série, se aplica-
vel.
MEVILL data de emissdao com informacdes por série, se aplicavel.
VH:VIN.  data de vencimento e prazo (em dias corridos) com informacdes por série, se aplicavel.
VHLIX.  duration do titulo de securitizagdo.eertiticade-
beX.  indicagdo sobre a existéncia ou ndao de regime fiducidrio sobre os bens e direitos inte-
grantes do patrimonio separado, assim como eventuais garantias, se houver.
%XI. _ fluxo pretendido de amortizagdao, em formato de tabela_com informacdes por série, se
aplicavel.
XEXIl.  descricdo da sequéncia da utilizacdo de garantias para efetivo pagamento se houver.
xH=X11l.  fluxograma, incluindo todas as etapas da estruturagdo da oferta—publica, com identifi-
cacdo das partes envolvidas e do fluxo financeiro.
XHEXIV.  identificacdo dees terceiros contratados indicando denominacdao, CNPJ e enderecgo so-
cial.
XPLXV.  informacgdes sobre o relacionamento entre os signatarios do termo de securitizacao, do

contrato de distribuicdo e do contrato de cessdo, ou, entre endossante e endossatario,

conforme o caso.

XM-XVI.  informagdes sobre a destinagao final dos recursos, observado o dispeste-ra—atrea—e>

inciso 11%%; destedo artigo 72 deste anexo.

XMEXVIL.  quérum minimo estabelecido para as deliberagdes das assembleias gerais de investido-

res conforme previsto no termo de securitizacdo.

XMHXVI. informagdes sobre o lastro da emissao, indicando:

a. valor total dos direitos creditdrios que compdem o lastro.

b. remuneracdo e atualizagdo monetaria, se houver.

c. data e/ou prazo de vencimento.

d. tipo de instrumentos, tais como contratos de compra e venda/loca¢do/prestacdo de
servico ou fornecimento, notas fiscais e duplicatas, dentre outros.

e. informacOes sobre as garantias, quando houver.
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informacdes estatisticas: incluir as informacdes estatisticas sobre os inadimplemen-
tos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos credito-
rios, compreendendo um periodo de 36 (trinta e seis) meses imediatamente anteri-
ores a data das ofertas publicas de titulo de securitizagdo.; Caso ndo haja informa-

¢Oes estatisticas, apresentar essa auséncia como fator de risco. Caso as informacdes

requeridas ndo forem de conhecimento dos coordenadores, hem possam ser por

eles obtidas, tal fato deve ser informado no prospecto, sem mitigacao.

XMHEXIX.  breve histérico das operacdes realizadas anteriormente pela emisserasecuritizadora,

incluindo:

a.

g.

numero total de ofertas publicas de valores mobilidrios de sua emissdo em circula-
¢ao.

saldo atualizado das ofertas publicas emitidas, nos termos do item acima, podendo
haver a individualizagcdo por oferta.

percentual das ofertas publicas emitidas com patrimoénio separado.

percentual das ofertas publicas emitidas com coobrigacdo da emisserasecuritizado-
ra.

patrimonio liquido da emisserasecuritizadora.

indicacdo da localizacdo, no formulario de referéncia, das informag¢des sobre even-

tuais pendéncias judiciais e trabalhistas da emisserasecuritizadora.

outras informacgdes a critério do coordenador.

XHEXX.  descricdo obrigatdria e sem mitigacdo dos seguintes fatores de risco:

a.

risco de crédito: descrever os riscos relativos a ocorréncia de perdas associadas ao
ndo cumprimento pelo(s) devedor(es) de suas respectivas obrigacdes financeiras,

nos termos do lastro vinculado aos titulos de securitizacdocertificades decorrente

da deterioragdo de suas condi¢bes financeiras, reducao de ganhos ou remunera-
¢Oes, entre outros fatores.
risco de mercado: descrever os principais riscos do mercado de securitizacdo que

possam afetar o preco e/ou o retorno dos eertificades titulos de securitizacdo, tais
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como comportamento das taxas de juros, cambio, inflacdo, precos de commodities,
entre outros.

risco de liquidez: descrever os riscos associados a liquidez dos titulos de securitiza-

caoeertificados nos ambientes de negociagao.
risco tributdrio: descrever os riscos relacionados a eventual alteracdo dos beneficios

fiscais relacionados aos titulos de securitizacdo eertificades.

riscos operacionais: descrever os riscos oriundos dos processos de verificagdo de
lastro e manutencdo de documentos comprobatérios, os riscos referentes aos pro-
cessos operacionais de cobranca e fluxos financeiros, entre outros, se aplicavel.

riscos relacionados a desconsideracdo do patrimonio separado em relacdo aos débi-

tos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista da -emisserasecuritizadora.

XXXXI.  descricdo, quando aplicavel e sem mitigacdo, dos seguintes fatores de risco:

a.

risco de originagdo do crédito: descrever os riscos associados aos critérios adotados
pelo originador para concessao do crédito, bem como os riscos relativos a eventuais
falhas nesse processo.

risco de formalizacdo: descrever o risco de o lastro da opera¢do nao estar devida-
mente assinado, registrado ou emitido.

risco de concentragao: descrever os riscos relativos a concentracao dos eertificados-

titulos de securitizacdo em um Unico ou em poucos devedores.

risco de resgate antecipado: descrever os riscos ocasionados pelo resgate antecipa-

do dos titulos de securitizacdoeertificades mencionando, inclusive, eventual impac-

to tributdrio ao investidor e custo de oportunidade.
risco de distribuicdo parcial: descrever os impactos da distribuicdo parcial e o risco

de liquidez dos titulos de securitizacdoeertificades no mercado secundario.

riscos relacionados a garantia: descrever os riscos relacionados a constituicao da ga-
rantia considerando, inclusive, os aspectos de exequibilidade, suficiéncia e formali-
zagao.

risco de descasamento de taxas: descrever os riscos relativos ao descasamento de

taxa entre os titulos de securitizacaoeertificados e seu lastro.
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h. risco relacionado a apdlice de seguro: descrever os riscos relacionados ao seguro
considerando, suas caracteristicas, exequibilidade, suficiéncia e formalizagao.

i. risco de revolvéncia ou de substituicdo dos direitos creditdrios: descrever os riscos
oriundos do processo de revolvéncia, tais como, mas nado se limitando a: (i) vicios
e/ou falhas na originagdo; (ii) auséncia de novos direitos creditdrios disponiveis; (iii)
questionamento da validade e eficicia da cessdo dos novos direitos creditérios; (iv)
fungibilidade; e (v) formalizagdo ou entrega de direitos creditdrios.

j. risco relativo ao uso de derivativos: descrever o risco associado ao uso de derivati-
vos, incluindo menc¢do a exposicao ao risco de crédito das contrapartes, quando
aplicavel.

k. risco relacionado a performance do lastro.

I. risco de pré-pagamento: descrever os riscos oriundos do pagamento antecipado
dos direitos creditoérios.

m. risco de fungibilidade: descrever os riscos oriundos da operacionalizacdo da segre-
gacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios vinculados aos titulos de se-
curitizacdoeertificades.

n. risco setorial: descrever os riscos decorrentes do setor especifico em que os direitos

creditorios estao inseridos.

Paragrafo unico. Caso seja contratada agéncia de classificagao de risco para as ofertas publi-
cas de que trata o caput, os coordenadores devem fazer constar dos documentos especificos que
regem a descricao do valor mobilidrio da oferta a obrigacdo de a emissora manter atualizado o

relatdrio de avaliacdo (rating) dos valores mobilidrios objeto da oferta em periodicidade trimestral

e até o vencimento, bem como dar ampla divulgacao de tal avaliagdo ao mercado.
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Art. 62. O prospecto Para-das ofertas publicas de titulos de securitizagdo de CRI_deve conter as

informacdes previstas no artigo 52 deste anexo, e, no minimo, as informacdes—nformar a seguir

sobre a composi¢ao do lastro:-ebservando-o-disposto-abaixe:

I. Indicar, eenforme-o-caso o lastro seja composto por imodveis:
a. Quando-olastroforcomposteporimoveis-se possuiem: (i) habite-se, ou, (ii) auto de

conclusao, ou, (iii) documento equivalente concedido pelo érgdao administrativo compe-

tente.;ou;

b. Se elastre-representa uma aquisicdo ou promessa de aquisi¢cao de unidades imobilidrias
vinculadas a incorporacdes objeto de financiamento, desde que integrantes de patrimé-
nio de afetacao, constituido em conformidade com o disposto na regulacao aplicavel.;e4

c. Se e-tastre-é constituido por crédito imobilidrio devido pelo emissor, independentemen-
te de qualquer evento futuro.

II. Informar o Eestado e municipio, bem como a diversificacdo geografica do lastro.

§7°Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, Sos prospectos das ofertas publicas

de titulos de securitizagao de CRI também-deverae conter a classificacao do CRI eu-de-CRA—<on-
forme-e-case, conforme estabelecido res-termos-das-pelas fRegras e procedimentos ANBIMA para

classificacdo de CRI n2 5, de 6 de maio de 2021, e suas alteracGes posteriores estabelecidospela

diretoria-e-disponibilizadas no site da Associa¢do na internet®’,

1 Tincluir link para a regra]
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Art. 72. O prospecto Para-das ofertas publicas de titulos de securitizagao de CRA deve conter as

informacdes previstas no artigo 52 deste anexo, e, ho minimo, irfermara as informacdes a seguir

sobre a composicao do lastro-ebservando-o-dispesto-abaixe:

I. indicar se é ou ndo crédito performado.
II. demonstrar em qual fase da cadeia do agronegdcio o lastro esta inserido, tais como, fase de
produc¢do, comercializagdo, beneficiamento e/ou industrializa¢cdo dos direitos creditorios.
lll. informar, quando se tratar de direitos creditérios constituidos por titulos de divida emitidos

por terceiros, ifermara destinacao final dos recursos, devendo esta destinacao ser:

a. (¥ comprovada por meio de contrato ou outro documento vigente entre o terceiro e o
produtor rural, em montantes e prazos compativeis com os da emissao do titulo de secu-
ritizacdoeertificado.-e

b. {iverificada semestralmente pelo agente fiducidrio.

IV. informar, quando aplicdvel, os critérios para caracterizacdo de produtores rurais, suas coo-
perativas e terceiros, considerando:sende

a. para pessoas juridicas, a Classificacdo Nacional de Atividades Econémicas — CNAE prima-
rio ou secunddrio de produtor rural, ou a verificacdo da atividade de produtor rural no
estatuto social ou no contrato social.;-e«

b. para pessoa fisica, a inscricdo como produtor rural no seu estado de municipio ou ativi-
dade.euainda;

c. outro critério adotado pela—tastituicdeo—Participantepelo coordenador que comprove a

participacdo do produtor rural na estrutura da oferta publica.

§72 Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, 8so RPprospectos das Sofertas Ppu-

blicas de titulo de securitizacdo de CRA também deverde conter a classificacdo do ERl-eu-de-CRA,
conforme estabelecido pelas e-casenestermosdas- rfRegras e procedimentos ANBIMA para clas-
sificacdo de CRA n2 6, de 6 de maio de 2021, e suas alteracdes posteriores, estabelecidos—pela-bi-

reteria-e-disponibilizadas no site da Associa¢do na internet!?.

12 [Incluir link para as regras]
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Art. 82. O prospecto Para-das ofertas publicas de titulos de securitizagao realizadas com lastro pul-

verizado deve conter as informacdes previstas no artigo 52 deste anexo, e, no minimo, as informa-

cOes descritas a seguir sobre o lastro:

I. loan to value (LTV), indicando a metodologia adotada para avaliacdo dos imdveis, observado
o paragrafo 219 deste artigo, no caso de CRI.

II. informagbes descritas no inciso XVIII do artigoeaput52 em formato de tabela, incluindo, de
forma consolidada, a quantidade de contratos e os valores minimos, médios e maximos
das alineas “a” a “c” do inciso supracitado.

[ll. critérios de elegibilidade do lastro.

IV. critérios adotados pelo originador para a concessdo do crédito.

V. informacdes sobre a apdlice de seguro, quando houver, que venham a ser contratadas para
as obrigacdes financeiras, incluindo, anexo ao prospecto, a apdlice ou o resumo elaborado
pela seguradora com as principais caracteristicas.

VI. descricdo, para as estruturas em que sejam permitidas a revolvéncia dos direitos creditérios,

deserever-da metodologia de verificagdo dos critérios de elegibilidade do lastro.

§212. O LTV, de que trata a-alrea—a“do inciso |X¥ deste artigode-caput, sera obrigatdrio:

I.  caso ndo haja garantia fidejusséria ou cessdo de crédito com coobriga¢do correspon-

dente a totalidade do saldo devedor dos titulos de securitizacao eertificades na data de

emissao do CRI.

Il.  caso o risco da operacdo esteja vinculado a uma garantia real imobiliaria.

§322, Caso a apolice de seguro de que trata o inciso XXh—=atnea—e”;V deste artigode—caput;

seja emitida de acordo com as normas estrangeiras, o coordenador lider devera:

I.  realizar traducdo simples da apdlice para a lingua portuguesa.
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contratar parecer legal acerca da exequibilidade e constituicdo da referida apdlice, ou,
na auséncia do parecer legal, informar no prospecto, sem mitigacao, a referida ausén-
cia.

verificar, no minimo, os seguintes requisitos do sumario da apdlice:

a. condic¢des para cobertura e ndo cobertura.

b. condigdes de renovagao.

c. condigdes de pagamento da indenizagao.

§432. A metodologia de verificagcdo dos critérios de elegibilidade do lastro de que trata o in-

ciso XXh—alnea—e% VI deste artigode-caput, deve ser realizada pela securitizadora e verificada pelo

agente fiduciario.

Art. 92. O prospecto Para-das ofertas publicas de titulos de securitizagdo realizadas com lastro

concentrado -eu-seja—<com-(devedor que represente mais de 20% (vinte por cento) de concentra-

¢do na oferta, deve conter as disposicdes do artigo 52 deste anexo, e, no minimo, as informacdes

descritas a seguir:

I. informacgdes qualitativas do(s) devedor(es), incluindo, mas nao se limitando--es-itersprevis-

H o n ou_qn oun H H H 0

{i-demonstracao financeira (anexar os ultimos 3 exercicios).-e

{i-indicacdo referéneia-ao Fformulario de Rreferéncia do devedor.

descri¢cao dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuagdo dosa devedores se-
euritizadera e de seusuas subsidiarias, se houver.

fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negdcios dos devedoresda

listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pelos devedores pela-emissera-e a parti-

cipacdo percentual destes raem sua receita liquida-da-securitizadera.
descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

contratos relevantes celebrados pelos devedoresa-securitizadera.
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II. indicadores dos seguintes tipos:
a. indice de liquidez.;
b. {i-indice de atividade.;
c. {#i+indice de endividamento.e
d. {iv-indice de lucratividade efetivo na data de emissdo e ajustado de modo a permitir a
visualizacdo do impacto desses indicadores na situacdo financeira da devedora quando
estiver captando o recurso.
lll. carta conforto e/ou manifestacdo escrita dos auditores independentes do devedor acerca da
consisténcia das informagdes financeiras constantes do prospecto e/ou do formulario de

referéncia relativas as demonstracdes financeiras publicadas pelo devedor.

§5°Paragrafo unico. Na hipdtese de os coordenadores ndo contratarem a carta conforto

prevista ra—alirea—€e~-no inciso |VXxH; deste artigode-caput, a ndo contratacdo infermarnedeve

constar do RPprospecto, sem Mmitigacdo.a-rde-contratacde-

Art. 10. O prospecto Para-deas ofertas publicas de titulos de securitizagdo com garantia fidejusso-

ria ou cessdo de crédito com coobrigacdo deve conter as disposicdes do artigo 52 deste anexo, e,

no minimo, as informacoes descritas a seguir:

I. identificagdo do(s) coobrigado(s) e/ou do prestador da garantia fidejussoria, incluindo a de-
nominag¢ao, CNPJ e enderego social.
Il. forma da garantia fidejussoéria (aval e/ou fianca).

Ill. abrangéncia, em valor e/ou percentual, em relacdo a totalidade do lastro dos titulos de se-

curitizacaode-certificade.

IV. prazo da garantia fidejussdria ou cessao de crédito com coobrigacdao assumida por cada ga-
rantidor (avaliador e/ou fiador) e/ou coobrigado.

V. descricdo dos eventos previstos para exequibilidade da garantia fidejusséria ou cessdo de

crédito com coobrigacao.
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Art. 8211. Este anexo entra em vigor em 86-de-maie-de2021[-]
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ANEXO Il - OFERTA PUBLICA DE RENDA VARIAVEL

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adicdo as regras do Cddigo, as ofertas publicas de renda

variavel e as OPA’s.

§19. Aplica-se Ppara as ofertas restritas-publicas de acbes-aplica-se destinadas exclusivamen-

te a investidores profissionais; exclusivamente;somente o disposto no artigo 52 deste anexo.

8§22, Aplica-se Rpara as OPA’s-aphca-seexclusivamente; o disposto no artigo 62 e a secdo |l

capitulo lll, ambos deste anexo.

§32. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e do Cddigo, prevale-

cem as disposicdes deste anexo.

CAPITULO Il — REGRAS GERAIS

Art. 22. Os coordenadores devem, no exercicio de suas atividades, participar apenas de ofertas
publicas de renda varidvel no mercado primdrio e secunddrio de agdes, debéntures conversiveis
em acdes ou bonus de subscricdo quando as emissoras de tais ofertas tiverem aderido ou se com-
prometido a aderir no prazo de 6 (seis) meses, contado do primeiro anuncio de distribuicdo, a al-

gum segmento especial de listagem.

Paragrafo tnico. O disposto no ireise-h%-de caput quando se tratar de oferta publica de dis-

tribuicdo secundaria dos mesmos valores mobilidrios referenciados-re-mesme-ineise, desde que

o(s) respectivo(s) ofertante(s) ndo seja(m) participante(s) do grupo de controle da emissora.
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‘ Art. 32. Os coordenadores deas ofertas publicas de renda variavel devem:

Para Quande-deas ofertas publicas iniciais: reter, no minimo, 25% (vinte e cinco por cen-
to) das posi¢Oes proprias detidas em valores mobilidrios de renda varidvel emitidos pela
emissora e/ou em valores mobilidrios referenciados e/ou conversiveis em valores mobi-
liarios de renda variavel emitidos pela emissora, por um prazo de 360 (trezentos e ses-
senta) dias contados a partir do registro da respectiva oferta publica junto a Cemissde-de
Para Quande-deas ofertas publicas subsequentes: reter, no minimo, caso as instituicdes
tenham adquirido valores mobilidrios de renda varidvel no prazo de 180 (cento e oitenta)
dias anteriores a data do protocolo do pedido de registro junto a Cemissac—deValeres
MebilidgriesCVM, 25% (vinte e cinco por cento) das posicdes proprias detidas em valores
mobilidrios de renda variavel emitidos pela emissora e/ou em valores mobilidrios refe-
renciados e/ou conversiveis em valores mobiliarios de renda variavel emitidos pela emis-
sora por um prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir do registro da respecti-

va oferta publica junto a Cemissae-deValeresMebiidriesCVM.

§12. Estdo sujeitos aos mesmos limites previstos no caput os ganhos advindos de quaisquer

estruturas juridicas, contratuais e/ou econémicas sintetizando ou estipulando, por quaisquer mei-

os, os resultados financeiros obtidos com base no preco final da respectiva oferta publica, de for-

ma que 25% (vinte e cinco por cento) de tais resultados financeiros s6 poderao ser liquidados de-

finitivamente apds o decurso do prazo de 180 (cento e oitenta dias) ou 360 (trezentos e sessenta)

dias, conforme o caso, contados a partir do registro da respectiva oferta publica junto a Cemissae

de-Valeres MobiliariesCVM.

§22. O percentual de que trata o caput e o paragrafo 12 deste artigo deverdo ser verificados

na data da primeira divulgacdo do aviso ao mercado, ou, na auséncia deste, na data de divulgacao

anuncio de de-inicio de distribuicdo.
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§32. Os valores mobilidrios de renda varidvel adquiridos pelo coordenador, independente-

mente da forma, em relagdo a quaisquer das hipdteses previstas a seguir re-treiso-Hartige-48-da

1EVM-400,-ndo serdo considerados para fins do cdlculo dos percentuaist previstos nos incisos | e |l

do caput-deste-artige.

|. aexecucdo de servico de estabilizacdo previsto nos documentos da oferta;

Il. aalienacdo total ou parcial de lote de valores mobilidrios objeto de garantia firme;

lll. a negociacdo por conta e ordem de terceiros;

LIV. as operacoes claramente destinadas a acompanhar indice de acdes, certificado ou recibo de

valores mobilidrios;

V. as operacdes destinadas a proteger posicoes assumidas em derivativos contratados com ter-

ceiros;

VI. as operacoes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulamentacdo aplica-

vel;

VII. aadministracdo discricionaria de carteira de terceiros;

VIIl. a aquisicdo de valores mobilidrios solicitada por clientes com o fim de prover liquidez, bem

como a alienacdo dos valores mobiliarios assim adquiridos;

IX. a arbitragem entre:

a. valores mobilidrios e seus certificados de depdsito; ou

b. indice de mercado e contrato futuro nele referenciado;

X. _as operacdes destinadas a cumprir obrigac6es assumidas antes do inicio do periodo de veda-

cdo decorrentes de:

a.empréstimos de valores mobilidrios;

b.exercicio de opcoes de compra ou venda por terceiros; ou

c. contratos de compra e venda a termo; e

Xl. a negociacdo das cotas de outras classes de um mesmo fundo que ndo sejam aquela objeto

de oferta publica e que ndo sejam nela conversiveis hem por ela permutaveis.
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8§42, Aplicam-se as previsdes dos incisos | e || do caput e dode-seu paragrafo 12 deste artigo,

no que couber, as sociedades relacionadas.

se aplica.

§52. O percentual de que tratam os incisos | e Il do caput e do pardgrafo 12 deste artigo nao

para as comissdes de coordenagdo, garantia, colocagdo e sucesso, bem como de ganhos

advindos da estabilizacdo previstas no prospecto; e

nos casos em que, cumulativamente:

a.o percentual de valores mobilidrios de renda varidvel detido pelo coordenador e/ou
por sociedade relacionada, ou os resultados financeiros obtidos sejam inferiores a 5%
(cinco por cento) do valor da oferta publica; e

b.o coordenador e/ou a sociedade relacionada possuam percentual inferior a 10% (dez

por cento) do capital social da emissora dos valores mobilidrios de renda variavel.

§62. A dispensa de que trata o inciso Il do pardgrafo anterior sé sera aplicavel se a oferta pu-

blica de renda varidvel contar com um coordenador adicional, nos termos do artigo definides+a

secao-H 52 deste anexoeapitulo.

§72. N3o estdo sujeitos ao disposto neste artigo:

a compra ou venda de valores mobilidrios de renda variavel, em decorréncia da atuacao
dos coordenadores ou sociedades relacionadas como formador de mercado ou para es-
tabilizacao da oferta publica;

os valores mobiliarios adquiridos/registrados em mercados regulamentados.

Art. 42, Quando—atuarem—come0s coordenadores de ofertas publicas iniciais de Ac¢des (IPO)—as

lastituicBesParticipantes devemsae observar as regras definidas pela Rregulacdo da CVMEemissde
de-ValoresMebilidrios referentes para—a-guestae-dea modificacdo da oferta, de modo para-que o
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investidor de varejo tenha a opcdo de desistir do seu pedido de reserva quando da ocorréncia de

um evento de fixacdo de preco em valor inferior a faixa indicada.

§12. Para fins do disposto no caput, sera considerado evento de fixacao de pregco em valor
inferior a faixa indicada quando o preco final da oferta publica inicial de acdes (IPO) tenha ficado

abaixo de 20% (vinte por cento) do preco inicialmente indicado.
§22. Para fins do disposto no paragrafo anteriord®-deste-artige, o preco final da oferta serd o
resultado da aplicacdo de 20% (vinte por cento) sobre o valor mdximo (teto) da faixa indicativa,

sendo que o valor resultante desta aplicacdo de 20% (vinte por cento) deverd ser descontado do

valor minimo da faixa de preco.

Sociol— CoordenadorAdicional

Art. 52. NaAs Oofertas publicas de renda varidvel devemsa contar com haverum coordenador adi-

cional sempre que um coordenador incorrer em qualquer das seguintes hipdteses:

I.  ter atitularidade, direta ou indireta, de valores mobiliarios de renda varidvel que confi-
ram, ou venham a conferir, participacdo de 10% (dez por cento) ou mais no capital social
da emissora, incluindo os valores mobilidrios objeto da oferta; ou

Il.  ter destinado, para si e/ou para sociedade relacionada, montante superior a 20% (vinte

por cento) dos recursos captados na oferta.

§12. O coordenador adicional esta sujeito aos limites previstos nos incisos | e Il do caput.

§22. O célculo da quantidade detida de valores mobiliarios de renda varidvel devera ser feito

com base na posicao de risco agregada correspondente.
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§32. Os percentuais previstos no caput deverdo ser verificados no dia Util anterior a data da

primeira divulgacao do aviso ao mercado ou, na auséncia deste, no dia util anterior a data de di-

vulgacdo do inicio de distribuicdo, sendo que, caso a destinacdo dos recursos seja alterada apds

tais datas, novo calculo devera ser feito.

8452, O cdlculo da participacdo indireta prevista no inciso | do caput devera seguir as seguin-

tes regras:

a participag¢dao por meio de sociedades controladas, sociedades sujeitas a controle co-
mum ou sociedades controladoras sera calculada pela aplicacdo do percentual por elas
detido no capital social da emissora, cumulativamente.

em se tratando de fundos de investimento, somente serdo computadas as posi¢cdes deti-

das por fundo de investimento em participacdoER em que o coordenador e/ou quais-

quer sociedades controladas, controladoras ou que estejam sujeitas a controle comum
em relacdo ao coordenador, tenham a capacidade de influenciar as decisGes por meio do
poder de voto ou pela gestdo, desde que tais fundos tenham recursos préprios de socie-
dades relacionadas, sendo que, nesses casos, o cOmputo das posicdes detidas se dara de
forma integral.

aplica-se o disposto no inciso | do caput a quaisquer arranjos ou estruturas juridicas, con-
tratuais e/ou econdmicas que busquem replicar, por quaisquer meios, e em quaisquer

aspectos, os efeitos propiciados pela participa¢dao no capital social da emissora.

§62. Os valores mobiliarios de renda variavel adquiridos, por qualquer forma, para a utiliza-

¢do do coordenador, do coordenador adicional e/ou da Ssociedade Rrelacionada, em relagdo a
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qguaisquer das hipdteses previstas a seguir ne-artige-48,-H,-da1C\VM-400, ndo serdo considerados

para fins do cdlculo do percentual previsto no nos incisos | e |l do caput.

a execucdo de servico de estabilizacdo previsto nos documentos da oferta;

a alienacdo total ou parcial de lote de valores mobilidrios objeto de garantia firme;

a negociacao por conta e ordem de terceiros;

as operacdes claramente destinadas a acompanhar indice de acdes, certificado ou recibo de

valores mobilidrios;

as operacOes destinadas a proteger posicoes assumidas em derivativos contratados com ter-

VL.

ceiros;

as operacoes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulamentacdo aplica-

VIL.

vel;

a administracdo discriciondria de carteira de terceiros;

V.

a aquisicdo de valores mobilidrios solicitada por clientes com o fim de prover liguidez, bem

como a alienacdo dos valores mobilidrios assim adquiridos;

a arbitragem entre:

a. valores mobilidrios e seus certificados de depdsito; ou

b. indice de mercado e contrato futuro nele referenciado;

as operacoes destinadas a cumprir obrigac6es assumidas antes do inicio do periodo de veda-

XI.

cdo decorrentes de:

.empréstimos de valores mobiliarios;

.exercicio de opcbes de compra ou venda por terceiros; ou

. contratos de compra e venda a termo; e

a negociacdo das cotas de outras classes de um mesmo fundo gue ndo sejam aquela objeto

de oferta publica e que ndo sejam nela conversiveis hem por ela permutaveis.

§72. O coordenador adicional, em conjunto com o coordenador lider, devera:
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I.  participar do processo de formagao de pre¢o dos valores mobilidrios de renda varidvel
objeto da oferta.

Il.  zelar pela elaboragdo do prospecto, do memorando de agdes, do formulario de referén-

cia e dos demais documentos da oferta-gue—acempanham-o-pedido-deregistrojunte—a

[ll.  praticar padrdes usuais de diligénciague-diligenee com relagdo a distribuicao dos valores

mobilidrios de renda varidvel objeto da oferta.

§82. O pagamento da remuneracdo devida ao coordenador adicional, decorrente da sua atu-
acdo na oferta, devera ser efetuado exclusivamente em moeda corrente, conforme as comissdes

de coordenacdo, garantia e colocacdo previstas no prospecto ou no memorando de ac¢ées.
§92. As informacodes exigidas por este artigo deverao:
I.  ser explicitadas no prospecto ou no memorando de a¢des na secao que descreve o rela-
cionamento entre o coordenador e/ou sociedades relacionadas com a emissora.

II.  mencionar que a oferta conta com a participacdo de um coordenador adicional, bem

como os motivos relacionados a sua participacao na operacao.

CAPITULO Il - DOCUMENTOS DA OFERTA

Secao | — Ofertas Publicas de Renda Variavel

Art. 269°. o0 prospecto e/ou

formulario de referéncia das ofertas publicas de renda varidvel devem conter, no minimo:

59



¢

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

V.

V.

secdo de fatores de risco: descricdo, sem mitigacdo, de todos e quaisquer fatores de

risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a

decisdo de investimento, incluindo, mas ndo se limitando a:

a. possibilidade de evento de fixagdo de preco em valor inferior a faixa indicada na
oferta publica inicial, conforme critérios definidos no artigo 5242 deste anexo.

b. risco pertinente a eventual ndo colocacao, ou colocacdo parcial, dos valores mobili-
arios objeto da oferta publica, bem como as consequéncias advindas da nao coloca-
¢do integral dos valores mobilidrios ofertados.

informacdes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados ao setor de atua-

¢do da emissora.

informacdes sobre as atividades exercidas pela emissora:

a.descricdo dos negdcios, processos produtivos, se houver, e mercados de atuacdo da
emissora e de suas subsididrias.

b.fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negécios da emissora.

c. listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participagdo percentu-
al destes na receita liquida.

d.descri¢cdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

e.relacionamento com fornecedores e clientes.

f. relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros.

g. efeitos da acao governamental no negdcio da emissora e regulacao especifica das ati-
vidades, se houver.

h.informacdes sobre patentes, marcas e licencgas.

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

j. numero de funciondrios e politica de recursos humanos.

k.informacdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

negdcios com partes relacionadas: descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas

relacionadas com a emissora.

descricdo de praticas de governanca corporativa diferenciadas, eventualmente adota-

das pela emissora, como, por exemplo, do Codigo de Melhores Praticas de Governanca
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Corporativa publicado pelo IBGC — Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa ou do

segmento especial de listagem.

M:VI.  no prospecto, caso as ofertas publicas de renda varidvel em que o coordenador esteja
alienando valores mobilidrios de renda varidvel na prépria oferta, ou que receba, em
decorréncia de sua atuagdo, ou de acordo/contrato anteriormente celebrado, valores
mobilidrios de renda variavel ou pagamento calculado com base no preco de valores
mobilidrios de renda varidvel, a remunera¢dao dos coordenadores da oferta publica in-
cluindo:

a.identificacao, pela natureza de cada pagamento a ser feito, e formula de cdlculo desses
valores.
b.os montantes a serem recebidos se a oferta publica sair pelo valor médio da faixa de

precos, quando houver.

Secao Il — OPA

Art. 672, O edital da OPA deve
conter.
I.  metodologia utilizada para definir o valor de aquisicdo da acdo, se houver.
II. indicacdo das premissas e informacgdes utilizadas para a avaliagdo, se houver.
lll.  relacionamento entre o(s) ofertante(s) e a(s) instituicdo(des) intermediaria(s).
IV.  identificacdao do assessor juridico, se houver.

Art. 782. Sem prejuizo do disposto na Rregulacdo da Cemissae-de-ValeresMebilidriesCVM, os pa-

rametros minimos utilizados para a elaboracao do laudo de avaliagdo sao:

I.  metodologia utilizada para definir o valor de aquisi¢cdo de acao.
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II.  premissas e informacdes utilizadas para a avaliacdo.

lll.  relacionamento entre o(s) ofertante(s) e o avaliador.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 982, Este anexo entra em vigor em 86-de-maio-de2021[-]
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