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TITULO | - DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | - DEFINICOES

Art. 12. Para os efeitos deste Cddigo, entende-se por:

I.  Aderente: instituicdes que aderem ao Cddigo e se vinculam a Associacdo por
meio contratual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento;
II.  ANBIMA ou Associa¢do: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiros e de Capitais;
Ill.  Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vincu-
lo associativo, ficando sujeitas a todas as regras de autorregulacdo da Associacao;
IV.  Carta de Recomendac¢do: documento expedido pela Supervisao de Mercados e
aceito pela Instituicdo Participante que contém as medidas a serem adotadas a
fim de sanar a(s) infracdo(0es) de pequeno potencial de dano e de facil reparabi-
lidade cometida(s) pelas Instituicdes Participantes, conforme previsto no Cddigo
dos Processos;
V.  CCB: Cédula de Crédito Bancario, regulamentada pela lei 10.931, de 2 de agosto
de 2004 e suas alteracGes posteriores;
VI.  Cddigo de Certificagcdo: Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o
Programa de Certificacdo Continuada;
VIl.  Cddigo dos Processos: Coddigo ANBIMA dos Processos de Regulacdao e Melhores
Praticas;
VIll.  Cédigo de Distribuicdo: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para
Distribuicdo de Produtos de Investimento;
IX.  Cddigo: Coédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Negociacdo de

Instrumentos Financeiros;
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X.  COE: Certificado de Operacdes Estruturadas;
Xl.  Comissdao de Acompanhamento: Organismo de Supervisdo com competéncias de-
finidas no artigo 33 deste Cdodigo;

Xll.  Conglomerado ou Grupo Econémico: conjunto de entidades controladoras diretas
ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum;

XIll.  Conselho de Negociacdo ou Conselho: Organismo de Supervisdo com competén-
cias definidas no artigo 40 deste Cddigo;

XIV.  Diretoria: diretoria da ANBIMA eleita nos termos do estatuto social da Associa-
¢ao;

XV. Intermediario: instituicdo habilitada a atuar como integrante do sistema de distri-
buicdo, por conta propria e de terceiros, na intermedia¢do de Instrumentos Fi-
nanceiros em mercados regulamentados;

XVI.  Mesa de Operacgdo: area em que os profissionais, no exercicio das atividades de
Negociagao, negociam operag¢ao com Instrumentos Financeiros;

XVII.  Negociagdo: conjunto de manifestacdes de vontade bilateral, cujo propésito é al-
cangar um interesse comum e estabelecer condi¢des de negdcios. A negociacao
contempla a intermediacdo, sem que obrigatoriamente precise haver uma inter-
mediacdo para que a negociacao seja efetivada. O escopo da negocia¢cdo abrange
os Instrumentos Financeiros, bem como a oferta publica de COE, com excecdo
das operagdes realizadas em mercado de bolsa e as demais ofertas publicas de
Instrumentos Financeiros. A negociacdo de Instrumentos Financeiros abrange os
mercados primario e secundario, efetuada por meio de sistema de comunicagao
telefénico ou eletronico, através de Mesas de Operacdes de Instituicdes Partici-
pantes que sejam integrantes do Sistema Financeiro Nacional. A atividade de dis-
tribuicdo, conforme definido no cddigo de distribuicdo, ndo faz parte do escopo

deste Cddigo;
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XVIIl.  Operador: profissionais que atuam na atividade de Negociagdo comprando e/ou
vendendo Instrumentos Financeiros nas condi¢des definidas pela Instituicdo Par-
ticipante ou pelo cliente;

XIX.  Ordem: ato pelo qual o cliente determina que um Intermediario negocie ou regis-
tre operacdao com Instrumentos Financeiros, em seu nome e nas condi¢cdes que
especificar;

XX.  Organismos de Supervisao: em conjunto, Conselho, Comissao de Acompanha-
mento e Supervisdo de Mercados;

XXl.  Plano de Continuidade de Negdcios: planos de contingéncia, continuidade de ne-
gocios e recuperacao de desastres que assegurem a continuidade das atividades
da Instituicdo Participante e a integridade das informagdes processadas em sis-
temas sob sua responsabilidade e interfaces com sistemas de terceiros;

XXIl.  Instrumentos Financeiros: abrange os titulos e valores mobilidrios de renda fixa,
bem como a realizacdo de operacdes estruturadas com base em derivativos, in-
cluindo Certificado de Operagdes Estruturadas — COE, objeto ou nao de oferta
publica de distribuicdo, que sejam passiveis de registro em sistemas ou camaras
de registro e/ou de liquidacdo de ativos integrantes do Sistema de Pagamentos
Brasileiro;

XXIIl.  Regulacdo: normas legais e infralegais aplicaveis a atividade de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros;

XXIV.  Sistema de Registro de Negdcios ou Sistema: sistema de registro Unico de negé-
cios da ANBIMA que consiste no registro eletrénico das informacgdes sobre (i) pre-
co ou referéncia de preco (taxa), (ii) quantidade ou volume financeiro aproxima-
do, (iii) horario da execucdo, (iv) identificacdo da contraparte , (v) identificacdo do
tipo da operacdo (compra ou venda) e (vi) identificacdo do valor mobiliario de
renda fixa negociado;

XXV.  Supervisdao de Mercados: Organismo de Supervisao com competéncias definidas

no artigo 30 deste Cddigo; e
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XXVI.  Termo de Compromisso: instrumento pelo qual a Instituicdo Participante com-
promete-se perante a ANBIMA a cessar e corrigir os atos que possam caracterizar

indicios de irregularidades em face deste Cédigo.
CAPITULO Il - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22, O presente Cédigo tem por objetivo estabelecer principios e regras para a Negocia-
¢do de Instrumentos Financeiros, nos termos definidos pelo Cédigo, visando promover, prin-

cipalmente:

I. A manutencdo dos mais elevados padrdes éticos e a consagracao da instituciona-
lizacdo de praticas equitativas no mercado financeiro e de capitais;
. A concorréncia leal;
lll. A padronizagdo de seus procedimentos;
IV. O estimulo ao adequado funcionamento da atividade de Negocia¢dao de Instru-
mentos Financeiros;
V.  Atransparéncia no relacionamento com os clientes; e

VI. A promocado das melhores praticas de mercado.

Art. 32, Este Cdédigo se destina aos bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investi-
mento, bancos de desenvolvimento, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valo-

res mobilidrios.

§12. A observancia das normas deste Codigo é obrigatdria para as InstituicGes Partici-

pantes quando do exercicio da atividade de Negociacdo de Instrumentos Financeiros.
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§22. As InstituicOes Participantes devem assegurar que o presente Cédigo seja também
observado por todos os integrantes de seu Conglomerado ou Grupo Econémico que estejam

autorizados, no Brasil, a negociar Instrumentos Financeiros.

§32. A obrigacdo prevista no pardgrafo acima nao implica o reconhecimento, por parte
das Instituicdes Participantes, da existéncia de qualquer modalidade de assuncdo, transfe-
réncia de responsabilidade ou solidariedade entre esses integrantes, embora todas as referi-

das entidades estejam sujeitas as regras e principios estabelecidos pelo presente Cédigo.

§42. As InstituicGes Participantes estdo dispensadas de observar o disposto neste Cé-

digo na Negociagao de:

I. Operagdes realizadas em mercado de bolsa; e

II. Ofertas publicas de Instrumentos Financeiros, exceto oferta publica de COE.

Art. 42, As InstituicOes Participantes submetidas a acao reguladora e fiscalizadora do Conse-
lho Monetdrio Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios,
concordam, expressamente, que a atividade de Negociacdo de Instrumentos Financeiros
excede o limite de simples observancia da Regulacdo que lhe é aplicdvel, devendo, dessa

forma, submeter-se também aos procedimentos estabelecidos por este Cédigo.

Paragrafo Unico. O presente Cédigo ndo se sobrepde a Regulacdo vigente, ainda que ve-
nham a ser editadas normas, apds o inicio de sua vigéncia, que sejam contrarias as disposi-
¢Oes ora trazidas, de maneira que deve ser desconsiderada, caso haja contradicdo entre as
regras estabelecidas neste Cédigo e a Regulacdao em vigor, a respectiva disposi¢cdo deste Co-

digo, sem prejuizo das demais regras nele contidas.
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CAPITULO 11l - ASSOCIACAO E ADESAO AO CODIGO

Art. 52. As instituicdes que desejarem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo, deverao
ter seus pedidos de associacdo ou adesdo, conforme o caso, aprovados pelo Conselho de

Etica, observadas as regras previstas no Estatuto Social da Associaco.

§12. A adesdo a este Codigo implicard a adesdo automatica ao Cédigo dos Processos

e, quando aplicdvel, ao Cédigo de Certificacao.

§22. Cabe ao Conselho de Etica da ANBIMA regulamentar os processos de associacdo e

adesdo de que trata o caput.

TITULO Il - PRINCIPIOS, REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A NEGO-
CIACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

CAPITULO IV - PRINCIPIOS GERAIS DE CONDUTA

Art. 62. As Instituicdes Participantes devem:

I.  Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

II.  Cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de suas ativi-
dades, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a ad-
ministracdo de seus préprios negdcios, respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas;

lll.  Nortear a prestacao das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da

livre concorréncia, evitando a adogdo de praticas caracterizadoras de concorrén-
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cia desleal e/ou de condi¢Ges ndo equitativas, respeitando os principios de livre
negociacao;

IV.  Evitar quaisquer prdticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e
principios contidos neste Cédigo e na Regulagao vigente;

V.  Adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissio-
nal;

VI.  Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Negocia¢do de Instrumentos Finan-
ceiros, especialmente no que tange aos deveres e direitos relacionados as atribui-
¢Oes especificas de cada uma das InstituicOes Participantes estabelecidas em con-
tratos, regulamentos, neste Cddigo e na Regulacdo vigente;

VIl.  Envidar os melhores esforcos para que todos os profissionais que desempenhem
funcdes ligadas a Negociacdo de Instrumentos Financeiros atuem com imparciali-
dade e conhecam o cddigo de ética da Instituicao Participante e as normas aplica-
veis a sua atividade;

VIIl.  Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse que possam afe-
tar a imparcialidade das pessoas que desempenhem fungdes ligadas a Negociacao
de Instrumentos Financeiros;

IX.  Divulgar informacgdes claras e inequivocas aos clientes acerca dos riscos e conse-
guéncias que poderdo advir dos Instrumentos Financeiros;

X.  Orientar o cliente sobre o investimento que pretende realizar, evitando qualquer
pratica capaz de induzi-lo a erro ou utilizar-se de qualquer modalidade de propa-
ganda falsa ou iluséria;

Xl.  Realizar Negociagdo com bens ou valores de clientes somente mediante expressa
solicitacdo ou autorizacdo deste;

XIl.  Proteger os interesses dos clientes ainda que em detrimento dos seus préprios

interesses; e

10
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XIl.  Explicitar, previamente a conclusao da Negociagdo com os clientes, eventuais
condigdes ou restricdes aplicaveis aos Instrumentos Financeiros objeto da Nego-

ciacao.

Art. 72. S3o considerados descumprimentos as obrigacdes e principios deste Cdédigo ndo
apenas a inexisténcia ou insuficiéncia das regras e procedimentos aqui exigidos, mas tam-
bém a sua ndao implementagdao ou implementagao inadequada para os fins previstos neste

Cédigo.

Paragrafo unico. S3o evidéncias de implementacdo inadequada das regras e procedi-

mentos estabelecidos neste Cédigo:
I.  Areiterada ocorréncia de falhas, ndo sanadas nos prazos estabelecidos; e

II. A auséncia de mecanismo ou evidéncia que demonstre a aplicacdo dos procedi-

mentos estabelecidos por este Cddigo.

CAPITULO V — REGRAS E PROCEDIMENTOS

Secdo | — Controles Internos e/ou Compliance

Art. 82. As InstituicOes Participantes devem garantir, por meio de controles internos ade-
guados, o permanente atendimento ao disposto neste Cédigo, as politicas e a Regulacao

vigente.

Paragrafo unico. Para assegurar o cumprimento do disposto no caput, as Instituicdes
Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e

controles que:

11
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I.  Sejam efetivos e consistentes com a natureza, porte, estrutura e modelo de nego-
cio das Instituigdes Participantes, assim como com a complexidade dos Instrumen-
tos Financeiros negociados;

II.  Sejam acessiveis a todos os seus profissionais, envolvidos na atividade de Negocia-
¢do, de forma a assegurar que os procedimentos e as responsabilidades atribuidas
aos diversos niveis da organizacao sejam conhecidos;

Ill.  Possuam divisdo clara das responsabilidades dos envolvidos na fun¢ao de controles
internos e na funcdo de cumprimento das politicas, procedimentos, controles
internos e regras estabelecidas pela Regulacdo vigente (“compliance”), da
responsabilidade das demais dreas da instituicdo, de modo a evitar possiveis
conflitos de interesses com as demais areas;

IV.  Descrevam os procedimentos para a coordenacdo das atividades relativas a funcao
de controles internos e/ou de compliance com as fung¢des de gestdo de riscos, nos
termos da secdo IV deste capitulo; e

V. Indiquem as medidas necessarias para garantir a independéncia e a adequada au-
toridade aos responsaveis pela funcdo de controles internos e/ou de compliance

na instituicao.

Art. 92. As InstituigOes Participantes devem manter em sua estrutura area(s) que seja(m)

responsavel(is) por seus controles internos e/ou compliance.
§12. A(s) area(s) a que se refere o caput deve(m):
I.  Ter estrutura que seja compativel com a natureza, porte e modelo de negdcio das
Instituicdes Participantes, assim como com a complexidade dos Instrumentos Fi-

nanceiros negociados;

II.  Serindependente(s), observado o artigo 10 deste Cddigo;

12
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lll.  Ter profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessdria para o exercicio
das atividades relacionadas a fungdo de controles internos e/ou de compliance;

IV.  Ter comunicacdo direta com a diretoria, administradores e com o conselho de ad-
ministra¢ao, se houver, para realizar relato dos resultados decorrentes das ativida-
des relacionadas a funcdo de controles internos e/ou de compliance, incluindo
possiveis irregularidades ou falhas identificadas;

V.  Ter acesso regular a capacita¢do e treinamento; e

VI.  Ter autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacoes re-

alizadas pela instituicao.

§22. A(s) fungdes desempenhadas pela(s) area(s) responsdvel(is) pelos controles
internos e/ou pelo compliance pode(m) ser desempenhada(s) em conjunto, na mesma

estrutura, ou por unidades especificas.

Art. 10. As Instituicdes Participantes devem atribuir a responsabilidade pelos controles
internos e/ou pelo compliance a um diretor estatutario ou equivalente, sendo vedada a
atuacdo em funcdes relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, a intermediacao,
a distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer atividade que limite a

sua independéncia, na instituicdo, ou fora dela.

Paragrafo Unico. A Instituicdo Participante pode designar um unico diretor responsavel
pelos controles internos e pelo compliance, ou pode indicar diretores especificos para cada

funcdo.
Secao Il — Seguranga e Sigilo das Informacoes

Art. 11. As InstituicOes Participantes devem estabelecer mecanismos para:

13
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I.  Propiciar o controle de informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas a
que tenham acesso os seus sdcios, diretores, administradores, profissionais e ter-
ceiros contratados;

II.  Assegurar a existéncia de testes periddicos de segurancga para os sistemas de in-
formacdes, em especial para os mantidos em meio eletronico;

. Implantar e manter treinamento para os seus sdcios, diretores, administradores e
profissionais que tenham acesso a informagdes confidenciais, reservadas ou privi-
legiadas; e

IV.  Implantar sistema de gravacdao e monitoramento em suas Mesas de Operagao, com

manutencdo dos correspondentes registros por cinco anos.

§12. As Institui¢Oes Participantes devem implementar e manter, em documento es-

crito, regras e procedimentos para assegurar o disposto no caput, incluindo, no minimo:

I.  Regras de acesso as informacgbes confidenciais, reservadas ou privilegiadas, indi-
cando como se da o acesso e controle de pessoas autorizadas e ndo autorizadas a
essas informacdes, inclusive nos casos de mudanca de atividade dentro da mesma
instituicdo ou desligamento do profissional;

II.  Regras para controle de acesso fisico a Mesa de Operacdes e controle de acesso
aos sistemas e diretodrios;

Ill.  Regras especificas sobre protecdo da base de dados e procedimentos internos para
tratar casos de vazamento de informagdes confidenciais, reservadas ou privilegia-
das, mesmo que oriundos de a¢des involuntarias; e

IV. Regras de restricdo ao uso de sistemas, acessos remotos e qualquer outro
meio/veiculo que contenham informacdes confidenciais, reservadas ou privilegia-

das no exercicio de suas atividades.

§22, O sistema de gravacao de que trata o inciso IV do caput deve:

14
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I.  Serinformado aos Operadores; e
II.  Possuir processos de registro das gravagdes com as condi¢des para a utilizagao das
gravacoes, incluindo, mas ndo se limitando, a restricdo ao acesso e numero limita-

do de pessoas autorizadas, bem como a periodicidade de seu monitoramento.

Art. 12. As InstituicOes Participantes devem exigir que seus profissionais assinem, de forma
manual ou eletronica, documento de confidencialidade sobre as informagdes confidenciais,
reservadas ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em virtude do exercicio de suas

atividades profissionais, excetuadas as hipoteses permitidas em lei.

Paragrafo Unico. Os terceiros contratados que tiverem acesso as informacgées confi-
denciais, reservadas ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas no exercicio de suas
atividades devem assinar o documento previsto no caput, podendo tal documento ser ex-
cepcionado quando o contrato de prestacdo de servico possuir cldusula de confidencialida-

de.
Secao lll — Seguranca Cibernética

Art. 13. As InstituicGes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
regras, procedimentos e controles de seguranca cibernética que sejam compativeis com o

seu porte, perfil de risco, modelo de negécio e complexidade das atividades desenvolvidas.

§12. O documento de que trata o caput deve ser formulado com base em principios
gue busquem assegurar a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos dados e
dos sistemas de informacdo utilizados pelas Instituicdes Participantes e deve conter, no mi-

nimo:
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Avaliacdo de riscos, que deve identificar os ativos relevantes, sejam eles equipa-
mentos, sistemas, dados ou processos, suas vulnerabilidades e possiveis cendrios
de ameacas;

AcOes de protecdo e prevencgao, visando mitigar os riscos identificados;

Descricdo dos mecanismos de supervisdo para cada risco identificado, de forma a
verificar sua efetividade e identificar eventuais incidentes;

Criacdo de um plano de resposta a incidentes, considerando os cenarios de amea-
¢as previstos durante a avaliacdo de riscos, que permita a continuidade dos nego-
cios ou a recuperacao adequada em casos mais graves; e

Indicacdo de responsdavel dentro da instituicdo para tratar e responder questdes de

seguranca cibernética.

§22, As Instituicdes Participantes podem usar o documento que preveja as regras, proce-

dimentos e controles de seguranca cibernética de seu Conglomerado ou Grupo Econémico.

§39. E recomendavel que as Instituicdes Participantes observem, na elaborac3o do do-

cumento de que trata o caput, o Manual ANBIMA de Seguranca Cibernética disponivel no

site da Associacdo na internet.

Sec¢ao IV — Gestao de Riscos

Art. 14. As Instituicbes Participantes devem ser capazes de identificar, mensurar, avaliar,

monitorar, reportar, controlar e mitigar os riscos atribuidos a atividade de Negociacdo (“Ges-

tdo de Riscos”).

§1°. A Gestdo de Riscos deve ser:
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I.  Compativel com a natureza, porte, complexidade, estrutura, perfil de risco dos
Instrumentos Financeiros negociados e modelo de negécio da instituicdo;
II.  Proporcional a dimensdo e a relevancia da exposicao aos riscos, segundo critérios
definidos pela instituicdo;
lll.  Independente, com atribuicdes compreendendo a fixacdo e o acompanhamento
de limites de exposicdo a riscos a que as Instituicdes Participantes se submetem;
e

IV.  Adequada ao perfil de risco e a importancia sistémica da instituicao.

§22. As Institui¢Oes Participantes devem implementar e manter, em documento es-
crito, regras, procedimentos e controles para assegurar o disposto no caput que contenha,

no minimo:

I.  Sistemas, rotinas e procedimentos para a Gestdo de Riscos que:
a. Assegurem integridade, seguranca e disponibilidade dos dados e dos sistemas
de informacao utilizados;
b. Sejam robustos e adequados as necessidades e as mudancas do modelo de
negdcio, tanto em circunstancias normais, como em periodos de estresse; e
c. Incluam mecanismos de protecdo e seguranca da informacdo, com vistas a
prevenir, detectar e reduzir a vulnerabilidade a ataques digitais.
II.  Avaliacdo periddica da adequacdo dos sistemas, rotinas e procedimentos de que
trata o inciso acima;
lll.  Processos e controles adequados para assegurar a identificacdo prévia dos riscos
inerentes a:
a. Novos Instrumentos Financeiros;
b. ModificacBes relevantes em Instrumentos Financeiros existentes; e
c. Mudangas significativas em processos, sistemas, operacdes e modelo de ne-

gocio da Instituicdo Participante;
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IV.  Papéis e responsabilidades claramente definidos que estabelecam atribuicdes aos
profissionais da Instituicdo Participante em seus diversos niveis, incluindo os ter-
ceiros contratados; e

V. Indica¢do de como é feita a coordenacao da Gestao de Riscos da instituicdo com a

area de controles internos e de compliance prevista na segao | deste capitulo.

Art. 15. A Gestdo de Riscos deve prever regras e procedimentos sobre o Plano de Continui-

dade de Negdcios observando-se, no minimo:

I.  Andlise de riscos potenciais;

II.  Planos de contingéncia, detalhando os procedimentos de ativacdo, o estabeleci-
mento de prazos para a implementacdo e a designacdo das equipes que ficardo
responsaveis pela operacionalizacao dos referidos planos; e

Ill.  Validacdo ou testes no minimo a cada 12 (doze) meses, ou em prazo inferior, se

exigido pela Regulagao.

Paragrafo Unico. A validacdo ou testes de que trata o inciso lll acima tem como objetivo
avaliar se os Planos de Continuidade de Negdcios desenvolvidos sdao capazes de suportar, de
modo satisfatério, os processos operacionais criticos para continuidade dos negdcios da ins-
tituicdo e manter a integridade, a seguranga e a consisténcia dos bancos de dados criados

pela alternativa adotada, e se tais planos podem ser ativados tempestivamente.

Art. 16. O conteudo dos documentos exigidos neste capitulo pode constar de um unico
documento, inclusive por Conglomerado ou Grupo Econémico, desde que haja clareza a
respeito dos procedimentos e regras exigidos em cada secdo, e deve ser atualizado em prazo
ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, ou quando houver alteracdo na Regulacdo que

demande modificacdes.
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Sec¢ao V — Qualificagao

Art. 17. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter processos que assegurem
gue seus Operadores tenham qualificacdo necessdria para o exercicio das atividades relacio-

nadas a Negociagao.

Paragrafo unico. O processo, de que trata o caput, deve ser implementado conforme

critérios préprios de cada instituicao, devendo prever, no minimo, que seus Operadores:

I.  Tenham conhecimento da Regulacdo vigente aplicdvel as opera¢des que estive-
rem realizando, bem como das normas internas que disciplinam suas funcées e
sua atuagao; e

II. Possuam elevados padrées éticos de conduta em todas as fung¢bes por eles de-
senvolvidas no exercicio de suas atividades, bem como em suas relagdes com cli-
entes e demais participantes do mercado financeiro e de capitais, independen-

temente do ambiente em que tais atividades sejam desenvolvidas.
Sec¢ao VI - Investimentos Pessoais

Art. 18. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
regras, procedimentos e controles aplicaveis as hipdteses em que seus Operadores negoci-
em, para fins pessoais, Instrumentos Financeiros.

Paragrafo unico. O documento de que trata o caput deve conter, no minimo:

I.  Limites para operacGes day trade;

II.  Instrumentos Financeiros abrangidos;
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lll.  Prazo minimo de permanéncia na posicdo;
IV.  Formaliza¢ao para compra e venda; e

V. Mecanismos internos de controle.

TITULO Il — ATIVIDADE DE NEGOCIAGAO DE INSTRUMENTOS FI-
NANCEIROS

CAPITULO VI — REGRAS GERAIS

Art. 19. As Instituicdes Participantes sdo responsaveis pelos negdcios e Ordens realizadas
por seus Operadores, devendo assegurar a observancia das praticas previstas neste Cddigo e

na Regulacdao em vigor.

§12. Nas operagbes com Instrumentos Financeiros, é vedado as InstituicGes Participan-

tes deixar de honrar as operagdes contratadas.

§22. Eventuais alteracdes nas condi¢Oes estabelecidas nas operagdes de que trata o
paragrafo anterior, incluindo cancelamento e distrato, devem ser previamente acordados

entre as partes.
§32. As InstituicOes Participantes devem manter mecanismos internos de controle a
fim de assegurar que as Negociacdes de operacdes sejam realizadas dentro das condi¢des de

mercado, caso aplicavel.

§42. Em havendo condi¢cdes de mercado estabelecidas, nos termos do paragrafo aci-

ma, e, por qualquer razao, a Instituicdo Participante negociar operacao fora dessas condi-
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¢Oes, a instituicdo devera manter a disposicao da ANBIMA justificativa evidenciando a moti-

vagao.
Art. 20. Sem prejuizo da Regulagao vigente, as Instituicdes Participantes devem:

I.  Implementar e manter, em documento escrito, regras e procedimentos que des-
crevam o processo de Negociagdo de Instrumentos Financeiros adotado pela ins-
tituicdo devendo conter, no minimo:

a. Descricdo, caso exista, da segmentacao e atribuicao de cada uma das Mesas
de Operacao;
b. Descrigdao do processo de Negocia¢dao contendo, minimamente:
i. Boletamento;
ii. Batimento com a contraparte;
iii. Registro e liquidacdo nas clearings;
iv. Sistemas (internos e externos) e plataformas de negociacdo envolvidas; e
v. Forma de verificacdo (i) dos limites de crédito e de mercado e (ii) das dis-
ponibilidades de liquidez e lastro.

II.  Manter a area de analise de crédito e a drea de risco com independéncia funcio-
nal da Mesa de Operacdes, com atribuicdes que compreendam a concessdo de
limites numéricos e prazos para as operagdes que impliguem assunc¢ao de posicao
credora junto a terceiros;

Ill.  Divulgar os limites de crédito autorizados aos Operadores envolvidos na Negocia-
cdo de Instrumentos Financeiros, preferencialmente, por meio de sistema eletr6-
nico, de modo a garantir sua observancia no curso das operacgdes;

IV.  Gerenciar, de forma continua, o curso das operagcdes com Instrumentos Financei-
ros nos sistemas e camaras, inclusive no que se refere:

a. Aliquidez intradia;

b. Aos controles internos; e
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c. Ao cumprimento dos horarios limite de registro e de liquidacdo previstos nos
regulamentos de cada um dos sistemas e camaras;
V.  Manter registro de todo o fluxo da Negociacdo de operacdes com Instrumentos
Financeiros, inclusive no que se refere ao registro e a liquidagao das operagdes; e
VI.  Utilizar sistema de registro de operac¢des (boleta eletrénica ou manual) contendo
todos os dados necessarios para identificacdo da operacdo e da contraparte, con-
forme previsto no paragrafo Unico;
VIl.  Realizar o registro das operacdes nos diversos sistemas e cdmaras na data de sua
contratagdo, exceto quando a Regulacdo vigente dispuser de forma contraria; e
VIIl.  Assegurar o lancamento em sistema de registro de todas as operacdes, garantin-

do que a operacgado tenha sido verificada com a contraparte.

Paragrafo unico. Todas as operac¢des contratadas devem ser registradas e arquivadas

por cinco anos, no minimo, e devem conter:

. Nome ou denominagao social do cliente;
II.  Dados necessarios a correta identificacdo da operacdo contratada;
Ill.  Contraparte da operagao, quando aplicavel;
IV. Condicbes em que as operacbes foram executadas, independentemente de sua
forma de transmissao; e

V. Nome do Operador.

Art. 21. As Instituicbes Participantes devem manter, pelo prazo de cinco anos, registro inter-
no contendo informacdes que justifiguem a Negociacdo de operacdo definitiva com titulo
publico federal a taxa situada acima do limite maximo ou abaixo do limite minimo do inter-
valo indicativo da ANBIMA, de referéncia na data da operacdo, para o respectivo vencimento

negociado.
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Art. 22. As Instituicdes Participantes devem assegurar que seus Operadores, quando da rea-

lizagdo de negdcios e Ordens:

I. Identifiqguem-se e comuniquem-se de forma clara e concisa, de forma a evitar que

as partes possam incorrer em engano;

II. Informem as condi¢des da operacdo, respeitadas as condi¢cdes de funcionamento
de cada mercado;

. Operem somente pelos meios de comunicagao formalmente autorizados pela ins-
tituicao;

IV.  Evitem a utilizacdo de procedimentos que possam configurar a criacdao de condi-
¢cOes artificiais de oferta e de demanda e a realizagdo de quaisquer operagdes
fraudulentas, seja qual for o ambiente em que elas ocorram; e

V.  Ajam de acordo com os padrées de conduta previstos neste Codigo.
Art. 23. Cabe a Diretoria expedir regras e procedimentos referente a:

I.  Negociagao de derivativos de balcdo, especialmente no que se refere a verifica-
¢do da adequacdo do Instrumentos Financeiros ao perfil do cliente; e

[l.  Realizagdao de operagdes privadas com Instrumentos Financeiros.

Art. 24. Quando da atividade de intermediacdo, a instituicdo proponente inicial e o interme-
diario devem deixar claro, no momento de aproximacao entre as partes, se a operagado con-

templard ou ndo quebra de lote padrao do Instrumento Financeiro negociado.
Paragrafo Unico. Caso haja falhas de qualquer natureza nas operagdes que contem-

plem quebra de lote padrdo por parte da Instituicdo Participante proponente de tal quebra,

esta serd responsdvel por honrar com a totalidade da operac¢ao contratada.
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Art. 25. A Instituigao Participante no exercicio da atividade de intermediagao devera manter
sigilo sobre a identidade do comitente e sua estratégia de atuagao, bem como das condigdes

gue lhe tiverem sido enunciadas.
Art. 26. As Instituicdes Participantes podem prestar servico de Call, desde que:

I.  Formalize e divulgue as regras aplicdveis a esse servico, atualizando-as, sempre
gue necessario;
[I.  Garanta a transparéncia e tratamento equanime entre os participantes do mer-
cado; e
lll.  Envie os precos finais do servico para a ANBIMA imediatamente apds a sua reali-

zagao.

Art. 27. As Instituicdes Participantes devem observar os critérios de calculo estabelecidos

pela ANBIMA, caso aplicavel.
Paragrafo Unico. A instituicdo Participante que optar por ndo utilizar os critérios de

calculo de que trata o caput nas situagcdes em que for possivel, devera explicitar esta condi-

¢do para as partes no momento da Negociagdo.
CAPITULO VII - SISTEMA DE REGISTRO DE NEGOCIOS

Art. 28. As Instituicdes Participantes devem registrar no Sistema as opera¢des com Instru-
mentos Financeiros de renda fixa que negociarem para seus clientes ou para sua carteira

propria.
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§12. Cabe a Diretoria expedir regras e procedimentos para estabelecer os Instrumen-

tos Financeiros que serdao objeto de registro no Sistema.

§22. A Diretoria da ANBIMA podera instituir taxa para registro das informagdes no Sis-

tema.

Art. 29. A Instituicao Participante terd o prazo maximo de uma hora, contado da realiza¢do

da operacdo, para registrar as informacdes no Sistema.

§12. Serd considerado como hordrio da realizacdo da operacdo, para fins do caput, o
momento em que houve o fechamento da operagdo com Instrumentos Financeiros entre as

partes.

§22. A comprovacao da realizacdo da operacdo pela Instituicdo Participante serd feita
pela emissdo da boleta (eletrénica ou manual), devendo qualquer uma delas conter evidén-

cias de data e hora de sua emiss3do.

§32. Caso as partes da operacdo sejam Instituicdes Participantes, ambas deverao efe-

tuar o registro das operacdes no Sistema.

§42. Caso uma das partes da operacdo nao seja Instituicdo Participante, apenas a Insti-

tuicdo Participante devera efetuar com o registro das operagdes no Sistema.
§59. As Instituicdes Participantes podem autorizar prestadores de servigos e/ou enti-

dades administradoras de mercados organizados a enviar, em seu nome, as informacdes

para o Sistema.
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TITULO IV — ORGANISMOS DE SUPERVISAO PARA NEGOCIAGAO DE
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

CAPITULO VIII - SUPERVISAO DE MERCADOS

Art. 30. Compete a Supervisdao de Mercados, composta por funciondrios da ANBIMA:

I.  Supervisionar o atendimento, pelas Instituicdes Participantes, das normas estabe-
lecidas no presente Cddigo, elaborando relatério especifico, quando for o caso,
especialmente quando houver indicios de qualquer violacdo as disposicdes do
Cédigo;

II.  Receber, observado o disposto no Cédigo dos Processos, denuncias de descum-
primento das normas estabelecidas no presente Cédigo formuladas contra as Ins-
tituicGes Participantes e elaborar relatério especifico sobre o fato;

Ill.  Enviar Carta de Recomendacado as Institui¢cdes Participantes, quando julgar neces-
sario, na forma do disposto no Cddigo dos Processos; e

IV.  Encaminhar a Comissdao de Acompanhamento os relatérios referidos no inciso | e

Il deste artigo, para as providéncias cabiveis.

§12. No exercicio de suas atribuicdes, a Supervisdo de Mercados podera requerer

informacgdes, documentos e esclarecimentos, por escrito, as Instituicdes Participantes.

8§22, Os relatdrios referidos nos incisos | e |l deste artigo devem conter a andlise da

Supervisdao de Mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendacdes cabiveis.

Art. 31. A Supervisao de Mercados estd subordinada a Comissdo de Acompanhamento, que

deve orienta-la e estabelecer os parametros necessarios a sua atuacao.
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Art. 32. A ANBIMA cobrara das Instituicdes Participantes taxas que serdo destinadas a

custear a supervisdao do cumprimento das disposi¢cdes deste Codigo.

Paragrafo tUnico. Cabe a Diretoria fixar a forma, o valor e a periodicidade das taxas de

que trata o caput.
CAPITULO IX — COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO

Art. 33. Compete a Comissao de Acompanhamento:

I.  Conhecer, analisar e aprovar os relatérios elaborados pela Supervisdo de Merca-
dos;

II.  Encaminhar ao Conselho os relatdrios elaborados pela Supervisdao de Mercados,
apos a respectiva andlise, e, se for o caso, as recomendacgdes cabiveis;

lll.  Orientar a Supervisdao de Mercados, inclusive fixando-lhe atribui¢cdes, em todos os
aspectos necessarios a consecucdo dos objetivos estabelecidos neste Cadigo;

IV.  Instituir mecanismos de supervisao a serem desempenhados pela Supervisao de
Mercados;

V.  Analisar o atendimento, pelas Instituicdes Participantes, das normas estabeleci-
das no presente Cddigo;

VI.  Instruir a Supervisdao de Mercados a enviar Carta de Recomendacgdo as Institui-
cOes Participantes, quando julgar necessario, na forma do disposto no Cédigo de
Processos, podendo ser incluida clausula que estipule contribuicao financeira; e

VIl.  Requerer informacbes, documentos e esclarecimentos adicionais acerca da ob-

servancia das regras e principios determinados neste Cddigo.
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§12. Os parametros e o valor maximo para estipulacdo da contribuicdo financeira de

que trata o inciso VI do caput serdo estabelecidos pelos érgaos da ANBIMA.

§22, Caso a Instituigao Participante discorde das medidas sugeridas pela Supervisao de
Mercado, nos termos do inciso VI do caput e do paragrafo acima, o processo de regulacdo e
melhores praticas seguird seu curso, conforme previsto no Codigo dos Processos, sendo

cabivel, inclusive, a proposicao de Termo de Compromisso.

Art. 34. A Comissdao de Acompanhamento serd composta de [-] membros, sendo 1 (um)
presidente e 1 (um) vice-presidente, indicados dentre profissionais que atuam na
Negociacdo de Instrumentos Financeiros, e nomeados pela Diretoria, dentre individuos de
ilibada reputacao e idoneidade moral, com notdrios conhecimentos sobre a Negociagao de

Instrumentos Financeiros.

§12. O presidente e o vice-presidente da Comissdao de Acompanhamento serao

escolhidos pela Diretoria.

§22. O mandato dos membros da Comissdao de Acompanhamento serd de 2 (dois)

anos, sendo admitida a reconducao.

§32. Os membros da Comissao de Acompanhamento serao investidos nos respectivos

cargos mediante a assinatura, de forma manual ou eletrénica, dos termos de posse.

10

84

cargos até a posse dos novos membros.

. Os membros da Comissdao de Acompanhamento permanecerdao nos respectivos

10

§5

para cumprir o restante do mandato.

. No caso de vacancia, a Diretoria nomeard, nos termos do caput, novo membro
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Art. 35. A Comissao de Acompanhamento reunir-se-a trimestralmente em carater ordindrio
e, extraordinariamente, sempre que necessario por convocag¢ao de seu presidente, no prazo

minimo de dez dias de antecedéncia.

Paragrafo Unico. As reunides da Comissdao de Acompanhamento serdo presididas
por seu presidente, ou, na auséncia deste, pelo vice-presidente, ou qualquer outro membro
presente a reuniao, a ser indicado por ordem de idade, sendo secretariadas pelo gerente da

Supervisdo de Mercados.

Art. 36. As reunides da Comissdo de Acompanhamento somente serdo instaladas com a

presenca de, no minimo, cinquenta por cento dos membros que a compdem.

§12. N3do atingido o quérum em primeira convoca¢do, a reunido da Comissdo de
Acompanhamento serd instalada, em segunda convocacdo, 15 (quinze) minutos apds o
horario designado para a reunido, com a presenca de, no minimo, 1/3 (um terco) de seus

membros.

8§22, N3o atingido o quérum em segunda convocacao, sera convocada nova reunido da

Comissdo de Acompanhamento pelo seu presidente.

Art. 37. As deliberacGes da Comissdao de Acompanhamento serdo tomadas pelo voto da

maioria dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao presidente.

§12. O presidente da Comissao de Acompanhamento ndo tera direito de voto, salvo

para desempate.
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§22. Na auséncia do presidente, o voto de desempate caberd ao vice-presidente, ou,
ainda, na auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste

Cédigo.

Art. 38. Nenhuma decisdo tomada pela Comissdo de Acompanhamento exime as Instituicdes

Participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.

Art. 39. Os membros da Comissdao de Acompanhamento ndo receberdo qualquer espécie de

remuneracdo pelo exercicio de suas atribuicdes.

CAPITULO X — CONSELHO DE NEGOCIAGAO

Art. 40. Compete ao Conselho de Negociagao:

l. Conhecer e analisar os relatdrios que lhe forem encaminhados pela Comissdo de
Acompanhamento;

I. Instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Cddigo dos Processos,
0s processos por descumprimento das disposicdes do presente Cédigo;

lll. Conhecer e julgar os processos referidos no inciso Il deste artigo, impondo as
penalidades cabiveis;

IV. Apreciar e celebrar Termos de Compromisso apresentados pelas Instituicdes
Participantes, nos termos do Cédigo dos Processos;

V.  Estabelecer regras e parametros que autorizem a expedicdo de Carta de
Recomendacdo pela Supervisio de Mercados e pela Comissdao de
Acompanhamento, quando entender cabivel;

VI.  Emitir deliberacdes;

VIl. Emitir pareceres de orientacao;
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VIIl. Decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia
prevista neste Codigo;

IX. Requerer, as Instituicdes Participantes, documentos, informacdes e
esclarecimentos adicionais acerca da observancia das regras e principios
determinados neste Cddigo;

X.  Analisar o cumprimento do disposto neste Cédigo; e

Xl.  Aprovar a celebragdao de termo de adequagao entre a ANBIMA e as Institui¢des
Participantes, para implementacdo dos requisitos necessarios a adesdo ao

presente Cédigo.

§12. As deliberagBes tém cardter vinculante, sendo de observancia obrigatdria pelas
Instituicdes Participantes, e tém como objeto a interpretacdo das regras e principios deste

Cadigo.

§22. Os pareceres de orientacdo ndao tém carater vinculante, ou seja, ndo sdo de
observancia obrigatdria, e tém como objetivo orientar e esclarecer as Instituicbes

Participantes sobre as regras e procedimentos previstos no Cddigo.

§32. As deliberacBes e os pareceres de orientacdo serdo divulgados pelos meios de

comunicacao da ANBIMA.

Art. 41. O Conselho sera composto de [-] membros, sendo 1 (um) presidente e 1 (um) vice-
presidente, indicados na forma prevista nos paragrafos 12 e 22 deste artigo, e nomeados
pela Diretoria, dentre individuos de ilibada reputacdo e idoneidade moral e com notdrios

conhecimentos sobre a Negociacdao de Instrumentos Financeiros.

§12. Os membros do Conselho serdo indicados de acordo com os seguintes critérios:
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l. [-] de seus membros serdo indicados pela Diretoria;

. [-] de seus membros serdo indicados por entidades, associa¢des e afins, e serao
escolhidas pela Diretoria, observado o pardgrafo 22 deste artigo; e

lll. O presidente e o vice-presidente da Comissdao de Acompanhamento, membros

natos do Conselho, sem direito a voto.
§22. A composicdao do Conselho deve sempre conservar a propor¢ao de membros
indicados nos termos dos incisos | e || do paragrafo 12 deste artigo, resultando em maioria
de indicados por entidades, associagdes e afins.

§32. O presidente e o vice-presidente do Conselho serdo indicados pela Diretoria.

§42. O mandato dos membros do Conselho sera de 2 (dois) anos, sendo admitida a

reconducao.

§52. Os membros do Conselho permanecerao nos respectivos cargos até a posse dos

novos membros.

§62. Os membros do Conselho serdo investidos nos respectivos cargos mediante a

assinatura, de forma manual ou eletrénica, dos termos de posse.

§72. No caso de vacancia, sera indicado, de acordo com o disposto no paragrafo 12

deste artigo, novo membro para cumprir o restante do mandato.
Art. 42. O Conselho reunir-se-3, de forma ordindria, semestralmente e, de forma

extraordindria, sempre que necessario, por convocacado de seu presidente, com prazo de 10

(dez) dias minimos de antecedéncia.
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§12. As reunides do Conselho serdo convocadas por seu presidente, ou pelo seu

substituto, nos termos do presente Codigo.

§22, As reunides do Conselho serdo presididas por seu presidente, sendo secretariadas

pelo superintendente de Supervisdo de Mercados.

§32. Na auséncia do presidente do Conselho, as reunides serdao presididas pelo seu
vice-presidente, ou, na auséncia deste, por qualquer outro membro presente a reunido, a

ser indicado por ordem de idade.

Art. 43. As reunides do Conselho somente serdo instaladas com a presenca de, no minimo,

50% (cinquenta) por cento dos membros que o compdem.

§12. Nao atingido o qudérum em primeira convocag¢do, a reunidao do Conselho serd
instalada, em segunda convocac¢do, 15 (quinze) minutos apds o hordario designado para a

reunido, com a presenca de, no minimo, um 1/3 (tergo) de seus membros.

§22, N3o atingido o quérum em segunda convocagao, sera convocada nova reunido do

Conselho pelo seu presidente.

Art. 44. As deliberacdes do Conselho serdo tomadas pelo voto da maioria dos presentes,

cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao presidente.

10

81

. O presidente do Conselho ndo tera direito de voto, salvo para desempate.

10

§2

ainda, na auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste

. Na auséncia do presidente, o voto de desempate cabera ao vice-presidente, ou,

Cédigo.
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Art. 45. Nenhuma decisdo tomada ou penalidade aplicada pelo Conselho eximird as

Institui¢Ges Participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.

Art. 46. Os membros do Conselho ndo receberdao qualquer espécie de remuneragao pelo

exercicio de suas atribuicdes.

CAPITULO XI — IMPEDIMENTO, SUSPEICAO E DESTITUICAO DOS
MEMBROS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

Art. 47. Os membros da Comissdo de Acompanhamento e do Conselho deverdo declarar de
oficio seu préprio impedimento ou suspeicdo para participar e votar nas deliberacdes de
seus Organismos de Supervisdo, imediatamente apds ter conhecimento do fato ou da

suspeita desse.

§12. Fica facultado aos membros da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho,
interessados nos assuntos em pauta, requerer o impedimento ou suspeicdao de quaisquer

dos respectivos membros.

§22. Os membros da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho estardao impedidos
de participar das discussdes e manifestar seus votos caso incorram em alguma das hipoteses
de impedimento ou suspeicdo previstas no regimento interno do Conselho, publicado no site

da ANBIMA na internet.

§32. O membro da Comissao de Acompanhamento e do Conselho podera se declarar
suspeito de parcialidade e deve abster-se de participar das discussGes e manifestar seu voto
nas hipoteses em que julgue que a instituicdo em que atua, ou ele préprio, possam ser

afetados pelo teor da decisdo ou acdao tomadas pela Comissdao de Acompanhamento e pelo
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Conselho, observadas as hipdteses de suspeicdo previstas no regimento interno do

Conselho, publicado no site da ANBIMA na internet.

§42. A determinacgao das circunstancias de impedimento e suspeicdo sera feita de boa-
fé, sem a necessidade de conducdo de uma averiguacdo prépria, a menos que

expressamente requerido pela parte interessada.

§52. Caso algum membro ou interessado alegue o impedimento ou suspeicdo de outro
membro, cabera a todos os membros da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho

decidir sobre tal alegacdo, sem a presenca daquele supostamente impedido ou suspeito.

Art. 48. Declarado impedido ou suspeito, o referido membro da Comissdo de
Acompanhamento e do Conselho ndo estard autorizado a manifestar-se, acompanhar as
discussdes acerca do caso e receber qualquer tipo de informacdo, nem declarar seu voto,
devendo retirar-se do local no qual a matéria sera discutida pela Comissdao de

Acompanhamento, ou pelo Conselho.

Art. 49. S3o hipdteses de afastamento automatico e/ou destituicdo de membros dos

Organismos de Supervisao:

I.  Condenacdo a pena de suspensdo do exercicio de cargo, inabilitacdo, cassacdo ou
suspensao de autorizacdo ou registro, ou proibicdo temporaria pela Comissao de
Valores Mobilidrios, Banco Central do Brasil, Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (COAF), Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), ainda que
recursos cabiveis sobre a decisdo estejam em tramite;

II.  Auséncia das reunides além do limite permitido pelas regras internas dos

Organismos de Supervisdo; e

35



J\!

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

lll.  Descumprimento do dever de sigilo imposto pelo Estatuto Social da Associacdo e

pelos seus Codigos de Regulagao e Melhores Praticas.

TITULO V — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO XII — INSTAURACAO, CONDUCAO E JULGAMENTO DOS
PROCESSOS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRACAO
DE TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 50. A instauracdo, conducdo e julgamento do processo, bem como a expedicdo de Carta
de Recomendacao e celebracdo de Termo de Compromisso serdo disciplinadas pelo Codigo

de Processos.

Paragrafo unico. Os resultados dos procedimentos previstos no caput, inclusive as

penalidades aplicadas, serdo divulgados nos meios de comunicacdo da ANBIMA.

Art. 51. Na hipdtese de conflito entre as normas contidas neste CAdigo e as regras previstas

no Cédigo dos Processos, prevalece o disposto no presente Cédigo.

CAPITULO XIll — PENALIDADES

Secao | — Regras Gerais

Art. 52. As InstituicBes Participantes que descumprirem os principios e regras estabelecidos
no presente Codigo estardo sujeitas a imposicdo das seguintes penalidades, observadas as

disposicoes do Codigo dos Processos:
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. Adverténcia;
. Multa; e

lll.  Desligamento do quadro associativo da ANBIMA.

§12. Todas as penalidades imputadas as Instituicdes Participantes serdo divulgadas nos
meios de comunicacdo da ANBIMA, podendo ser publicados os fatos irregulares e of(s)

respectivo(s) dispositivo(s) violado(s).

§22. O valor da multa ndo ultrapassara 100 (cem) vezes o valor da maior mensalidade

recebida pela ANBIMA.

§32. A pena de desligamento de Associados da ANBIMA podera ser ratificada por
outros 6rgdos da ANBIMA.

§42. Tratando-se de Aderente, a penalidade de desligamento do quadro associativo da
ANBIMA, prevista no inciso Il do caput, sera substituida pela revogacdo do respectivo termo
de adesdo ao presente Cddigo, sendo que a citada decisdo poderd ser tomada pelo

Conselho, ndo precisando ser remetida aos outros érgaos da ANBIMA para aprovacao.

Art. 53. Na imposicao das penalidades previstas no artigo 52, o Conselho considerara como
circunstancia agravante o descumprimento de obrigacdes assumidas no Termo de

Compromisso celebrado na forma prevista no Cédigo dos Processos.

Secao Il — Descumprimentos Objetivos

Art. 54. No exercicio de suas atividades, a Supervisdo de Mercados podera aplicar,
automaticamente, multas as InstituicGes Participantes que ndo atenderem as exigéncias da

ANBIMA nas seguintes hipdteses e valores:
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I. Auséncia de qualquer um dos requisitos minimos em documentos determinados por
este Codigo, multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais por cada
auséncia;

II. Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos neste Cddigo, multa no valor de
RS 150,00 (cento e cinquenta) reais, por dia de atraso;

lll. Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos pela Supervisdao de Mercados, ndao
inferior a 3 (trés) dias Uteis, para envio de documentos e/ou informacdes solicitadas,

multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais, por dia de atraso;

§12. As multas a que se referem os incisos Il e lll sdo limitadas ao valor equivalente a

30 (trinta) dias de atraso.

§22. No caso de reincidéncia das infracGes a que se refere o caput deste artigo, a multa

serd aplicada em dobro.

§32. Cabe ao Conselho decidir sobre as excecles as previsdes deste artigo.
CAPITULO XIV - DISPOSICGES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 55. Qualquer modificacdo das disposicdes contidas neste Cdodigo compete,

exclusivamente, a Diretoria, ad referendum de sua Assembleia Geral.

Art. 56. Os prazos de que tratam os dispositivos deste Codigo tém inicio a partir do primeiro

dia util apds a ciéncia do interessado e se encerram no dia do vencimento.
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Paragrafo unico. Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia util se o
vencimento cair em feriados bancarios, sabados, domingos ou em dia em que nao houver

expediente na ANBIMA ou este for inferior ao normal.

Art. 57. Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente
Cédigo, sejam funciondrios da ANBIMA ou representantes indicados pelas Instituicdes
Participantes ou demais entidades, devem guardar absoluto sigilo sobre informagdes e

documentos a que tenham conhecimento em razao de suas fungoes.

§12. O sigilo a que se refere este artigo ndo é violado em caso de possivel comparti-
lhamento das informacdes com os Orgdos da ANBIMA, com reguladores, autorreguladores e

autoridades competentes.

§22. O dever de sigilo disposto neste artigo ndo é violado pelo uso dos documentos
enviados pelas Instituicdes Participantes a Supervisdo de Mercados nas investigacGes das
atividades de outras Instituicdes Participantes disciplinadas por este ou por outro Cddigo

ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas.

§32. As informacbes e documentos previstos no caput poderdo ser utilizados pela Su-
pervisdao de Mercados como subsidio para questionamentos junto a prestadores de servicos

contratados pelas InstituicGes Participantes.

Art. 58. As InstituicGes Participantes estdo sujeitas a todas as deliberacdes, regras e
procedimentos publicados pela ANBIMA referentes a atividade de Negociacdo de

Instrumentos Financeiros.
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Art. 59. Todos os documentos escritos exigidos por este Cédigo devem ser disponibilizados
no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisao de Mercados, e

caso haja alteracGes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteracao.
Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as regras, procedimentos,
controles e obrigacdes estabelecidas por este Cddigo devem ser passiveis de verificacdo e

ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 60. Este Cédigo entrard em vigor em [-].

40



