ANBIMA
Carta de Recomendagao

Instituicao Participante: S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“S3
Caceis” e/ou “Instituicdo”).

Codigo: Codigo ANBIMA de Autorregulagdo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros
(“Cédigo de AGRT!z.

Data do aceite: 12/06/2026.

Resumo do C?3

A area de Supervisao de Mercados da ANBIMA (“Supervisdao de Mercados”) identificou indicios de
descumprimento a dispositivos do Cddigo de AGRT e da RP de FIDC da ANBIMA?, praticados pela
Instituicdo, no desempenho da atividade de administracdo fiducidria de Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios (“FIDCs”), decorrentes de falhas consubstanciadas ao: (i) ndo encaminhar
estudos/analises técnicas que fundamentem (a) os percentuais adotados nas réguas de atraso
estabelecidas e aplicadas aos fundos e (b) a forma pela qual as réguas de atraso refletiam (ou eram
ajustadas para refletir) as perdas esperadas dos direitos creditérios; (ii) ndo demonstrar, de maneira
clara, consistente e suportada por evidéncias, como a metodologia de provisdo de perdas por
reducdo do valor recuperdvel dos direitos creditérios (“Metodologia de PDD”) considerava a
estrutura dos FIDCs e as caracteristicas dos direitos creditdrios, inclusive eventos de recompra,
substituicdo, alongamento de prazos e eventos correlatos; e (iii) ndo demonstrar a realizacdo das

analises relativas a capacidade financeira de cedentes coobrigados para honrar com a coobrigacdao

1 As referéncias ao Codigo de AGRT sdo atreladas as versdes em vigor entre 15 de julho de 2024 até a versdo atualmente
em vigor, inclusive.

3 Os temas supervisionados dizem respeito as frentes abarcadas pelo Acordo de Cooperagdo para Aproveitamento da
Autorregulagdo na Industria de Fundos de Investimento Brasileira (“ACT”), celebrado entre a Comissdo de Valores
Mobilidrios e a ANBIMA, nos termos do Anexo VI do ACT e seu pilar da Supervisdo do Mercado.

4 "Regras e Procedimentos do Cédigo de Administragéo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, especificamente no que se
refere ao “Anexo Complementar V — Regras e Procedimentos para FIDC”, em suas versdes em vigor desde 15 de julho
de 2024 até a versdo atualmente em vigor, inclusive.
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assumida, em potencial descumprimento as politicas internas vigentes a época e as regras da

autorregulacdo (“Indicios de Descumprimento”).

Apds avaliacdo do caso, questionamentos conduzidos pela ANBIMA, analise das respostas e
evidéncias apresentadas, a Supervisao de Mercados entendeu que os Indicios de Descumprimento
importam pequeno potencial de dano e sdo de facil reparabilidade, uma vez que a Instituicdo
apresentou metodologia, processos e controles voltados a apuracdo da PDD, mas que necessitam
de aprimoramentos que poderdo ser corrigidos a partir do cumprimento das medidas descritas na
presente Carta de Recomendac3o® (conforme definida abaixo), em conformidade com o artigo 10

do Cédigo dos Processos.

Compromissos Assumidos®
A Instituicdo aceitou as recomendacdes da ANBIMA, comprometendo-se a adotar as seguintes
medidas com objetivo de cessar e corrigir os atos que possam ter caracterizado os Indicios de

Descumprimento:

) revisar e consolidar, em consonancia com o Cddigo de AGRT e a RP de FIDC’ da
ANBIMA em vigor, principalmente no que se refere a: (a) todas as metodologias
utilizadas para PDD, as quais deverdo constar no novo manual de provisionamento
de perdas por reducdo do valor recuperavel de direitos creditérios (“Manual de
PDD”) da S3 Caceis, a ser registrado no mddulo de “Documentos” do SSM; (b) todas
as metodologias especificas de PDD que eventualmente constarem exclusivamente
nos regulamentos dos FIDCs sob administracao da S3 Caceis, devendo enviar, lista

contendo a relagdo de FIDCs (com indicacdo de razao social e CNPJ) que possuam

5 A adogdo das medidas propostas na Carta de Recomendagdo sana a eventual irregularidade cometida, extinguindo,
por consequéncia, a punibilidade pela suposta infragao.

6 Estima-se que todos os compromissos assumidos serdo cumpridos pela Instituicdo em até 90 (noventa) dias, contados
do aceite da Carta de Recomendacao.
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metodologia distinta daquela prevista no novo manual de PDD; e (c) todas as
metodologias especificas de PDD que eventualmente ndo constem no Manual de
PDD da Instituicao ou no regulamento do respectivo fundo, devendo a Instituicao
disponibilizar, em seu website, conteddo minimo suficiente para refletir as praticas
efetivamente adotadas na Metodologia de PDD, em local de facil acesso para

consulta;

implementar a nova metodologia de provisionamento para todos os FIDCs sob sua

administracao, certificando-se da observancia por todos os FIDCs administrados;

promover agdes que assegurem a adequada formalizacdo das discussoes realizadas
no ambito dos organismos internos responsdveis pelas analises relacionadas a PDD,
em observancia ao Cédigo de AGRT e ao Manual da Instituicdao que discorra sobre o

tema;

elaborar relatério de adequacdo contendo a relagdo dos FIDCs sob sua
administracdo, acompanhada da evolucdo do cumprimento das medidas adotadas
no tocante a metodologia de PDD aplicavel a cada FIDC, com indicacdo do respectivo

estagio de implementacao;

aprimorar o processo de capacitacao dos funcionarios, promovendo treinamento de,
no minimo, 90% (noventa por cento) dos funciondrios de cada uma das areas de (a)
administracao fiduciaria, (b) risco e (c) compliance e controles internos, incluindo,
mas nao se limitando aos colaboradores de nivel hierarquico de lideranca até o limite
do responsavel pela respectiva area (“Colaboradores”), inclusive os diretores
responsaveis pelas referidas atividades: (a) referido treinamento deverd dispor
sobre: (1) as normas e os procedimentos relativos a apuracdo da provisdo de perdas
por redugao no valor recuperavel dos direitos creditdrios, em conformidade com as

disposicGes estabelecidas pela ANBIMA e pela CVM; e (2) o novo Manual de PDD da
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Instituicdo; e (b) a Instituicdo deverd encaminhar a ANBIMA os materiais
integralmente utilizados no treinamento realizado, bem como a relacdo completa
dos colaboradores elegiveis, acompanhada da indicacdo da efetiva participacao, por
meio de lista de presenga devidamente comprovada, contendo, no minimo, o nome

completo dos participantes, seus respectivos cargos e niveis hierarquicos; e

Vi) encaminhar relatério assinado pelo diretor estatutadrio responsavel por controles
internos ou compliance, atestando o cumprimento de todas as recomendacgbes da
ANBIMA.
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