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Programa Detalhado da Certificagao Profissional ANBIMA
Série 20 (CPA-20)

- Versao 10.9-7 -
OBIJETIVOS DA CPA-20
A CPA-20 é uma parte importante do Programa de Certificagdo Continuada da ANBIMA
(Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), resultado de um
esforco empreendido pela entidade e pelos participantes do mercado para elevar o nivel de

conhecimento dos profissionais e a qualidade do mercado de investimento.

O principal objetivo da CPA-20 é a continua elevacdo da capacitacdo técnica dos profissionais
gue atuam na prospeccao e venda de produtos de investimento e na manutencao de carteira de
investimentos de clientes pessoas fisicas ou juridicas atendidos nos segmentos: Varejo Alta
Renda, Private, Corporate e Investidores Institucionais. Essa iniciativa, amparada na Resolucdo
3.158 do Conselho Monetario Nacional, instituiu um processo de afericao do conhecimento dos

principais aspectos relacionados a distribuicao de produtos de investimento.

No exame da CPA-20 o candidato deve demonstrar dominio sobre as principais caracteristicas
dos produtos de investimento que sao ofertados no mercado financeiro, bem como primar pelos
padrdes éticos de comportamento que devem ser adotados no relacionamento com os
investidores, de tal forma que os produtos oferecidos satisfacam aos objetivos e necessidades

dos clientes atendidos.

A ANBIMA acredita que esse esforco de modernizacdo dos mercados financeiros e de
capitais e a melhoria no atendimento ao investidor - com a disponibilizacdo, pelos profissionais,

de informacdes de melhor qualidade sobre os produtos de investimento, em especial, sobre os
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principais fatores de risco envolvidos - resultara em estimulos a concorréncia leal, a padronizagao

de procedimentos e a ado¢ao das melhores praticas em favor do crescimento dos mercados.

O resultado desse esforgo refletird o estimulo ao crescimento da poupanca financeira no pais,

uma das maneiras de favorecer o crescimento sustentado da economia brasileira.
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O CONTEUDO DO PROGRAMA DETALHADO

O presente programa é composto de sete grandes temas: (i) Sistema Financeiro Nacional e
Participantes do Mercado; (ii) Compliance Legal, Etica e Analise do Perfil do Investidor; (iii)
Principios Basicos de Economia e Finangas; (iv) Instrumentos de Renda Varidvel, Renda Fixa e
Derivativos; (v) Fundos de Investimento; (vi) Previdéncia Complementar Aberta: PGBL e VGBL e
(vii) Mensuragdo, Gestao de Performance e Riscos. Os seus respectivos desdobramentos em
topicos, itens e subitens detalham os assuntos considerados essenciais para o desempenho das
atividades relacionadas a comercializagdao de produtos de investimento pelos profissionais que

deverdo obter a CPA-20.

A ANBIMA assume o compromisso de revisar periodicamente esse Programa Detalhado
com a finalidade de incorporar novos assuntos, sempre que o dinamismo e a evolu¢do dos
mercados financeiro e de capitais venham tornd-los relevantes e essenciais. A constante
atualizacdo do profissional certificado também compde os objetivos do programa de Certificacdo

Continuada da ANBIMA.

A legislacdo vigente representativa para a venda de produtos de investimento, ainda que
ndo totalmente explicitada, encontra-se também presente nos conceitos e conteudo dos
diversos temas e tépicos abordados. Tomou-se também a decisdo de que apenas aspectos
conceituais relacionados a Matematica Financeira serdo objeto de avaliagdo. Essa op¢ao baseou-
se na constatacdo de que as instituicdes financeiras que atuam no mercado brasileiro
disponibilizam ferramentas tecnologicamente avancadas aos seus profissionais, além de
sistemas de controle, que garantem a exatiddao dos cdlculos das taxas acordadas e sua correta

conversao em valores monetarios. Nesse contexto, foi considerado mais importante o dominio
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do conceito envolvido nas conversdes eventualmente exigidas e ndo havera necessidade do uso

de mdquina calculadora para a realizacdo do exame da CPA-20.
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A legislacdo aplicdvel ao conteddo do exame é aquela que se encontra vigente e eficaz em

até 06 (seis) meses antes do exame,- salvo as excecdes avaliadas pela ANBIMA.

1. SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL E PARTICIPANTES DO MERCADO (PROPORGAO: DE 5 A 10%)

1.1 Orgdos de Regulacdo, Autorregulagio e Fiscalizagdo
1.1.1 Conselho Monetario Nacional — CMN — principais atribuicdes: fixar as diretrizes e normas

da Politica Cambial, Monetaria e de Crédito.

1.1.2 Banco Central do Brasil — Bacen — Principais atribui¢des: executor de diretrizes e normas
do CMN e supervisor de Instituicdes Financeiras. Executor das Politicas Monetaria e Cambial.

Autonomia do BACEN: vantagens e consequéncias.

1.1.3 Comissao de Valores Mobiliarios — CVM — principais atribui¢des: fixar e implementar as
diretrizes e normas do mercado de valores mobilidrios; fiscalizar as companhias abertas, a Bolsa de
Valores, os agentes do mercado de capitais e os Fundos de Investimento; dar protecdo aos

investidores; assegurar a lisura nas operacoes de compra e venda de valores mobilidrios.

1.1.4 Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP — principais atribui¢cdes; controle e
fiscalizacdo dos mercados de seguro e previdéncia complementar aberta; fiscalizar a constituicao,
organizacao, funcionamento e operagdo das Sociedades Seguradoras, de Capitalizacao e Entidades

de Previdéncia Privada Aberta; proteger os investidores desses mercados.

1.1.5 Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC — principais
atribuicdes: fiscalizar e supervisionar as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e de
executar politicas para o regime de previdéncia complementar; autorizar a constituicdo e o
funcionamento das EFPC, bem como a aplicacdo dos respectivos estatutos e regulamentos.
Promover a mediacdo e conciliacdo dos participantes, assistidos, patrocinadores ou instituidores

com os planos.
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1.1.6 ANBIMA:

1.1.6.1 Atribuicdes. O papel da ANBIMA e as atividades desenvolvidas: representacao,
autorregulacdo, informacdo e educacdo. Conducao dos processos de Regulacdo e Melhores Praticas
das InstituicGes e dos Mercados. Relevancia para os profissionais do mercado, instituicdes

participantes e os investidores.

1.1.6.1.1 Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para o Programa de Certificagao

Continuada
1.1.6.1.1.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)
1.1.6.1.1.2 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)
1.2 Bancos Muiltiplos
1.2.1 Principais carteiras (comercial e investimento)

1.2.2 Principais funcdes e atribuicdes: underwriting, negociacdo e distribuicdo de titulos e
valores mobilidrios; administracdo de recursos de terceiros; intermediacdo de cambio;

intermediacao de derivativos
1.3 Distribuidoras e Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios e de Futuros

1.3.1 Principais atribuicdes: intermediacdo de titulos e valores mobilidrios; compra, venda e

distribuicao de titulos e valores mobilidrios por conta e ordem de terceiros

1.4 Investidores Qualificados, Investidores Profissionais e Investidores Nao-Residentes.

Definigoes.

1.4.1 Definicdo do tipo de investidor e regras de enquadramento, segundo a Instrucdao CVM

554,
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2. COMPLIANCE LEGAL, ETICA E ANALISE DO PERFIL DO INVESTIDOR (PROPORCAO: DE 15 A 25%)

2.1 Risco de Imagem (Reputacdo) e Risco Legal (ndo cumprimento da Legislagdo /
Regulamentagao): implicagées da nao observancia dos Principios e Regras de Compliance Legal e
Etica

2.2 Controles Internos: RESOLUCAO CMN N2 4.968, de 25 de novembro de 2021Reselucio-CMN
2.554/98, Capitulo IA+tige-1°

2.2.1 Segregacgao de atividades de forma a evitar possiveis conflitos de interesses {Barreira-de
nformacdo)e-definicdo-deresponsabilidades: Capitulo Il Secdo | a lllArtige-22

2.2.2 Responsabilidades da AdministracdoPeltica—de—seguranca—da—infermacde: Capitulo
1[Artige-22 Ne Vi

2.3 Prevencgdo e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (PLD/FT)
2.3.1 Legislagcdo e regulamentacgao correlata:

2.3.1.1 Quem estd sujeito a lei e a regulamentacdo: abrangéncia, amplitude e
responsabilidades dos profissionais e das Instituicdes Financeiras e Nao-Financeiras (Lei 9.613, cap.

V, art. 99, Resolugcdo CVM n2 50, cap. | e Circulares Bacen 3.858/2017, cap. | e 3.978/20, cap. )

2.3.1.2 Identificacdo dos clientes e da manutencao de registros (Lei 9.613, cap. VI, art.10A,
Resolucdo CVM n2 50, cap. IV e VI e Circular Bacen 3.978/20, cap. Ve VI)

2.3.1.3 Da comunicacdo de Operacdes Financeiras ao Conselho de Controle de Atividades
Financeiras — COAF (Lei 9.613, cap. VII, Resolugdo CVM n? 50, cap. V, Circular Bacen 3.978/20, cap.
VIl e VIIl e Carta Circular Bacen 4.001/20)

2.3.1.4 Do cumprimento de sanc¢des de indisponibilidade de ativos impostas por resolucdes
do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas — CSNU (Lei 13.260/16, Lei 13.810/19, Resolu¢do CVM

n2 50, cap. VIl e Resolugdo Bacen n2 44)

2.3.1.5 Politicas e procedimentos de PLD/FT - Organismos nacionais e de cooperagdo
internacional. Convencgdo de Viena, Decreto n.154/91, Convencgado Internacional para Supressdo do

Financiamento do Terrorismo, Decreto n. 5.640/05 e o Grupo de Acdo Financeira contra a Lavagem
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de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo — GAFI (Lei 9.613, cap. IX, Lei 13.260/16, Lei 13.810/19,
Resolu¢do CVM n250, Resolucdo Bacen n2 44 e Circular Bacen 3.978/20)

2.3.2 Conceito de abordagem baseada em risco para PLD/FT (Resolu¢do CVM n2 50, cap. Il e

Circular Bacen 3.978/20, cap. IV):
2.3.2.1 Avaliagdo Interna de Risco
2.3.2.2 Politica direcionada as caracteristicas e riscos relevantes da instituicdo
2.3.2.3 Controle de efetividade das politicas e procedimentos

2.3.3 Aplicagao do principio “Conhega seu cliente” (Resolugdao CVM n2 50, cap. IV e Circular

Bacen 3.978/20, cap. V):

2.3.3.1 Funcdo do cadastro e implicaces de um cadastro desatualizado. Analise da

capacidade financeira do cliente

2.3.3.2 O principio “Conhega seu cliente” como forma de prote¢ao da Instituicao Financeira

e do profissional

2.3.4 Procedimentos destinados a conhecer funciondrios, parceiros e prestadores de servicos

terceirizados (Resolugdo CVM n2 50, cap. Il e Circular Bacen 3.978/20, cap. IX)
2.4 Normas e Padrdes Eticos
2.4.1 Dos crimes e dos ilicitos contra o mercado de capitais
2.4.1.1 Conceito de tipologia aberta e suas implicagdes para os profissionais
2.4.1.2 Manipulacdo do mercado e manipulacdo de precos

2.4.1.2.1 Conceitos (art. 27-C da Lei n2 6.385/76; e art. 29, Il da Resolucdo
CVM n262)

2.4.1.2.2 Spoofing
2.;4:.1:.2:.3 Layering
2.4.1.2.4 Manipulacdo de Benchmark

2.4.1.3 Uso Indevido de Informacao Privilegiada e outras praticas ndo equitativas precos
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2.4.1.3.1 Conceitos (art. 27-D da Lei n2 6.385/76; e art. 22, IV da Resolucdo
CVM n262)

2.4.1.3.2 Insider Trading
2.4.1.3.2.1 Insider Trading primario
2.4.1.3.2.2 Insider Trading secundario
2.4.1.3.2.3 Repasse de informacdo privilegiada
2.4.1.3.3 Front Running

2.4.1.4 Exercicio Irregular de Cargo, Profissdo, Atividade ou Funcdo Regulada — (art. 27-E Lei

n2 6.385/76)

2.4.1.5 Omissdo Imprépria (art. 13, § 22 do Cddigo Penal)

2.5 Cédigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento da ANBIMA

2.5.1 Defini¢bes (Cap. I)

2.5.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)

2.5.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)
2.5.4 Regras e Procedimentos (Cap. V)

2.5.4.1 Privacidade e Protecdo de Dados Pessoais (Secdo Il)

2.5.5 Contratacdo de Terceiros (Cap. VII). Regras Gerais (Secdo |)

2.5.5.1 Assessor de Investimentos (Secao )
2.5.6 Publicidade (Cap. VIII)

2.5.6.1 Regras Gerais (Secdo |)

2.5.6.2 Material Publicitario (Secao Il)

2.5.6.3 Material Técnico (Secao Ill)

2.5.6.4 Avisos Obrigatdrios (Secdo VI)

2.5.7 Distribuicdo de Produtos de Investimento (Cap. IX)
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2.5.7.1 Divulgacdo de informacdes por meios eletronicos (Secdo |)
2.5.7.2 Remuneracdo do Distribuidor (Secao Il)
___2.5.8 Conhega seu cliente (Cap. X)
___2.5.9 Suitability (Cap. XI):
2.5.9.1 Regras Gerais (Sec¢ao |)

_2.5.9.2 Classificacdo-do-Cliente{Se¢do-H)-Remuneracao do Investidor (Secao )

2.5.10 Conheca seu Cliente (Capitulo X)

2.5.11 Suitability (Capitulo Xl). Regras gerais (Secao |)

2.5.11.1 Classificacdo do cliente (Secdo Il)

_2.5.911.32 Classificacao dos Produtos de Investimento (Secao lll)
_2.5.911.32.1 Classificagdao de Risco (Subsecao I)

_2.5.911.32.2 Categoria de Produtos de Investimento (Subsecao Il)
_2.5.9:3:311.2.3 Produtos de Investimento Complexos (Subsecao lll)

2.5.4011.2.4 Servicos de Intermediacdo no Exterior {Cap—>4H(Subsecdo V)

2.5.14-2Private (Cap. XIV)

2.5.123 Transferéncia de Produtos de Investimento (Cap. XV e documento de Regras e
Procedimentos do Cédigo de Distribuicdo da ANBIMA: regras e procedimentos para transferéncia
de produtos de investimento No 5 de 2021 e No 8 de 2022)

2.5.14 Apuracdo de Valores de Investimento (Cap. XVI)

2.5.135 Selo ANBIMA (Cap. XVIII)
2.5.14-6 Distribui¢ao de Fundos de Investimento (Anexo Il)
2.5.146.1 Distribuicdo (Capitulo 1)

2.5.146.2 Distribuicdo por conta e ordem (Capitulo Il)
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2.6 Analise do Perfil do Investidor

2.6.1 Resolugcdao CVM n2 30 e Cddigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento (Capitulo XI)

— dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente

(suitability). Finalidade e para quem se aplica a regra.

2.6.1.1 Abrangéncia; perfil do cliente; categorias de produtos; vedacdes e obrigacdes;

regras, procedimentos e controles internos; atualizacdes e dispensas.

2.6.2 Adequacdo de produtos ofertados em fung¢ao do perfil do investidor. Importancia e
motivacdo do API para o investidor. Possibilidade de venda de um produto ndo adequado ao perfil

do investidor.

2.6.3 Fatores Determinantes para Adequacdo dos Produtos de Investimento as Necessidades

dos Investidores
2.6.3.1 Objetivo do investidor
2.6.3.2 Horizonte de investimento e idade do investidor

2.6.3.3 Risco versus retorno. Capacidade de assumir riscos, o nivel de risco suportdvel pelo

investidor e sua tolerancia ao risco.
2.6.3.4 Diversificacdo: vantagens e limites de redugdo do risco incorrido
2.6.3.5 Financgas Pessoais

2.6.3.5.1 Conceitos de orgcamento pessoal e familiar (receitas e despesas), fluxo de caixa e

situacao financeira
2.6.3.5.2 Patriménio Liquido (ativos e passivos). Indices de endividamento.

2.6.3.6 Grau de conhecimento do mercado financeiro — experiéncia em matéria de

investimento
2.7 Decisoes do Investidor na perspectiva de Finangas Comportamentais
2.7.1 A decisdo do investidor na perspectiva das Finangcas Comportamentais.

2.7.2 Algumas das Heuristicas (regras praticas ou atalhos mentais que orientam o julgamento e

avaliacdo dos investidores) e os erros que podem causar nas decisdes dos investidores (vieses)
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2.7.2.1 Disponibilidade (decisdes influenciadas por ocorréncias e eventos recentes na

memoria do investidor)

2.7.2.2 Representatividade (decisGes a partir de associacBes com esteredtipos formados e

desprezo de informagdes relevantes para a tomada de decisao)

2.7.2.3 Ancoragem (decisGes com base em informacdes e conhecimentos prévios ou pré-

concebidos)

2.7.2.4 Aversdo a perda (manutencdo de investimentos ndo lucrativos e venda de

investimentos com ganho).

2.7.3 Efeitos de estruturacdo: influéncia na decisdo de investimento da forma como as

alternativas ou o problema é apresentado (framing)
2.8 Conceitos de ASG (Ambiental, Social e Governanga)
2.8.1 Aspectos Ambientais
2.8.2 Aspectos Sociais
2.8.3 Aspectos de Governancga Corporativa
2.8.4 Conceitos de Investimentos ASG
2.8.5 Regulacdo e Autorregulacdo ASG
2.8.5.1 Resolugdo CMN 4.943/2021
2.8.5.2 Resolugdo CMN 4.944/2021

2.8.5.3 Resolucdo CMN 4.945/2021 — Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e
Climatica (PRSAC)

2.8.5.4 Resolucgdo BCB n2 139 - Divulgacdo de relatdrio de riscos e oportunidades sociais,

ambientais e climaticas (Relatorio GRSAC)

2.8.5.5 Instrucdo Normativa BCB n2 153 - Estabelece tabelas padronizadas para fins de

divulgacdo de relatério de riscos e oportunidades sociais, ambientais e climaticas (Relatério GRSAC)
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3. PRINCIiPIOS BASICOS DE ECONOMIA E FINANCAS (PROPORCAO: DE 5 A 10%)
3.1 Conceitos Basicos de Economia

3.1.1 Indicadores econdmicos (definicdo): PIB — Produto Interno Bruto, indices de inflacdo (IPCA

e IGP-M), taxa de cambio (PTAX), taxa SELIC, taxa DI e TR — Taxa Referencial

3.1.2 Politica Monetaria: metas de inflagcdo; instrumentos de politica monetaria: open market,
redesconto e depdsitos compulsdrios (conceito e impactos no mercado). COPOM (atribuicdes e

impactos das decisdes). Relagdo entre juros e atividade econémica

3.1.3 Politica Fiscal: necessidade de financiamento do setor publico, implicacdes sobre a divida

publica

3.1.4 Politica Cambial: cupom cambial, reservas internacionais, regimes de taxa de cambio.

Relagbes e conceitos

3.1.5 Contas Externas: Balanca Comercial, Transacdes Correntes, Conta de Capital. Conceitos
3.2 Conceitos Basicos de Finangas

3.2.1 Taxa de juros nominal e taxa de juros real: relacdo entre elas e conceito de indexador

3.2.2 Capitalizacao simples versus capitalizagdo composta: conceito, desconto, equivaléncia e

proporcionalidade.

3.2.3 Fluxo de pagamentos. Relagdes e conceitos:
3.2.3.1 Valor presente, valor futuro e taxa de desconto
3.2.3.2 Fluxo de caixa: cupom e amortizacdes
3.2.3.3 Titulo Zero cupom
3.2.3.4 Prazo médio e vencimento
3.2.3.5 Taxa Interna de Retorno (TIR)

3.2.4 Custo de oportunidade. Conceito

3.2.5 Taxa livre de risco. Conceito

3.2.6 Custo Médio Ponderado de Capital

3.2.6.1 Conceito
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3.2.6.2 Alavancagem financeira, custos de captacdes (dividas e/ou capital)
3.2.7 Retorno histérico e retorno esperado:
3.2.7.1 De um ativo

3.2.7.2 De uma carteira

4. INSTRUMENTOS DE RENDA VARIAVEL, RENDA FIXA E DERIVATIVOS (PROPORCAO: DE 17 A 25%)
4.1 Instrumentos de Renda Variavel
4.1.1 Definigao

4.1.2 Acbes Ordinarias, Preferenciais, Certificados ou Recibos de Depdsito de Valores
Mobilidrios (ADRs — American Depositary Receipts e BDRs — Brazilian Depositary Receipts) e Bénus

de Subscricdo. Conceitos

4.1.3 AGO (Assembleia Geral Ordinaria) e AGE (Assembleia Geral Extraordinaria). Conceitos e

atribuicdes
4.1.4 Direitos dos Acionistas:

4.1.4.1 Voto, participacdao nos lucros, participacdo no acervo em caso de liquidacao,

fiscalizacdo, preferéncia de subscricdo e retirada. Conceitos
4.1.4.2 Remuneracao do acionista:
4.1.4.2.1 Dividendos: origens, obrigatoriedade, politica de pagamento
4.1.4.2.2 Juros sobre Capital Préprio: critérios para distribuicdo e aspectos tributarios
4.1.4.2.3 Bonificacdo. Definicdo
4.1.4.3 Direito de representacdo. Eventos societdrios:
4.1.4.3.1 Acionista Controlador: conceito, implicacdes de acordo de acionistas
4.1.4.3.2 Acionista Minoritario. Direito de voto e retirada.

4.1.4.3.2.1 Tag along (extensdo do prémio de controle)
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4.1.4.3.3 Fontes de Informacao
4.1.5 Oferta Primaria e Secundaria:
4.1.5.1 Definicdes
4.1.5.2 Distingao
4.1.5.3 Impactos para as empresas emissoras e seus acionistas
4.1.5.4 Diluigao em Ofertas Primarias
4.1.6 Precificacdo. Aspectos relevantes:

4.1.6.1 Determinacdo de preco: fluxos de caixa (operacional, de investimento e de

financiamento), multiplos (P/L e EV/EBITDA). Conceitos
4.1.6.2 Distincdes entre Analise Técnica (ou Grafista) e Andlise Fundamentalista

4.1.7 Impactos sobre os pregos e quantidades das a¢des do investidor: pagamento de

dividendos, desdobramento (splits), grupamentos e bonificacdo

4.1.8 Conceitos Gerais de Praticas de Boa Governanga Corporativa: os segmentos de listagem

Nivel 41, Nivel #2 e Novo Mercado (reflexo sobre o direito dos acionistas)

4.1.9 Tributagdo: Imposto de Renda na negociacao de a¢des no mercado a vista, operac¢des de
day trade e aluguel de agdes: fato gerador; aliquotas; base de cdlculo; compensacgdo de perdas;
agente responsavel pelo recolhimento e limite de isen¢cdo mensal. Imposto retido na fonte e pelo

investidor
4.1.9.1 Compensacdo de perdas no pagamento do IR
4.2 Instrumentos de Renda Fixa
4.2.1 Definigdo
4.2.2 Principais conceitos e caracteristicas de instrumentos de Renda Fixa:
4.2.2.1 Data de emissdo, valor nominal atualizado e juros “acruados”
4.2.2.2 Formas de remuneracao — Prefixados e Pés-Fixada — principais Indexadores
4.2.2.3 Formas de amortizacao e pagamento de juros:

4.2.2.3.1 Composicdo de cupom de taxa real e indexadores (IGP-M e Cambio)
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4.2.2.4 Resgate antecipado, vencimento antecipado (quebra de covenant, ocorréncia de cross
default) e aquisicao facultativa e op¢ao de compra (opgao call). Conceitos e diferengas. Impactos do

ponto de vista do investidor.
4.2.3 Principais instrumentos:
4.2.3.1 Titulos publicos:
4.2.3.1.1 LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F. Caracteristicas.

4.2.3.1.2 Negociacao de titulos publicos: Mercado Primario: leildes; Mercado Secundario:

balcao

4.2.3.1.3 Tesouro Direto. Conceito e caracteristicas operacionais. Custos para o investidor.
Nomenclatura dos titulos negociados: Tesouro Selic, Tesouro Prefixado, Tesouro Prefixado com

juros semestrais, Tesouro IPCA+,— Tesouro IPCA+ com juros semestrais, Tesouro Renda+

Aposentadoria e Tesouro Renda+ Educa. Adequacdo dos produtos em funcdo do nivel de

conhecimento do investidor e objetivos.
4.2.3.2 Titulos Privados Bancarios:
4.2.3.2.1 Certificado de Depdsito Bancario — CDB e Letras Financeiras — LF: Caracteristicas
4.2.3.2.2 Deposito a Prazo com Garantia Especial (DPGE). Caracteristicas
4.2.3.3 Titulos Corporativos
4.2.3.3.1 Debéntures: Conceito e Caracteristicas
4.2.3.3.1.1 Escritura
4.2.3.3.1.2 Registros

4.2.3.3.1.3 Caracteristicas dos titulos e da emissdo, rentabilidade, prazos minimos e

indexadores. Incluindo as Debéntures Incentivadas (Lei 12.431/2011)
4.2.3.3.1.4 Clausulas de resgate e vencimento antecipado e covenants
4.2.3.3.1.5 Repactuacdao como renegocia¢ao de qualquer das caracteristicas da divida
4.2.3.3.1.6 Hierarquia das espécies de debéntures de acordo com garantias

4.2.3.3.1.7 Assembleia de debenturistas



4

-~ -
Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financelro e de Capitais A N B I M A

4.2.3.3.2 Notas Promissorias

4.2.3.3.2.1 Caracteristicas: descricdo, prazo, emissores, forma de resgate, liquidez,

rentabilidade e registro.

4.2.3.4 Titulos do Segmento Agricola: Cédula de Produtor Rural — CPR, Letra de Crédito do
Agronegocio — LCA, Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio — CDCA e Certificado de

Recebiveis do Agronegdcio — CRA. Caracteristicas

4.2.3.5 Titulos do segmento Imobiliario: Certificado de Recebiveis Imobilidrios — CRI, Letra de

Crédito Imobilidrio — LCl e Cédula de Crédito Imobilidrio — CCl. Caracteristicas
4.2.3.6 Operagdes Compromissadas. Conceito e caracteristicas

4.2.3.7 Caderneta de Poupanca: principais caracteristicas em termos de liquidez,

rentabilidade, garantias e riscos

4.2.4 Tributacdo: IOF e Imposto de Renda sobre as aplicagdes financeiras de renda fixa para
Pessoa Fisica e Juridica, exceto em Fundos de Investimento: fato gerador; aliquotas; prazos; base de

calculo, isencbes e agente responsavel pelo recolhimento.

4.2.5 FGC — Fundo Garantidor de Créditos: produtos e servicos que possuem garantia do FGC,

limites de cobertura e operacionalizacao

4.2.6 FGCoop — Fundo Garantidor do Cooperativismo: produtos e servicos gue possuem

garantia do FGCoop, limites de cobertura e operacionalizacdo

4.3 Derivativos

4.3.1 Termo, Futuros, Swaps e Opgdes: caracteristicas formais dos derivativos, formas de

negociagao e registros; custos e riscos para o investidor

4.3.2 Tipos de opgdes e representacao grafica: put (opcao de venda) e call (op¢do de compra).

compra/venda de put, compra/venda de call. Titular e langador. Custos e riscos para o investidor.

4.3.3 Efeito no prémio das op¢des: taxa de juros, tempo para o vencimento, volatilidade, preco

do ativo objeto e preco de exercicio
4.3.4 Estratégias de protecdo, alavancagem e posicionamento

4.3.5 Contratos futuros de balcdo sem entrega fisica (NDF — Non Deliverable Forward). Conceito
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4.3.6 Tributacdo: IOF e Imposto de Renda sobre nas operacdes de derivativos para Pessoa Fisica
e Juridica negociadas em mercado de bolsa e de balcdo: fato gerador; aliquotas; prazos; base de

calculo e agente responsavel pelo recolhimento.
4.3.6.1 Compensagao de perdas no pagamento de IR
4.4 Certificado de Operagoes Estruturadas — COE
4.4.1 Definigdo e finalidade
4.4.2 Modalidades: valor nominal protegido e valor nominal em risco. Conceito

4.4.3 Distribuic3o via oferta publica: Resolugdo CVM N2 8 Cap II; CAPITULO Il — PRESTACAO DE
INFORMACOES, Secdo | — Documento de Informagdes Essenciais — DIE e Secdo || — Material
Publicitario; Anexo: Documento de InformacBes Essenciais do Certificado de Operacdes

Estruturadas — DIE-COE.

4.4.4 Tributacdo: IOF e Imposto de Renda sobre as aplicagdes em COE para Pessoa Fisica e

Juridica: fato gerador; aliquotas; prazos; base de calculo e agente responsdvel pelo recolhimento.
4.5 Negociagao, Liquidagao e Custddia

4.5.1 Sistema especial de liquidacao e de custédia — SELIC: conceito, fungdes, beneficios para o

investidor e principais titulos custodiados no Selic: LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F

4.5.2 Camara de liquidagdo, compensacdo e custdodia da B3 S/A (Camara BM&FBovespa):
Conceito, fungdes, principais titulos e opera¢des custodiadas, garantias e beneficios para o

investidor.
4.5.3 Sistema de Pagamento Brasileiro — SPB. Conceito e finalidade
4.6 Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios
4.6.1 Principais Instituicdes: fungdes e principais caracteristicas
4.6.1.1 Banco Coordenador

4.6.1.1.1 Regime de distribuicdo tipos de colocacdo (oferta com garantia firme e

melhores esforcos); responsabilidades.
4.6.1.2 Agéncia de Rating

4.6.1.3 Agente Fiduciario
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4.6.1.4 Banco Escriturador e Mandatario
4.6.1.5 Banco Liquidante

4.6.1.6 Depositario

4.6.1.7 Custodiante

4.6.1.8 Funcdo do Formador de mercado (market maker) e mecanismo de estabilizacdo de

pregos.
4.6.1.9 Companhia Securitizadora
4.6.2 Aspectos legais e normativos:

4.6.2.1 Ofertas Publicas Primarias e Secundarias (Resolugdao CVM n? 160 - antigas Instrucdes

CVM n2400 e n2476)
4.6.2.1.2 Ambito, Defini¢des e Finalidade (art. 12)
4.6.2.1.3 Definicdo de atos de distribuicdo publica (art. 39, caput, §19, incisos |, II, 111, IV e V)
4.6.2.1.3.1 Material publicitario
4.6.2.1.3.2 Procura de investidores

4.6.2.1.3.3 Consulta sobre a viabilidade da oferta ou a coleta de intengbes de

investimento
4.6.2.1.3.4 Negociacdo destinada a subscritores ou adquirentes indeterminados
4.6.2.1.4 Consulta sigilosa a potenciais investidores profissionais (art. 62.)
4.6.2.1.5 Publicidade (arts. 12 e 13)
4.6.2.1.6 Prospecto (art. 16; art. 17, caput, § 12 ao 49.)
4.6.2.1.7 Fatores de Risco (art. 19)
4.6.2.1.8 Prospecto Preliminar (art. 20)
4.6.2.1.9 Lamina da Oferta (art. 23)

4.6.2.1.10 Responsabilidade sobre as Informacdes (art. 24)
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4.6.2.1.11 Rito de Registro Automatico de Distribuigdo — Emissores e Valores Mobiliarios

Elegiveis (art. 26)

4.6.2.1.12 Rito de Registro Ordindrio de Distribuicdao - Emissores e Valores Mobiliarios

Elegiveis (art. 28)
4.6.2.1.13 Lote Adicional e Lote Suplementar (art. 50, Paragrafo uUnico; art. 51)
4.6.2.1.14 Apresentacdes para Investidores (art. 60)
4.6.2.1.15 Formacao de Precgo (arts. 61, 62 e 63)
4.6.2.1.16 Adequacdo do Perfil do Investidor e RestricGes ao Investimento (art. 64)

4.6.2.1.17 Recebimento de reservas (art. 65)4.6.2.1.18 Efeitos da Revogacdo e da
Modificacdo da Oferta (arts. 68 e 69)

4.6.2.1.19 Suspensdo e Cancelamento da Oferta de Distribuicdo (art. 70 e 71)
4.6.2.1.20 Revogacdo da aceitacdo (art. 72)

4.6.2.1.21 Distribuicdo parcial (arts. 73 e 74)

4.6.2.1.22 Instituicoes intermediarias (art. 77, 78, 79, 80, 81 e 82)

4.6.2.1.23 Obrigacdes do lider (art. 83)

4.6.3 Ofertas publicas de aquisicdo de acdes: Resolugdo CVM 85 (art. 19, art. 2° incisos lao IV,

art. 3°)

4.7 Codigo ANBIMA de_Ofertas Publicas. Regulacde—e—Melhores—Priticas—para—Estruturacio;

4.7.1 Definicdes (Cap. 1)

4.7.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)

4.7.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)
4.7.4 Regras Gerais (Cap. V)

4.7.5 Documentos da Oferta (Cap. V1)

4.7.6 Selo ANBIMA (Cap. #X)
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4.7.7 Publicidade (Cap.-%VIl)

5. 5-FUNDOS DE INVESTIMENTO (PROPORGAO: DE 18 A 25%)

5.1. Fundos de Investimento

5.1.1.Resolucao CVM n? 175, parte geral

5.1.1.1. Caracteristicas, Constituicdo e Comunicacdo
5.1.1.1.1. Definicao de Fundos de Investimento
5.1.1.1.2. Conceito de Condominio, Constituicdo e registro na CVM
5.1.1.1.3. Estrutura dos Fundos de Investimento: divisdo em classes e subclasses

5.1.1.1.4. Segregacao patrimonial

5.1.1.2. Cotas

5.1.1.2.1. Classes abertas e fechadas

5.1.1.2.2. Emissao

5.1.1.2.3. Subscricdo e Integralizacdo

5.1.1.2.4. Resgate e Amortizacdo

5.1.1.2.5. Distribuicdo

5.1.1.2.6. Investimento por conta e ordem

5.1.1.2.7. Participacdo politica do Investidor por Conta e Ordem

5.1.1.3. Divulgacdo de Informacdes

5.1.1.3.1. Envio de comunicacdes aos cotistas

5.1.1.3.2. Divulgacdo de Informacdes e Resultados

5.1.1.3.2.1. Divulgacdo de cota e rentabilidade

5.1.1.3.2.2. Balancetes e demonstracdes contabeis

5.1.1.3.2.3. Informacoes Eventuais: atos ou fatos relevantes
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5.1.1.3.3. Fundos Socioambientais

5.1.1.4. Assembleia de Cotistas

5.1.1.4.1. Assembleias Gerais de cotistas

5.1.1.4.2. Assembleias Especiais de cotistas

5.1.1.5. Prestacdo de Servicos

5.1.1.5.1. Servicos Essenciais

5.1.1.5.1.1. Funcdes do Administrador

ANBIMA

5.1.1.5.1.2. Funcdes do Gestor
5.1.1.5.1.3. Negociacdo de ativos em Mercados Organizados
5.1.1.5.2. Remuneracao

5.1.1.5.2.1. Taxa de Administracdo

5.1.1.5.2.2. Taxa de Ingresso

5.1.1.5.2.3. Taxa de saida

5.1.1.5.2.4. Taxa maxima de distribuicdo

5.1.1.5.2.5. Acordos de Remuneracdo

5.1.1.5.3. Vedacoes

5.1.1.5.4. Obrigacdes

5.1.1.5.5. Normas de Conduta

5.1.1.6. Encargos

5.1.1.7. Patrimodnio Liquido Negativo com limitacdo de Responsabilidade

5.1.1.7.1. Responsabilidade limitada de cotistas

5.1.1.7.2. Responsabilidade llimitada de cotistas

5.1.1.7.3. Patrimonio Liquido negativo

5.1.1.7.3.1. Insolvéncia da classe de cotas
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5.1.2.Fundos de Investimento Financeiro (FIF) - Resolucdo CVM n2 175/22, Anexo |

5.1.2.1. Prestacdo de Servicos

5.1.2.1.1. Obrigacdes do Administrador, Gestor e Custodiante

5.1.2.1.2. Disposicoes Gerais

5.1.2.1.3. Vedacdes

5.1.2.2. Distribuicdo e Subscricdo

5.1.2.3. Carteira

5.1.2.3.1. Ativos Financeiros no Brasil
5.1.2.3.2. Ativos Financeiros no Exterior
5.1.2.3.3. Limites por Emissor

5.1.2.3.4. Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

5.1.2.3.5. Deveres Quanto aos Limites de Concentracao

5.1.2.4. Tipificacao

5.1.2.4.1. Fundos de Renda Fixa

5.1.2.4.2. Fundo de Acoes

5.1.2.4.3. Fundos Cambiais

5.1.2.4.4. Fundos Multimercados

5.1.2.4.5. Fundos Incentivados em Infraestrutura
5.1.2.4.6. Fundos destinados a Garantia de Locacdo Imobilidria
5.1.2.4.7. Concentracao em Crédito Privado
5.1.2.5. Investimento em Cotas de Outros Fundos de Investimento Financeiro

5.1.2.6. Exposicdo a Risco de Capital

5.1.2.7. Classes Restritas

5.1.2.8. Encargos
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5.1.3.Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC). Fundo de Investimento em Cota

de FIDC - FIC-FIDC - Resolucdo CVM n2 175/22, Anexo |l

5.1.3.1. Cotas

5.1.3.1.1. Emissao

5.1.3.1.2. Subscricdo e Integralizacdo

5.1.3.1.3. Resgate e Amortizacao

5.1.3.1.4. Distribuicao

5.1.3.2. Assembleias de Cotistas

5.1.3.3. Prestacdo de Servicos

5.1.3.3.1. Administracdo

5.1.3.3.2. Gestao

5.1.3.3.2.1. Verificacdo do Lastro

5.1.3.4. Encargos

5.1.4.Fundo de Investimento Imobilidrio (FIl) — Resolucdo CVM n? 175/22, Anexo Normativo

5.1.4.1. Das caracteristicas e constituicdo (Capitulo I1)

5.1.4.2. Cotas (Capitulo Ill)

5.1.4.3. Regulamento (Capitulo 1V)

5.1.4.4. Assembleia de cotistas (Capitulo V)

5.1.4.5. Prestacdo de Servicos (Capitulo VI)

5.1.4.6. Divulgacdo de informacdes (Capitulo VII)

5.1.4.7. Encargos (Capitulo IX)

5.1.4.8. Transformacdo, incorporacdo, fusdo e cisdo (Capitulo X)

5.1.4.9. Classes restritas (Capitulo Xl)
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5.1.5.Fundo de Investimento em Participacdes (FIP) — Resolucdo CVM n2 175/22, Anexo

Normativo IV

5.1.5.1.

Caracteristicas e Constituicdo (Capitulo I1)

5.1.5.2.

Regulamento (Capitulo I11)

5.1.5.3.

Classificacdo (Capitulo V)

5.1.5.4.

Cotas (Capitulo VI)

5.1.5.5.

Assembleia de cotistas (Capitulo VII)

5.1.5.6.

Prestacdo de Servicos (Capitulo VIII)

5.1.5.7.

Encargos (Capitulo IX)

5.1.5.8.

Divulgacdo de informacdes (Capitulo X)

5.1.6.Fundo de indice — Resolucdo CVM n2 175/22, Anexo Normativo V

5.1.6.1. Das caracteristicas e constituicao (Capitulo II)

5.1.6.2. Prestacdo de Servicos (Capitulo I11)

5.1.6.3.  Cotas (Capitulo IV)

5.1.6.4. Negociacdo no Mercado Secunddrio (Capitulo V)

5.1.6.5. Regulamento (Capitulo VI)

5.1.6.6.  Assembleia de cotistas (Capitulo VII)

5.1.6.7. Divulgacdo de informacd&es (Capitulo VIII)

5.1.6.8. Encargos (Capitulo XI)

5.1.6.9. Incorporacdo, fusdo, cisdo, transformacdo, liquidacdo e encerramento
(Capitulo XII)

5.2. Tributacao em Fundos de Investimento

5.2.1.Aspectos Gerais

5.2.1.1.

Fato Gerador

5.2.1.2.

Base de Calculo e Aliguotas
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5.2.1.3. Agentes Responsdveis pelos Recolhimentos

5.2.1.4. Isencoes e limites de isencdo

5.2.2.Imposto de Renda nos Fundos de Renda Fixa de Curto Prazo e de Longo Prazo;: Fundos

de Renda Varidvel e Fundos de Investimento Imobilidrios

5.2.2.1. Composicdo das carteiras segundo regras da Receita Federal

5.2.2.2. “Come Cotas” — Aliguotas, caracteristicas, datas de incidéncia e

responsabilidade de recolhimento. Impacto para o investidor.

5.2.2.3. Compensacdo de perdas no pagamento do IR

5.2.2.4. IOF nos Fundos de Renda Fixa; IOF nos Fundos com Data de Aniversario

(fundos com caréncia)

5.2.2.4.1. IOF e Imposto de Renda para Pessoas Fisicas e Pessoas Juridicas: fato

gerador, aliguotas (conforme tipo de fundo — curto prazo, longo prazo e

acoes, segundo classificacdo da Secretaria da Receita Federal e tempo de

permanéncia da aplicacdo), bases de calculo e responsabilidade de

recolhimento

5.2.2.5. Compensacado de Perdas

5.2.2.6. Isencdes. Regras e enquadramento.

5.3 Caodigo de Administracdo e Gestdao de Recursos de Terceiros

5.3.1 Objetivo e Abrangéncia (Capitulo 1)

5.3.23 Principios Gerais de Conduta (Capitulo I11})

5.3.34 Administracdo Fiduciaria (Capitulo V).

5.3.45 Gestdo de Recursos de Terceiros (Capitulo V4).

5.3.57 Gestdo de Risco, Gestdo de Liquidez, Limites de Composicdo e Concentracdo da Carteira

(Capitulos VIl a X)

5.3.6; Aprecamento-e-ExpesicioaRisco-de Capital(Capitulos ba XIH)

5.3.6.1 Principios (Secdo 1)
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5.3.7 Fundos de Investimento (Capitulo XlII)

5.3.7.1 Disposicoes Gerais (Secdo 1)

5.3.7.2 Responsabilidade dos prestadores de servicos (Secdo Il)

5.3.7.3 Responsabilidade dos cotistas (Secdo lll)

5.3.7.4 Regime de insolvéncia (Secdo 1V)

5.3.7.5 Operacdes de empréstimo (Secdo V)

5.3.8 Das Modalidades de Investimento (Capitulo XVI)

5.3.9 Investimento em Ativos Sustentaveis (Capitulo XVII)

c3gc lho.C " omits del : (CapituloXVi)

5.3.109 Classificacdo dos Fundos (Capitulo XVIIIX)

5.3.11 Publicidade (Capitulo XXI)

Everciciodo Direito.de \/ : bleia{Capitulo o

5.4 Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros

5.4.1 Objetivo e Abrangéncia (Capitulo I)

5.4.2 Aprecamento (Capitulo Il). Responsabilidade (Secdo ). Estrutura Organizacional (Secdo

I1). Manual de Aprecamento (Secdo Ill)

5.4.2.1 Critério para aprecamento de ativos (Secdo IV). Regras Gerais (Subsecdo |).

Ativos financeiros de renda fixa (Subsecdo Il). Ativos de renda varidvel (Subsecdo Ill). Derivativos

(Subsecdo IV). Ativos no exterior (Subsecdo V). Cotas de classes (Subsecdo VI)

5.4.3.- Regras e Procedimentos para todas as categorias de Fundos de InvestimentoParte

Geral (Anexo complementar Ill)

5.4.3.1 Prestadores de Servicos Essenciais (Capitulo Il). Obrigacdes gerais dos

prestadores de servicos essenciais (Secdo |)

5.4.3.2 Obrigacdes gerais do administrador fiducidrio (Secdo Il) e Contratacdo de

terceiros pelo administrador fiducidrio (Capitulo Il Secdo Il)

5.4.3.3 Obrigacdes gerais do gestor de recursos (Secdo Ill) e Contratacdo de terceiros

pelo gestor de recursos (Capitulo Il Secdo Il1)
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5.4.3.4 Remuneracio (Secdo IV)

5.4.3.52 Fodasascatesoriasde Fundos{AnexeH Aprecamento (Capitulo 1V)

5.4.3.6 Limites de Investimento das Classes (Capitulo VI)

5.4.3.73 Risco de Liquidez (Capitulo VII). Responsabilidades (Secdo 1). Politica de gestdo

do risco de liguidez (Subsecdo Il).

5.4.3.8 Documentos e Informacdes dos Fundos de Investimento (Capitulo X)

5.4.4 Regras e Procedimentos para FIF (Anexo 1V). Objetivo e abrangéncia (Capitulo 1)

5.4.4.1 Limites de Investimento das Classes (Capitulo Il)

5.4.4.2 Gestdo de Crédito Privado (Capitulo Il1). Aquisicdo de ativos de crédito privado
(Secao ).

5.4.4.3 Investimento no Exterior (Capitulo V). Objetivo e abrangéncia (Secdo |).
Responsabilidade do administrador fiducidrio (Subsecdo ). Responsabilidade do Gestor de

Recursos (Subsecdo Ill)

5.4.4.4 Escala de riscos das classes dos FIF (Capitulo V); Regras gerais —
Responsabilidade (Secdo Il - Subsecdo I); Metodologia para escala de risco (Subsecdo Il); Tabela da

escala de risco das classes dos FIF (Subsecdo lll)

5.4.4.5 Classificacdo das Classes dos FIF (Capitulo VI); Regras gerais para a classificacdo
(Secdo I1); Renda fixa (Subsecdo 1); Acdes (Subsecdo Il); Multimercados (Subsecdo Il1)
Cambial (Subsecdo IV)

5.4.4.6 Publicidade dos FIF (Capitulo VII). Regras gerais (Secdo |); Material publicitario
(Secdo Il); Material técnico (Secdo Ill); Historico de rentabilidade (Secdo VI); Avisos obrigatorios

(Secado VII)

5.4.54 Regras e Procedimentos para FIDC (Anexo V)

5.4.5.1 A Administracdo Fiduciaria e Gestdo de Recursos (Capitulos Il). Obrigacoes
gerais do administrador fiduciario (Secdo 1); Obrigacdes gerais do gestor de recursos (Secdo 1)

5.4.5.2 Classificacdo das Classes dos FIDC (Capitulo VII). Classificacdo (Secdo Il)

5.4.6 Regras e Procedimentos para Fundos de Investimento Imobilidrio5 Fll (Anexo VI)

5.4.6.1 A Administracdo Fiduciaria e Gestdo de Recursos (Capitulo Il). Obrigacdes do
administrador fiduciario (Secdo Il); Obrigacées do gestor de recursos (Secdo lll)
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5.4.6.2 Aprecamento (Capitulo V). Aprecamento dos ativos financeiros (Secdo 1);

Aprecamento dos ativos imobilidrios (Secdo II)

5.4.6.3 Classificacdo dos Fll (Capitulo VIII)

5.4.76 Regras e procedimentos para Fundos de indiceEundes-de-fndice— ETF (Anexo VII)

5.4.7.1 WEBSITE (Capitulo I1)

5.4.87 Regras e Procedimentos para FIP (Anexo VIII)

5.4.8.1 Regras Gerais (Capitulo Il)

5.4.8.2 Administracdo Fiduciaria e Gestdo de Recursos (Capitulo I11). Obrigac6es do

administrador fiduciario (Secdo I); Obrigacdes do gestor de recursos (Secdo I1)

5.4.8.3 Documentos e Informacdes dos FIP (Capitulo VI). — Regulamento (Secdo |);

Prospecto (Secdo Il); Boletim ou lista de subscricdo (Secdo Ill); Compromisso de investimento

(Secdo 1V)
54451 AspectosGerais
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6. PREVIDENCIA COMPLEMENTAR ABERTA: PGBL E VGBL (PROPORGAO: DE 5 A 10%)

6.1 Previdéncia Social x Previdéncia Privada: avaliagdo da necessidade do cliente
6.2 Caracteristicas Técnicas que influenciam o produto

6.2.1 Taxas de Administracao

6.2.2 Taxas de Carregamento

6.2.3 Portabilidade

6.2.4 Transferéncias entre planos

6.2.5 Resgates

6.2.6 Regimes de tributacdo (compensavel ou definitivo) e as tabelas de imposto de renda
progressivas e regressivas. Base de cdlculo na incidéncia do imposto. Tributacdo na fonte e na

Declaracdo de Ajuste Anual.

6.3 Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL): definigdo, publico alvo e principais caracteristicas.
Identificar produto mais adequado em funcao da situacdo tributdria do investidor, idade de inicio

de contribuicdo, idade de aposentadoria; valor das contribuicdes e o valor do beneficio.
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6.4 Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL): definicdo, publico alvo e principais caracteristicas.
Identificar produto mais adequado em func¢do da situacgdo tributdria do investidor, idade de inicio

de contribuicdo, idade de aposentadoria; valor das contribuicdes e o valor do beneficio.

7. MENSURACAO E GESTAO DE PERFORMANCE E RISCOS (PROPORCAO: DE 10 A 20%)
7.1 Risco, Retorno e Diversificacao
7.1.1 Estatistica aplicada

7.1.1.1 Medidas de posi¢ao central: média, mediana e moda. Defini¢ao e diferenga entre as

medidas.
7.1.1.2 Medidas de dispersdo: variancia e desvio padrao (volatilidade).

7.1.1.3 Medidas de associacdo entre duas varidveis: covariancia, coeficiente de correlagdo e

coeficiente de determinagdo (R?). Conceito e interpretacdo

7.1.1.4 Distribuicdo Normal: interpretar e diferenciar a relacdo entre variancia e desvio
padrdo. Analisar e relacionar média e desvio padrdo com a probabilidade de ocorréncia de um

evento
7.1.1.5 Intervalo de confianga em uma distribuicdao normal. Conceito e interpretacao.
7.1.2 Risco de ativos:
7.1.2.1 Ativos livres de riscos e ativos com risco de crédito
7.1.2.2 Relacdo entre risco e retorno e o principio da dominancia entre ativos
7.1.3 Risco de uma carteira:
7.1.3.1 Desvio padrao da carteira e o beneficio da diversificagao
7.1.3.2 Relagdo entre risco e retorno e o principio da dominancia entre carteiras
7.1.3.3 Beta da carteira e sua interpretacao
7.1.3.4 Risco absoluto e risco relativo
7.1.4 Risco Sistematico e Risco Ndo Sistematico (diversificavel). Conceitos

7.1.5 Medidas de Performance: conceito dos indicadores e suas limitacoes:
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7.1.5.1 indice de Sharpe: original e modificado.
7.1.5.2 indice de Treynor.
7.2 Administragao e Gerenciamento de Risco
7.2.1 Risco de Taxa de Juros: conceitos e aplicagao
7.2.1.1 Duration de Macaulay e Duration Modificada
7.2.1.2 Convexidade
7.2.1.3 Imunizagao
7.2.2 Risco de Liquidez: negociabilidade
7.2.2.1 Mercado
7.2.2.2 Ativo
7.2.2.3 Consequéncias sobre precificacdo
7.2.2.4 Formas de controle de risco:
7.2.2.4.1 Limites de exposicao em relagao ao tamanho do mercado e a sua carteira
7.2.2.4.2 Planejamento das necessidades de caixa — liquidez
7.2.3 Risco de Crédito:
7.2.3.1 Defini¢ao de solvéncia e inadimpléncia
7.2.3.2 Mensuracao do risco de crédito

7.2.3.3 Spread de crédito e probabilidade de inadimpléncia (Impactos sobre a formacdo de

precos)

7.2.3.4 Capacidade de pagamento (alavancagem, endividamento, estrutura de capital,

geracao de caixa)
7.2.4 Risco Pais — risco de crédito de natureza soberana
7.2.4.1 Conceito
7.2.4.2 Medida de risco (EMBI - Brasil). Significado

7.2.5 Risco de Contraparte. Conceito
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7.2.6 Risco de Liquidacdo. Conceito

7.2.7 Riscos de Mercado Externo: conceito (oscilagdes na taxa de cambio, mudancgas no cenario
macroeconémico mundial, riscos geopoliticos especificos de cada pais investido, questdes legais,

regulatdrias e tributarias especificas de um pais)
7.2.8 Riscos ASG (Ambiental, Social e Governanca)
7.2.9 Classificacao de risco:
7.2.9.1 Variacdo do rating (preco e enquadramento)
7.2.9.2 Consequéncias sobre a precificacao
7.2.10 Gestdo de risco de carteiras: conceito

7.2.10.1 Value at Risk. Conceito, aplicacdo e limitacdes (repeticdo de padriao de

comportamento e nivel de significancia)
7.2.10.2 Stop loss
7.2.10.3 Stress test (caudas grossas)
7.2.10.4 Validacdao do modelo (back testing)

7.2.10.5 Tracking Error e Erro Quadratico Médio



