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O que muda na avaliacdo de rating‘com-a

nova regulamentacao?
ICVM 558 e Rating de Gestores de Recursos
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Fitch - Rating de Gestores de Recursos

O rating € uma opiniao sobre:
» Plataforma de investimento;

= Estrutura operacional.

Aplicacbes e caracteristicas:
v" Avaliacdo de diferentes estrategias de investimento;
v' Gestores de variados portes ou especialidades;
v Benchmark com padrdes institucionais internacionais;
v Analise independente e objetiva;
v Equipe especializada e experiente.
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Fitch - Rating de Gestores de Recursos

Companhia

*Acionistas
*Resiliéncia
*Experiéncia
*Governanca
*Equipe

ST

=

_ Investimentos
RO TR Y *Recursos
. *Disciplina

Operacbes

*Relacioamento com
investidores

*Fluxo Operacional

Controles

« Estrutura
*Compliance
*Risco

Tecnologia

*Segurancga
«Sistemas
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O Impacto da ICVM 558 no Processo
de Avaliacao
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ICVM 558 - Transparéncia e Formalizacao

Obrigatoriedade de divulgacao de informacoes :
= Formulario de Referéncia;
= Codigo de Etica;
= Politicas e Manuais de Controles Internos;
= Politica de Gestao de Risco;
= Politica de Investimentos Pessoais;
= Manual de Precificacdao de Ativos;
= Politica de Divisao de Ordens (Fair Allocation).

Formalizacao e organizacao de praticas e procedimentos tornam o mercado
de gestao de recursos brasileiro mais robusto;

Informacbes que ja eram coletadas de forma obrigatoria em nosso processo
de avaliacao.
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O que mudou com a implementacdo da ICVM 5587

Resiliéncia Financeira:
= Capital minimo;
= Cobertura de custos.

Impacto em scores que
avaliam:

v Compromisso dos acionistas;

v Flexibilidade financeira e
resiliéncia do negdcio.

Distribuicao de Fundos:
» Cadastro;
= Suitability;
» Prevencao a lavagem de
dinheiro.

Impacto em scores que
avaliam:

v Compliance.

FitchRatings ANBIMA - Debate Instrucio 558



O que mudou com a implementacdo da ICVM 5587

Gestao de Riscos:
» |dentificacao e
monitoramento;
» Metodologias de

controle e limites de
exposicao;

» Responsabilidade e
periodicidade.

Impacto em scores que
avaliam:

v’ Gestdo de riscos de
Investimentos;

v' Controles sobre
limites.

Controles Internos:

= FEfetividade e
consisténcia dos
controles;

» Evidéncias do
cumprimento de
regras e processos;

= Relatorio com
deficiéncias e planos
de acao.

Impacto em scores que
avaliam:
v" Estrutura de controles;

v" Supervisao de risco
operacional.

Formalizacao e
evidéncias:
= Segregacao de
Atividades;
» Segregacao Fisica;

» Seguranca da
Informacao.

Impacto em scores que
avaliam:
v" Estrutura

organizacional da
gestora;

v Seguranca de
tecnologia.
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Consideraces finais

A implementacao da ICVM 558 fortaleceu praticas de:
» Formalizacao de politicas e processos;
=  Gestao de riscos;
= Controles internos e risco operacional;
» Transparéncia para os investidores.

Os gestores de recursos brasileiros hoje estao mais bem estruturados para
serem avaliados utilizando-se uma metodologia internacional.
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Fitch Ratings’ credit ratings rely on factual information received from issuers and other sources.

Fitch Ratings cannot ensure that all such information will be accurate and complete. Further, ratings are inherently forward-
looking, embody assumptions and predictions that by their nature cannot be verified as facts, and can be affected by future events
or conditions that were not anticipated at the time a rating was issued or affirmed.

The information in this presentation is provided “as is” without any representation or warranty. A Fitch Ratings credit rating is an
opinion as to the creditworthiness of a security and does not address the risk of loss due to risks other than credit risk, unless such
risk is specifically mentioned. A Fitch Ratings report is not a substitute for information provided to investors by the issuer and its
agents in connection with a sale of securities.

Ratings may be changed or withdrawn at any time for any reason in the sole discretion of Fitch Ratings. The agency does not
provide investment advice of any sort. Ratings are not a recommendation to buy, sell, or hold any security.

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS. PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND
DISCLAIMERS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS AT WWW.FITCHRATINGS.COM.
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