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1. O que é o IMA — Séries P2?

O IMA — Séries P2 sdo indices pertencentes a familia de indices IMA, que representam a evolugao,
a precos de mercado, das carteiras de titulos publicos e servem como benchmarks para o segmento.
Tais referenciais se diferenciam dos demais indices da familia IMA por possuirem dispositivos de
controle de valor minimo de PMR (Prazo de Médio de Repactuacdo)?.

Os indices da série P2 s3o:

IRF-M P2 — indice de Renda Fixa de Mercado Série P2

IMA-B 5 P2 — indice de Mercado ANBIMA B 5 Série P2

2. Carteiras teodricas

A composicao das carteiras tedricas é revista mensalmente, captando em tais ocasides as mudancas
ocorridas nos estoques de titulos em mercado, de forma a preservar a representatividade do
indicador e garantir que ele nao registre, ao longo do periodo de vigéncia, PMR inferior a 720 dias.

a) Critérios de elegibilidade de titulos

= Dos titulos publicos precificados pela Associacdo, ndo sdo elegiveis apenas:

= titulos com prazo para o vencimento inferior a um més — cujo vencimento ocorreria ao longo
do periodo de vigéncia da carteira tedrica;

= titulos que sé tenham sido colocados de maneira direta, sem oferta publica;

* titulos com uma Unica colocacdo por meio de oferta publica?;

= novos vencimentos colocados em mercado nos dois ultimos dias Uteis anteriores a data de
rebalanceamento das carteiras teoricas.

Sdo elegiveis para as carteiras dos subindices da série P2:

! Dada a regra de tributac3o dos ETF de Renda Fixa, optou-se pela criacio de referéncias que mantenham o PMR da
carteira do indice igual ou superior a 720 dias corridos, minimo estabelecido para garantir a menor aliquota de IR

prevista na normatiza¢cdo. O PMR da carteira é a média ponderada do PMR dos seus componentes. O PMR de cada
n FiT;
Eynpy

componente é calculado da seguinte maneira: PMR; = ). em que Firepresenta os fluxos nominais de pagamento

do ativo, e T'i o prazo em dias corridos para os n eventos no fluxo de pagamentos do ativo.
2 Novos vencimentos colocados no mercado depois de maio/2010 entram imediatamente para o indice. Entretanto,

caso ndo haja nova colocacdo nos trés meses seguintes, eles sdo retirados do indice até que a Secretaria do Tesouro
Nacional efetive a segunda colocacgéo, via oferta publica.
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= |RF-M P2: titulos prefixados (LTN e NTN-F);

= |MA-B 5 P2: titulos indexados ao IPCA (NTN-B) com prazos para vencimento iguais e
inferiores a 63 meses. Vale destacar que os ativos com prazos de 61, 62 e 63 meses
participam com até 75%, 50% e 25%, respectivamente, do seu estoque em mercado na data
de rebalanceamento. Os demais participam com até 100% do seu estoque em mercado.

b) Quantidades utilizadas

O processo de definicdo e divulgacdo dos componentes, e de suas respectivas quantidades, é
realizado com dois dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data de rebalanceamento dos indices
(data de divulgacdo da prévia da carteira tedrica), a partir das quantidades em mercado do dia util
anterior (d-3).

Tais quantidades sdo alteradas apenas por meio de operagdes definitivas, de compra, venda ou
troca de titulos, realizadas pela STN. Embora os titulos vendidos apenas por meio de operacdes
diretas ndo sejam elegiveis para compor a carteira tedrica do IMA, os montantes colocados dessa
forma sdo adicionados as quantidades de titulos utilizadas nos célculos. Além disso, os montantes
dos vencimentos que se encontrarem elegiveis, emitidos pelo Programa Tesouro Direto, também
sdo incluidos nos célculos.

Nos indices das séries P2, para garantir a preservacdao do PMR minimo, o processo de defini¢cdo das
guantidades é feito da seguinte maneira:

1. Estimativa de preco e cdlculo do PMR dos ativos elegiveis: com a ultima taxa indicativa
conhecida (de trés dias uteis antes da data de rebalanceamento), ajusta-se o fluxo de
pagamento para a data de recdlculo e considera-se o VNA efetivo do més (para as NTN-B).

2. Cdlculo do PMR da carteira elegivel com os pregos estimados e PMR para a data de
rebalanceamento.

Em qué:

PMR, = PMR da carteira

PMRjr = PMR do ativo j para a data de rebalanceamento

Qjma = Quantidade em mercado do ativo j ajustada de acordo com o prazo para vencimento

Pé = Precgo do ativo j estimado para a data de rebalanceamento
n = numero de componentes do indice
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3. Se PMR,. for igual ou maior que 780 dias corridos?, as quantidades utilizadas Q,{ serdo iguais
a Qjma. Caso contrario, obtém-se Qi pela redugdo, de forma consecutiva, dos Qjma dos ativos
gue tiverem os menores PMRjr até que PMR, atinja 780 dias corridos. No caso dos titulos
prefixados, nos momentos em que existirem LTN e NTN-F com PMR; iguais, reduz-se
primeiramente a Q,];la da LTN.

¢) Quantidades tedricas

Nos rebalanceamentos, sdo utilizadas as quantidades definidas no processo da prévia da carteira

tedrica (Q{;) e o preco de fechamento dos titulos da data de rebalanceamento, adotando o seguinte
procedimento:

1. A partir das quantidades utilizadas dos titulos elegiveis (Qi) e do preco de fechamento da
data de rebalanceamento, apura-se um indice auxiliar I# :

a _ vk Jj Jj
It - ]=1qupt

2. Em seguida, ajustam-se as novas quantidades tedricas vigentes de cada titulo elegivel

(Qho)":
er;v = Q‘l]L X (II_Z)

Em qué:
Pt] = Prego ex-cupom do titulo j na data t
I;= ndmero-indice na data t

d) Vigéncia e rebalanceamento das carteiras tedricas

A carteira tedrica dos indices IMA tem sua composi¢cdao constante ao longo de cada periodo de
vigéncia. No caso do IRF-M P2, a vigéncia das carteiras tedricas é do segundo dia util do més ao
primeiro dia Util do més posterior. Ja para o IMA-B 5 P2, o periodo de vigéncia da carteira tedrica é
do dia 16 ao dia 15 do més imediatamente posterior. Quando tais datas ndo cairem em dias Uteis,
as vigéncias sdo ajustadas para o primeiro dia util posterior.

3A ANBIMA pode alterar o pardmetro 780 dias corridos mediante aprovacdo do Subcomité de Benchmarks da ANBIMA,
visando a preservacgdo do indice.

“Dessa forma, temos:Z?=1 Q,’;v x (Ptj + Ct’) = I, preservando a continuidade do indice em face da mudanca da carteira

tedrica e preservando os valores relativos de cada titulo com relagdo ao portfélio de mercado (valor total de titulos
elegiveis).
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A divulgacdo das novas carteiras tedricas, por sua vez, ocorre apds o calculo do resultado do ultimo
dia de vigéncia das carteiras tedricas.

Vigéncia Rebalanceamento

Do segundo dia util do més até o |Apds o calculo do primeiro dia util

IRF-M P2 L R . R
primeiro dia Util do més posterior do més

Do primeiro dia util apds o dia 15 até

IMA-B 5 P2 o dia 15 do més posterior

Ap0ds o calculo do 152 dia do més

3. Calculo do indice

Os indices IMA sdo encadeados segundo o método de Laspeyres (ponderando-se os precos
dos seus componentes pelas quantidades tedricas do periodo-base). Assim, variagcdes na
composicdo da carteira tedrica ndo geram impactos na rentabilidade do indice.

Para se obter o resultado de cada um dos subindices do IMA, multiplica-se a quantidade
tedrica de titulos (do periodo-base) pelos seus respectivos precos (na data de referéncia),
gerando-se assim o numero de pontos no indice de cada titulo. O resultado obtido na soma
do numero de pontos no indice de todos os seus componentes corresponde ao valor do
numero-indice. Deve-se observar que tanto os cupons de juros quanto os eventuais resgates
ocorridos na data sdo levados em conta no momento da apuracdo do valor do indice.

O numero-indice (I;) é calculado pela seguinte formula:
I, = ?:1 er;v X (Ptj + Ct])
Em qué:
k: nimero de componentes do indice
Qjm,: é a quantidade teorica vigente do titulo j na carteira
Ptj: é o prec¢o ex-cupom do titulo j na data t

Ci: é o valor do cupom pago pelo titulo j na data t
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4. Base de dados

a) Quantidades

Com o convénio firmado com a ANBIMA, a Secretaria do Tesouro Nacional, ficou encarregada de
enviar diariamente para a Associacdo as quantidades em mercado existentes para todos os
vencimentos que compdem as diversas carteiras.

Na indisponibilidade dos dados oriundos do convénio, a ANBIMA se responsabiliza pela atualizacdo
dos estoques em mercado, utilizando os dados das emissdes (ofertas publicas) e resgates de titulos,
divulgados tempestivamente, pelo SELIC e STN.

b) Precos

Os precos utilizados para valorizacdo dos titulos das carteiras tedricas, dos indices IMA, sdo
apurados diariamente pela ANBIMA, com base em coleta realizada junto a uma amostra
representativa, composta por bancos, administradoras de recursos e intermediarios financeiros
atuantes no mercado secundario de titulos publicos. Nessa coleta, busca-se captar o preco justo do
papel, ou seja, o valor pelo qual a instituicdo negociaria o papel, mesmo que no dia ndo tenha
ocorrido nenhum negdcio com ele.

Sdo aplicados vdrios critérios estatisticos com o objetivo de se eliminar precos espurios e possiveis
outliers. A descricdo precisa do processo estatistico se encontra no Cédigo de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros da ANBIMA, disponivel para consulta no site da Associacdo.

Ao final desse processo, uma taxa indicativa média é apurada para cada vencimento. Ocorrendo
situacdo em que nao seja possivel calcular taxas para qualquer um dos vencimentos que compdem
a carteira dos indices, sera utilizada a ultima disponivel, apurando-se um novo prec¢o unitdrio para
a data em questao.

5. Eventos que geram interferéncia no calculo diario do indice

Apds a divulgacdo, os nimeros dos indices publicados ndo sofrerdo nenhum tipo de recalculo.

Quaisquer eventos que venham a ocorrer relativos a compilacdo dos dados, calculo e divulgacao
dos indices serdo divulgados nos sites da Associacao.


http://portal.anbima.com.br/informacoes-tecnicas/precos/taxas-tit-publicos/Pages/metodologia.aspx
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6. Politica de término e interrup¢ao

O término ou a interrupc¢do dos indices sao avaliados pelo Subcomité de Benchmarks e aprovados
pelo Comité de Precificagdo da ANBIMA.

A ANBIMA anunciara as decisdes de término dos indices pelos seus canais de comunicacao.

7. Divulgacao

a) Prévias das carteiras tedricas mensais e carteiras tedricas

A listagem de componentes com as quantidades que serdo levadas em consideracdo em cada
carteira ao longo dos seus respectivos periodos de vigéncia é divulgada na parte da manha com dois
dias uteis de antecedéncia em relacdo a data de rebalanceamento dos indices. As carteiras tedricas
sdo divulgadas, a noite, logo apds a apuracdo dos valores de fechamento do ultimo dia de vigéncia
das carteiras tedricas (que ocorre normalmente até as 19h).

b) Quantidades em mercado diarias

A listagem com estatisticas relativas aos estoques de titulos publicos em mercado e as suas
alteracdes sdo divulgadas diariamente na parte da manha, com defasagem de um dia util.

c¢) Resultados diarios
Os resultados dos indices e as suas estatisticas didrias sdao divulgados, diariamente, logo apds a

apuracao dos precos de mercado secundario dos seus componentes, que ocorre, normalmente, até
as 19h.

8. Exoneracao de responsabilidade

A divulgacdao do IMA terd cardter meramente informativo, sendo sua utilizacdo optativa pelos
agentes econdmicos. A ANBIMA ndo se responsabiliza por eventuais danos ou prejuizos que venham
a ser causados ao usuadrio pela utilizagdo do indice para quaisquer fins, assumindo, neste caso, o
préprio usuario que dele fizer uso, integral e exclusiva responsabilidade.
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9. Revisao Periddica

A composicao das carteiras tedricas é revista mensalmente, captando em tais ocasides as mudancas
ocorridas nos estoques de titulos em mercado, de forma a se preservar a representatividade do
indicador. Além disso, a ANBIMA conta com Subcomité de Benchmark para a realizagao de revisdes
extraordindrias, caso ocorram movimentagdes de mercado que afetem diretamente os indices, ou
sejam sugeridas alteracbes na metodologia. Quaisquer modifica¢cdes sofridas pelos indices e
metodologias sdo publicadas no site institucional da ANBIMA e anunciadas com pelo menos 120
dias de antecedéncia, como previsto em metodologia.

10. Consideragoes Finais

Casos nado previstos em metodologia serdo avaliados pelos organismos responsaveis.

Nas ocasides em que as alteragdes para preservacao do indice demandem agdes imediatas, os
procedimentos a serem adotados podem ser avaliados e aprovados por grupos restritos de
membros dos organismos responsaveis. Nesses casos, a avaliacdao deverd ser feita por no minimo
cinco representantes do Subcomité de Benchmarks e aprovadas por no minimo trés representantes
do Comité de Precificacdo (incluindo preferencialmente o presidente e o vice-presidente do férum).

Todas as decisdes sdo divulgadas por meio dos canais de comunicacao da Associacao.
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Apéndice: Férmulas

Y, dwx PUI
Y1 PUI

Duration Titulo =

/

Onde: | k é o numero de fluxos de pagamentos
< du é a quantidade de dias uteis do fluxo

PU é o preco unitario do fluxo

.

Duration Carteira = Z}-‘zl D] * W]

/

Onde: | k é o numero de titulos
< D é a duration de cada titulo

W é o peso de cada titulo no indice

N~

Vield = Yi_q TIR/ + WJ
~
Onde: | k é o numero de titulos

< TIR é a taxa interna de retorno (taxa indicativa) de cada titulo

W é o peso de cada titulo no indice

~
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Redemption Yield =

Onde:

/

N~

SX 4 TIRIx DJx W
Z]I.‘=1 Dix WJ

k é o numero de titulos
TIR é a taxa interna de retorno (taxa indicativa) de cada titulo
D é a duration de cada titulo

W é o peso de cada titulo no indice

Ft

|4

1 Y
Convexidade Titulo = m * IZ?=1 a+n * (tz + t)

Onde:

Convexidade Carteira =

Onde:
pu

/
t = prazo por vértice ao ano (252 du)

i=TIR

F = fluxo nominal

V= valor presente (somatdrio dos fluxos descontados)
—

PME,x Ol Pl

—
Z:i maxP{z

PMR_, = PMR da carteira

PMRir = PMR do ativo j para a data de rebalanceamento

Q];na = Quantidade em mercado do ativo j ajustada de acordo com o prazo para
vencimento

Pf, = Pre¢o do ativo j estimado para a data de rebalanceamento

n = nimero de componentes do indice
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Sy FxT)
k -

PMR Titulo =

/
Onde: | k é o numero de eventos no fluxo de pagamentos do ativo

J F sdo os fluxos nominais de pagamento
T é o prazo em dias corridos para os k eventos no fluxo de pagamentos do

ativo
—

L — n PMR{‘x maxP{e
PMR Carteira — 2]'=1 ;

SEQ, x P

PMR, = PMR da carteira

Onde:

PMR’;r = PMR do ativo j para a data de rebalanceamento

< Qina = Quantidade em mercado do ativo j ajustada de acordo com o prazo

para vencimento

Pi = Precgo do ativo j estimado para a data de rebalanceamento

(D= numero de componentes do indice
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