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1. Motivac¢ao para Reforma do Cédigo

A reforma do Cddigo de Ofertas da ANBIMA tem por objetivo adaptar seus conceitos e regras
principalmente as Resolugdes CVM 160 e 161, publicadas em 13 de julho deste ano, visando o

alinhamento entre a regulacdo e a autorregulacdo aplicaveis as ofertas publicas.

Além da nova regra de ofertas publicas, também foram consideradas as atualizacdes regulatérias
aplicaveis as informagbes periddicas e eventuais dos emissores e as ofertas de titulos de

securitizagao.

As mudancas propostas também tém o objetivo de aprimorar e simplificar a redagdo do documento,
facilitando o entendimento sobre o escopo e abrangéncia do cédigo e as regras nele previstas,
proporcionando uma nova versao do cddigo atualizada que sera disponibilizada para o mercado de
forma concomitante a entrada em vigor da nova norma de ofertas da CVM,

em 02 de janeiro de 2023.

Importante ressaltar que a nova versao do Cédigo ndo altera o escopo dos documentos e regras que
sdo objeto da atuacdo da supervisdo da ANBIMA, de forma que ndo havera necessidade de
adaptacdo do mercado. Com relacdo aos comentdrios recebidos no ambito da audiéncia publica,
sinalizamos que nado serdao consideradas respostas que n3ao tenham relacdo direta aos assuntos

abordados na consulta sobre adequacdo as Resolugcdes CVM 160 e 161.
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2. Revisao Geral

Simplificagcao e aprimoramento de texto

O documento foi integralmente revisado, com o intuito de preservar a seguranca juridica sobre as
terminologias e requisitos relativos ao processo de estruturagdo das ofertas publicas. Com relagao
a sua estrutura, os artigos que tratavam as situagdes excetuadas foram substituidas por um rol mais
especifico, descrevendo a abrangéncia do cddigo sobre as atividades das instituicdes e tipos de

ofertas.

Os termos definidos foram atualizados para contemplar as mesmas defini¢des trazidas na
Resolucdo 160 e evitar interpretacées que pudessem dar margem a entendimentos conflitantes
entre a norma e o codigo, reduzindo assim o custo de observancia. Nesse sentido, foram adaptadas
as redacOes sobre material publicitdrio e outros conceitos que foram igualmente atualizados pela

nova norma da CVM.

Além da revisdao de definicbes ja existentes no cdédigo, também foram criados novos termos
definidos, de forma a reforcar o entendimento sobre as referéncias mencionadas ao longo do
documento, além de prever expressamente novos valores mobilidrios existentes no mercado e que
ja sdo abrangidos pelo cédigo, como os certificados de recebiveis. No mesmo sentido, foram criados
termos definidos para prever os participantes que atuam como coordenadores de oferta e atuacdo

das securitizadoras, como emissoras dos titulos de securitizagao.

Na linha da uniformizagao, alguns artigos foram atualizados, de forma a equalizar as redac¢des aos
dispositivos da nova norma de ofertas, como a definicdo do conceito de publicidade da oferta e a
redacdo sobre o dever de diligéncia dos coordenadores sobre as informacdes prestadas pelos

ofertantes, conforme previsto nos artigos 10 e 24 da Resolucdo 160, respectivamente.

Os artigos que tratam sobre as regras de conduta e principios aplicaveis as atividades das

instituicoes também foram atualizadas de forma a consolidar redagdes similares.
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Supressao de redacdo sobre Organismos internos da ANBIMA

Visando a simplificacdo da estrutura do documento, foram suprimidos do cddigo os capitulos
relacionados aos organismos de supervisao de ofertas, com as especificacdes sobre a organizacao
desses organismos, sua composicdo e competéncias, bem como os capitulos que tratam dos ritos
de instauracdo, conducdo e julgamento dos processos de regulacdo e melhores praticas e
celebragao de termos de compromisso pela drea de supervisdao de mercados da ANBIMA. Todo esse
conteudo sera realocado para um documento apartado, visando facilitar o acesso a essas
informacgdes pelas instituicdes, bem como segregar essas regras daquelas aplicaveis as ofertas

publicas e atividades abrangidas pelo cddigo.
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3. Adaptagdes a Regulagao CVM

Resolugdao CVM 160

Considerando que a Resolucdo 160 consolida em uma Unica norma as Instru¢cdes CVM 400 e 476, as
meng¢des no Cédigo as ofertas restritas (ICVM 476) foram substituidas por “ofertas destinadas
exclusivamente para investidores profissionais”, de forma a manter a estrutura atual do Cédigo no
gue se refere aos requisitos e documentos aplicdveis as diferentes estruturas de ofertas e que sdo

objeto da atuacdo da Supervisdo de Mercados.

Nesse sentido, o escopo do Cédigo segue abrangendo todas ofertas destinadas ao publico investidor
em geral e, para as ofertas destinadas exclusivamente para investidores profissionais, equivalente
as ofertas restritas, submetem-se ao cédigo apenas as ofertas de acdes e de debéntures, assim

como na sua versdo vigente.

No mesmo sentido, considerando que a Resolugdo 160 prevé a obrigatoriedade de apresentacdo de
prospecto para as ofertas iniciais de acdes (IPO), independente do publico investidor, o Memorando
de Ag¢des que atualmente é requerido no Cédigo para as ofertas restritas foi mantido apenas para

as ofertas subsequentes (follow-ons) destinadas exclusivamente para investidores profissionais.

Na linha da uniformizacdo, diversos conceitos foram atualizados, como a especificacdo dos
documentos que sdao considerados materiais publicitarios e substituicao das menc¢des ao boletim de

subscricao pela nomenclatura adotada pela CVM “documento de aceitacao da oferta”.

No que se refere as informagdes sobre destinacdo de recursos e relacionamento entre
coordenadores e ofertantes, o texto do cddigo foi adaptado ao conteudo requerido pela resolugdo,

de forma a evitar divergéncias sobre os requisitos aplicaveis aos documentos da oferta.

Por fim, visando a reducdo do custo de observancia, a redacdo atualizada do Cddigo prevé a
flexibilizacdo sobre os requisitos aplicdveis aos documentos societdrios que aprovam as emissoes,
permitindo que os documentos protocolizados para registro na ANBIMA contemplem as versdes

assinadas, no lugar das versdes registradas nos drgdaos competentes previstas atualmente.
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Resolugdao CVM 161

Considerando a publicagdao de uma nova norma da CVM especifica para disciplinar a atividade das
instituicdes que atuam como coordenadores de ofertas publicas de distribuicio de valores
mobilidrios, a revisdao do cédigo de ofertas da ANBIMA também considerou as novidades

regulatdrias trazidas por essa nova instrucao.

Além da criagdo de um novo termo definido para constar mengao expressa a Resolucdo 161 e da
avaliacdo das normas de conduta da norma vis a vis as disposicdes do cddigo, também foi adequado
o artigo que dispGe sobre a responsabilidade de indicar um diretor estatutario responsavel pelo
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos, uma vez que a versao vigente

do cddigo previa a instituicdo de uma drea ou nomeacao de profissional, sem especificacdo de cargo.

Outras Resolugoes:

Resolugdo CVM 59/21. Além da nova norma de ofertas, em janeiro de 2023 também entrara em
vigor a versdo atualizada da Resolugdo CVM 80/21, com as alteracGes decorrentes da
Resolugdo CVM 59/21 que altera de forma significativa a estrutura do formulario de referéncia e
prevé um regime diferenciado sobre o preenchimento das informacgdes financeiras dos emissores
registrados na CVM nas categorias A ou B. Nesse sentido, as informacdes requeridas no formulario
de referéncia foram conferidas de forma a garantir a adequacao a essa atualizacdo regulatodria, além
de terem sido atualizados os artigos que tratam das informacdes financeiras de forma a prever o
conteddo minimo sobre o ultimo exercicio social, tendo em vista as altera¢des da nova resolugao
gue prevé um regime informacional diferenciado para novos emissores e para emissores que

estejam realizando oferta publica registrada mas ja tenham registro.

Resolugdio CVM 60/21. Adicionalmente, considerando que atualmente o cédigo ja disciplina que as
companhias securitizadoras estardo sujeitas as suas disposicdes quando atuarem como
coordenadoras, foram criados novos termos definidos para enderecar as peculiaridades aplicaveis
ao mercado de securitizacdo, uniformizando as nomenclaturas para securitizadoras/emissoras e
titulos de securitizacdo e certificados de recebiveis. Também foram uniformizadas as referéncias a

essas nomenclaturas ao longo do documento.

Resolugdo CVM 85/21. A nova resolucdo aplicavel as ofertas publicas de aquisicdo foi incluida na

definicdo do termo OPA.



