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GLOSSARIO

I.  Aderente: instituices que aderem ao Cddigo e se vinculam a Associagdao por meio
contratual, ficando sujeitas as regras especificas do Cédigo;

[I.  Administragao de Recursos de Terceiros: atividades de Administracao Fiduciaria e
Gestdo de Recursos de Terceiros, conforme definidas neste documento;

lll.  Administracdo Fiducidria: conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente
ao funcionamento e a manutenc¢do do Fundo, desempenhada por pessoa juridica au-
torizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

IV.  Administrador Fiduciario: pessoa juridica autorizada pela Comissao de Valores Mobi-
lidrios a desempenhar a atividade de Administragao Fiducidria;

V. Alavancagem: qualquer Fundo que existir possibilidade (diferente de zero) de perda
superior ao seu patrimonio, desconsiderando-se casos de default nos ativos do Fun-
do;

VI.  ANBIMA ou Associacao: Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

VIl.  Aprecamento: consiste em precificar os ativos pertencentes a carteira dos Veiculos
de Investimento pelos respectivos precos negociados no mercado em casos de ativos
liquidos ou, quando este pre¢co nao é observavel por uma estimativa adequada de
preco que o ativo teria em uma eventual negociacdo feita no mercado;

VIIl.  Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo
associativo, ficando sujeita a todas as regras de autorregulacdo da Associacdo;

IX.  Ativo Imobilidrio: quaisquer ativos pelos quais ocorra a participacdo dos Fundos de
Investimento Imobilidrios nos empreendimentos imobiliarios permitidos pela Regula-

¢do aplicavel;
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X.  Ativos de Crédito Privado: ativos financeiros representativos de dividas ou obrigacdes
de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e titulos cujos emissores sejam dife-
rentes da Unido Federal (ndo soberanas);

Xl.  B3:Brasil, Bolsa e Balcao;

Xll.  Base de Dados ou Base de Dados da ANBIMA: conjunto das Informacdes Cadastrais,
Informacdes Periddicas e Informacdes por Segmento de Investidor registradas na
ANBIMA;

XIll.  Carteira Administrada: carteira administrada regulada pela Instrucdo CVM n2 558, de
26 de margo de 2015, e suas alteragdes posteriores;

XIV.  Cedente: aquele que realiza cessdao de direitos creditérios para o Fundo de Investi-
mento em Direitos Creditoérios;

XV. Cessdo de Direitos Creditérios: a transferéncia pelo cedente, credor originario ou
nao, de seus direitos creditérios para o Fundo de Investimento em Direitos Credito-
rios, mantendo-se inalterados os restantes elementos da relacdo obrigacional;

XVI.  Cdédigo: Cédigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Administracdo de Re-
cursos de Terceiros;

XVIl.  Conglomerado ou Grupo Econémico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum;

XVIIl.  Coobrigacdo: é a obrigacdo contratual ou qualquer outra forma de retencao substan-
cial dos riscos de crédito do ativo adquirido pelo Fundo assumida pelo cedente ou
terceiro, em que os riscos de exposi¢do a variacao do fluxo de caixa do ativo perma-
negam com o cedente ou terceiro;

XIX.  Custodiante: pessoa juridica autorizada pelos 6rgdos reguladores competentes para a
desempenhar a atividade de custédia de ativos financeiros;

XX.  Custos de Transagao: custos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao, emissao ou
venda do ativo ou passivo do Fundo;

XXI.  Dados Observaveis: informacdes disponiveis e acessiveis de forma equitativa pelo

mercado para o Aprecamento confidvel de ativos financeiros;
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XXIl.  Direitos Creditérios: os direitos e titulos representativos de crédito, origindrios de
operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos, e os warrants,
contratos e demais titulos referidos pela Regulagao em vigor;

XXIll.  Distribuicdo de Produtos de Investimento: (i) oferta de Produtos de Investimento de
forma individual ou coletiva, resultando ou ndo em aplicacdo de recursos, assim co-
mo a aceita¢do de pedido de aplicagao por meio de agéncias bancdrias, plataformas
de atendimento, centrais de atendimento, Canais Digitais, ou qualquer outro canal
estabelecido para este fim; e (ii) atividades acessdrias prestadas aos investidores, tais
como manutencdo do portfélio de investimentos e fornecimento de informacdes pe-
riodicas acerca dos investimentos realizados;

XXIV.  Documentos dos Veiculos de investimento: sdo os documentos oficiais exigidos pela
Regulacdo especifica em vigor dos Veiculos de Investimento;

XXV.  Escriturador: pessoa juridica autorizada pelos drgdos reguladores competentes para a
desempenhar a atividade de escrituracdo de ativos financeiros;

XXVI.  Fundo de Investimento: comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condomi-
nio, destinada a aplicacdo em ativos financeiros;

XXVIl.  Fundo Aberto: Fundo constituido sob a forma de condominio aberto, em que os co-
tistas podem solicitar o resgate de suas cotas em conformidade com o disposto no
regulamento do Fundo;

XXVIIl.  Fundos 555: Fundos de Investimento regulados pela Instrucdo CVM n2 555, de 17 de
dezembro de 2014, e suas alteragdes posteriores;

XXIX.  FIDC: Fundos de Investimento em Direitos Creditérios regulados pela Instrucdo CVM
n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes posteriores;

XXX.  Fll: Fundos de Investimento Imobiliarios regulados pela Instrugdo CVM n2 472, de 31
de outubro de 2008, e suas alteracdes posteriores;

XXXI.  Fundos de indice: Fundos de Indice de Mercado regulados pela Instru¢do CVM n2

359, de 22 de janeiro de 2002, e suas altera¢Oes posteriores;
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XXXIl.  Fundo Exclusivo: Fundo destinado exclusivamente a um Unico investidor profissional,
nos termos da Regulagdo em vigor;

XXXIIl.  Fundo Fechado: Fundo constituido sob a forma de condominio fechado em que as
cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de durag¢ao do Fundo;

XXXIV.  Fundo Reservado: Fundo destinado a um grupo determinado de investidores que te-
nham entre si vinculo familiar, societdrio ou que pertengam a um mesmo Conglome-
rado ou Grupo Econdmico, ou que, por escrito, determinem essa condigao;

XXXV.  Formuldrio: formuldrio ANBIMA disponivel no site da Associacdo com a relacdo das
informacgdes que devem ser enviadas para a Associa¢ao;

XXXVI.  Gestdo de Patrimoénio Financeiro: gestdao profissional dos ativos financeiros integran-
tes da carteira dos Veiculos de Investimento com foco individualizado nas necessida-
des financeiras do investidor, desempenhada por pessoa juridica autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios;

XXXVIl.  Gestdo de Recursos de Terceiros: gestao profissional dos ativos financeiros integran-
tes da carteira dos Veiculos de Investimento, desempenhada por pessoa juridica au-
torizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

XXXVIIl.  Gestor de Patrimonio: Gestor de Recursos que desempenha a Gestdo de Recursos de
Terceiros e, adicionalmente a esta atividade, desempenha a atividade de Gestao de
Patrimonio Financeiro;

XXXIX.  Gestor de Recursos de Terceiros ou Gestor de Recursos: pessoa juridica autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios a desempenhar a Gestdo de Recursos de Ter-
ceiros;

XL. Informacgbes Cadastrais: informacdes dos Fundos de Investimento que devem ser en-
viadas para a Base de Dados no momento de seu registro na ANBIMA e sempre que
sofrerem alteragdes, observado o disposto no Manual ANBIMA de Cadastro de Fun-
dos disponivel no site da Associacdo;

XLl.  Informacgdes Periddicas: informagdes dos Fundos de Investimento que devem ser en-

viadas para a Base de Dados de acordo com a periodicidade estabelecida nas regras e
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procedimentos ANBIMA para envio de informacdes para a Base de Dados para os
Fundos de Investimento;

XLIl.  Informacgdes por Segmento de Investidor: informacdes referentes a participacdo de
cada segmento, conforme critérios definidos por cada instituicdo, nos Fundos de In-
vestimento registrados na Base de Dados da ANBIMA;

XLII.  Instituigdes Participantes: instituicdes Associadas a ANBIMA ou instituicdes Aderen-
tes ao Cddigo;

XLIV.  Manual de Aprecamento: conjunto de regras, procedimentos, critérios e metodologi-
as utilizadas pelo Administrador Fiduciario para o Aprecamento dos ativos financeiros
dos Fundos de Investimento;

XLV.  Material Publicitario: material sobre os Fundos de Investimento ou sobre a atividade
de Administracdo Fiducidria e/ou Gestdo de Recursos de Terceiros divulgado pelas
InstituicOes Participantes por qualquer meio de comunicagdo disponivel, que seja
destinado a investidores ou potenciais investidores com o objetivo de estratégia co-
mercial e mercadoldgica;

XLVI.  Material Técnico: material sobre Fundos de Investimento divulgado pelas Institui¢cdes
Participantes por qualquer meio de comunicacao disponivel, que seja destinado a in-
vestidores ou potenciais investidores com o objetivo de dar suporte técnico a uma
decisdo de investimento, devendo conter, no minimo, as informacdes obrigatdrias do
Material Técnico, nos termos do anexo | do Cédigo;

XLVIl.  Mercado Ativo: mercado em que as transacdes para o ativo financeiro e o passivo
dos Fundos ocorrem de forma frequente, sendo o volume transacionado suficiente
para fornecer informacdes de Aprecamento em uma base continua;

XLVIIl.  Pregos Cotados: utilizagdo de dados publicos para o Aprecamento de ativos financei-
ros e, caso nao seja viavel o uso de dados publicos, utilizacdo de fontes secundarias;

XLIX.  Produtos de Investimento: valores mobilidrios e ativos financeiros definidos pela

Comissdo de Valores Mobiliarios e/ou pelo Banco Central do Brasil;
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L.  Protecdo da Carteira ou Hedge: qualquer operagdo que tenha por objetivo neutralizar
riscos diferentes do parametro de referéncia do Fundo ou sintetizar riscos que atre-

lem o Fundo ao parametro de referéncia limitado ao valor do seu patriménio;

LI.  Regulagdo: normas legais e infralegais que abrangem a Administracao de Recursos de
Terceiros;
LIl.  Relacdo Fiducidria: relacdo de confianca e lealdade que se estabelece entre os inves-

tidores e a Instituicdo Participante no momento em que lhe é confiada a prestacao
de servico para a qual foi contratada;

LIIl.  Representac¢do de Investidor ndo Residente: dispde sobre a representacdo do inves-
tidor ndo residente no Brasil, nos termos da Regulagdo aplicavel;

LIV.  Valor Justo: prego que seria recebido para vender um ativo ou pago para transferir
um passivo em uma transacdo ndo forcada entre participantes de mercado na data
da mensuragao; e

LV.  Veiculo de Investimento: Fundos de Investimento e Carteiras Administradas constitu-
idos localmente com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou mais in-

vestidores.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA APRECAMENTO N2 01, DE 23 DE
MAIO DE 2019

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer normas, critérios e procedimentos para

o Aprecamento dos ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fundos de Investimento.

Art. 22. Sujeitam-se a este normativo os Fundos 555, os Fll, os FIDC e os Fundos de indice,

em conjunto, (“Fundos”).

Paragrafo Unico. Para o FIDC e para o Fll o normativo sera aplicado apenas para os va-

lores mobiliarios integrantes de sua carteira de investimentos.
CAPITULO Il — PRINCIP1OS GERAIS

Art. 32. Os principios gerais definidos neste normativo devem ser usados como direcionado-
res para o Aprecamento dos ativos financeiros, devendo ser aplicados com coeréncia, de

forma que a aplicagdo de um nao inviabilize a aplicagcdo de outro.

Art. 42. Os principios a seguir sao considerados norteadores para o Aprecamento dos ativos

financeiros:

I. Melhores Praticas: as regras, procedimentos e metodologias de Aprecamento devem
seguir as melhores praticas de mercado;

II. Comprometimento: a instituicdo responsavel pelo Aprecamento deve estar compro-
metida em garantir que os precos reflitam o Valor Justo e, na impossibilidade disso,

despender seus melhores esforcos para estimar o que seria o Valor Justo pelo qual os
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ativos financeiros seriam efetivamente transacionados, maximizando o uso de Dados
Observaveis relevantes e minimizando o uso de dados ndo observaveis;

lll. Equidade: o tratamento equitativo dos investidores deve ser o critério preponderante
do processo de escolha de metodologia, fontes de dados ou de qualquer decisdao
para o Aprecamento de ativos financeiros;

IV. Objetividade: as informacdes de precos ou fatores a serem utilizados no Aprecamento
de ativos financeiros devem ser preferencialmente obtidos por fontes externas e in-
dependentes; e

V. Consisténcia: a instituicdo responsavel pelo Aprecamento dos ativos financeiros dos
Fundos ndo pode adotar precos ou procedimentos de mensuracdo que sejam diver-
sos quando se tratar de um mesmo ativo financeiro. Caso haja contratacao de tercei-
ros, a instituicdo responsavel pelo Aprecamento deve exigir do terceiro contratado
que o Aprecamento de um mesmo ativo financeiro, ainda que alocado em diferentes
Fundos e de diferentes Administradores Fiducidrios, seja o mesmo quando utilizado o
mesmo Manual de Aprecamento da instituicdao, imprimindo consisténcia ao exercicio

de sua funcao.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Secao | — Responsabilidade

Art. 52. O Administrador Fiducidrio é o responsavel pelo Aprecamento dos ativos financeiros
integrantes das carteiras de investimento dos Fundos, podendo contratar, sem prejuizo de

sua responsabilidade, terceiro devidamente qualificado para desempenhar esta atividade.
Paragrafo unico. Caso haja contratacdo de terceiros, nos termos do caput, o nome do

contratado deve ser divulgado no formuldrio de informagcdes complementares, no regula-

mento dos Fundos ou no site do Administrador Fiduciario na internet.
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Secao Il — Estrutura Organizacional

Art. 62. O Administrador Fiduciario deve possuir em sua estrutura drea que seja responsavel

pelo Aprecamento.
Paragrafo unico. A 4rea de que trata o caput deve:

I. Ser independente da mesa de operacgao;
Il. Ter estrutura fisica e tecnoldgica adequada aos riscos e complexidade do negdcio; e

lll. Ter profissionais tecnicamente capacitados para o exercicio desta atividade.

Art. 72. O Administrador Fiduciario deve constituir férum(s), comité(s) ou organismo(s) que
tenha como objetivo discutir os assuntos relacionados ao Aprecamento dos ativos financei-

ros das carteiras de investimento dos Fundos.

§12. As decisGes do(s) férum(s), comité(s) ou organismo(s) devem estar em conso-

nancia com o disposto neste normativo e na Regulagdo vigente.

§22. Todos os materiais que documentem e subsidiem as decisdes do(s) férum(s),
comité(s) ou organismo(s) devem ser passiveis de verificacdo e ficar a disposicdo da ANBIMA

sempre que forem solicitadas por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

§32. Independentemente do prazo estabelecido para frequéncia do(s) férum(s), co-
mité(s) ou organismo(s), o Administrador Fiduciario deve ser diligente no acompanhamento
do valor do ativo e solicitar andlises do(s) forum(s), comité(s) ou organismo(s) sempre que

julgar necessario.

Secao Ill —= Manual de Apre¢camento
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Art. 82. O Administrador Fiduciario deve implementar e manter no Manual de Aprecamento
as regras, procedimentos e metodologias adotadas pela instituicdo no Apreg¢amento dos

ativos financeiros dos Fundos sob sua administracao.
§12. O Manual de Aprecamento deve conter, no minimo:

I. A governanga adotada pelo Administrador Fiducidrio no Apregcamento dos ativos,
informando:

a. As dreas envolvidas e suas responsabilidades;

b. Aforma de interacdo entre as diferentes estruturas organizacionais envolvidas;

c. O processo adotado pela instituicdo para assegurar a hierarquia e a independéncia
das decisoOes; e

d. Asformas de mitigacdo para evitar potenciais conflitos de interesse.

Il. Caso haja constituicdo de férum(s), comité(s) ou organismo(s), indicacao:

a. Dos requisitos para convocagao e deliberagao das reunides;

b. As algadas de aprovacao;

c. Asregras de hierarquia e atribuicdes;

d. A composicao;

e. A periodicidade das reunides ordinarias, que ndo podem ultrapassar 30 (trinta)
dias;

f. Assituacdes que demandem convocacgGes de reunides extraordinarias; e

g. O processo de tomada de decisdao e formalizacdo de atas que descrevam suas
decisGes, acompanhadas de justificativas;

lll. O processo de Aprecamento, detalhando:

a. As metodologias utilizadas;

b. Como sdo realizadas a coleta de precos e o tratamento dos precos coletados;

c. A forma como é realizada a validacdo das informacgdes, dados, coleta de precos,
precos atribuidos aos ativos financeiros e precos tratados;

d. Como sao atribuidos os precos aos ativos financeiros;
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e. Os critérios e métodos utilizados para (i) cota de abertura, (ii) cota de fechamento,
(iii) construcdo de curvas, (iv) métodos de interpolacao e extrapolagao, e (v) fontes
de informacdes primarias utilizadas; e

f. O memorial de calculo do prego justo dos ativos financeiros e modalidades
operacionais utilizadas na gestdo dos Fundos;

IV. Descricdo da ordem de preferéncia para uso de fonte/metodologia de Aprecamento,
bem como os motivos para tal ordenacgao;

V. Descricdo, de forma objetiva, da hierarquia de critério(s) utilizada para mensuracao do
Valor Justo por classe de ativos financeiros, devendo ser atribuida a mais alta
prioridade a Precos Cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
financeiros idénticos, e a mais baixa prioridade a dados ndo observaveis;

VI. Descricdo do método primario definido para cada ativo financeiro, e, no minimo, um
método alternativo de Aprecamento, de modo a permitir que situagbes extremas de
mercado possam ser adequadamente tratadas;

VII. Descricdo, detalhada, do(s) procedimento(s) adotado(s) nos casos ou situagdes que
envolvam atraso(s) em pagamento ou inadimpléncia por parte do emissor ou do
ativo financeiro;

VIIl. Descri¢cao do procedimento adotado nos casos de novos ativos financeiros adquiridos
pelos Fundos sem método de Aprecamento definido; e

IX. Descricdo, caso seja utilizado como fonte para o Aprecamento de ativos financeiros de
crédito privado os negdcios representativos no mercado secundario de, no minimo:

a. Os critérios detalhados para a definicdo de mercado secundario, observada sua
representatividade e governanca;

b. O momento em que essa premissa sera utilizada como fonte primaria para o
Apregamento;

c. A alcada de acionamento e formalizagdo documental; e

d. Outros itens que julgue pertinente para a adequada justificativa de seu uso.
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§2°. E vedado o uso de metodologias ndo descritas no Manual de Aprecamento, in-
cluindo os métodos alternativos que nao tenham, além de previsdao formal, fundamentacao

objetiva que justifique seu uso.

§32. Caso ocorra uma excepcionalidade e o Administrador Fiduciario tenha que ado-
tar método alternativo ndo previsto no Manual de Aprecamento, deverd previamente a utili-
zacdo do método, manter registros e justificativas que fundamentem esta excepcionalidade,

incluindo, mas ndo se limitando, a memoaria dos cdlculos que foram utilizados.

842. As metodologias informadas no Manual Aprecamento devem abranger todas as

classes de ativos financeiros, ndo se restringindo a uma Unica classe.

§52. Caso o Administrador Fiducidrio identifique que a ado¢do de uma disposicao
prevista no Manual de Aprecamento possa resultar em (i) informacdes distorcidas, (ii) apu-
racdo inadequada do valor patrimonial da cota ou (iii) distribuicdo ndo equitativa dos resul-
tados entre os investidores, podera deixar de aplicar tal disposicao, desde que justifique essa
acdo para area de controles internos e compliance da instituicio e mantenha essa analise e

justificativa a disposicao da ANBIMA.

Art. 92. A revisdao das metodologias definidas no Manual de Aprecamento deve considerar,
de forma a garantir que reflitam a realidade de mercado, a evolucdo das circunstancias de
liquidez e volatilidade dos mercados em fungdao de mudangas de conjuntura econémica, as-

sim como a crescente sofisticacdo e diversificacdo dos ativos financeiros.

Paragrafo Unico. O Administrador Fiducidrio deve, sempre que observar mudancas

relevantes no mercado, nos termos do caput, rever suas metodologias.

Art. 10. O Manual de Aprecamento deve, ainda:
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I. Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versdo do documento;
Il. Ser registrado na ANBIMA em sua versdao completa e mais atualizada, e ser novamente
registrado sempre que houver alteracées, conforme critérios a seguir:

a. Para os casos de adaptagdo voluntaria, o Administrador Fiduciario deve registrar
junto a ANBIMA as novas versdes do Manual de Aprecamento em até 10 (dez) dias
corridos contados a partir da data do inicio da vigéncia da nova versdo do
documento; e

b. Para os casos de altera¢des solicitadas pela ANBIMA, o Administrador Fiducidrio
deve implementar tais alteracbes e registrar a nova versao do Manual de
Apregamento junto a ANBIMA em até 10 (dez) dias corridos contados a partir da
data que as altera¢des foram realizadas.

lll. Ser publicado em sua versdao simplificada no site do Administrador Fiducidrio na

internet.

§12. O registro dos Manuais de Aprecamento na ANBIMA deve ser realizado mediante
apresentacdo de carta de solicitacdo de registro, acompanhada de 2 (duas) versdes eletroni-
cas completas do Manual de Aprecamento, 1 (uma) de forma simples e outra que destaque
claramente todas as altera¢des efetuadas em relagdo a ultima versao do documento regis-

trado na ANBIMA.

§22. A ANBIMA poder3, a seu critério, definir outras formas para o registro dos Manuais

de Aprecamento.

CAPITULO IV — CRITERIOS PARA O APRECAMENTO DE ATIVOS

Secao | — Regras Gerais
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Art. 11. Os ativos financeiros integrantes da carteira dos Fundos devem ser aprecados, no
minimo, na periodicidade de divulga¢do de sua cota ao Valor Justo, reconhecendo-se, con-
tabilmente, a valorizacdo ou a desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita

ou despesa no resultado do periodo.

§12. O Valor Justo do ativo financeiro ndo deve ser alterado para refletir os Custos de
Transacao.
§22. As praticas de Aprecamento ao Valor Justo devem considerar, com destaque, a

transparéncia e liquidez dos ativos financeiros na formagao de precos.
Art. 12. As opera¢des com derivativos que produzam resultados fixos ou predeterminados
devem ser avaliadas, em conjunto, como ativos financeiros de renda fixa e ajustados, diari-

amente, pelo Valor Justo.

Art. 13. Na hipdtese de o Aprecamento considerar o total de ativos financeiros em carteira

ou a cotagdo junto ao mercado, a cotacgdo deve:

I. Ter sido obtida, no maximo, 15 (quinze) dias da data atual; ou

[l. Possuir, no maximo, 15 (quinze) dias desde a data de negociacao.

Paragrafo unico. Os parametros utilizados no Aprecamento dos ativos financeiros de que

trata o caput deve ser atualizado, no minimo, a cada 10 (dez) dias.

Art. 14. O Administrador Fiducidrio deve, a qualquer tempo, reavaliar seus ativos financeiros

sempre que houver indicios de perdas provaveis.

Sec¢ao Il — Ativos de Renda Fixa
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Art. 15. O Administrador Fiduciario deve usar como fonte de precos para titulos publicos

federais:

I. A taxa indicativa da ANBIMA e projec¢des dos indices de pregos também divulgados por
essa Associacao; ou

ll. O Preco Unico (“PU”) do ativo divulgado pela ANBIMA.

§12. Recomenda-se, nas hipdteses em que a ANBIMA divulgue taxas e precos de ativos
de renda fixa de emissor privado, que o Administrador Fiducidrio utilize as taxas e precos

divulgados pela Associacao.

§22. Caso o Administrador Fiducidrio conclua que a adogdo das taxas e precos divulgados
pela ANBIMA possa resultar em informacgdes distorcidas, apuragao inadequada, distribuicao
ndo equitativa dos resultados, ou outras situacées que conflitem com seu dever fiduciario,

podera, mediante justificativa documentada, deixar de aplicar o disposto neste artigo.

Art. 16. O Administrador Fiduciario deve considerar, para o Aprecamento de ativos financei-
ros de renda fixa de emissor privado, os precos observados em mercado ativo ou cotados

junto ao mercado, observado o paragrafo 12 do artigo 15 deste normativo.

Paragrafo unico. Nas operacdes descritas no caput, é vedada a utilizacdo de formas
estaticas baseadas em custo de aquisicdo ou na taxa negociada na compra do ativo financei-
ro.

Art. 17. Os ativos de renda fixa integrantes da carteira dos Fundos devem ser inicialmente
registrados pelo Administrador Fiduciario ao Valor Justo, e classificados nas seguintes cate-

gorias:

I. Ativos para negociagao; ou
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[I. Ativos mantidos até o vencimento.

§12. Na categoria de ativos para negociacdo, devem ser registrados os ativos financeiros

adquiridos com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados.

§22. Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, devem ser registrados os ativos
financeiros adquiridos com a intengdo dos investidores de preservar o volume de aplicagGes

compativel com a manutencdo de tais ativos na carteira do Fundo até o vencimento.

§32. Para que os ativos financeiros sejam classificados na categoria de ativos mantidos

até o vencimento devem ser observadas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

I. Que o Fundo seja Exclusivo ou Reservado;
II. Que haja declaracdo formal de todos os investidores atestando que possuem capaci-
dade financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria; e
lll. Que todos os investidores que ingressarem no Fundo a partir da classificagdo nesta ca-
tegoria declarem, formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do
Fundo, sua capacidade financeira e anuéncia a classificacdao de ativos financeiros in-

tegrantes da carteira do Fundo na categoria de mantido até o vencimento.
§42. O Fundo Exclusivo que possuir como cotista outro Fundo, sé poderd classificar os
ativos financeiros na categoria mantidos até o vencimento se o Fundo investidor cumprir

com o disposto no paragrafo 32 acima.

§52, Para os ativos classificados como mantidos até o vencimento, o Valor Justo no reco-

nhecimento inicial deve ser adicionado aos Custos de Transacao.
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§62. O Fundo que decidir investir em cotas de outro Fundo que classifique os ativos de
sua carteira na categoria de ativos mantidos até o vencimento, deve cumprir com o disposto

no paragrafo 22 deste artigo.

§79. E vedada a utilizacdo de métodos alternativos baseados na formagdo de intervalos
(bandas) em torno de uma média de taxas e precos ou quaisquer outros parametros de refe-
réncia que nao capturem as condi¢cdes de mercado ou evitem refletir eventuais volatilidades
nos pregos dos ativos financeiros, sendo admitida sua utilizagdo como insumo para obser-

vancia e acompanhamento dos spreads de crédito.

§82. S3o admitidos métodos alternativos baseados na definicdo de proxy (ativo ou cesta
de ativos) como referéncia para o Aprecamento, devendo o Administrador Fiduciario asse-
gurar a sua diligéncia na escolha dessa proxy de modo a se obter a maior similaridade com o

ativo precificado e seus fatores de risco.

§92. Devem ser observados pelo Administrador Fiduciario, a fim de se identificar a simila-
ridade entre os ativos financeiros, em especial o risco de crédito, os seguintes parametros,

no minimo:

[. Emissor;
II. Rating;
Il. Setor;
IV. Subsetor/segmento de atuacdo;
V. Duration; e

VI. Indexador/tipo de remuneracdo.

§102. No processo de observagao dos parametros listados no paragrafo anterior, fica a

critério do Administrador Fiduciario a forma de priorizacdo, utilizacdo, combinacdo ou, ain-
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da, a inclusdo de outros parametros, desde que resulte na maior similaridade possivel entre

as proxies elegiveis.

§112. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos 32 e 42 deste artigo, o Administrador Fi-
duciario deve detalhar no Manual de Aprecamento os critérios de utilizacdo dos parametros

mencionados no paragrafo acima, bem como observar as seguintes condigdes:

I. Deve haver um padrdo de utilizacdo dos parametros e premissas adotados pelo Admi-
nistrador Fiduciario;
Il. Caso exista ativo do mesmo emissor com referéncia de divulgacdo de taxas e precos no
mercado secundario, este devera ser prioritariamente utilizado; e
Ill. Na utilizacdo de ativo do mesmo setor, devera ser prioritariamente selecionado como

proxy aquele de mesmo setor, subsetor/segmento de atuacgdo e rating.

Art. 18. E permitida a utilizacdo de cesta (mais de um ativo) como proxy, desde que sua
composicdo resulte em maior similaridade com o ativo a ser precificado do que 1 (um) Unico

ativo isoladamente.

§12. E vedada a utilizagdo de proxy baseada somente em fatores de risco de mercado
como indexador/tipo de remuneracdo do ativo, sem que sejam levados em consideragdo

fatores inerentes ao risco de crédito do emissor.
§22. A proxy e o spread utilizados deverdo ser reavaliados, no minimo, semestral-
mente, e sempre que seja observado qualquer evento que implique alteracdao na percepgao

do risco de crédito do ativo ou emissor.

§32. Todas as decisOes acerca das definicdes e reavaliagdes de proxies deverao ser

aprovadas em férum (s), comité(s) ou organismo(s) competente para tal, conforme estipula-

24



¢

Associagdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

do no Manual de Aprecamento, devendo essa aprovacao ser formalizada e arquivada junta-

mente com os materiais e estudos que subsidiaram as decisdes.
Secao lll — Ativos de Renda Variavel

Art. 19. O Administrador Fiduciario deve usar como fonte primaria de pregos para os ativos

financeiros de renda variavel negociados no Brasil:

. AB3;ou

II. O mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

§12. A avaliacdo dos ativos de renda varidvel para os quais exista Mercado Ativo e li-
quido deve ser feita utilizando-se a cotacdo diaria de fechamento do mercado em que o ati-

vo apresentar maior liquidez.

§22. O Administrador Fiducidrio deverd definir um modelo ou processo de Apreca-
mento que tenha parametros claramente identificados para tratar as situagcdes em que os
ativos financeiros de renda variavel reconhecidamente ndo apresentarem negociacoes regu-

lares no mercado, ou, ainda, nas hipdteses que haja dificuldade na coleta de precos.

Art. 20. Os ativos financeiros de renda variavel devem ser classificados, obrigatoriamente, na

categoria de ativos para negociacao.
Sec¢ao IV — Derivativos

Art. 21. O Administrador Fiduciario deve usar como fonte primaria de precos para os deriva-

tivos negociados no Brasil:
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. AB3;ou

II. O mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

Paragrafo unico. O Administrador Fiducidrio devera definir um modelo ou processo
de Apregamento que tenha parametros claramente identificados para tratar as situagdes em
gue os derivativos reconhecidamente ndo apresentarem negociacoes regulares no mercado,

ou, ainda, nas hipdteses que haja dificuldade na coleta de pregos.
Sec¢ao V — Ativos no Exterior

Art. 22. Para os ativos financeiros negociados no exterior, o Administrador Fiducidrio deverd
converter a moeda estrangeira para a moeda nacional utilizando a taxa de cambio referenci-

al (D2) divulgada pela B3.

§12. Caso os ativos financeiros negociados no exterior ndo sejam denominados em
délares americanos, estes devem ser, primeiramente, convertidos para dolar americano e,
em seguida, deve ser utilizada a taxa de cambio referencial (D2) divulgada pela B3 para con-

versao em moeda nacional.

§22. O valor a ser utilizado deve ser o preco liquido provavel de realizacdo, conside-

rando o impacto de tributos e taxas no exterior.

§32. Caso o Administrador Fiducidrio, em casos excepcionais, conclua que a utilizacao
da taxa de cdmbio referencial (D2) ndo resulta no adequado Valor Justo para a cota do Fun-
do, podera ser utilizada outra taxa, desde que sua utilizacdo reflita de forma apropriada o

Valor Justo.
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842. O uso de outra taxa pelo Administrador Fiduciario deve ser efetuado de forma
consistente e sua fonte deve ser de acesso publico, confidvel e deve possuir frequente divul-

gacgao.

§52. Na hipétese de ser utilizada outra taxa, nos termos do pardgrafo 32 deste artigo,
o Administrador Fiducidrio devera informar essa utilizagdo em nota explicativa incluindo

justificativas.
Sec¢ao VI - Cotas de Fundos de Investimento

Art. 23. O Apregamento das cotas dos Fundos negociados em mercados regulamentados de
valores mobilidrios pode ser feito utilizando-se o valor patrimonial da cota fornecido pelo
Administrador Fiduciario, desde que sua utilizacdo represente mais adequadamente o Valor

Justo no momento da mensuragdo.

Paragrafo Unico. A integralizacdo de cotas dos Fundos com entrega de ativos finan-

ceiros deve ser feita a Valor Justo no momento da integralizagao.

Art. 24. O Aprecamento das cotas dos Fundos deve ser feito utilizando-se o ultimo valor pa-
trimonial da cota disponibilizado pelo Administrador Fiduciario, ndo se admitindo a utiliza-
¢do de valores patrimoniais de cotas descasados entre Fundos investidores e Fundos investi-

dos, exceto:

I. Nos casos em que os Fundos com cota de abertura adquiriram cota de Fundos de fe-
chamento; ou

II. Da aquisicao de cotas de Fundos no exterior que, em razao do fuso horario, ndo possi-
bilitem a utilizacdo do valor da cota do mesmo dia do calculo do valor da cota do

Fundo investidor.
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CAPITULO V - DISPOSICOES FINAIS

Art. 25. A Supervisao de Mercados da ANBIMA podera solicitar ao Administrador Fiducidrio o
envio da carteira de investimento dos Fundos sob sua administracdo, assim como dos de-

mais documentos utilizados no Apregamento dos ativos financeiros.

Art. 26. As normas, procedimentos, critérios e demais informagdes utilizadas para cumpri-
mento do disposto neste normativo devem ficar a disposicdo da ANBIMA e ser enviadas

sempre que solicitadas.

Art. 27. Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA O EXERCICIO DE DIREITO DE VO-
TO EM ASSEMBLEIAS N2 02, DE 23 DE MAIO DE 2019

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer normas e procedimentos para o exerci-

cio de direito de voto em assembleias dos Fundos de Investimento.

Art. 22. Sujeitam-se a este normativo os Fundos 555, os Fll, os FIDC e os Fundos de indice,

em conjunto, (“Fundos”).
CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 32. O prospecto ou o regulamento do Fundo, conforme aplicavel, deve informar que o
Gestor de Recursos adota direito de voto em assembleia, fazer referéncia ao site na internet
onde a politica de exercicio de direito de voto (“Politica”) pode ser encontrada em sua ver-

sdo completa.

Paragrafo unico. Os documentos de que trata o caput devem descrever, de forma su-
madria, a que se destina a politica de voto, com a inclusdo do seguinte aviso ou aviso seme-
Ihante com o mesmo teor: “O gestor deste fundo adota politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdao as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisGes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o

direito de voto.”

Secao | — Responsabilidade
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Art. 42,

bleias decorrente dos ativos financeiros detidos pelos Fundos sob sua gestdo, e deve:

I. Comunicar aos investidores dos Fundos os votos proferidos, podendo tal comunicagao

ser efetuada em seu site na internet ou no site do Administrador Fiduciario; e

II. Arquivar e manter a disposicdo da Supervisdo de Mercados os votos proferidos e as

comunicag¢Oes aos investidores de que trata o inciso acima.

§12. O dever de comunicar aos investidores, previsto no inciso | do caput, ndo se aplica

I. Matérias protegidas por acordo de confidencialidade ou que observem sigilo determi-

nado pela Regulagdo vigente;

Il. DecisOes que, a critério do Gestor de Recursos, sejam consideradas estratégicas; e

[ll. Matérias relacionadas na secao Ill deste normativo, caso o Gestor de Recursos tenha

exercido o direito de voto.

§32. As decisdes de que trata o inciso Il acima, consideradas estratégicas por parte do

Gestor de Recursos, devem ser arquivadas e mantidas a disposicdo da Supervisdo de Merca-
dos.

Secao Il — Voto obrigatdrio

Art. 52, O exercicio do direito de voto é obrigatdrio nas seguintes situacdes:

I. AcOes, seus direitos e desdobramentos:

a. Eleicdo de representantes de sécios minoritarios no Conselho de Administracao,

se aplicavel;
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b. Aprovacdo de planos de opc¢des para remuneracao de administradores da com-
panhia, se incluir op¢des de compra “dentro do pre¢o” (o preco de exercicio da
opcao é inferior ao da acdo subjacente, considerando a data de convocacdo da
assembleia);

c. Aquisicao, fusdo, incorporacao, cisdo, alteracées de controle, reorganizacdes so-
cietdrias, alteracdes ou conversdes de acdes e demais mudancas de estatuto so-
cial, que possam, no entendimento do Gestor de Recursos, gerar impacto rele-
vante no valor do ativo detido pelo Fundo; e

d. Demais matérias que impliguem tratamento diferenciado.

II. Demais ativos e valores mobilidrios permitidos pelos Fundos:

a. Alteracdes de prazo ou condicdes de prazo de pagamento, garantias, vencimento
antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou remunera¢do originalmente
acordadas para a operagao.

lll. Especificamente para os Fundos 555:

a. Alteragdes na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o a Classifi-
cacao ANBIMA do Fundo, nos termos das regras e procedimentos ANBIMA para
Classificacdo de Fundos 555;

b. Mudanca de Administrador Fiducidrio ou Gestor de Recursos, desde que nao se-
jam integrantes do mesmo Conglomerado ou Grupo econdémico;

c. Aumento de taxa de administracdo ou criacdo de taxas de entrada e/ou saida;

d. Alteracdes nas condicOes de resgate que resultem em aumento do prazo de sai-
da;

e. Fusdo, incorporacdo ou cisdo, que propiciem alteracdo das condicdes elencadas
nas alineas anteriores;

f. Liquidacao do Fundo; e

g. Assembleia de cotistas, conforme previsto na Regulacdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios.

IV. Especificamente para os FlI:

a. Alteracdes na politica de investimento e/ou o objeto descrito no regulamento;
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b. Mudanca de Administrador Fiduciario, Gestor de Recursos ou Consultor Imobilia-
rio, desde que nao sejam integrantes do mesmo Conglomerado ou Grupo Eco-
noémico;

c. Aumento de taxa de administragao, criacdo de taxas de entrada ou criagdo ou
aumento de taxa de consultoria;

d. Apreciacdo do laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo
de cotas do Fll;

e. Eleicdo de representantes dos cotistas;

f. Fusdo, incorporacgdo ou cisdo, que propiciem alteracdo das condi¢Oes elencadas
nas alineas anteriores; e

g. Liquida¢ao do Fundo.

V. Especificamente para os imdveis integrantes da carteira do Fll:

a. Aprovacao de despesas extraordinarias;

b. Aprovacdo de orcamento;

c. Eleicdo de sindico e/ou conselheiros; e

d. Alteragdo na convenc¢dao de condominio que possa causar impacto nas condi¢cdes

de liquidez do imodvel, a critério do Gestor de Recursos.
Secao lll — Voto Facultativo

Art. 62. O exercicio do direito de voto ficara a critério exclusivo do Gestor de Recursos nas

seguintes situagdes:

I. Caso a assembleia ocorra em qualquer cidade que nao seja capital de Estado e ndo seja
possivel voto a distancia;
II. O custo relacionado ao voto nao for compativel com a participacao do ativo financeiro

na carteira do Fundo; ou
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lll. A participagdo total dos Fundos sob gestdo sujeitos ao voto na fragao votante na maté-
ria for inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum Fundo possuir mais que 10% (dez por

cento) de seu patrimoénio no ativo em questao.
Paragrafo unico. Tornar-se-a facultativo o voto obrigatério:

I.  Caso haja situagdes de conflito de interesses, ou se as informagdes disponibiliza-
das pela empresa ndo forem suficientes, mesmo apds solicitacdo pelo Gestor de
Recursos de informacgdes adicionais e esclarecimentos para a tomada de decisao;

Il.  Para os Fundos Exclusivos e/ou Reservados que prevejam em seu regulamento
cldusula que ndo obriga o Gestor de Recursos a exercer o direito de voto em as-
sembleia;

. Para os ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

IV.  Para os certificados de depdsito de valores mobilidrios.
Secao IV - Politica de Exercicio do Direito de Voto

Art. 72. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, normas e
procedimentos adotados no exercicio do direito de voto em assembleia dos Fundos (“Politi-

ca de Voto”).
Paragrafo unico. A Politica de Voto deve conter, no minimo:

I. Objetivo;
Il. Principios gerais que norteardo o Gestor de Recursos, especificamente nos votos obri-
gatérios;
lll. Procedimentos que devem ser adotados em situa¢des de potencial conflito de interes-
se; e

IV. Processo decisdrio de voto e sua formalizacdo, indicando, obrigatoriamente:
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a. O responsavel pelo controle e execucdo da Politica de Voto;

b. O procedimento de tomada de decisdo, registro e formalizagdo;

c. As regras de funcionamento de conselhos consultivos, comités técnicos ou de
investimento envolvidos, aplicavel; e

d. A forma e prazo para comunicar os cotistas sobre os votos proferidos pelo

Fundo.

CAPITULO IIl — DISPOSICOES FINAIS

Art. 82. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo, assim como todas as
regras, procedimentos, controles, obrigagdes e documentos que serviram para tomada de
decisdo do Gestor de Recursos no que se refere ao exercicio de direito de Voto dos Fundos

devem ser passiveis de verificacdo e ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 92, Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA ENVIO DE INFORMAGOES PARA A
BASE DE DADOS N2 03, DE 23 DE MAIO DE 2019, ALTERADA PELAS
REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 15/22

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer regras, critérios e procedimentos para o
envio de informacdes para a base de dados da ANBIMA para os Fundos 555, Fll, FIDC, Fundos
de indice e FIP, em conjunto (“Fundos”), e para a atividade de Gestdo de Patrimonio Finan-
ceiro.

e Artigo 12 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 22. Estdo sujeitos a este normativo os Administradores Fiduciarios, Gestores de Recur-

sos, quando aplicavel, e Gestores de Patrimonio Financeiro, em conjunto (“Instituicdes”).

Paragrafo Unico. Na hipdtese de o Administrador Fiduciario ndo ser Instituicdo Partici-
pante da ANBIMA, cabera ao Gestor de Recursos o cumprimento do disposto neste normati-
Vo.

e Artigo 22 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

CAPITULO Il - PRINCIPIOS GERAIS

Art. 32. Sem prejuizo do disposto no Cddigo, as Instituicdes devem observar os seguintes

principios:

I. Exatiddo: as informacdes devem ser enviadas corretamente;
Il. Pontualidade: as informacdes devem ser enviadas dentro dos prazos estabelecidos pe-
la ANBIMA;

lll. Regularidade: as informagdes devem ser enviadas na periodicidade devida; e
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IV. Integridade: todas as informacdes requeridas devem ser enviadas, ndo havendo lacu-
nas na base de dados.

e Artigo 32 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 42, S3o responsaveis pelo envio de informagdes para a base de dados:

I. Dos Fundos: o Administrador Fiduciario, observado o pardgrafo Unico do artigo 22 des-
te normativo;

[I. Da atividade de Gestdo de Patrimonio: o Gestor de Patrimonio Financeiro.

§12. Sem prejuizo de suas responsabilidades, as instituicdes referidas no caput po-

dem contratar terceiros para o cumprimento desta atividade.

§22. O envio de informacdes deve ser realizado por meio do Formuldrio ANBIMA.

o Artigo 42 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 52. As InstituicGes devem implementar e manter, em documento escrito, regras e pro-

cedimentos que descrevam, no minimo:

I. A area e/ou profissional responsavel pelo envio de informagdes para a base de dados;
II. A definicdo dos segmentos adotados pela instituicdo quando do envio de informacdes
para Fundos, observado o paragrafo 192 abaixo; e
Ill.  As metodologias utilizadas para apuracdo das informagdes que serdo enviadas para a
base de dados, quando do envio de informacdes para a atividade de Gestdo de Pa-

trimonio Financeiro.
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§12. A definicdo dos segmentos, assim como os critérios a serem adotados, fica a cargo
de cada instituicao, observado os requisitos minimos para a atividade de private previstos no

Cddigo de Distribuigdo.

§22. O documento de que trata o caput deve ser registrado na ANBIMA a partir do envio
de informacdes para a base de dados e, caso haja alteracdes, deve ser novamente registrado

no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da alteragao.

o Artigo 52 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Secao | — Envio de Informacgdes para os Fundos

Art. 62. Quando do envio de Informacgdes de Fundos por Segmento de Investidor, o Adminis-

trador Fiduciario deve:

I. Caso o segmento de investidor ndo se enquadre em nenhum dos segmentos previstos
no Formulario, ou a instituicdo ndo tiver acesso ao segmento, informar no cadastro
do segmento a opg¢do “outros”, prevista no Formulario;

Il. Especificamente para o item patrimonio liquido:

a. Fundo que tenha como cliente outro Fundo: identificar o segmento do investidor
final (niveis inferiores);

b. Fundo que tenha como cliente outro Fundo e a instituicao, apds envidar os melho-
res esforcos, ndo conseguir identificar o investidor final (niveis inferiores): constar
no cadastro a op¢ao “Fundos de Investimento”, prevista no Formulario.

Ill. Especificamente para o item nimero de investidores:

a. Fundo que tenha como cliente outro Fundo: constar no cadastro a op¢ao “Fundos

de Investimento”, prevista no Formulario, e

b. Para oitem acima: cada Fundo deve corresponder a um investidor.
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Paragrafo Unico. As Informacdes por Segmento de Investidor ndo se aplicam aos

Fundos negociados em bolsa de valores.

o Artigo 62 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Subsecao | — Prazo de envio de informagoes

Art. 72. O envio de informacdes para a base de dados deve ser realizado:

|. Diariamente: informacdes de cota, patrimonio liquido, emissdao e resgate de cotas e
numero de cotistas dos Fundos, valor aplicado em cotas, sendo que:
a. Para Fundos com cota de abertura: enviar a cota do dia e o conjunto de informa-
¢Oes referentes ao dia anterior; e
b. Para Fundos com cota de fechamento: enviar o conjunto de informacgdes referentes
ao dia anterior.
II. Mensalmente - até o 102 (décimo) dia util: informac¢des de patrimonio liquido e nime-
ro de cotistas dos Fundos por Segmento de Investidor, tendo como base os dados re-

ferentes ao ultimo dia util do més anterior.

§12. As informacGes diarias previstas no inciso | do caput devem ser enviadas nos se-

guintes horarios:

I. Fundos e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (FIC): até as
23:59 horas; e
II. Fundos e FIC divulgados na imprensa: até as 13 horas, ressalvado o paragrafo 32 deste

artigo.
§22. A decisdo de divulgar as informac¢des na imprensa, nos termos do inciso Il acima,

é do Administrador Fiduciario, ndo estando sujeito as penalidades previstas no Cddigo e nes-

te normativo no caso de descumprimento.
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§32. Os Fundos Exclusivos ou Reservados nao terdo suas informagdes divulgadas na
imprensa, ainda que sejam enviadas antes das 13 horas, caso o Administrador Fiduciario

gueira a divulgacdo, deverd solicita-la a ANBIMA formalmente.

§42. Os Fundos que nao tém obrigatoriedade de divulgar diariamente suas informa-

¢Oes deverao envia-las no prazo definido pela Regulagdo em vigor.

§52. Os Fundos que possuirem mais de uma classe de cotas deverdo enviar as infor-

macoes previstas nos incisos | e |l do caput para cada classe de forma separada.

§62. O Fundo que optar pela divulgacdo da rentabilidade ajustada ao repasse realiza-
do diretamente ao cotista de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos
advindos de ativos financeiros que integrem a carteira, deverd enviar o valor do provento

por cota na data anterior.

Art. 82. Sem prejuizo dos prazos de registro previstos nos anexos do Cédigo, bem como dos
prazos deste normativo, a participacdo nos rankings e estatisticas elaborados pela ANBIMA

sé sera possivel se:

I. As InformacgGes Cadastrais forem enviadas corretamente até o 32 (terceiro) dia util do
més seguinte ao de referéncia dos rankings e estatisticas; e
II. AsInformacdes Periddicas forem enviadas até o 72 (sétimo) dia util do més seguinte ao

de referéncia dos rankings e estatisticas.

Subsecao Il — Série Historica e Historico de Rentabilidade dos Fun-

dos de Investimento

Art. 92. A série historica dos Fundos consiste no conjunto das Informagdes Periddicas e das

Informacgdes por Segmento de Investidor registradas na base de dados.
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Paragrafo Unico. Quaisquer correcdes realizadas pelo Administrador Fiducidrio que
impliguem em mudancgas na série histérica do Fundo devem ser imediatamente comunica-

das a ANBIMA.

Art. 10. O histdrico de rentabilidade dos Fundos 555 consiste nas Informacdes Periddicas de

cota e patrimonio dos Fundos 555 registradas na base de dados.

Paragrafo unico. Considera-se como data de inicio de funcionamento do Fundo 555,
para fins de divulgacao de histérico de rentabilidade, a data em que o Fundo 555 realizou

seu primeiro aporte de recursos.

Secao Il — Envio de Informagoes para FIP

e Titulo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 11. Observado o inciso | do artigo 18 deste normativo, o Gestor de Recurso deve manter
as informacdes do FIP atualizadas em base trimestral no prazo de até 20 (vinte) dias apds o
encerramento de cada um dos trimestres civis, quais sejam, 31 de mar¢o, 30 de junho, 30 de

setembro e 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico. As informacdes de que trata o caput referem-se aquelas enviadas pe-
los Gestores de Recursos, relativas as informagdes sobre as Instituicdes Participantes, a
constituicdo e as atividades dos Fundos abrangidos pelo Cédigo, respeitando uma hierarquia
entre Gestores, Fundos, Empresas e transagoes - Investimentos e Desinvestimentos, sendo
gue os campos devem ser preenchidos em base eletronica especifica, disponibilizada pela

ANBIMA.

e Artigo 11 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022
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Secao lll — Envio de Informagoes para a atividade de Gestao de Pa-
trimonio

e Titulo criado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 12. A base de dados da atividade de Gestdao de Patrimoénio Financeiro compreende a
guantidade dos Fundos e Carteiras Administradas geridos pelo Gestor de Patrimonio, assim
como o valor total dos Ativos integrantes desses Fundos e Carteiras Administradas, separa-

dos por clientes e por grupo econémico.

§12. Sem prejuizo da definicdo de grupo econdmico prevista no glossario deste do-
cumento, o Gestor de Patriménio pode, para fins do caput, estabelecer critérios proprios

para definicdo de grupo econémico.

§22. O Gestor de Patrimonio deve, quando do envio de informacgdes para a base de
dados, separar o grupo econdmico no Formuldrio de acordo com o domicilio de cada cliente,

agrupado por regido, conforme abaixo:

|.  S3o Paulo - Grande S3o Paulo;
[I. S3o Paulo - Interior;
[ll. Rio de Janeiro;
IV. Minas Gerais/Espirito Santo;
V. Sul;
VI. Centro-Oeste;
VIl. Nordeste; e
VIIl.  Norte.

§32. O Gestor de Patrim6nio deve, quando do envio de informagdes para a base de

dados, informar o niumero total de CPFs de acordo com o domicilio de cada cliente, agrupa-

do por regiao, conforme abaixo:
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I.  S3o Paulo - Grande Sdo Paulo;
[I. S3o Paulo - Interior;
[ll. Rio de Janeiro;
IV. Minas Gerais/Espirito Santo;
V. Sul;
VI. Centro-Oeste;
VII. Nordeste; e
VIIl. Norte.

§42. O Gestor de Patrimoénio deve classificar os Ativos que compdem a carteira dos Fun-
dos e Carteiras Administradas de acordo com as seguintes modalidades previstas no Formu-

lario:

|.  Titulos Publicos ou Privados;
[I. Fundos de Investimento;
Ill. Renda variavel;
IV. Previdéncia;
V. Poupanga;
VI. Valores disponiveis na conta corrente do cliente; e

VIl. Outros

§52. O valor dos Ativos integrantes da carteira dos Fundos e Carteiras Administradas de-
vem ser informados por volume financeiro e deve considerar o total de Ativos sob gestdo

por domicilio do cliente, agrupado por regido, conforme abaixo:

|. Sdo Paulo - Grande S3o Paulo;
[I. S3o Paulo - Interior;
Il. Rio de Janeiro;

IV. Minas Gerais/Espirito Santo;
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V. Sul;

VI. Centro-Oeste;
VIl. Nordeste; e
VIIl.  Norte.

e Artigo 12 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 13. O envio de informacgdes para a base de dados deve ser realizado, impreterivelmente,
até o ultimo dia util dos meses de janeiro e julho, com data base do ultimo dia util dos meses
de dezembro e junho, respectivamente.

e Artigo 13 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 14. A estatistica de Gestdo de PatrimoOnio Financeiro sera publicada semestralmente,
nos meses de fevereiro e agosto, sendo tal divulgacdo de forma consolidada.

e Artigo 14 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

CAPITULO Il - DISPOSIGOES FINAIS E TRANSITORIAS

e Titulo criado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 15. Observado o capitulo de penalidades do Cédigo, a ANBIMA podera aplicar multa as

InstituicGes por erros e/ou atraso no envio de informacgGes para a base de dados.

§12. S3o considerados critérios para aplicagcdao de multas:

|. Erros no preenchimento das Informac¢des Cadastrais: multa no valor de RS 150,00
(cento e cinquenta) reais por cada campo do cadastro preenchido incorretamente,

observado os paragrafos 32 e 42 deste artigo;
Il. Erros no envio de informag&es do Formulério de Fundos: multa no valor de RS 150,00

(cento e cinquenta reais) por cada envio de Formuldrio com informacgdes incorretas;
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lll. Erros no envio de informagdes do Formuldrio das atividades de Gestdo de Patrimdnio
Financeiro: multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta reais) por cada envio de
Formulario com informacdes incorretas; e

IV. Atraso no envio das informagdes diarias previstas no inciso | do artigo 72 deste norma-
tivo: multa no valor de RS 15,00 (quinze reais) por dia de atraso, observado o para-

grafo 72 deste artigo.

§22. Nos casos de registro de novos Fundos, o prazo de apuracdo da multa se iniciard 5
(cinco) dias uteis apds a disponibilizacdo pela ANBIMA do cédigo numérico do Fundo, se-

guindo a partir dai o mesmo critério previsto no inciso IV acima.

§32. O registro dos Fundos na ANBIMA implica no preenchimento das Informacdes
Cadastrais, que, caso sejam preenchidas de forma incorreta, ainda que dentro do prazo de
registro concedido pela Associacdo, nos termos do Cddigo, incidird multa conforme previsto

neste normativo.

§42. As Informacdes Cadastrais de que trata o inciso | do paragrafo 12 deste artigo, re-
ferem-se as informagdes dos Fundos que devem ser enviadas para a base de dados no mo-
mento de seu registro na ANBIMA e sempre que sofrerem alteracées, observado o disposto

no Manual ANBIMA de cadastro de Fundos disponivel no site da Associa¢do na internet.

§52. As multas a que se referem o pardgrafo 19 deste artigo serdo cobradas das Insti-

tuicdes, conforme aplicavel.

§62. As multas a que se referem o paragrafo 12 deste artigo sdo limitadas ao valor
equivalente a 30 (trinta) dias de atraso, ultrapassado este prazo, a ANBIMA podera reportar
o atraso a Comissdo de Acompanhamento de modo a analisar a situacdo e verificar as

penalidades cabiveis, nos termos do Cédigo.
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§72. Observado o capitulo de penalidades do Cddigo, a multa de RS 15,00 (quinze re-
ais) de que trata o inciso IV do paragrafo 12 aplica-se, exclusivamente, para as informacgdes
diarias que devem ser enviadas nos termos do inciso | do artigo 72 deste normativo, devendo
prevalecer, para os demais casos de inobservancia de prazos, o valor de RS 150,00 (cento e
cinquenta reais), conforme disposto no Cédigo.

e Artigo 15 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 16. A ANBIMA publicara aviso nos seus rankings e estatisticas sobre a ocorréncia de er-
ros nas informacgdes ja divulgadas pelas Instituicdes, contendo a descricao do erro bem como

a identificagao da instituigdao que o originou.

Paragrafo unico. Os erros identificados apds a publicacdo dos rankings e estatisticas
terdo as corregdes divulgadas na publicacdo seguinte, contendo as mesmas informagdes

descritas no caput.

e Artigo 16 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 17. As normas, procedimentos, critérios e demais informacodes utilizadas pelas Institui-
¢Oes para cumprimento do disposto neste normativo devem ficar a disposicao da ANBIMA e

ser enviadas sempre que solicitadas.

e Artigo 17 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 18. As alteracGes deste normativo entrardo em vigor em:

I. 03 de marco de 2022: para a secdo Il do capitulo Il deste normativo, que trata do en-
vio de informacgdes para FIP; e

II. 30 dejunho de 2022: para os Gestores de Patrimonio.

e Artigo 18 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 15, de 03 de janeiro de 2022

Art. 19. Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019, exceto quanto ao inciso | do

artigo 72 desta norma, que entrard em vigor a partir do dia 15 de julho de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
N¢ 04, DE 23 DE MAIO DE 2019

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos para o Fundo

de Investimento que aplicar em ativos financeiros no exterior.

Art. 22, Estdo sujeitos a este normativo os Fundos 555 abarcados pelo anexo | do Cédigo.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Secao | — Responsabilidade do Administrador Fiduciario

Art. 32. O Administrador Fiduciario do Fundo 555 que aplicar em ativos financeiros no exte-
rior deve certificar-se de que o Custodiante ou Escriturador desses ativos possui estrutura,
processos e controles internos adequados para desempenhar as atividades de custédia ou

escrituracdo de ativos (due diligence).

§12. Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Administrador Fiduciario pode contra-

tar o Custodiante do Fundo local para realizar o due diligence de que trata o caput.

§22. As regras e procedimentos solicitados no due diligence devem ser implementa-

dos e mantidos em documento escrito, e deve conter, no minimo:
I. Informacgdes cadastrais do Custodiante ou Escriturador: nome, endereco, pais de ori-

gem, atividade principal, principais acionistas e indicacdo de site na internet;

II. Informacdes sobre os representantes legais do Custodiante ou Escriturador;
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lll. Processo adotado para avaliar a capacidade financeira do Custodiante ou Escriturador,
assim como de seu Conglomerado ou Grupo Econémico, quando aplicavel;

IV. Organograma funcional do Custodiante ou Escriturador, incluindo a(s) area(s) respon-
savel(is) pela atividade de cumprimento das politicas, procedimentos, controles in-
ternos e regras estabelecidas pela Regulacdo vigente (“compliance”);

V. Avaliacdo das politicas e procedimentos adotados pelo Custodiante ou Escriturador pa-
ra os assuntos relacionados a: (i) seguranca da informacgdo e plano de continuidade
de negdcios; (ii) controles internos e gestdo de risco operacional; (iii) cédigo de ética;
(iv) politicas de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo; e (v)
anticorrupcao;

VI. Pessoas autorizadas e respectivos contatos para troca de informacgdes (e-mail e telefo-
ne);

VII. Evidéncias que comprovem a autoriza¢ao para a execuc¢ao de suas atividades por auto-
ridade local reconhecida;

VIII. Identificacdo se o pais é signatario do Tratado de Assuncgao;

IX. Avaliacdo do volume de Assets Under Managemet (AUM) ou Assets Under Supervision
(AUS) custodiados e/ou escriturados, conforme o caso;

X. Avaliacdo da capacidade técnica dos profissionais responsaveis pela prestacao dos ser-
vicos contratados com breve descricdo da experiéncia dos principais profissionais;

Xl. Descricdo da forma de divulgacao de informacdes referentes aos ativos custodiados ou
escriturados, bem como o prazo para esta divulgacdo, incluindo, mas ndo se limitan-
do, a:

a. Valorizacdo de cotas;
b. Extratos; e
c. Eventos relacionados aos ativos.
XIl. Avaliacdo da infraestrutura tecnoldgica, indicando os sistemas utilizados:
a. Na prestacdo de servico de custddia ou escrituracdo; e
b. Para aguarda dos ativos sob responsabilidade do Custodiante ou Escriturador.

XIll.  Processo de sele¢do, contratacao e supervisao do Custodiante ou Escriturador com ba-
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se nas informacdes obtidas no due dilligence, bem como o tratamento a ser dado nos
casos de excegao aos procedimentos estabelecidos pela institui¢cdo, caso aplicavel; e
XIV. Indicacdo de prazo para renovacao do due diligence, ndo podendo este prazo ser supe-

rior a 24 (vinte e quatro) meses, observado os paragrafos 32 e 42 deste artigo.

§32. Sem prejuizo do disposto no capitulo VI, secdo Il do Cddigo, podem ser contratados
pelo Administrador Fiducidrio os Custodiantes ou Escrituradores que ndo sejam associados a
ANBIMA ou aderentes aos Cddigos de autorregulacdo, desde que estejam no exterior e se-

jam regulados e supervisionados por autoridade local reconhecida.

§42. O Administrador Fiduciario deve realizar a due diligence e classificar o prestador de
servico de que trata o paragrafo acima de acordo com sua metodologia de supervisdo base-
ada em risco, nos termos do capitulo VI, se¢dao IV do Cédigo, renovando a due diligence em

prazo ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses.

Art. 42, O Administrador Fiducidrio esta dispensado de observar o disposto nesta se¢do se o
Custodiante ou Escriturador no exterior for instituicdo integrante de seu Conglomerado ou
Grupo Econdmico e estiver autorizada, por autoridade local reconhecida, a prestar as ativi-

dades de custddia e escrituragao.
Secao Il — Estrutura Organizacional do Administrador Fiduciario

Art. 52. O Administrador Fiducidrio do Fundo que aplicar em ativos financeiros no exterior

deve possuir:

I. Estrutura operacional e de controles internos que permitam identificar a compatibili-
dade dos ativos financeiros no exterior adquiridos com seus sistemas, processos e
politica de investimento dos Fundos tdo logo as operacdes sejam realizadas; e

Il. Procedimentos adequados e formalizados em documento escrito para efetuar o Apre-
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camento dos ativos financeiros no exterior, observada, no que couber, as regras e
procedimentos ANBIMA para Apregcamento, disponivel no site da ANBIMA na inter-

net.

Paragrafo Unico. Para fins deste artigo, a cota dos Fundos de Investimento no exteri-

or é considerada ativo final.
Secao lll — Responsabilidade do Gestor de Recursos

Art. 62. O Gestor de Recursos é o responsavel pela sele¢do e aloca¢do dos ativos financeiros
no exterior dos Fundos sob sua gestdo, devendo assegurar que as estratégias implementa-
das no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de investimento, Alavancagem,

liquidez, e niveis de risco do Fundo Investidor.

§12. O Gestor de Recursos, quando da sele¢do e alocagdo em ativos financeiros no ex-

terior, deve, no minimo:

I. Adotar, no que couber, a mesma diligéncia e padrdo utilizados quando da aquisicdo de
ativos financeiros locais, assim como a mesma avaliagdo e sele¢dao realizada para
Gestores de Recursos quando da alocacdao em Fundos domiciliados no Brasil;

Il. Verificar e guardar as evidéncias de verificacdo que o Custodiante e/ou Escriturador
sejam capacitados, experientes, possuam reputacao ilibada e sejam devidamente au-
torizados a exercer suas fungdes por autoridade local reconhecida;

lll. Assegurar que o Administrador Fiduciario, o Gestor de Recursos, o Custodiante ou Es-
criturador dos ativos financeiros no exterior possuam estrutura operacional, siste-
mas, equipe, politica de controle de riscos e limites de Alavancagem adequados as
estratégias e compativeis com a politica de investimento do Fundo investidor;

IV. Assegurar que os Fundos ou veiculo de investimento no exterior tenham suas demons-

tragGes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;
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V. Garantir a existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicacdo com o Gestor de Re-
cursos dos Fundos ou veiculo de investimento no exterior, assim como o acesso as in-
formacdes necessarias para sua andlise e acompanhamento; e

VI. Assegurar que o valor da cota dos Fundos ou veiculo de investimento no exterior seja

calculado, no minimo, a cada 30 (trinta) dias.

§22. O Gestor de Recursos deve verificar e evidenciar, previamente a sele¢do e aloca¢ao
nos ativos financeiros no exterior que ndo sejam registrados em sistema de registro ou obje-
to de depdsito centralizado, se esses ativos estdo custodiados ou escriturados por instituicao
devidamente autorizada a funcionar em seus paises de origem e supervisionados por autori-

dade local reconhecida.

Art. 72. O Gestor de Recursos do Fundo investidor que detiver influéncia direta ou indireta
nas decisGes de investimento dos ativos financeiros no exterior deve, quando da aquisicao
desses ativos, comunicar formalmente ao Administrador Fiducidrio essa condi¢do e prestar

todas as informagdes necessarias no prazo e na forma entre eles pactuados.

Paragrafo Unico. A comunicac¢do de que trata o caput tem como objetivo garantir que
o Administrador Fiducidrio ou prestador de servico por ele contratado possa realizar o deta-
Ihamento dos ativos financeiros no exterior integrantes das carteiras dos Fundos investidos

na forma da Regulacdo em vigor.

Art. 82. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, regras e

procedimentos para monitorar o disposto nesta secao.

Paragrafo Unico. O monitoramento, de que trata o caput, deve ser realizado, no mini-

mo, a cada vinte e quatro meses.
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Art. 92. O Gestor de Recursos esta dispensado de observar o disposto nos incisos Il, lll e V do
artigo 62 deste normativo, desde que os prestadores de servico no exterior mencionados no
referido artigo sejam instituicdes integrantes de seu Conglomerado ou Grupo Econémico e
estejam autorizadas, por autoridade local reconhecida, a prestar as atividades para as quais

foram contratadas.
Art. 10. Esta se¢dao ndo se aplica ao Gestor de Recurso dos Fundos destinados exclusivamen-

te a investidores profissionais, nos termos definidos pela Regulacdo em vigor, exceto os inci-

sos |, Ill, IV, e V do artigo 62 deste normativo.

CAPITULO Il — DISPOSICOES FINAIS

Art. 11. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo, assim como todas as
regras, procedimentos, controles e obrigacbes estabelecidas, devem ser passiveis de

verificacdo e ser enviadas para a ANBIMA sempre que solicitadas.

Art. 12, Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA ESCALA DE RISCO DOS FUNDOS
555 N2 05, DE 23 DE MAIO DE 2019

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer normas e procedimentos para classifi-
cagdo dos Fundos 555 de acordo com uma escala de risco, conforme exigido pela [amina de

informagdes essenciais, observado o risco envolvido na estratégia de investimento de cada

Fundo 555 (“Escala de Risco”).

Art. 22, Sujeitam-se a este normativo os Fundos 555 previstos no anexo | do Cédigo.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Secao | - Responsabilidade

Art. 32, O Administrador Fiduciario é o responsavel pela classificacdo da Escala de Risco do
Fundo 555 devendo seguir uma escala continua com pontuacdo de 1 (um) a 5 (cinco), sendo

1 (um) para o menor risco e 5 (cinco) para o maior risco.

Paragrafo unico. O Administrador Fiducidrio deve zelar pela estabilidade da pontuacao

de risco adotada e informada periodicamente na lamina de informagdes essenciais dos Fun-

dos 555.

Secao Il - Metodologia para Escala de Risco
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Art. 42. O Administrador Fiducidrio deve implementar e manter, em documento escrito, re-
gras, procedimentos e metodologias, de acordo com critérios préprios, para classificacao da

Escala de Risco dos Fundos 555 (“Metodologia”).

§12. Entende-se por risco, para fins do caput, a possibilidade de ocorréncia de perdas

nominais aos investidores e potenciais investidores.
§22. A Metodologia deve:

I. Ser consistente com o disposto neste normativo;
Il. Ser consistente com o disposto nas regras e procedimentos ANBIMA para Classificacao
de Fundos 555, disponivel no site da ANBIMA na internet;
[ll. Refletir a politica de investimento prevista nos regulamentos dos Fundos 555;
IV. Refletir outros documentos relativos aos Fundos 555, previamente formalizados; e
V. Considerar os seguintes riscos:
a. Risco de Taxa de Juros;
b. Risco de indices de Precos;
c. Risco de Cambio;
d. Risco de Bolsa;
e. Risco de Crédito;
f. Risco de Liquidez; e

g. Risco de Commodities.
§32. A Metodologia deve refletir o risco relativo entre todos os fatores de risco previstos

no inciso IV do paragrafo acima, independentemente de o Fundo estar diretamente exposto

a eles.
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§42. Na aplicacdo da Metodologia, os riscos descritos no inciso IV do paragrafo 22 deste
artigo devem ser expressos em pontos de risco, de modo que ao final gere uma pontuagao

de risco Unica para cada Fundo 555.

§52. A composicdo dos pontos de riscos de que trata o pardgrafo acima deve considerar
a alocagao potencial, ndo se limitando a carteira atual, e incluir a possibilidade de alocagao

em modulo superior ao patrimonio.

§62. Nos casos de informacgdes insuficientes para composi¢dao dos pontos de riscos, deve-

se considerar a pontuacdo maxima do fator de risco especifico.
§72. A Metodologia deve, ainda:

I. Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versdo do documento; e
II. Ser registrada na ANBIMA em sua versao completa e mais atualizada, e ser novamente
registrada sempre que houver alteragdes, respeitado o prazo de até 15 (quinze) dias

corridos contados de sua alteracao.
CAPITULO Il - DISPOSIC()ES FINAIS

Art. 52. E recomendavel que o Administrador Fiduciario, quando da classificagdo da Escala de

Risco dos Fundos 555, observe a tabela abaixo:

Classificacao de Fundos 555 Escala de Risco
(Tipo ANBIMA) (Pontuagdao minima)
Renda Fixa Simples
Renda Fixa Indexados
Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano
Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento

Renda Fixa Duracdo Baixa Crédito Livre
Renda Fixa Duracdao Média Soberano 1,5

NP |R R
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Renda Fixa Duragao Média Grau de Investimento 1,5
Renda Fixa Duracdao Média Crédito Livre 2,5
Renda Fixa Duragdo Alta Soberano 2,5
Renda Fixa Duragdo Alta Grau de Investimento 2,5
Renda Fixa Duracdo Alta Crédito Livre 3
Renda Fixa Duragao Livre Soberano 2
Renda Fixa Duracdo Livre Grau de Investimento 2
Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre 3
AcGes Indexados 4
Agdes Indice Ativo 4
AcdGes Valor/Crescimento 4
Agdes Small Caps 4
Acdes Dividendos 4
AcGes Sustentabilidade/Governanga 4
A¢Oes Setoriais 4
Acoes Livre 4
Fundos de Mono Acdo 4
Multimercados Balanceados 2
Multimercados Dinamico 2
Multimercados Capital Protegido 2
Multimercados Long and Short — Neutro 2,5
Multimercados Long and Short — Direcional 3
Multimercados Macro 3
Multimercados Trading 3,5
Multimercados Livre 3,5
Multimercados Juros e Moedas 2,5
Multimercados Estrat. Especifica 3
Cambial 4

Art. 62. As normas, procedimentos, critérios e demais informacdes utilizadas pelo Adminis-

trador Fiducidrio para cumprimento do disposto neste normativo devem ficar a disposicdo

da ANBIMA e ser enviados sempre que solicitados.

Art. 72. Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS DE RISCO DE LIQUIDEZ PARA OS FUN-
DOS 555 N2 06, DE 23 DE MAIO DE 2019, COM ALTERACOES INTRO-
DUZIDAS PELAS REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 14/21

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer regras, critérios, procedimentos e con-
troles para a gestdo do risco de liquidez para os Fundos 555 constituidos sob a forma de

condominio aberto.

Paragrafo Unico. Estdo excetuados do disposto no caput os Fundos 555 Exclusivos e os
Reservados.

e Artigo 12 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Secao | — Responsabilidade

Art. 22. O Gestor de Recursos, em conjunto com o Administrador Fiduciario, deve gerir o

risco de liquidez dos Fundos 555, nos termos estabelecidos pela Regulacdo em vigor.

§12. O Gestor de Recursos deve ser o principal responsavel pelo gerenciamento do risco
de liquidez, devendo estar comprometido em seguir politicas, praticas e controles internos

necessarios a adequada gestdo do risco de liquidez dos Fundos 555.

§22. O Administrador Fiducidrio deve verificar os controles internos adotados pelo
Gestor de Recursos, de modo a diligenciar para que a gestdo do risco de liquidez das
carteiras de investimento dos Fundos 555, conforme descrito na politica e regras da

instituicdo, seja implementada e aplicada.
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§32. A gestdo do risco de liquidez deve ser realizada em periodicidade adequada ao
objetivo de evitar o descumprimento das regras de resgate e outras obriga¢des dos Fundos
555, conforme constante na politica e regras da instituicdo.

e Artigo 22 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Art. 32. Os critérios preponderantes do processo de escolha de metodologia, fontes de da-
dos e/ou qualquer decisdo que envolva a gestdo do risco de liquidez, devem assegurar tra-

tamento equitativo aos cotistas e o cumprimento das obrigacdes dos Fundos 555.

e Artigo 32 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Sec¢ao Il — Estrutura

Art. 42 O Gestor de Recursos deve manter em sua estrutura drea ou profissional que seja

responsavel pela gestdo do risco de liquidez dos Fundos 555.

Paragrafo unico. A drea ou profissional a que se refere o caput deve zelar pela
execucdo, qualidade do processo, metodologia e guarda dos documentos que contenham as
justificativas sobre as decisGes tomadas referentes a gestdo do risco de liquidez dos Fundos
555.

o Artigo 42 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Art. 52. O Gestor de Recursos pode constituir férum(s), comité(s), organismo(s) equivalentes
ou estabelecer hierarquia deciséria cujo objetivo seja discutir os assuntos referentes a ges-
tao do risco de liquidez das carteiras de investimento dos Fundos 555, observado o inciso

VII, paragrafo 19, do artigo 62 deste normativo.

Paragrafo Unico. Todos os materiais que documentem e subsidiem as decisGes do(s)

féorum(s), comité(s) ou organismo(s) equivalentes, de que trata o caput, devem ser passiveis
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de verificacdo e ficar a disposicdo da ANBIMA sempre que forem solicitadas, por um periodo
minimo de 5 (cinco) anos.

e Artigo 52 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Secao Ill = Politica de Gestao do Risco de Liquidez

e Titulo criado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Art. 62. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, regras,
metodologia, estrutura organizacional e de governanca, bem como controles internos para a

gestdo do risco de liquidez dos Fundos 555 (“Politica ou Politica de Risco de Liquidez”).
§1¢9. A Politica deve, no minimo:

I.  Serrevista em periodicidade minima anual e, sempre que atualizada, ser respeitado o
prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados de sua alteracdo, e sua versdo com-
pleta:

a. Serregistrada na ANBIMA;
b. Ser enviada aos respectivos Administradores Fiducidrios dos Fundos 555, desta-
cando quais foram as alterac¢des realizadas; e
c. Ser publicada no website do Gestor de Recursos em sua versdao completa.
II.  Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versdo da Politica;
Ill.  Estabelecer metodologia que garanta a devida gestdao de liquidez dos Fundos 555,
conforme capitulo Il deste normativo;
IV.  Descrever a estrutura organizacional utilizada para tomada de decisdes;
V.  Descrever os controles utilizados para gerenciamento da liquidez;
VI.  Descrever quais providéncias seriam tomadas no caso de fechamento dos mercados
e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos Ativos componentes da carteira que

possam influenciar a liquidez dos Fundos 555;

58



Associagdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

VIl.  Descrever, caso o Gestor de Recursos constitua forum(s), comité(s) ou organismo(s)
equivalentes, conforme disposto no artigo 52 deste normativo:
a. Regras de composicdao minima, hierarquia e alcada;
b. Periodicidade das reunides e situacdes que demandem convocagdes extraordina-
rias; e
c. Processo de tomada de decisdo, incluindo a formalizacdo de atas que descrevam
suas decisGes, acompanhadas de justificativas;

VIII. Identificar as funcdes e como as diferentes estruturas organizacionais responsaveis pelo ge-

renciamento do risco de liquidez interagem entre si, detalhando como se da:

a. A hierarquia sobre as decisdes;
b. Aindependéncia; e
c. Os potenciais conflitos de interesse e formas de mitigagao.

§22. A ANBIMA poder3d, a seu critério, definir outras formas para o registro da Politica de

Risco de Liquidez.

§32. Também devem ser definidos na Politica planos de acdo a serem seguidos no caso
de rompimento dos limites estabelecidos no paragrafo 92 do artigo 72 deste normativo.

e Artigo 62 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

CAPITULO Ill - METODOLOGIA DO PROCESSO

e Titulo criado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.
Art. 72. A gestdo do risco de liquidez tem por objetivo estabelecer indicadores que busquem

assegurar a compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada e a oferta de liquidez

estimada dos Fundos 555.
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§12. Os indicadores devem ser estabelecidos de forma individualizada, considerando as
diferentes caracteristicas dos Fundos 555, o seu perfil de passivo e de ativo no que se refere

as suas carteiras e estratégias, além dos mercados em que operam.

§22. A demanda por liquidez estimada deve incluir, necessariamente, as ordens de resga-
te ja conhecidas e que se encontram pendentes de liquidacdo, além da andlise do passivo

dos Fundos 555, nos termos da Secao Il deste capitulo.

§32. Cada indicador deve se referir a um horizonte de tempo (horizonte da analise), en-
tendido como o periodo para o qual foram estimadas a demanda e a oferta de liquidez, de

forma a mitigar o risco de liquidez dos Fundos 555.

§42. Caso o prazo para pagamento de resgates previsto nos regulamentos dos Fundos
555 seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, devem ser observadas, minimamente, para
fins de analise, as janelas de resgate estabelecidas em regulamento, e a janela de 63 (sessen-
ta e trés) dias Uteis. Na hipdtese de o prazo para pagamento de resgate dos Fundos 555 ser
superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, deve ser observado, no minimo, o prazo de resgate

estabelecido em regulamento.

§52. Adicionalmente ao disposto nos paragrafos anteriores, o Gestor de Recursos deve
analisar janelas intermediarias até o prazo efetivo de pagamento do resgate/liquidacdo das
cotas dentro do horizonte da analise, a fim de identificar eventuais descasamentos do fluxo
de pagamento, quando necessario, em linha com as disposicdes do artigo 12 do presente

normativo.
§62. A analise de que trata o paragrafo anterior deve atentar-se ndo apenas ao volume

de liquidez dos Fundos 555, mas também as suas caracteristicas de produto, dinamica e

comportamento de aplicagGes e resgates.
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§72. Como medida de boas praticas, fica facultado ao Gestor de Recursos a realizacdo de
anadlises de liquidez dos Ativos dos Fundos 555, ndo sé sob a perspectiva individual de cada
Fundo 555, mas também sob a perspectiva global de todos os Fundos sob sua gestdo, visan-
do aferir se a oferta de liquidez do conjunto de Ativos que compdem as carteiras de seus

Fundos é suficiente para fazer face a demanda por liquidez gerada pelo conjunto de cotistas.

§82. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos anteriores, o horizonte da analise deve ser

compativel com:

I. Os prazos de cotizacdo e liquidacdo de resgates dos Fundos 555;

II. O ciclo periddico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas;
lll. As estratégias seguidas pela Gestdo de Recursos dos Fundos 555;
IV. Aclasse de Ativos em que os Fundos 555 podem investir; e

V. Outros fatores a serem descritos na Politica.

§9¢2. Para fins de analises preventivas e detectivas, a gestdo de liquidez deve contar com
indicadores de soft limits e hard limits, respectivamente, a serem estabelecidos mediante

critério proprio das Instituicdes Participantes.

§102. Conforme disposto no paragrafo anterior, o Gestor de Recursos deve definir

metodologias, métricas e critérios de avaliacdo preventiva, tais como:

I. Avaliacdo acerca da cotizacdo do Fundo 555;
II. Realizacdo de testes de estresse periddicos com cenarios que levem em consideracao,
no minimo, as movimenta¢des do passivo, a liquidez dos Ativos e suas obrigacdes; e
Ill. Avaliacdo da disponibilidade minima de recursos que seja compativel com o perfil de

obrigacdes dos Fundos 555.
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§112. A definicdo da metodologia mencionada no paragrafo anterior deve considerar a
evolugdao da industria e o histérico de eventuais situagGes de estresse ja observadas pelo
mercado anteriormente.

e Artigo 72 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Secao | - Ativos dos Fundos 555

Art. 82. A metodologia adotada deve refletir a dinamica de mercado de cada classe de Ativo,
tendo como referéncia as caracteristicas bdsicas desses instrumentos e as estratégias utili-
zadas pelos Gestores de Recursos.

e Artigo 82 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Art. 92. A metodologia estabelecida para gestao de liquidez dos Ativos dos Fundos 555 deve

ser baseada em ao menos um dos seguintes critérios:

I. Fluxo de caixa de cada Ativo, entendido como os valores a serem recebidos a titulo de
juros periddicos, amortizagdes e principal, nos casos de Ativos de renda fixa;
II. Estimativa do volume negociado em mercado secundario de um Ativo, com base no
volume histérico, devendo tal volume histérico ser descontado por um fator (hair-
cut) a ser definido na Politica, que ficara a disposicdo da ANBIMA; e
lll.  QOutros critérios, conforme definicao do Gestor de Recursos, desde que haja base razo-
avel para sua utilizacdo, que estejam plenamente justificados na Politica, e ainda, se-

jam passiveis de verificacdo para fins de supervisao.

§12. A metodologia deve ser ajustada de forma a considerar as especificidades de ca-

da Ativo e mercado de negociacao.
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§22. O Gestor de Recursos deve detalhar como se da o tratamento dos Ativos utiliza-
dos como margem, ajustes e garantias, bem como informar como estes Ativos sdo conside-

rados na gestao do risco de liquidez.

e Artigo 92 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Secao Il - Passivo dos Fundos 555

Subsecao | — Analise de Composi¢cao e Comportamento do Passivo

e Titulo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Art. 10. Na andlise do passivo, o Gestor de Recursos deve considerar, sempre que aplicavel,

entre outros:

I. Os valores de resgate esperados em condi¢bes ordindrias, calculados com critérios
consistentes e passiveis de verificagao;
II. O graude concentracdo das cotas por cotista;
Ill. Os prazos para liquidacdo de resgates; e
IV. O grau de concentragdo de alocadores, distribuidores e/ou outros Gestores de Recur-

sos, bem como a analise do comportamento esperado por estes, quando aplicavel.

§12. Adicionalmente, para a analise mencionada no caput, o Gestor de Recursos tam-
bém deve utilizar informac¢des sobre os passivos de seus préprios Fundos 555, como o seg-

mento do investidor.

e Artigo 10 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Art. 11. Para auxiliar o tratamento do passivo dos Fundos 555 pelos Gestores de Recursos, a

ANBIMA divulgara mensalmente:

I. Asinformacgdes sobre o segmento de investidor por Fundo; e
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II. Uma referéncia para que as Instituicdes Participantes possam estimar e avaliar com
maior acurdcia a probabilidade de resgates de seus préprios Fundos, visando um pos-

sivel casamento com o ativo (matriz de probabilidade de resgates para Fundos).

§12. A metodologia utilizada para construcao da matriz mencionada no inciso Il do ca-

put, serd divulgada pela ANBIMA em documento apartado.

§22. As informagdes aqui mencionadas serao disponibilizadas pela ANBIMA de forma
anénima e em periodicidade minima mensal, devendo quaisquer informac¢ées que possam
viabilizar a identificacdo do investidor, como CPF/CNPJ, ser excluidas a fim de preservar a

sua confidencialidade, observada a Regulacdo aplicavel.

§32. As informagGes mencionadas no inciso | do caput serao divulgadas exclusivamen-
te aqueles que desempenhem as atividades de Administracdo Fiducidria ou Gestdo de Re-
cursos, conforme disposto no Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Admi-
nistracdo de Recursos de Terceiros.

e Artigo 11 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Art. 12. Para analisar o passivo, o Gestor de Recursos de Terceiros deve estimar o compor-
tamento do passivo de seus Fundos 555, para, pelo menos, os vértices de 1(um), 2 (dois), 3
(trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias

Uteis, utilizando metodologia prdpria.

Paragrafo Unico. A metodologia de que trata o caput deve constar da Politica prevista

no artigo 62 deste normativo, e ser utilizada para a construcdo dos resultados finais.

e Artigo 12 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Subsecao Il — Atenuantes e Agravantes

e Titulo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.
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Art. 13. Para as andlises descritas no artigo 10 deste normativo, o Gestor de Recursos deve,
também, levar em consideragdo possiveis impactos atenuantes, agravantes e outras caracte-

risticas do produto que possam influenciar o passivo dos Fundos 555.

Paragrafo uUnico. Pode-se considerar como possiveis impactos atenuantes, agravantes e
outras caracteristicas do produto que possam impactar o passivo dos Fundos 555, incluindo,

mas nao se restringindo a:

I. Prazo de cotizagao;
Il. Prazo de caréncia para resgate;
Ill. Taxa de saida;
IV. Gates (limitadores do volume total de resgates);
V. Limite estabelecido nos regulamentos dos Fundos 555 sobre concentragao por cotista;
VI. Performance do Fundo 555;
VII. Fundos fechados para captacgao;
VIIl. Captacdo liquida negativa relevante;
IX. Possiveis influéncias das estratégias seguidas pelo Fundo 555 sobre o comportamento
do passivo;
X. OQutras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia na dindmica de
aplicacdo e resgate.

e Artigo 13 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

e Titulo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Art. 14. O Gestor de Recursos deve comunicar ao Administrador Fiducidrio quando verificada

iminéncia de descumprimento das regras de resgate dos Fundos 555.

e Artigo 14 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.
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Art. 15. As informacOes aqui contidas sdo direcionadoras e podem apresentar divergéncias
pontuais para Fundos 555 e Instituicdes Participantes que possuam caracteristicas

especificas.
Paragrafo uUnico. Em caso de divergéncias, nos termos do caput, a Instituicdo
Participante deve deixar registrado o motivo da divergéncia com as devidas justificativas,

deixando a disposi¢cao da ANBIMA, caso solicitado.

e Artigo 15 alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 14, de 01 de dezembro de 2021.

Art. 16. Este normativo entra em vigor 01 de dezembro de 2021.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICAGAO DE FUNDOS 555
Ne 07, DE 23 DE MAIO DE 2019, COM AS ALTERAGOES INTRODUZI-
DAS PELAS REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 12/19 e N2 13/21

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer normas e critérios para a classificacao

dos Fundos 555, observado seus objetivos e politicas de investimento.

Art. 22, Estdo sujeitas a este normativo os Fundos 555 abarcados pelo anexo | do Cédigo.
CAPITULO Il - REGRAS GERAIS PARA A CLASSIFICACAO

Art. 32. A classificacdo ANBIMA para os Fundos 555 esta baseada em 3 (trés) niveis - nivel 1,
nivel 2 e nivel 3, conforme seus principais fatores de risco e estratégias, devendo ser obser-

vada pelas Instituicdes Participantes para definicdo do tipo ANBIMA.

§12. A adocdo dos 3 (trés) niveis de classificacdo é obrigatéria para os Fundos 555,
sendo que o nivel 1 é a classificagao geral, que sera especificada e detalhada pelos diferen-

tes tipos que compde os niveis 2 e 3.

§22. O nivel 1 abrange as categorias gerais de classificacdo, de acordo com a classe de
ativo do Fundo 555, a saber: (i) renda fixa, (ii) acdes; (iii) multimercado e (iv) cambial, as
guais devem manter alinhamento entre a classificacdo do Fundo 555 na Comissdo de Valores

Mobilidrios e a classificagcdo ANBIMA, abaixo detalhada.
Art. 42. O Gestor de Recursos do Fundo 555 deve observar, quando da aquisicdo de ativos

para a carteira do Fundo 555 e durante todo o periodo investido, se a classificacdo e o regu-

lamento do Fundo investido sdo compativeis com o tipo ANBIMA do Fundo investidor, ndo
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podendo a classificacdo e o regulamento do Fundo investido permitir investimentos e/ou

exposi¢cdes em ativos vedados pelo tipo ANBIMA do Fundo investidor.

Paragrafo unico. O investimento em cotas de outros Fundos serd considerado como

ativo final.
Sec¢ao | — Renda Fixa

Art. 52. Serdo classificados como renda fixa, para fins deste normativo, os Fundos 555 que
tém como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em ativos de renda fixa, sendo
aceitos ativos sintetizados por meio do uso de derivativos, admitindo-se estratégias que im-
pliguem risco de juros e de indice de pregos, bem como ativos de renda fixa emitidos no

exterior.

§12. Os Fundos 555 de renda fixa, devem excluir estratégias que impliguem exposi¢cao

em renda variavel.

§22. Os Fundos 555 classificados como renda fixa devem ser enquadrados de acordo

com uma das categorias abaixo descritas pertencentes ao nivel 2:

I. Simples: Fundos que devem observar a Regula¢cdao em vigor e adotam o sufixo “Sim-
ples” em sua denominacao, devendo possuir:
a. 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, de seu patrimoénio liquido represen-
tado, isolada ou cumulativamente, por:
i. Titulos da divida publica federal;
ii. Titulos de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras
gue possuam classificacdo de risco atribuida pelo Gestor de Recursos, no
minimo, equivalente aqueles atribuidos aos titulos da divida publica fede-

ral;

68



¢

Associagdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

iii. Operagdes compromissadas lastreadas em titulos da divida publica federal
ou em titulos de responsabilidade, emissdao ou coobrigacdo de institui-
¢Oes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, desde que, na
hipdétese de lastro em titulos de responsabilidade de pessoas de direito
privado, a instituicdo financeira contraparte do Fundo na operacdo pos-
sua classificacdo de risco atribuida pelo Gestor de Recursos, no minimo,
equivalente aquela atribuida aos titulos da divida publica federal.

b. Operac¢des com derivativos exclusivamente para fins de protecdo da carteira (hed-
ge); e

c. Estratégia de investimento que proteja o Fundo 555 de riscos de perdas e volatili-
dade.

II. Indexados: Fundos 555 que tém como objetivo acompanhar as variacoes de indicado-
res de referéncia do mercado de renda fixa, ndo admitindo alavancagem;

Ill. Duracdo Baixa (short duration): Fundos 555 que tém como objetivo buscar retornos in-
vestindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses Fundos 555 devem
possuir duration média ponderada da carteira inferior a 21 (vinte e um) dias uteis,
buscando minimizar a oscilagdo nos retornos promovida por alteracdes nas taxas de
juros futuros. Os Fundos 555 que possuirem ativos no exterior deverao realizar o he-
dge cambial desta parcela, excluindo estratégias que impliguem exposicao em moe-
da estrangeira ou em renda varidvel. Estdo nesta categoria, também, os Fundos 555
gue buscam retorno investindo em ativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante
em CDI ou Selic;

IV. Duracdo Média (mid duration): Fundos 555 que tém como objetivo buscar retornos in-
vestindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses Fundos 555 devem
possuir duration média ponderada da carteira inferior ou igual a apurada no IRF-M
do ultimo dia util do més de junho. Estes Fundos 555 buscam limitar oscilagdo nos re-
tornos decorrentes das alteragdes nas taxas de juros futuros. Fundos 555 que possui-

rem ativos no exterior deverao realizar o hedge cambial desta parcela;
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V. Duracdo Alta (Long duration): Fundos 555 que tém como objetivo buscar retornos in-
vestindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses Fundos 555 devem
possuir duration média ponderada da carteira igual ou superior a apurada no IMA-
GERAL do ultimo dia util do més de junho. Estes Fundos 555 estdo sujeitos a maior
oscilacdo nos retornos promovida por alteracdes nas taxas de juros futuros. Fundos
555 que possuirem ativos no exterior deverdo realizar o hedge cambial desta parcela;

VI. Duragdo Livre: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno por meio de inves-
timentos em ativos e derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter limites
minimo ou maximo para a duration média ponderada da carteira. O hedge cambial
da parcela de ativos no exterior é facultativo;

VII. Investimento no Exterior: Fundos 555 que podem investir mais de 40% (quarenta por

cento) de seus recursos no exterior, conforme Regulagao em vigor.

§32. Apds serem enquadrados em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, os
Fundos 555 classificados como renda fixa deverdo ser classificados de acordo com uma das

subcategorias abaixo pertencentes ao nivel 3:

I. Soberano: Fundos 555 que devem manter 100% (cem por cento) do seu patrimodnio li-
quido em titulos publicos federais;

[l. Grau de Investimento: Fundos 555 que devem manter, no minimo, 80% (oitenta por
cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais ou ativos com baixo ris-
co de crédito do mercado doméstico ou externo;

lll. Crédito Livre: Fundos 555 que podem manter mais de 20% (vinte por cento) do seu pa-
triménio liquido em ativos de médio e alto risco de crédito do mercado doméstico ou
externo;

IV. Investimento no Exterior: Fundos 555 que podem investir em ativos financeiros no ex-
terior em parcela superior a 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido, nos

termos da Regula¢do em vigor; e
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V. Divida Externa: Fundos 555 que podem manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) do
seu patrimonio liquido em titulos representativos da divida externa de responsabili-

dade da Unido, nos termos da Regulagao em vigor.

§42. Em adicdo ao disposto no paragrafo acima, para que os Fundos 555 sejam enqua-
drados nas subcategorias pertencentes ao nivel 3, devem ser observados os seguintes crité-

rios:

I. Renda fixa simples (nivel 2): deve ser enquadrado na categoria nivel 3 renda fixa sim-
ples;

Il. Indexados (nivel 2): deve ser enquadrado na categoria nivel 3 indices;

lll. Duracdo baixa, duracdo média, duracdo alta e duracdo livre (nivel 2): devem ser en-
quadrados nas categorias do nivel 3 (i) soberano; (ii) grau de investimento; ou (iii)
crédito livre; e

IV. Investimento no exterior (nivel 2): deve ser enquadrado nas categorias do nivel 3 (i) in-

vestimento no exterior ou (ii) divida externa.

Art. 62. O Administrador Fiduciario podera disponibilizar Fundos 555 para receber automati-
camente ordens de aplicacdo e resgate dos recursos disponiveis na conta corrente dos cotis-

tas (“Fundo Automatico”), desde que:

I. Classifique o Fundo Automatico como “Renda Fixa — Durag¢dao Baixa Soberano” ou
“Renda Fixa Simples” e identifique-o na base de dados ANBIMA com o atributo “apli-
cacao e resgate automaticos”, independentemente de o Fundo 555 ser destinado ex-
clusivamente para essa finalidade;

II. Obtenha do cotista ao ingressar no Fundo Automatico, além do termo de adesdo, um
termo de ciéncia especifico que contenha aviso com o seguinte teor: “Ao ingressar
neste fundo o cliente declara ter ciéncia de que: (i) este fundo possui a conveniéncia

de aplicacdo automatica de recursos oriundos de conta corrente e ao admitir a trans-
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feréncia de recursos da conta corrente para o fundo renuncia as garantias oferecidas
pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC; e (ii) o administrador receberd remunera-
¢do de [incluir o valor fixo e/ou percentual e a forma de cobranca. ”

[ll. Divulgue diariamente cota, patriménio e rentabilidade do Fundo Automatico; e

IV. Veicule em todos os canais de distribuicdo utilizados pela instituicdo as informacdes do

Fundo Automatico.

§12. O Administrador Fiduciario deve esclarecer ao cotista que a programacdo de inves-

timento de Fundos n3o se confunde com o Fundo Automatico.

§22. A taxa de administracdo praticada pelo Fundo Automatico deve ser, no minimo, si-
milar as taxas praticadas pelos demais Fundos que possuam a mesma estratégia de investi-

mento e publico-alvo.

§32. O Distribuidor do Fundo Automatico deve observar, no limite de suas responsabili-

dades, o disposto neste artigo.
Sec¢ao Il — Agoes

Art. 72. Serdo classificados como ac¢es, para fins deste normativo, os Fundos 555 que possu-
irem, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) da carteira em agdes a vista, bonus ou
recibos de subscricdo, certificados de depdsito de acdes, cotas de Fundos de acgles, cotas
dos Fundos de indice de a¢des e Brazilian Depositary Receipts, classificados como nivel |, Il e

[ll, sendo o hedge cambial da parcela de ativos no exterior facultativo ao Gestor de Recursos.

§12. Os Fundos 555 classificados como A¢des devem ser enquadrados de acordo com

uma das categorias abaixo descritas pertencentes ao nivel 2:
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I. Indexados: Fundos 555 que tém como objetivo acompanhar as variacdes de indicado-
res de referéncia do mercado de renda varidvel. Os recursos remanescentes em cai-
xa devem estar investidos em cotas de Fundos renda fixa — duracdo baixa — grau de
investimento — soberano ou em ativos permitidos a estes, desde que preservadas as
regras que determinam a composicdo da carteira do Tipo ANBIMA, ndo admitindo
alavancagem;

[l. Ativos: Fundos 555 que tém como objetivo superar um indice de referéncia ou que nao
fazem referéncia a nenhum indice. A selecdo dos ativos para compor a carteira deve
ser suportada por um processo de investimento que busca atingir os objetivos e exe-
cutar a politica de investimento definida para o Fundo 555. Os recursos remanescen-
tes em caixa devem estar investidos em cotas de Fundos 555 classificados como ren-
da fixa — duracdo baixa — grau de investimento — soberano, ou em ativos permitidos a
estes, desde que preservadas as regras que determinam a composi¢ao da carteira do
Tipo ANBIMA, excegao feita aos Fundos 555 classificados como Livre (nivel 3);

lll. Especificos: Fundos 555 que tém como objetivo adotar estratégias de investimento
que possuam caracteristicas especificas, tais como Fundos 555 de condominio fecha-
do, Fundos ndo regulamentados pela ICVM 555 ou Fundos que adotam outras estra-
tégias que venham a surgir no mercado;

IV. Investimento no Exterior: Fundos 555 que podem investir em ativos financeiros no ex-
terior em parcela superior a 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido, nos

termos da regulacdo em vigor.
§22. Apdbs serem enquadrados em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, os
Fundos 555 classificados como A¢des deverao ser classificados de acordo com uma das sub-

categorias abaixo pertencentes ao nivel 3:

I. Indices: Fundos 555 que tém como objetivo acompanhar as varia¢des de indicadores

de referéncia do mercado de ac¢bes, ndo admitindo alavancagem;
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Il. Valor/Crescimento: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno por meio da se-
lecdo de empresas cujo valor das agées negociadas esteja abaixo do “preco justo” es-
timado (estratégia valor) e/ou aquelas com histdrico e/ou perspectiva de continuar
com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relagdo ao mercado
(estratégia de crescimento);

lll. Setoriais: Fundos 555 que tém como objetivo investir em empresas pertencentes a um
mesmo setor ou conjunto de setores afins da economia, sendo que estes Fundos 555
devem explicitar em suas politicas de investimento os critérios utilizados para defini-
¢do dos setores, subsetores ou segmentos elegiveis para aplicacao;

IV. Dividendos: Fundos 555 que tém como objetivo investir em acdes de empresas com
histérico de dividend yield (renda gerada por dividendos) consistente, ou que na vi-
sao do Gestor de Recursos apresentem essas perspectivas;

V. Small Caps: Fundos 555 que tém como objetivo investir, no minimo, 85% (oitenta e
cinco por cento) da carteira em agdes de empresas que ndo estejam incluidas entre
as 25 (vinte e cinco) maiores participacdes do IBrX - indice Brasil (a¢gdes de empresas
com relativamente baixa capitalizagdo de mercado). Os 15% (quinze por cento) re-
manescentes podem ser investidos em ac¢des de maior liquidez ou capitalizacdo de
mercado, desde que nao estejam incluidas entre as dez maiores participa¢des do IBrX
— indice Brasil;

VI. Sustentabilidade/Governanca: Fundos 555 que tém como objetivo investir em empre-
sas que apresentam bons niveis de governanga corporativa, ou que se destacam em
responsabilidade social e sustentabilidade empresarial no longo prazo, conforme cri-
térios estabelecidos por entidades amplamente reconhecidas pelo mercado ou su-
pervisionados por conselho ndo vinculado a gestdao do Fundo 555. Estes Fundos 555
devem explicitar em suas politicas de investimento os critérios utilizados para defini-
¢do das acOes elegiveis;

VIl. Indice Ativo (Indexed Enhanced): Fundos 555 que tém como objetivo superar o indice
de referéncia do mercado acionario. Estes Fundos 555 se utilizam de deslocamentos

taticos em relacdo a carteira de referéncia para atingir seu objetivo;
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VIII. Livre: Fundos 555 que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentracao
em uma estratégia especifica, e a parcela em caixa pode ser investida em quaisquer
ativos, desde que especificados em regulamento;

IX. Fundos Fechados de A¢des: Fundos 555 de condominio fechado, nos termos da Regu-
lacdo em vigor;

X. Fundos de A¢des FMP-FGTS: Fundos 555 que devem seguir o disposto na Regulacao vi-
gente; e

XlI. Mono Acdo: Fundos 555 com estratégias de investimento em ac¢bes de apenas uma

empresa.

§32. Em adigdo ao disposto no pardgrafo acima, para que os Fundos 555 sejam enquadra-

dos nas subcategorias pertencentes ao nivel 3, devem ser observados os seguintes critérios:

I. Indexados (nivel 2): deve ser enquadrado na categoria nivel 3 indices;

Il. Ativos (nivel 2): deve ser enquadrado nas categorias nivel 3 (i) valor/crescimento; (ii)
dividendos; (iii) sustentabilidade/governanca; (iv) small caps; (v) indice ativo; (vi) se-
toriais; ou (vii) livre;

lll. Especificos (nivel 2): deve ser enquadrado nas categorias (i) FMP-FGTS; ou (ii) fechados
de acdes ou (iii) mono acdo; e

IV. Investimento no exterior (nivel 2): deve ser enquadrado na categoria investimento no

exterior.
Secao lll — Multimercados

Art. 82. Serdo classificados como multimercados, para fins deste normativo, os Fundos 555
gue possuam politicas de investimento que envolvam varios fatores de risco, sem o com-

promisso de concentracdo em nenhum fator em especial.
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§12. Para os Fundos 555 Multimercados, o hedge cambial da parcela de ativos no exte-

rior é facultativo ao Gestor de Recursos.

§22. Os Fundos 555 classificados como Multimercados devem ser enquadrados de

acordo com uma das categorias abaixo descritas, pertencentes ao nivel 2:

I. Alocagdo: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio
de investimento em diversas classes de ativos (renda fixa, acbes, cambio etc.), inclu-
indo cotas de Fundos de Investimento. Estes Fundos 555 buscam retorno de longo
prazo prioritariamente da estratégia de asset allocation;

[l. Estratégia: Fundos 555 que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e
suportadas pelo processo de investimento adotado pelo Gestor de Recursos como
forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos 555;

lll. Investimento no Exterior: Fundos 555 que podem investir em ativos financeiros no ex-
terior em parcela superior a 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido, nos

termos da Regulagdao em vigor.

§32. Apdbs serem enquadrados em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, os
Fundos 555 classificados como multimercados deverdo ser classificados de acordo com uma

das subcategorias abaixo pertencentes ao nivel 3:

I. Balanceados: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por
meio da compra de diversas classes de ativos e derivativos, incluindo cotas de Fundos
de Investimento. Estes Fundos 555 possuem estratégia de alocagao pré-determinada,
devendo especificar o mix de investimentos nas diversas classes de ativos, incluindo,
deslocamentos taticos e/ou politicas de rebalanceamento explicitas. O indicador de
desempenho do Fundo 555 deve acompanhar o mix de investimentos explicitado
(asset allocation benchmark), ndo podendo ser comparado a uma Unica classe de ati-

vos (por exemplo, 100% (cem por cento) CDI). Nao é permitido aos Fundos nesta
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subcategoria possuir exposicdo financeira superior a 100% (cem por cento) do seu
patrimonio liquido de forma direta e indireta. Estes Fundos 555 ndao admitem alavan-
cagem.

[I. Dindamico: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio
de investimento em diversas classes de ativos, incluindo cotas de Fundos de Investi-
mento. Embora estes Fundos 555 possuam estratégia de asset allocation, ndo sao
comprometidos com um mix pré-determinado de ativos, sendo sua politica de aloca-
cdo flexivel, reagindo as condi¢cdes de mercado e ao horizonte de investimento. E
permitida a exposi¢ao financeira superior a 100% (cem por cento) do seu respectivo
patrimonio liquido, apenas de forma indireta, por meio de aquisicdo de cotas de
Fundos;

Ill. Macro: Fundos 555 que tém como objetivo realizar operagdes em diversas classes de
ativos e derivativos (renda fixa, renda varidvel, cdmbio etc.), definindo as estratégias
de investimento baseadas em cendrios macroecondmicos de médio e longo prazo;

IV. Trading: Fundos 555 que tém como objetivo realizar opera¢ées em diversas classes de
ativos e derivativos (renda fixa, renda varidvel, cdmbio etc.), explorando oportunida-
des de ganhos originados por movimentos de curto prazo nos precos dos ativos;

V. Long and Short - Direcional: Fundos 555 que tém como objetivo realizar operagdes de
ativos e derivativos no mercado de renda varidvel, montando posicGes compradas e
vendidas. O resultado deve ser proveniente, preponderantemente, da diferenca en-
tre essas posicoes. Os recursos remanescentes em caixa devem estar investidos em
cotas de Fundos 555 classificados como renda fixa — duracao baixa — grau de investi-
mento — soberano, ou em ativos permitidos a estes, desde que preservadas as regras
gue determinam a composicao da carteira do Tipo ANBIMA,;

VI. Long and Short - Neutro: Fundos 555 que tém como objetivo realizar operac¢des de ati-
vos e derivativos ligados ao mercado de renda varidvel, montando posicées compra-
das e vendidas, com o objetivo de manterem a exposicao financeira liquida limitada a
5% (cinco por cento). Os recursos remanescentes em caixa devem estar investidos

em cotas de Fundos 555 classificados como renda fixa — duracdo baixa — grau de in-
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vestimento — soberano, ou em ativos permitidos a estes, desde que preservadas as
regras que determinam a composicao da carteira do Tipo ANBIMA;

VII. Juros e Moedas: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por
meio de investimentos em ativos e derivativos de renda fixa, admitindo-se estraté-
gias que impliquem risco de juros, risco de indice de preco e risco de moeda estran-
geira. Excluem-se estratégias que impliquem exposicdo de renda varidvel (a¢Ges etc.)
e commodities;

VIII. Livre: Fundos 555 que ndo possuem, obrigatoriamente, o compromisso de concentra-
¢do em nenhuma estratégia especifica;

IX. Capital Protegido: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retornos em mercados
de risco procurando proteger, parcial ou totalmente, o principal investido; e
X. Estratégia Especifica: Fundos 555 que adotam estratégia de investimento que implique

riscos especificos, tais como commaodities.

§42. Em adicdo ao disposto no pardgrafo acima, para que os Fundos 555 sejam enquadra-

dos nas subcategorias pertencentes ao nivel 3, devem ser observados os seguintes critérios

I. Alocacdo (nivel 2): deve ser enquadrado na categoria nivel 3 (i) balanceados ou (ii) di-
namicos;

Il. Estratégias (nivel 2): deve ser enquadrado nas categorias nivel 3 (i) macro; (ii) trading;
(iii) long and short neutro; (iv) long and short direcional; (v) juros e moedas; (vi) livre;
ou (vii) capital protegido ou (viii) estratégia especifica;

lll. Investimento no exterior (nivel 2): deve ser enquadrado na categoria investimento no

exterior.

Secao IV — Cambial

Art. 92. Serdo classificados como cambial, para fins deste normativo, os Fundos 555 que de-

vem aplicar, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos de qualquer es-
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pectro de risco de crédito relacionados diretamente ou sintetizados, via derivativos, a moe-

das estrangeiras.

§12. Os recursos remanescentes em caixa devem estar investidos em cotas de Fundos
555 classificados como renda fixa — duracdo baixa — grau de investimento, ou Fundos 555
classificados como renda fixa — duracdo baixa — soberano, ou em ativos permitidos a estes
Fundos, desde que preservadas as regras que determinam a composi¢ao da carteira do Tipo

ANBIMA.

§22. N3o se admite alavancagem nos Fundos 555 classificados como Cambiais, nos

termos do caput.
Secao V - Previdenciarios

Art. 10. Serdo classificados como Fundos 555 Previdencidrios, para fins deste normativo, os
Fundos 555 e os FAPI’s destinados a receber os recursos de previdéncia aberta (PGBL/VGBL),

nos termos da Regulacao aplicavel.

o Artigo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 12, de 12 de agosto de 2019.
Subsecao | — Renda Fixa

Art. 11. Serdo classificados como Fundos Previdencidrios renda fixa, para fins deste normati-
vo, os Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em
ativos de renda fixa, sendo aceitos ativos sintetizados por meio do uso de derivativos, admi-
tindo-se estratégias que impliquem risco de juros e de indice de precos, bem como ativos de

renda fixa emitidos no exterior.

e Artigo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 12, de 12 de agosto de 2019.
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§12. Os Fundos 555 Previdenciarios renda fixa devem excluir estratégias que impli-

quem exposicao em renda variavel.

e Paragrafo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 12, de 12 de agosto de 2019.

§22. Os Fundos 555 Previdencidrios renda fixa devem ser enquadrados de acordo com

uma das categorias abaixo descritas pertencentes ao nivel 2:

e Paragrafo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 12, de 12 de agosto de 2019.

l. Indexados: Fundos 555 Previdencidrios que tém como objetivo acompanhar as varia-
¢Oes de indicadores de referéncia do mercado de renda fixa;

II.  Duragdo Baixa (short duration): Fundos 555 Previdencidrios que tém como objetivo
buscar retornos investindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses Fundos
555 devem possuir duration média ponderada da carteira inferior a 63 (sessenta e trés) dias
Uteis, buscando minimizar a oscilagdo nos retornos promovida por altera¢des nas taxas de
juros futuros. Os Fundos 555 que possuirem ativos no exterior deverdo realizar o hedge
cambial desta parcela, excluindo estratégias que impliquem exposicdo em moeda estrangei-
ra ou em renda varidvel. Estdo nesta categoria, também, os Fundos 555 que buscam retorno
investindo em ativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic;

lll. Duracdo Média (mid duration): Fundos 555 Previdencidrios que tém como objetivo
buscar retornos investindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses Fundos
555 devem possuir duration média ponderada da carteira inferior ou igual a apurada no IRF-
M do ultimo dia atil do més de junho. Fundos 555 que possuirem ativos no exterior deverao
realizar o hedge cambial desta parcela;

IV. Duracgdo Alta (Long duration): Fundos 555 Previdencidrios que tém como objetivo bus-
car retornos investindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses Fundos 555
devem possuir duration média ponderada da carteira igual ou superior a apurada no IMA-
GERAL do ultimo dia util do més de junho. Estes Fundos 555 estdo sujeitos a maior oscilagdo
nos retornos promovida por alteracGes nas taxas de juros futuros. Fundos 555 que possui-

rem ativos no exterior deverao realizar o hedge cambial desta parcela;
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V.  Duracdo Livre: Fundos 555 Previdencidrios que tém como objetivo buscar retorno por
meio de investimentos em ativos e derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter
limites minimo ou mdaximo para a duration média ponderada da carteira. O hedge cambial
da parcela de ativos no exterior é facultativo;

VI. Data Alvo: Fundos 555 Previdenciarios que tém como objetivo buscar retorno num
prazo referencial, ou data-alvo, por meio de investimento em ativos de renda fixa e estraté-
gia de rebalanceamento periddico. Estes Fundos 555 Previdenciarios tém compromisso de

reducdo da exposicdo a risco em funcdo do prazo a decorrer para a respectiva data-alvo.

§32. Apds serem enquadrados em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, os
Fundos 555 Previdenciarios renda fixa deverdo ser classificados de acordo com uma das sub-
categorias abaixo pertencentes ao nivel 3:

e Paragrafo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 12, de 12 de agosto de 2019.

I. Soberano: Fundos 555 Previdenciarios que devem manter 100% (cem por cento) do
seu patrimonio liquido em titulos publicos federais;

II. Grau de Investimento: Fundos 555 Previdencidrios que devem manter, no minimo,
80% (oitenta por cento) do seu patrimodnio liquido em titulos publicos federais ou ati-
vos com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo;

[ll. Crédito Livre: Fundos 555 Previdenciarios que podem manter mais de 20% (vinte por
cento) do seu patriménio liquido em ativos de médio e alto risco de crédito do mer-
cado domeéstico ou externo;

IV. Data-Alvo: Fundos 555 Previdencidrios que tém como objetivo buscar retorno num
prazo referencial, ou data-alvo, por meio de investimento em ativos de renda fixa e
estratégia de rebalanceamento peridédico. Estes Fundos 555 tém compromisso de re-
ducdo da exposicdo a risco em funcdo do prazo a decorrer para a respectiva data-

alvo.
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§42. Em adicdo ao disposto no paragrafo anterior, para que os Fundos 555 Previdencia-
rios renda fixa sejam enquadrados nas subcategorias pertencentes ao nivel 3, devem ser

observados os seguintes critérios:

I. Indexados (nivel 2): deve ser enquadrado na categoria nivel 3 indices;

Il. Duracdo baixa, duracdo média, duracdo alta e duracdo livre (nivel 2): devem ser en-
quadrados nas categorias do nivel 3 (i) soberano; (ii) grau de investimento; ou (iii)
crédito livre;

[ll. Data Alvo (nivel 2): deve ser enquadrado na categoria do nivel 3 (i) data alvo.
Subsecao Il — Balanceados

Art.12. Serdo classificados como Fundos 555 Previdencidrios balanceados, para fins deste
normativo, os Fundos enquadrados de acordo com uma das categorias abaixo descritas:

e Artigo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 12, de 12 de agosto de 2019.

|. Balanceados — até 15% (quinze por cento): Fundos 555 Previdencidrios que tém como
objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas classes
de ativos (renda fixa, acdes, cambio etc.). Estes Fundos 555 Previdenciarios utilizam
estratégia de investimento diversificada e deslocamentos taticos entre as classes de
ativos, ou estratégia explicita de rebalanceamento de curto prazo. Devem ter explici-
tado o mix de ativos (percentual de cada classe de ativo) com o qual devem ser com-
parados (asset allocation benchmark), ou intervalo definido de aloca¢do. Neste tipo,
devem ser classificados os Fundos 555 Previdencidrios que objetivam investir até
15% (quinze por cento) do valor de sua carteira em ativos de renda varidvel. Esses
Fundos 555 Previdenciarios ndo podem ser comparados a indicador de desempenho
gue reflita apenas uma classe de ativos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI);

Il. Balanceados — acima de 15% até 30% (quinze a trinta por cento): Fundos 555 Previ-

denciarios que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de inves-
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timento em diversas classes de ativos (renda fixa, acdes, cambio etc.). Estes Fundos
555 Previdencidrios utilizam estratégia de investimento diversificada e deslocamen-
tos taticos entre as classes de ativos, ou estratégia explicita de rebalanceamento de
curto prazo. Devem ter explicitado o mix de ativos (percentual de cada classe de ati-
vo) com o qual devem ser comparados (asset allocation benchmark) ou intervalo de-
finido de alocagdo. Neste tipo devem ser classificados os Fundos 555 Previdencidrios
que objetivam investir acima de 15% (quinze por cento) até 30% (trinta por cento) do
valor de sua carteira em ativos de renda variavel. Esses Fundos 555 Previdenciarios
nao podem ser comparados a indicador de desempenho que reflita apenas uma clas-
se de ativos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI), e ndo admitem alavancagem;

[ll. Balanceados —acima de 30% até 49% (trinta por cento até quarenta e nove por cento):
Fundos 555 Previdencidrios que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo
por meio de investimento em diversas classes de ativos (renda fixa, a¢Ges, cambio
etc.). Estes Fundos 555 Previdencidrios utilizam estratégia de investimento diversifi-
cada e deslocamentos taticos entre as classes de ativos, ou estratégia explicita de re-
balanceamento de curto prazo. Devem ter explicitado o mix de ativos (percentual de
cada classe de ativo) com o qual devem ser comparados (asset allocation benchmark)
ou intervalo definido de alocacao. Neste tipo devem ser classificados os Fundos 555
gue objetivam investir acima de 30% (trinta por cento) até 49% (quarenta e nove por
cento) do valor de sua carteira em ativos de renda variavel. Esses Fundos 555 Previ-
denciarios ndo podem ser comparados a indicador de desempenho que reflita ape-
nas uma classe de ativos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI);

IV. Balanceados — acima de 49% (quarenta e nove por cento): Fundos 555 Previdenciarios
gue tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de investimento em
diversas classes de ativos (renda fixa, acOes, cambio etc.). Estes Fundos 555 Previ-
denciarios utilizam estratégia de investimento diversificada e deslocamentos taticos
entre as classes de ativos ou estratégia explicita de rebalanceamento de curto prazo.
Devem ter explicitado o mix de ativos (percentual de cada classe de ativo) com o qual

devem ser comparados (asset allocation benchmark) ou intervalo definido de aloca-
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¢do. Neste tipo devem ser classificados os Fundos 555 Previdenciarios que objetivam
investir acima de 49% (quarenta e nove por cento) do valor de sua carteira em ativos
de renda varidvel. Esses Fundos 555 Previdenciarios ndo podem ser comparados a
indicador de desempenho que reflita apenas uma classe de ativos (por exemplo:
100% (cem por cento) CDI); e

V. Balanceados - Data-Alvo: Fundos 555 Previdencidrios que tém como objetivo buscar
retorno num prazo referencial, ou data-alvo, por meio de investimento em diversas
classes de ativos (renda fixa, acGes, cambio etc.) e estratégia de rebalanceamento
periddico. Estes Fundos 555 Previdencidrios tém compromisso de redugao da exposi-
¢do a risco em funcdo do prazo a decorrer para a respectiva data-alvo. Nao podem
ser comparados a indicador de desempenho que reflita apenas uma classe de ativos

(por exemplo: 100% (cem por cento) CDI).
Subsecao lll = Multimercados

Art.13. Ser3do classificados como Fundos 555 Previdencidrios multimercado, para fins deste
normativo, os Fundos enquadrados de acordo com uma das categorias abaixo descritas:

o Artigo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 12, de 12 de agosto de 2019.

I. Multimercado Juros e Moedas: Fundos 555 Previdenciarios que tém como objetivo
buscar retorno no longo prazo por meio de investimentos em ativos e derivativos de
renda fixa, admitindo-se estratégias que impliquem risco de juros, risco de indice de
preco e risco de moeda estrangeira. Excluem-se estratégias que impliquem exposicao
de renda varidvel (acbes etc.) e commodities. Estes Fundos 555 Previdencidrios ndo
tém explicitado o mix de ativos (percentual de cada classe de ativo) com o qual de-
vem ser comparados (asset allocation benchmark), podendo, inclusive, ser compara-
dos a parametro de desempenho que reflita apenas uma classe de ativos (por exem-

plo: 100% (cem por cento) CDI); e
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II. Multimercado Livre: Fundos 555 Previdenciarios que tém como objetivo buscar retor-
no no longo prazo por meio de investimento em diversas classes de ativos (renda fi-
xa, acdes, cambio etc.). Estes Fundos 555 Previdenciarios ndo tém explicitado o mix
de ativos (percentual de cada classe de ativo) com o qual devem ser comparados (as-
set allocation benchmark), podendo, inclusive, ser comparados a parametro de de-
sempenho que reflita apenas uma classe de ativos (por exemplo: 100% (cem por cen-

to) CDI).
Subsecao IV — Acoes

Art.14. Serdo classificados como Fundos 555 Previdenciarios de acdes, para fins deste nor-
mativo, os Fundos enquadrados de acordo com uma das categorias abaixo descritas:

o Artigo alterado pelas Regras e Procedimentos ANBIMA N2 12, de 12 de agosto de 2019.

I. Acles Indexados: Fundos 555 Previdenciarios que devem possuir, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) da carteira em agdes a vista, bonus ou recibos de subscri-
¢do, certificados de depdsito de agdes, cotas de Fundos de ag¢des, cotas dos Fundos
de indice de agbes, Brazilian Depositary Receipts, classificados como nivel |, Il e lll. Es-
tes fundos tém como objetivo acompanhar as varia¢des de indicadores de referéncia
do mercado de renda varidvel. Os recursos remanescentes em caixa devem estar in-
vestidos em cotas de Fundos renda fixa — duragao baixa — grau de investimento — so-
berano ou em ativos permitidos a estes, desde que preservadas as regras que deter-
minam a composicao da carteira do Tipo ANBIMA,;

II. AcOes Ativos: Fundos 555 Previdencidrios que devem possuir, no minimo, 67% (sessen-
ta e sete por cento) da carteira em agdes a vista, bonus ou recibos de subscricdo, cer-
tificados de depdsito de a¢des, cotas de Fundos de a¢des, cotas dos Fundos de indice
de ac¢bes, Brazilian Depositary Receipts, classificados como nivel |, Il e lll. Estes fundos
tém como objetivo superar um indice de referéncia ou que nao fazem referéncia a

nenhum indice. A selecdo dos ativos para compor a carteira deve ser suportada por
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um processo de investimento que busca atingir os objetivos e executar a politica de

investimento definida para o Fundo 555 Previdenciarios.

Sec¢ao VI — Off Shore

Art. 15. Serdo classificados como off shore, para fins deste normativo, os Fundos 555 consti-

tuidos fora do territdrio brasileiro, cujo Gestor de Recursos esteja localizado no Brasil.

Paragrafo unico. Os Fundos 555 off shore devem ser enquadrados de acordo com uma

das classes abaixo descritas:
|.  Off shore renda fixa;

Il. Off shore renda varidvel; e

lll. Off shore mistos.
CAPITULO Il — DISPOSICOES FINAIS

Art. 16. As regras e procedimentos ANBIMA n2 12, de 12 de agosto de 2019, alterou a seg¢ao
referente a Fundos Previdencidrios, as Instituicdes Participantes deverdo se adaptar as estas

novas disposi¢des até 01 de novembro de 2019.

Paragrafo Unico. Cabe a ANBIMA divulgar os prazos intermedidrios para o cumprimen-

to das obrigacdes deste normativo até a data prevista no caput.

Art. 17. Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICACAO DO FIDC N2 08,
DE 23 DE MAIO DE 2019

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer normas e critérios para a classificacdo

dos FIDC observado seus objetivos e politicas de investimento.

Art. 22, Estdo sujeitos a este normativo os FIDC abarcados pelo anexo Il do Cédigo.
CAPITULO Il — CLASSIFICACAO

Art. 32. O FIDC deve ser classificado de acordo com as caracteristicas dos direitos creditorios

gue compdem suas carteiras e com seu foco de atuacdo, conforme abaixo:

I. Fomento Mercantil: FIDC que busca retorno por meio de investimentos em carteira
pulverizada de recebiveis (direitos ou titulos) originados e vendidos por diversos
cedentes que antecipam recursos por meio da venda de (i) duplicatas, (ii) notas
promissorias, (iii) cheques e (iv) quaisquer outros titulos passiveis de cessdo e
transferéncia de titularidade. Enquadram-se nesta opg¢do os FIDC utilizados como
veiculo no fornecimento de recursos ou antecipacdao de receitas para pessoas fisicas
e juridicas por meio de firmas de assessoria financeira, cooperativas de crédito,
fomento mercantil e factoring;

Il. Financeiro:

a. Crédito Imobiliario: FIDC que busca retorno por meio de investimento em car-
teira de recebiveis (direitos ou titulos) origindrios de operac¢des de financia-
mento relacionadas ao setor imobilidrio, tais como, mas n3o se limitando a,
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Cédula de Crédito Imobiliario

(CCl). Também se enquadram nesta op¢do os FIDC voltados a aplicagcdo em
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créditos detidos contra o Fundo de Compensacdao de VariacGes Salariais
(FCVS) relativos aos contratos de financiamento habitacionais celebrados com
mutuarios finais do Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH), ou cessiondrios, a
qualquer titulo, que tenham cobertura do FCVS (“Créditos contra o FCVS”);

b. Crédito Consignado: FIDC que busca retorno por meio de investimentos em
carteira de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operacdes de crédito
consignado (desconto em folha) de aposentados (INSS), servidores publicos e
empregados do setor privado (CLT);

c. Crédito Pessoal: FIDC que busca retorno por meio de investimentos em car-
teira de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operacdes crédito pes-
soal ndo relacionado aos setores de veiculos, imobilidrio e do agronegécio;

d. Financiamento de Veiculos: FIDC que busca retorno por meio de investimento
em carteira de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operacdes de fi-
nanciamento de veiculos ou leasing de veiculos (caminhdes, 6nibus, carros e
motos); e

e. Multicarteira Financeiro: FIDC que busca retorno por meio de investimentos
em carteira de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de 2 (dois) ou mais
setores da classificacdo “Financeiro” sem compromisso declarado de concen-

tragdo em um setor em particular.

lll. Agro, IndUstria e Comércio:

a. Infraestrutura: FIDC que busca retorno por meio de investimentos em carteira
de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operacdes dos setores de in-
fraestrutura, tais como (i) geracao, (ii) telecomunicagdes, (iii) saneamento ba-
sico, (iv) transportes e (v) distribuicdo e transmissdo de energia elétrica;

b. Recebiveis Comerciais: FIDC que busca retorno por meio de investimento em

carteira de recebiveis (direitos ou titulos) lastreados em (i) duplicatas, (ii) car-
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nés ou faturas de cartdo crédito (lojistas), e (iii) origindrios de operacgées co-
merciais (ndo bancarias);

c. Crédito Corporativo: FIDC que busca retorno por meio de investimentos em
carteira de recebiveis (direitos ou titulos) de operagdes de crédito corporativo
em empresas do segmento de middle market ou corporate, ou, ainda, de ori-
gindrios de operacdes de financiamento de empresas cujo Unico devedor é
uma pessoa juridica ou um grupo de pessoas juridicas, pertencentes ao mes-
mo Conglomerado ou Grupo Econémico (Ex.: FIDC de fornecedores);

d. Agronegdcio: FIDC que busca retorno por meio de investimentos em carteira
de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operacdes de financiamento
relacionadas ao setor do agronegdcio, tais como, mas nao se limitando a, (i)
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio (CDCA), (ii) Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA), (iii) Certificado de Depdsito Agropecuario
(CDA), (iv) Cédula de Produto Rural (CPR), (v) Warrant e (vi) Nota de Crédito
do Agronegécio (NCA); e

e. Multicarteira Agro, Industria e Comércio: FIDC que busca retorno por meio de
investimentos em carteira de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de 2
(dois) ou mais setores da classificacdo “Agro, Industria e Comércio” sem com-

promisso declarado de concentracdo em um setor em particular.

IV. Outros:

a. Recuperacdo (Non Performing Loans): FIDC que busca retorno por meio de in-
vestimentos em carteira de recebiveis (direitos ou titulos) em atraso e ina-
dimplentes;

b. Poder Publico: FIDC que busca retorno por meio de investimentos em carteira
de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de créditos decorrentes de recei-
tas ou dividas publicas originarias ou derivadas da Unido, Estados, Distrito Fe-
deral e Municipios, autarquias e fundacoes. Também se enquadram nesta op-

¢do os FIDC cuja expectativa de direito sobre os recebiveis resultem de acdes
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judiciais em curso que sejam objeto de litigio ou cujos recebiveis tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia (ex.: FIDC composto por cré-
ditos de natureza fiscal e precatdrios); e

c. Multicarteira Outros: FIDC que busca retorno por meio de investimento em
carteira de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de 2 (dois) ou mais tipos

sem compromisso declarado de concentracdo em um setor em particular.

Paragrafo unico. Os FIDC classificados como fomento mercantil e como recuperacao

devem:

I. FIDC fomento mercantil: deve incluir na capa, na contracapa ou na primeira pagina de
seus prospectos aviso com seguinte teor: “Este fundo pode investir em carteira de
direitos creditdrios diversificada, com natureza e caracteristicas distintas. Desta
forma, o desempenho da carteira pode apresentar comportamento distinto ao longo
da existéncia do Fundo”.

Il. FIDC recuperagdo: deve incluir na capa, na contracapa ou na primeira pagina de seus
prospectos o aviso abaixo especificado: “Este fundo pode adquirir direitos creditérios
em atraso (vencidos e ndo pagos), e o seu desempenho estara vinculado a capacida-

de de recuperacado desses créditos ao longo do tempo.”
CAPITULO Il - DISPOSIC(")ES FINAIS

Art. 42, O FIDC constituido sob a forma de condominio aberto deve incluir na capa, na con-
tracapa ou na primeira pagina de seus prospectos aviso com o seguinte teor: “Este fundo
apresenta risco de liquidez associado as caracteristicas do seu ativo e as regras estabelecidas

para a solicitacdo e liquidacdo de resgates.”

Art. 52, Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA PROVISAO DE PERDAS DOS DI-
REITOS CREDITORIOS N2 09, DE 23 DE MAIO DE 2019

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer normas e procedimentos para elabora-
¢do da metodologia de apuragao da provisdao de perdas por reducdao no valor recuperavel
dos direitos creditdrios (“Metodologia de Provisdo de Perdas”) integrantes da carteira de

Investimento do FIDC visando, principalmente:

I. Garantir a utilizacdo da Metodologia de Provisdao de Perdas mais adequada as
caracteristicas dos direitos creditorios e a estrutura do FIDC;
Il. Evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas; e
Ill. Fomentar a adog¢do de praticas que resultem em estimativas mais precisas de fluxo de

caixa esperado.

Art. 22, Este normativo se aplica aos direitos creditérios integrantes da carteira de investi-

mento do FIDC abarcado pelo anexo Il do Cédigo.
Paragrafo unico. Os valores mobilidrios que compdem a carteira de investimento do

FIDC devem seguir o disposto nas regras e procedimentos ANBIMA para Aprecamento, dis-

ponivel no site da Associagao na internet.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Secao | — Responsabilidade
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Art. 32. O Administrador Fiducidrio é o responsavel pela elaboracdo da Metodologia de Pro-
visdao de Perdas, podendo contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiros para

cumprimento desta atividade.

Paragrafo unico. Havendo contratacdo de terceiros, o Administrador Fiducidrio deve
indicar o nome do contratado no prospecto ou regulamento do FIDC, ou, ainda, em seu site

na internet.
Art. 42, O Administrador Fiduciario deve:

I. Envidar seus melhores esforcos para apurar a provisdo de perdas dos direitos
creditorios de todo o FIDC sob sua administracao;
Il. Ser consistente na aplicagdao da Metodologia de Provisdao de Perdas, devendo utilizar a
mesma metodologia para os direitos creditérios integrantes das carteiras do FIDC
com caracteristicas comuns; e
lll. Evidenciar e justificar que o método utilizado na Metodologia de Provisdo de Perdas é

o mais adequado para as caracteristicas dos direitos creditérios e a estrutura do

FIDC.

Sec¢ao Il — Estrutura Organizacional

Art. 52. O Administrador Fiduciario deve possuir em sua estrutura drea que seja responsavel
pela elaboragdo, execu¢cdo e monitoramento da Metodologia de Provisdao de Perdas dos

direitos creditérios do FIDC.

Paragrafo Gnico. E vedado ao Administrador Fiduciario utilizar para mensuragdo ou
apuracdo da Metodologia de Provisdao de Perdas dos direitos creditérios do FIDC sob sua
administracdo a area de crédito responsdvel por mensurar ou apurar a Metodologia de Pro-

visdo de Perdas dos direitos creditdrios de sua carteira proprietaria, caso aplicavel.
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Art. 72. O Administrador Fiducidrio pode constituir férum(s), comité(s) ou organismo(s) que
tenha como objetivo discutir os assuntos referentes a Metodologia de Provisdao de Perdas do

FIDC.

§12. Todos os materiais que documentem e subsidiem as decisdes do(s) férum(s), co-
mité(s) ou organismo(s) devem ser passiveis de verificacdo e ficar a disposicdo da ANBIMA

sempre que forem solicitadas por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

§22. Podem participar do(s) Comité(s) ou Organismo(s) representante do consultor e/ou

do Gestor de Recursos, sendo vedado a ambos o direito a voto.

Secao lll - Metodologia de Provisao de Perdas

Art. 82. A Metodologia de Provisao de Perdas deve:

I. Ser escrita em linguagem simples e de facil compreensao;

II. Definir critérios e métodos utilizados que considerem os fatores determinantes para o
provisionamento dos direitos creditdrios e que impactem o fluxo de caixa esperado
dos pagamentos conforme (i) as caracteristicas dos direitos creditérios, (ii) a
estrutura do Fundo e (iii) o disposto no inciso V do caput e no paragrafo 32 deste
artigo.

lll. Descrever, em secao especifica, a funcdo de cada estrutura organizacional envolvida
na elaboracdo, execugcdao e monitoramento da Metodologia de Provisdao de Perdas,
devendo incluir, no minimo:

a. Organograma das areas envolvidas, evidenciando a independéncia entre as areas,
se aplicavel;
b. Fluxograma dos processos, evidenciando: (i) responsaveis pela execucdo e aprova-

¢do, se aplicavel, incluindo os cargos dos funcionarios envolvidos; e (ii) adocdo de
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melhores praticas para identificagdo de potenciais conflitos de interesse e formas
de mitigagao.

IV. Considerar as caracteristicas dos direitos creditdrios, principalmente o fluxo de caixa
esperado dos pagamentos, o risco de crédito e a forma de avaliagdo, devendo
evidenciar:

a. A avaliacdo dos direitos creditdrios, se individualizada ou coletiva, informando, ca-
so exista, os fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como (i)
atividade economica, (ii) localizacdo geografica, (iii) tipo de garantia, (iv) histérico
de inadimpléncia e (v) grau de endividamento;

b. Os atrasos maximos que caracterizam perda incorrida parcial ou total, de acordo
com a representatividade do devedor na carteira;

c. A avaliacdo de crédito dos direitos creditérios, incluindo capacidade financeira para
honrar coobrigagdes; e

d. O efeito de perda e provisionamento de todos os créditos atribuidos a um mesmo
devedor em um ou mais FIDC (“Efeito Vagao”).

V. Considerar a estrutura do FIDC, devendo ser verificados, no minimo:

a. A dinamica da carteira (revolvente ou estatica, fluxo futuro, entre outros);

b. Mecanismos para substituicao, pré-pagamento e recompra dos direitos creditérios;
e

c. Caracteristicas da Cessdo dos Direitos Creditdrios (coobrigacao, cessdo condiciona-
da, entre outros);

VI. Descrever, caso constitua férum (s), comité(s) ou organismo(s):

a. Asregras de composicdo minima, bem como sua composicado, hierarquia e alcada;

b. A periodicidade das reunides e situacdes que demandem convocagdes extraordina-
rias; e

c. O processo de tomada de decisdo, incluindo quérum de instalacdo e deliberacdo a

formalizacdo de atas que descrevam suas decisGes, acompanhadas de justificativas.

§12. O Efeito Vagdo deve:

94



¢

Associagdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

I. Ser aplicado para os direitos creditérios de um mesmo devedor no mesmo FIDC, sendo
que, caso o Administrador Fiduciario opte pela analise individualizada, o Efeito Vagao
deve ser aplicado aos demais FIDC administrados que obedecam a esta metodologia;
e

Il. Considerar a natureza da transacao e as caracteristicas das garantias, tais como sufici-

éncia e liquidez.

§22. Para a andlise das caracteristicas dos direitos creditdrios de que trata o inciso Il do

caput do artigo 82 devem ser verificados, no minimo:

I. Prazo: (i) a vencer; (ii) vencidos e (iii) pendentes de pagamento quando de sua cessao;
Il. Representatividade do devedor na carteira;
Ill.  Prazo de vencimento;
IV. Histdrico de perda esperada da carteira; e

V. Perdaincorrida da carteira.

Art. 92, Para fins de apuracdo da Metodologia de Provisdo de Perdas por reducdo no valor

recuperavel dos direitos creditérios, ndo deverdo ser considerados:

I. Somente o conceito de perdas incorridas; e
Il. Os percentuais previstos na Resolugao n? 2.682, de 21 de dezembro de 1999 e suas

alteragdes, para as classificagdes de niveis de risco.
Art. 10. No documento de que trata inciso | do artigo 82 deste normativo, o Administrador

Fiduciario deve reconhecer as diferencas de cada instituicdo e guardar os documentos que

contenham as justificativas, argumentos e/ou subsidios sobre as decisdes tomadas.
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Art. 11. Os procedimentos de apuracdo do provisionamento devem ter frequéncia minima
mensal, devendo ser evidenciada sua realizacao nesta periodicidade, e, caso haja apuragao

em periodicidade superior a estipulada, a mesma devera ser informada e justificada.

Art. 12. O nivel de subordinacdo do FIDC ou qualquer outro mecanismo de protecdo do pas-
sivo do FIDC nado deve ser considerado pelo Administrador Fiduciario ao se estimar o valor

recuperdvel dos direitos creditérios.

Art. 13. O Administrador Fiduciario deve disponibilizar em seu site na internet contetddo mi-
nimo suficiente para refletir as praticas adotadas na Metodologia de Provisdo de Perdas,

sendo de facil acesso para consulta.
Art. 14. A Metodologia de Provisao de Perdas deve, ainda:

I. Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versao do documento;
Il. Ser registrada na ANBIMA em sua versdao completa e mais atualizada, e ser novamente
registrado sempre que houver alteracdes, conforme critérios a seguir:

a. Para os casos de adaptacao voluntaria, o Administrador deve registrar as novas
versdes do seu Manual junto a ANBIMA, em até 15 (quinze) dias corridos contados
da data do inicio da vigéncia da nova versao.

b. Para os casos de alteracdes solicitadas pela Comissdao de Acompanhamento ou pela
area técnica da ANBIMA, as Institui¢cdes Participantes deverao implementar tais al-
teragdes e registrar a nova versao do Manual junto a ANBIMA, em até 15 (quinze)
dias corridos contados do recebimento do documento solicitando tais altera¢des.

c. O registro do Manual serd realizado mediante o protocolo: (i) da versao final do
respectivo documento; e (ii) da versdo com todas as alteracGes efetuadas em rela-
¢do a ultima versao registrada na ANBIMA (versdao marcada). Ambas as versoes, fi-

nal e marcada, deverdo ser entregues por meio eletronico.
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Paragrafo Gnico. A Area de Supervisio de Mercados da ANBIMA poder3, a seu critério,

definir outras formas para o registro dos Manuais.

CAPITULO IIl - DISPOSIGCOES FINAIS

Art. 15. A ANBIMA poderd monitorar as praticas de provisionamento do Administrador Fidu-
cidrio verificando sua adequacao ao documento de que trata o artigo 11 deste normativo,
podendo, inclusive, solicitar para este fim a carteira de investimento dos FIDC sob analise,
bem como os calculos que demonstrem o valor de provisionamento contabilizado pelos

Fundos.

Art. 16. O Administrador Fiducidrio podera fazer referéncia a outros documentos da institui-
¢do de seus manuais nos casos previstos no inciso lll e VI do artigo 82, ambos deste normati-
vo, sendo estes documentos de facil acesso.

Art. 17. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo, assim como todas as
regras, procedimentos, controles e obrigacdes estabelecidas, devem ser passiveis de verifi-

cacao e ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 18. Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICAGCAO DO FIl N2 10, DE
23 DE MAIO DE 2019

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer normas e critérios para a classificacao

dos Fll observado seus objetivos e politica de investimento.

Art. 22, Estdo sujeitos a este normativo os Fll abarcados pelo anexo Il do Cédigo.
CAPITULO Il — DA CLASSIFICACAO

Art. 32. Os Fll devem ser classificados em:

I. Mandato:

a. Fll de Desenvolvimento para Renda: FIl que objetivam investir acima de 2/3 (dois
tercos) do seu patriménio liquido, direta ou indiretamente, em desenvolvimen-
to/incorporacgdo de empreendimentos imobilidrios em fase de projeto ou constru-
¢do para fins de geracao de renda com locacdo ou arrendamento;

b. FIl de Desenvolvimento para Venda: FIl que objetivam investir acima de 2/3 (dois
tercos) do seu patrimonio liquido, direta ou indiretamente, em desenvolvimento
de empreendimentos imobilidrios em fase de projeto ou construcao para fins de
alienacdo futura a terceiros;

c. Fll de Renda: Fll que objetivam investir acima de 2/3 (dois tergos) do seu patrimé-
nio liquido, direta ou indiretamente, em empreendimentos imobilidrios construi-
dos para fins de geracdo de renda com loca¢do ou arrendamento;

d. Fll de Titulos e Valores Mobilidrios: Fll que objetivam investir acima de 2/3 (dois
tercos) do seu patrimonio liquido, direta ou indiretamente, em a¢des, cotas de so-

ciedades, FIP e FIDC cujas politicas ou propdsitos se enquadre entre as atividades
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permitidas aos Fll, cotas de Fll, Fundos de Investimento em ac¢des setoriais, Certifi-
cado de Potencial Adicional de Construgdao (“CEPAC”), Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (“CRI”), Letras Hipotecarias (“LH”), Letra de Crédito Imobiliario (“LCI"”)
ou qualquer outro valor mobilidrio abarcado pela Regulac¢do vigente; e

e. Fll Hibrido: Fundos cuja estratégia de investimento ndo observe nenhuma concen-
tracdo das classificacdes acima mencionadas.

II. Tipo de Gestao:

a. Gestdo Passiva: Fll que especificam em seus regulamentos o imdvel ou o conjunto
de imdveis que compordo sua carteira de investimento, ou, aqueles que tém por
objetivo acompanhar um benchmark do setor; e

b. Gestao Ativa.

§12. Os Fll classificados como mandato ou tipo de gestdao devem ser enquadrados de

acordo com uma das categorias abaixo descritas:

I. Fll desenvolvimento para renda gestao ativa;
II. Fll desenvolvimento para renda gestao passiva;
lll. Fll desenvolvimento para venda gestao ativa;
IV. Fll desenvolvimento para venda gestdo passiva;
V. Fll renda gestao ativa;
VI. Fll renda gestdo passiva;
VII.  Fll de titulo e valores mobilidrios gestao ativa;
VIII. Fll de titulo e valores mobilidrios gestdo passiva;
IX. Fll hibrido gestao ativa; e

X. Fll hibrido gestao passiva.

§22. Apds serem enquadrados em uma das categorias descritas no paragrafo acima, os

Fll devem ser classificados de acordo com uma das subcategorias abaixo:
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I. Agéncias: Fll que objetivam investir acima de 2/3 (dois tergos) do seu patrimoénio
liquido, direta ou indiretamente, em imdveis destinados a agéncias bancarias;
Il. Educacional: FIl que objetivam investir acima de 2/3 (dois tercos) do seu patriménio
liquido, direta ou indiretamente, em imdveis destinados a atividades educacionais;
[ll. Hibrido: FIl que objetivam investir, direta ou indiretamente, em imdveis relacionados a
mais de um segmento;

IV. Hospital: Fll que objetivam investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois tergos)
do seu patriménio liquido em imdveis destinados a receber instala¢des hospitalares;

V. Hotel: Fll que objetivam investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois tergos)
do seu patriménio liquido em imdveis destinados a atividades hoteleiras, incluindo
unidades integrantes de flats que tenham a mesma atividade;

VI. Lajes Corporativas: Fll que objetivam investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3
(dois tercos) do seu patrimonio liquido em imdveis destinados a escritérios;

VIl. Logistica: Fll que objetivam investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois
tercos) do seu patrimoénio liquido em imdveis provenientes do segmento logistico.
Iméveis destinados a sediar instalagdes de centros de distribuicdo, armazenamento e
logistica;

VIIl. Residencial: Fll que objetivam investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois
tercos) do seu patrimonio liquido em imdveis residenciais;

IX. Shoppings: Fll que objetivam investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois
tercos) do seu patrimonio liquido em imdveis destinados a sediar centros comerciais
- Shoppings centers;

X. Titulos e Valores Mobiliarios: FIl que objetivam investir, direta ou indiretamente, acima
de 2/3 (dois tercos) do seu patrimonio liquido em agdes, cotas de sociedades, FIP e
FIDC cujas politicas ou propdsitos se enquadre entre as atividades permitidas aos FlI,
cotas de Fll, Fundos de Investimento em a¢des setoriais, CEPAC, CRI, LH, LCl ou
gualquer outro valor mobilidrio permitido pela Regulacao vigente; e

XI. Outros: FIl que objetivam investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois tergos)

do seu patrimonio liquido em imdveis destinados a segmentos nao listados acima.
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Art. 32. A classificacdo ANBIMA do Fll deve constar do prospecto, Material Técnico e Materi-

al Publicitario.
CAPITULO Il - DISPOSICC~)ES FINAIS

Art. 42, Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS DE ANALISE DE PERFIL DO INVESTIDOR
PARA A GESTAO DE PATRIMONIO N¢ 11, DE 23 DE MAIO DE 2019

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos para elabora-
¢do do relatério de andlise de perfil do investidor para o Gestor de Patrimdnio, conforme

disposto no Cédigo de Recursos de Terceiros.

Paragrafo Unico. As regras e procedimentos de que trata o caput ndo se confundem
com as regras de dever de verificacdo de adequacao dos produtos, servicos e operagées ao

perfil do cliente (suitability) exigidas pela Regulacdao em vigor.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 22. O Gestor de Patrimonio deve elaborar relatério contendo as informacdes referentes

ao seu processo de analise de perfil do investidor, descrevendo:

I. A metodologia e os controles de coleta e de atualizagao das informacgdes;
Il. As alteragdes ocorridas desde o ultimo relatério; e
lll. Os dados estatisticos resultantes do processo mencionado, responsabilizando-se pela

veracidade das informacdes fornecidas.

§12. O documento de que trata o caput deve, adicionalmente, conter as seguintes in-

formacoes:

I. Dados estatisticos resultantes do processo de analise do perfil do investidor, referindo-
se sempre a base de clientes existentes em 31 de dezembro, indicando o percentual

de:
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a. Clientes que passaram pelo procedimento de coleta de informacgdes para definicao
do seu perfil do investidor de acordo com a metodologia do Gestor de Patrimonio;
b. Clientes que ndo passaram pelo procedimento de coleta de informacdes para defi-
nicao do seu perfil do investidor de acordo com a metodologia do Gestor de Patri-
monio;
c. Clientes que optaram por ndo fornecer informacdes para definicdo do perfil de in-
vestimento; e
d. Clientes que estdo desenquadrados.
Il. Periodicidade da reavaliacdo dos perfis de investimento determinados em relagao as
carteiras detidas pelos clientes;
Ill. Plano de ac¢do para o tratamento de eventuais divergéncias identificadas; e

IV. Ocorréncia de alteracées de perfis de investimento no periodo analisado.

§22. O Gestor de Patrimbnio é o responsavel pela analise de perfil de seus investido-

res e pelas informagdes previstas no relatério de que trata o caput.

§32. O relatério de que trata o caput deve ser enviado a ANBIMA até o ultimo dia util

de margo, contendo informacgdes referentes ao ano civil anterior.
CAPITULO 11l — DISPOSICOES FINAIS

Art. 32. Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 12, DE 12 DE AGOSTO DE 2019, QUE
ALTERA AS REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICACAO DE
FUNDOS 555 N2 07, DE 23 DE MAIO DE 2019

Art. 12. O artigo 10 das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagao de Fundos 555,
de 23 de maio de 2019 (“Regras de classificacdo”) foi alterado, e passara a vigorar com a

seguinte redacao:

“Art. 10. Serdo classificados como Fundos 555 Previdencidrios, para fins deste
normativo, os Fundos 555 e os FAPI’s destinados a receber os recursos de previ-

déncia aberta (PGBL/VGBL), nos termos da Regulagdo aplicdavel.”

Art. 22, Foi incluso novo dispositivo que renumerou o atual artigo 11 das Regras de classifi-

cacdo, que passara a vigorar com a seguinte redagao:

“Art. 11. Serdo classificados como previdéncia renda fixa, para fins deste norma-
tivo, os Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno por meio de investi-
mentos em ativos de renda fixa, sendo aceitos ativos sintetizados por meio do
uso de derivativos, admitindo-se estratégias que impliquem risco de juros e de in-

dice de pregos, bem como ativos de renda fixa emitidos no exterior.

§1°. Os Fundos 555 de previdéncia renda fixa, devem excluir estratégias que im-

pliquem exposi¢cdo em renda varidvel.

§22. Os Fundos 555 de previdéncia renda fixa devem ser enquadrados de acordo

com uma das categorias abaixo descritas pertencentes ao nivel 2:
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I. Indexados: Fundos 555 que tém como objetivo acompanhar as varia¢des de
indicadores de referéncia do mercado de renda fixa, ndo admitindo ala-
vancagem;

Il. Duragdo Baixa (short duration): Fundos 555 que tém como objetivo buscar
retornos investindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses
Fundos 555 devem possuir duration média ponderada da carteira inferior
a 63 (sessenta e trés) dias uteis, buscando minimizar a oscila¢éo nos re-
tornos promovida por alteragées nas taxas de juros futuros. Os Fundos
555 que possuirem ativos no exterior deverdo realizar o hedge cambial
desta parcela, excluindo estratégias que impliquem exposi¢cdo em moeda
estrangeira ou em renda varidvel. Estdo nesta categoria, também, os
Fundos 555 que buscam retorno investindo em ativos de renda fixa remu-
nerados a taxa flutuante em CDI ou Selic;

Ill.  Duragdo Média (mid duration): Fundos 555 que tém como objetivo buscar
retornos investindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses
Fundos 555 devem possuir duration média ponderada da carteira inferior
ou igual a apurada no IRF-M do ultimo dia util do més de junho. Fundos
555 que possuirem ativos no exterior deverdo realizar o hedge cambial
desta parcela, salvo aqueles cujas estratégias impliqguem exposicdo em
moeda estrangeira;

IV. Duragdo Alta (Long duration): Fundos 555 que tém como objetivo buscar
retornos investindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses
Fundos 555 devem possuir duration média ponderada da carteira igual ou
superior a apurada no IMA-GERAL do ultimo dia util do més de junho. Es-
tes Fundos 555 estdo sujeitos a maior oscilag@o nos retornos promovida
por alteragdes nas taxas de juros futuros. Fundos 555 que possuirem ati-
vos no exterior deverdo realizar o hedge cambial desta parcela, salvo

aqueles cujas estratégias impliquem exposicGio em moeda estrangeira;
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V. Duracdo Livre: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno por meio
de investimentos em ativos e derivativos de renda fixa, sem compromisso
de manter limites minimo ou mdximo para a duration média ponderada
da carteira. O hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultati-
vo;

VI. Data Alvo: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno num prazo
referencial, ou data-alvo, por meio de investimento em ativos de renda fi-
xa e estratégia de rebalanceamento periddico. Estes Fundos 555 tém
compromisso de reducgdo da exposi¢do a risco em fung¢do do prazo a de-

correr para a respectiva data-alvo.

§32. Apds serem enquadrados em uma das categorias descritas no nivel 2 acima,
os Fundos 555 previdéncia renda fixa deverdo ser classificados de acordo com

uma das subcategorias abaixo pertencentes ao nivel 3:

I.  Soberano: Fundos 555 que devem manter 100% (cem por cento) do seu pa-
triménio liquido em titulos publicos federais;

Il. Grau de Investimento: Fundos 555 que devem manter, no minimo, 80% (oi-
tenta por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais ou
ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo;

Ill. Crédito Livre: Fundos 555 que podem manter mais de 20% (vinte por cento)
do seu patriménio liquido em ativos de médio e alto risco de crédito do
mercado doméstico ou externo;

IV. Data-Alvo: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno num prazo
referencial, ou data-alvo, por meio de investimento em ativos de renda fi-
xa e estratégia de rebalanceamento periddico. Estes Fundos 555 tém
compromisso de reducdo da exposicdo a risco em fun¢do do prazo a de-

correr para a respectiva data-alvo.
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§4°. Em adicdo ao disposto no pardgrafo anterior, para que os Fundos 555 previ-
déncia renda fixa sejam enquadrados nas subcategorias pertencentes ao nivel 3,

devem ser observados os seguintes critérios:

I. Indexados (nivel 2): deve ser enquadrado na categoria nivel 3 indices;

Il. Duracgdo baixa, duragdo média, duracdo alta e duragdo livre (nivel 2): de-
vem ser enquadrados nas categorias do nivel 3 (i) soberano; (ii) grau de
investimento; ou (iii) crédito livre; e

Ill. Data Alvo (nivel 2): deve ser enquadrado na categoria do nivel 3 (i) data al-

”

vo.

Art. 32, Foi incluso novo dispositivo que renumerou o atual artigo 12 das Regras de classifi-

cacdo, que passara a vigorar com a seguinte redagao:

“Art. 12. Serdo classificados como Fundos 555 de previdéncia balanceados, para fins des-
te normativo, os Fundos enquadrados de acordo com uma das categorias abaixo descri-

tas:

. Balanceados — até 15% (quinze por cento): Fundos 555 que tém como objetivo
buscar retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas classes de
ativos (renda fixa, a¢ées, cdmbio etc.). Estes Fundos 555 utilizam estratégia de in-
vestimento diversificada e deslocamentos tdticos entre as classes de ativos, ou es-
tratégia explicita de rebalanceamento de curto prazo. Devem ter explicitado o mix
de ativos (percentual de cada classe de ativo) com o qual devem ser comparados
(asset allocation benchmark), ou intervalo definido de alocagdo. Neste tipo, de-
vem ser classificados os Fundos 555 que objetivam investir até 15% (quinze por
cento) do valor de sua carteira em ativos de renda variavel. Esses Fundos 555 ndo
podem ser comparados a indicador de desempenho que reflita apenas uma classe

de ativos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI), e ndo admitem alavancagem;
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Il.  Balanceados — acima de 15% até 30% (quinze a trinta por cento): Fundos 555 que
tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de investimento em
diversas classes de ativos (renda fixa, agées, cdmbio etc.). Estes Fundos 555 utili-
zam estratégia de investimento diversificada e deslocamentos tdticos entre as
classes de ativos, ou estratégia explicita de rebalanceamento de curto prazo. De-
vem ter explicitado o mix de ativos (percentual de cada classe de ativo) com o
qual devem ser comparados (asset allocation benchmark) ou intervalo definido de
alocagdo. Neste tipo devem ser classificados os Fundos 555 que objetivam investir
acima de 15% (quinze por cento) até 30% (trinta por cento) do valor de sua cartei-
ra em ativos de renda varidvel. Esses Fundos 555 ndo podem ser comparados a
indicador de desempenho que reflita apenas uma classe de ativos (por exemplo:
100% (cem por cento) CDI), e nGo admitem alavancagem;

lll.  Balanceados — acima de 30% até 49% (trinta por cento até quarenta e nove por
cento): Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por
meio de investimento em diversas classes de ativos (renda fixa, a¢des, cdmbio
etc.). Estes Fundos 555 utilizam estratégia de investimento diversificada e deslo-
camentos tdticos entre as classes de ativos, ou estratégia explicita de rebalance-
amento de curto prazo. Devem ter explicitado o mix de ativos (percentual de cada
classe de ativo) com o qual devem ser comparados (asset allocation benchmark)
ou intervalo definido de alocagdo. Neste tipo devem ser classificados os Fundos
555 que objetivam investir acima de 30% (trinta por cento) até 49% (quarenta e
nove por cento) do valor de sua carteira em ativos de renda varidvel. Esses Fundos
555 ndo podem ser comparados a indicador de desempenho que reflita apenas
uma classe de ativos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI), e ndo admitem
alavancagem;

IV.  Balanceados — acima de 49% (quarenta e nove por cento): Fundos 555 que tém
como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de investimento em diver-
sas classes de ativos (renda fixa, acbes, cGmbio etc.). Estes Fundos 555 utilizam

estratégia de investimento diversificada e deslocamentos tdticos entre as classes
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de ativos ou estratégia explicita de rebalanceamento de curto prazo. Devem ter
explicitado o mix de ativos (percentual de cada classe de ativo) com o qual devem
ser comparados (asset allocation benchmark) ou intervalo definido de alocagdo.
Neste tipo devem ser classificados os Fundos 555 que objetivam investir acima de
49% (quarenta e nove por cento) do valor de sua carteira em ativos de renda vari-
dvel. Esses Fundos 555 ndo podem ser comparados a indicador de desempenho
que reflita apenas uma classe de ativos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI),

e ndo admitem alavancagem.”

Art. 42. Foi incluso um novo artigo nas Regras de classificacdo, numerado artigo 13, com a

seguinte redacgao:

“Art. 13. Serdo classificados como Fundos 555 de previdéncia multimercado, para fins
deste normativo, os Fundos enquadrados de acordo com uma das categorias abaixo

descritas:

I.  Multimercado Juros e Moedas: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retor-
no no longo prazo por meio de investimentos em ativos e derivativos de renda
fixa, admitindo-se estratégias que impliquem risco de juros, risco de indice de
preco e risco de moeda estrangeira. Excluem-se estratégias que impliquem ex-
posicdo de renda varidvel (a¢des etc.) e commodities. Estes Fundos 555 ndo tém
explicitado o mix de ativos (percentual de cada classe de ativo) com o qual de-
vem ser comparados (asset allocation benchmark), podendo, inclusive, ser
comparados a pardmetro de desempenho que reflita apenas uma classe de ati-
vos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI), e ndo admitem alavancagem;

Il.  Multimercado Livre: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno no longo
prazo por meio de investimento em diversas classes de ativos (renda fixa, agées,
cdmbio etc.). Estes Fundos 555 ndo tém explicitado o mix de ativos (percentual

de cada classe de ativo) com o qual devem ser comparados (asset allocation
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benchmark), podendo, inclusive, ser comparados a pardmetro de desempenho
que reflita apenas uma classe de ativos (por exemplo: 100% (cem por cento)
CDI), e ndo admitem alavancagem;

lll.  Multimercado Data-Alvo: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno num
prazo referencial, ou data-alvo, por meio de investimento em diversas classes
de ativos (renda fixa, acdes, cdmbio etc.) e estratégia de rebalanceamento pe-
riddico. Estes Fundos 555 tém compromisso de redugdo da exposicéo a risco em
fungdo do prazo a decorrer para a respectiva data-alvo. Ndo podem ser compa-
rados a indicador de desempenho que reflita apenas uma classe de ativos (por

exemplo: 100% (cem por cento) CDI), e ndo admitem alavancagem.”

Art. 52. Foi incluso um novo artigo nas Regras de classificacdo, numerado artigo 14, com a

seguinte redacgao:

“Art. 14. Serdo classificados como Fundos 555 de previdéncia agdes, para fins deste

normativo, os Fundos enquadrados de acordo com uma das categorias abaixo descritas:

I.  Agdes Indexados: Fundos 555 que devem possuir, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) da carteira em agdes a vista, bénus ou recibos de subscrigcdo, certifica-
dos de depdsito de agbes, cotas de Fundos de agbes, cotas dos Fundos de indice
de agles, Brazilian Depositary Receipts, classificados como nivel I, Il e Ill. Estes
fundos tém como objetivo acompanhar as variacbes de indicadores de referéncia
do mercado de renda varidvel. Os recursos remanescentes em caixa devem estar
investidos em cotas de Fundos renda fixa — duragdo baixa — grau de investimento
— soberano ou em ativos permitidos a estes, desde que preservadas as regras que
determinam a composicdo da carteira do Tipo ANBIMA, nGo admitindo alavanca-
gem;

Il.  Acles Ativos: Fundos 555 que devem possuir, no minimo, 67% (sessenta e sete por

cento) da carteira em agdes a vista, bonus ou recibos de subscrigcdo, certificados
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de depdsito de acgbes, cotas de Fundos de agbes, cotas dos Fundos de indice de
agbes, Brazilian Depositary Receipts, classificados como nivel I, Il e lll. Estes fun-
dos tém como objetivo superar um indice de referéncia ou que néo fazem referén-
cia a nenhum indice. A sele¢do dos ativos para compor a carteira deve ser supor-
tada por um processo de investimento que busca atingir os objetivos e executar a

politica de investimento definida para o Fundo 555.”
Art. 62. Os artigos 11 e 12 foram renumerados para 15 e 16, respectivamente.

Art. 72. As InstituicGes Participantes devem se adaptar ao disposto neste normativo até 01

de novembro de 2019.

Art. 82. Este normativo entrard em vigor em 12 de agosto de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 13, DE 17 DE MAIO DE 2021, QUE
ALTERA AS REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICACAO DE
FUNDOS 555 N2 07, DE 23 DE MAIO DE 2019

Art. 12. O inciso | do artigo 62 das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de
Fundos 555, de 23 de maio de 2019 (“Regras de classificacdo”) foi alterado, passard a vigorar

com a seguinte redag3o:

“Art. 62. (...)

7

I. Classifique o Fundo Automdtico como “Renda Fixa — Duragdo Baixa Soberano

ou “Renda Fixa Simples” e identifique-o na base de dados ANBIMA com o atributo

“aplicag¢do e resgate automdticos”, independentemente de o Fundo 555 ser des-

tinado exclusivamente para essa finalidade,;”

Art. 22, Os demais artigos das Regras de classificacdo ndo foram alterados.

Art. 32, Este normativo entrara em vigor em 17 de maio de 2021.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS N¢ 14, DE 1° DE DEZEMBRO DE 2021,
QUE ALTERA AS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE RISCO DE LIQUIDEZ
PARA OS FUNDOS 555 N2 07, DE 23 DE MAIO DE 2019

Art. 12. O artigo 12 das Regras e Procedimentos ANBIMA para Risco de Liquidez para os Fun-
dos 555, de 23 de maio de 2019 foi alterado, (“Regras de liquidez”) passard a vigorar com a

seguinte redacao:

“Art. 1°. Este normativo tem por objetivo estabelecer regras, critérios, procedi-
mentos e controles para a gestdo do risco de liquidez para os Fundos 555 consti-

tuidos sob a forma de condominio aberto.

Pardgrafo unico. Estdo excetuados do disposto no caput os Fundos 555 Exclusivos

e os Reservados.”

Art. 22. O artigo 29 das Regras de liquidez foi alterado e passara a vigorar com a seguinte

redagao:

“Art. 22. O Gestor de Recursos, em conjunto com o Administrador Fiducidrio,
deve gerir o risco de liquidez dos Fundos 555, nos termos estabelecidos pela

Regulag¢do em vigor.

§1°. O Gestor de Recursos deve ser o principal responsdvel pelo gerenciamento
do risco de liquidez, devendo estar comprometido em sequir politicas, prdticas e
controles internos necessdrios a adequada gestéo do risco de liquidez dos Fundos

555,
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§2°. O Administrador Fiducidrio deve verificar os controles internos adotados
pelo Gestor de Recursos, de modo a diligenciar para que a gestédo do risco de
liquidez das carteiras de investimento dos Fundos 555, conforme descrito na

politica e regras da institui¢do, seja implementada e aplicada.

§39. A gestdo do risco de liquidez deve ser realizada em periodicidade adequada
ao objetivo de evitar o descumprimento das regras de resgate e outras
obrigagées dos Fundos 555, conforme constante na politica e regras da

instituigdo.”

Art. 32, O artigo 32 das Regras de liquidez foi alterado e passara a vigorar com a seguinte

redacdo:

“Art. 32 Os critérios preponderantes do processo de escolha de metodologia, fon-
tes de dados e/ou qualquer decisdo que envolva a gestdo do risco de liquidez, de-
vem assegurar tratamento equitativo aos cotistas e o cumprimento das obriga-

¢cOes dos Fundos 555.”

Art. 42. O artigo 42 das Regras de liquidez foi alterado e passara a vigorar com a seguinte

redagao:

“Art. 42 O Gestor de Recursos deve manter em sua estrutura drea ou profissional

que seja responsdvel pela gestdo do risco de liquidez dos Fundos 555.

Pardgrafo tnico. A drea ou profissional a que se refere o caput deve zelar pela
execucdo, qualidade do processo, metodologia e guarda dos documentos que
contenham as justificativas sobre as decisées tomadas referentes a gestéo do

risco de liquidez dos Fundos 555.”
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Art. 52. O artigo 52 das Regras de liquidez foi alterado e passara a vigorar com a seguinte

redagao:

“Art. 52. O Gestor de Recursos pode constituir forum(s), comité(s), organismo(s)
equivalentes ou estabelecer hierarquia decisoria cujo objetivo seja discutir os as-
suntos referentes a gestdo do risco de liquidez das carteiras de investimento dos

Fundos 555, observado o inciso VI, pardgrafo 19, do artigo 6° deste normativo.

Pardgrafo unico. Todos os materiais que documentem e subsidiem as decisées
do(s) forum(s), comité(s) ou organismo(s) equivalentes, de que trata o caput, de-
vem ser passiveis de verificacdo e ficar a disposicdo da ANBIMA sempre que fo-

rem solicitadas, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.”

Art. 62. O Titulo da Secdo Ill das Regras de liquidez foi alterado e passard a vigorar com a

seguinte redacdo:
“Secdo Il - Politica de Gestdo do Risco de Liquidez”

Art. 72. O artigo 62 das Regras de liquidez foi alterado e passara a vigorar com a seguinte

redacdo:
“Art. 62. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento es-
crito, regras, metodologia, estrutura organizacional e de governanca, bem como
controles internos para a gestdo do risco de liquidez dos Fundos 555 (“Politica ou

Politica de Risco de Liquidez”).

§12, A Politica deve, no minimo:
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I. Ser revista em periodicidade minima anual e, sempre que atualizada, ser respei-
tado o prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados de sua alteragdo, e sua
vers@io completa:
a.Ser registrada na ANBIMA;
b.Ser enviada aos respectivos Administradores Fiducidrios dos Fundos 555,
destacando quais foram as alteracdes realizadas; e
c. Ser publicada no website do Gestor de Recursos em sua verséo completa.
Il. Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versdo da Politica;
Ill. Estabelecer metodologia que garanta a devida gestéo de liquidez dos Fundos
555, conforme capitulo Il deste normativo;
IV. Descrever a estrutura organizacional utilizada para tomada de decisées;
V. Descrever os controles utilizados para gerenciamento da liquidez;
VI. Descrever quais providéncias seriam tomadas no caso de fechamento dos
mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos Ativos componentes da
carteira que possam influenciar a liquidez dos Fundos 555;
VII. Descrever, caso o Gestor de Recursos constitua forum(s), comité(s) ou
organismo(s) equivalentes, conforme disposto no artigo 52 deste normativo:
a. Regras de composicéio minima, hierarquia e algada;
b. Periodicidade das reunibes e situa¢ées que demandem convocagbes extra-
ordindrias; e
¢. Processo de tomada de decisdo, incluindo a formaliza¢do de atas que des-
crevam suas decisées, acompanhadas de justificativas;
VIll. Identificar as fungbes e como as diferentes estruturas organizacionais
responsdveis pelo gerenciamento do risco de liquidez interagem entre si,
detalhando como se da:
a.A hierarquia sobre as decisées;
b.A independéncia; e

¢. Os potenciais conflitos de interesse e formas de mitigacgdo.
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§22. A ANBIMA poderd, a seu critério, definir outras formas para o registro da Po-

litica de Risco de Liquidez.

§32. Também devem ser definidos na Politica planos de agdo a serem seguidos no
caso de rompimento dos limites estabelecidos no pardgrafo 92 do artigo 72 deste

normativo.”

Art. 82. O Titulo do capitulo Ill das Regras e Procedimentos ANBIMA para Risco de Liquidez
para os Fundos 555, de 23 de maio de 2019 foi alterado, passara a vigorar com a seguinte

redagao:

“CAPITULO Il - METODOLOGIA DO PROCESSO”

Art. 92. O artigo 72 das Regras de liquidez alterado e passara a vigorar com a seguinte reda-

¢ao:

“Art. 7°. A gestdo do risco de liquidez tem por objetivo estabelecer indicadores
que busquem assegurar a compatibilidade entre a demanda por liquidez estima-

da e a oferta de liquidez estimada dos Fundos 555.

§1°. Os indicadores devem ser estabelecidos de forma individualizada, conside-
rando as diferentes caracteristicas dos Fundos 555, o seu perfil de passivo e de
ativo no que se refere as suas carteiras e estratégias, além dos mercados em que

operam.
§2°. A demanda por liquidez estimada deve incluir, necessariamente, as ordens

de resgate jd conhecidas e que se encontram pendentes de liquidacdo, além da

andlise do passivo dos Fundos 555, nos termos da Seg¢do Il deste capitulo.
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§32. Cada indicador deve se referir a um horizonte de tempo (horizonte da andli-
se), entendido como o periodo para o qual foram estimadas a demanda e a ofer-

ta de liquidez, de forma a mitigar o risco de liquidez dos Fundos 555.

§4°. Caso o prazo para pagamento de resgates previsto nos regulamentos dos
Fundos 555 seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias uteis, devem ser observadas,
minimamente, para fins de andlise, as janelas de resgate estabelecidas em regu-
lamento, e a janela de 63 (sessenta e trés) dias uteis. Na hipdtese de o prazo para
pagamento de resgate dos Fundos 555 ser superior a 63 (sessenta e trés) dias
uteis, deve ser observado, no minimo, o prazo de resgate estabelecido em regu-

lamento.

§52. Adicionalmente ao disposto nos pardgrafos anteriores, o Gestor de Recursos
deve analisar janelas intermedidrias até o prazo efetivo de pagamento do resga-
te/liquidagdo das cotas dentro do horizonte da andlise, a fim de identificar even-
tuais descasamentos do fluxo de pagamento, quando necessdrio, em linha com

as disposi¢des do artigo 12 do presente normativo.

§6°. A andlise de que trata o pardgrafo anterior deve atentar-se nGo apenas ao
volume de liquidez dos Fundos 555, mas também as suas caracteristicas de pro-

duto, dindmica e comportamento de aplicagées e resgates.

§7°. Como medida de boas prdticas, fica facultado ao Gestor de Recursos a reali-
zagdo de andlises de liquidez dos Ativos dos Fundos 555, néio sé sob a perspectiva
individual de cada Fundo 555, mas também sob a perspectiva global de todos os
Fundos sob sua gestdo, visando aferir se a oferta de liquidez do conjunto de Ati-
vos que compdem as carteiras de seus Fundos é suficiente para fazer face a de-

manda por liquidez gerada pelo conjunto de cotistas.
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§82. Sem prejuizo do disposto nos pardgrafos anteriores, o horizonte da andlise

deve ser compativel com:

I.  Os prazos de cotizagdo e liquidag¢do de resgates dos Fundos 555;
Il. O ciclo periddico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas
fixas;
Ill. As estratégias sequidas pela Gestdo de Recursos dos Fundos 555;
IV. A classe de Ativos em que os Fundos 555 podem investir; e

V. Outros fatores a serem descritos na Politica.

10

89

tar com indicadores de soft limits e hard limits, respectivamente, a serem estabe-

. Para fins de andlises preventivas e detectivas, a gestdo de liquidez deve con-

lecidos mediante critério prdprio das Institui¢des Participantes.

§102. Conforme disposto no pardgrafo anterior, o Gestor de Recursos deve definir

metodologias, métricas e critérios de avaliacdo preventiva, tais como:

I. Avaliagdo acerca da cotizagéio do Fundo 555;

Il.  Realizacdo de testes de estresse periddicos com cendrios que levem em
consideragdo, no minimo, as movimentagbes do passivo, a liquidez dos
Ativos e suas obrigagdes; e

Ill. Avaliagdo da disponibilidade minima de recursos que seja compativel com o

perfil de obrigagées dos Fundos 555.

§11°. A definicdo da metodologia mencionada no pardgrafo anterior deve

considerar a evolugGo da industria e o historico de eventuais situagcdes de

estresse ja observadas pelo mercado anteriormente.”
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Art. 10. O artigo 82 das Regras de liquidez foi alterado e passard a vigorar com a seguinte

redagao:

“Art. 82. A metodologia adotada deve refletir a dindmica de mercado de cada
classe de Ativo, tendo como referéncia as caracteristicas bdsicas desses instru-

mentos e as estratégias utilizadas pelos Gestores de Recursos.”

Art. 11. O artigo 99 das Regras de liquidez foi alterado e passard a vigorar com a seguinte

redagao:

“Art. 92. A metodologia estabelecida para gestéo de liquidez dos Ativos dos Fundos

555 deve ser baseada em ao menos um dos seguintes critérios:

. Fluxo de caixa de cada Ativo, entendido como os valores a serem recebidos a titu-
lo de juros periddicos, amortizagdes e principal, nos casos de Ativos de renda fi-
xa;

Il. Estimativa do volume negociado em mercado secunddrio de um Ativo, com base
no volume histérico, devendo tal volume histdrico ser descontado por um fator
(hair-cut) a ser definido na Politica, que ficard a disposicGo da ANBIMA; e

Ill.  Outros critérios, conforme defini¢céo do Gestor de Recursos, desde que haja base
razodvel para sua utilizacdo, que estejam plenamente justificados na Politica, e

ainda, sejam passiveis de verificac@o para fins de supervisdo.

§1°. A metodologia deve ser ajustada de forma a considerar as especificidades de cada

Ativo e mercado de negociagdo.
§2°2. O Gestor de Recursos deve detalhar como se da o tratamento dos Ativos utilizados

como margem, ajustes e garantias, bem como informar como estes Ativos sd@o conside-

rados na gestdo do risco de liquidez.”
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Art. 12. O titulo da Secdo Il das Regras de liquidez foi alterado e passard a vigorar com a se-

guinte redagao:

“Segdo Il - Passivo dos Fundos 555"

Art. 13. O titulo da Subsecdo | das Regras de liquidez foi alterado e passara a vigorar com a

seguinte redagao:
“Subsecdo | — Analise de Composi¢cdo e Comportamento do Passivo”

Art. 14. O artigo 10 das Regras de liquidez foi alterado e passara a vigorar com a seguinte

redagao:

“Art. 10. Na andlise do passivo, o Gestor de Recursos deve considerar, sempre que

aplicdvel, entre outros:

I.  Os valores de resgate esperados em condicbes ordindrias, calculados com crité-
rios consistentes e passiveis de verificacdo;
Il. O grau de concentragdo das cotas por cotista;
Ill.  Os prazos para liquidagdo de resgates; e
IV. O grau de concentragdo de alocadores, distribuidores e/ou outros Gestores de

Recursos, bem como a andlise do comportamento esperado por estes, quando

aplicavel.

10

§1°. Adicionalmente, para a andlise mencionada no caput, o Gestor de Recursos tam-

bém deve utilizar informag¢des sobre os passivos de seus proprios Fundos 555, como o

segmento do investidor.”
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Art. 15. O artigo 11 das Regras de liquidez foi alterado e passara a vigorar com a seguinte

redagao:

“Art. 11. Para auxiliar o tratamento do passivo dos Fundos 555 pelos Gestores de

Recursos, a ANBIMA divulgard mensalmente:

I. As informagbes sobre o segmento de investidor por Fundo; e

Il.  Uma referéncia para que as Instituicées Participantes possam estimar
e avaliar com maior acurdcia a probabilidade de resgates de seus
proprios Fundos, visando um possivel casamento com o ativo (ma-

triz de probabilidade de resgates para Fundos).

§1°. A metodologia utilizada para construgdo da matriz mencionada no inciso |l

do caput, serd divulgada pela ANBIMA em documento apartado.

§22. As informacgbes aqui mencionadas serdo disponibilizadas pela ANBIMA de
forma anbénima e em periodicidade minima mensal, devendo quaisquer informa-
¢bes que possam viabilizar a identificagdo do investidor, como CPF/CNPJ, ser ex-
cluidas a fim de preservar a sua confidencialidade, observada a Regulagéo apli-

cavel.

§39. As informagbes mencionadas no inciso | do caput serdo divulgadas exclusi-
vamente aqueles que desempenhem as atividades de Administra¢do Fiducidria
ou Gestéio de Recursos, conforme disposto no Codigo ANBIMA de Regulagdo e

Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros.”

Art. 16. O artigo 12 das Regras de liquidez foi alterado e passara a vigorar com a seguinte

redacdo:
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“Art. 12. Para analisar o passivo, o Gestor de Recursos de Terceiros deve estimar
o0 comportamento do passivo de seus Fundos 555, para, pelo menos, os vértices
de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e

dois), e 63 (sessenta e trés) dias uteis, utilizando metodologia propria.

Pardgrafo unico. A metodologia de que trata o caput deve constar da Politica
prevista no artigo 62 deste normativo, e ser utilizada para a construgéo dos resul-

tados.”

Art. 17. O titulo da Subsecdo Il das Regras de liquidez foi alterado e passard a vigorar com a

seguinte redacgao:

“Subsecgdo Il — Atenuantes e Agravantes”

Art. 18. O artigo 13 das Regras de liquidez foi alterado e passard a vigorar com a seguinte

redagao:

“Art. 13. Para as andlises descritas no artigo 10 deste normativo, o Gestor de Re-
cursos deve, também, levar em consideragcdo possiveis impactos atenuantes,
agravantes e outras caracteristicas do produto que possam influenciar o passivo

dos Fundos 555.

Pardgrafo unico. Pode-se considerar como possiveis impactos atenuantes, agra-
vantes e outras caracteristicas do produto que possam impactar o passivo dos

Fundos 555, incluindo, mas ndo se restringindo a:

I.  Prazo de cotizagdo;
Il.  Prazo de caréncia para resgate;
Ill. Taxa de saida;

IV. Gates (limitadores do volume total de resgates);
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V. Limite estabelecido nos regulamentos dos Fundos 555 sobre concentragéo
por cotista;
VI. Performance do Fundo 555;
VIl. Fundos fechados para captagdo;
VIIl. Captagdo liquida negativa relevante;
IX. Possiveis influéncias das estratégias sequidas pelo Fundo 555 sobre o com-
portamento do passivo;
X. Outras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia na di-

ndmica de aplicagdo e resgate.”

Art. 19. O artigo 14 das Regras de liquidez foi alterado e passard a vigorar com a seguinte

redacdo:

“Art. 14. O Gestor de Recursos deve comunicar ao Administrador Fiducidrio
quando verificada iminéncia de descumprimento das regras de resgate dos

Fundos 555.”

Art. 20. O artigo 15 das Regras de liquidez foi alterado e passara a vigorar com a seguinte

redacdo:
“Art. 15. As informacgbes aqui contidas sdo direcionadoras e podem apresentar
divergéncias pontuais para Fundos 555 e Instituicbes Participantes que possuam
caracteristicas especificas.
Pardgrafo unico. Em caso de divergéncias, nos termos do caput, a Instituicdo
Participante deve deixar registrado o motivo da divergéncia com as devidas

justificativas, deixando a disposicdo da ANBIMA, caso solicitado.”

Art. 21. Este normativo entra em vigor 01 de dezembro de 2021.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 15, DE 03 DE JANEIRO DE 2022, QUE
ALTERA AS REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA ENVIO DE INFORMA-
COES PARA A BASE DE DADOS N¢ 03, DE 23 DE MAIO DE 2019

Art. 12. O artigo 12 das Regras e Procedimentos para Envio de Informacgdes para a Base de
Dados para os Fundos 555 n2 03, de 23 de maio de 2019 foi alterado (“Regras de envio de

informacgdes”), passara a vigorar com a seguinte redagao:

“Art. 1°. Este normativo tem por objetivo estabelecer regras, critérios e procedi-
mentos para o envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA para os
Fundos 555, Fll, FIDC, Fundos de Iindice e FIP, em conjunto (“Fundos”), e para a

atividade de Gestdo de Patriménio Financeiro.”

Art. 22, O artigo 22 das Regras de envio de informacdes foi alterado e passara a vigorar com

a seguinte redagdo:

“Art. 22. Estdo sujeitos a este normativo os Administradores Fiducidrios, Gestores
de Recursos, quando aplicdvel, e Gestores de Patriménio Financeiro, em conjunto

(“Instituicoes”).

Pardgrafo unico. Na hipdtese de o Administrador Fiducidrio ndo ser Instituigdo
Participante da ANBIMA, caberd ao Gestor de Recursos o cumprimento do dis-

posto neste normativo.”

Art. 32, O artigo 32 das Regras de envio de informagdes foi alterado e passara a vigorar com

a seguinte redacdo:
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“Art. 32. Sem prejuizo do disposto no Codigo, as Instituicoes devem observar os seguin-

tes principios:

I. Exatiddo: as informagdes devem ser enviadas corretamente;
Il.  Pontualidade: as informa¢des devem ser enviadas dentro dos prazos estabeleci-
dos pela ANBIMA;
lll. Regularidade: as informagbes devem ser enviadas na periodicidade devida; e
IV. Integridade: todas as informag¢des requeridas devem ser enviadas, ndo havendo

lacunas na base de dados.”

Art. 42, O titulo do Capitulo Il Regras de envio de informacdes foi alterado e passara a vigo-

rar com a seguinte redac3o:
“CAPITULO Ill - REGRAS GERAIS”

Art. 52. O artigo 42 Regras de envio de informacdes foi alterado e passard a vigorar com a

seguinte redacgao:
“Art. 42. Sdo responsdveis pelo envio de informagdes para a base de dados:
I.  Dos Fundos: o Administrador Fiducidrio, observado o pardgrafo unico do artigo 22
deste normativo;

Il. Da atividade de Gestdo de Patrimdbnio: o Gestor de Patrimobnio Financeiro.

§1°. Sem prejuizo de suas responsabilidades, as instituicdes referidas no caput podem

contratar terceiros para o cumprimento desta atividade.

§22. O envio de informacgdes deve ser realizado por meio do Formuldrio ANBIMA.”
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Art. 62. O artigo 52 Regras de envio de informacdes foi alterado e passard a vigorar com a

seguinte redagao:

“Art. 52. As Instituicbes devem implementar e manter, em documento escrito, regras e

procedimentos que descrevam, no minimo:

I. A drea e/ou profissional responsdvel pelo envio de informagdes para a base de
dados;
Il. A defini¢cdo dos segmentos adotados pela instituicdo quando do envio de infor-
macobes para Fundos, observado o pardgrafo 12 abaixo; e
lll. As metodologias utilizadas para apuracdo das informagbes que serdo enviadas
para a base de dados, quando do envio de informagdes para a atividade de Ges-

tdo de Patriménio Financeiro.

§12. A definicdo dos segmentos, assim como os critérios a serem adotados, fica a
cargo de cada instituigdo, observado os requisitos minimos para a atividade de pri-

vate previstos no Cédigo de Distribuicéo.
§2°. O documento de que trata o caput deve ser registrado na ANBIMA a partir do
envio de informacgbes para a base de dados e, caso haja alteragdes, deve ser nova-

mente registrado no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da alteragdo.”

Art. 72. O artigo 62 Regras de envio de informacGes foi alterado e passara a vigorar com a

seguinte redacgao:

“Art. 62. Quando do envio de Informagbes de Fundos por Segmento de Investidor, o

Administrador Fiducidrio deve:
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I. Caso o segmento de investidor ndo se enquadre em nenhum dos segmentos pre-
vistos no Formuldrio, ou a institui¢do ndo tiver acesso ao segmento, informar no
cadastro do segmento a op¢do “outros”, prevista no Formuldrio;

Il.  Especificamente para o item patriménio liquido:

a. Fundo que tenha como cliente outro Fundo: identificar o segmento do investi-
dor final (niveis inferiores);

b. Fundo que tenha como cliente outro Fundo e a instituicdo, apds envidar os
melhores esfor¢os, nGo consequir identificar o investidor final (niveis inferio-
res): constar no cadastro a op¢éo “Fundos de Investimento”, prevista no For-
muldrio.

c. Especificamente para o item numero de investidores:

d. Fundo que tenha como cliente outro Fundo: constar no cadastro a op¢éo
“Fundos de Investimento”, prevista no Formuldrio, e

e. Para o item acima: cada Fundo deve corresponder a um investidor.

Pardgrafo unico. As Informagées por Segmento de Investidor ndo se aplicam aos Fun-

dos negociados em bolsa de valores.”

Art. 82. O titulo da Secdo Il Regras de envio de informacGes foi alterado e passara a vigorar

com a seguinte redacgao:

“Secdo Il - Envio de Informagoes para FIP”

Art. 92. O artigo 11 das Regras de envio de informagdes foi alterado e passara a vigorar com

a seguinte redacgdo:

“Art. 11. Observado o inciso | do artigo 18 deste normativo, o Gestor de Recurso

deve manter as informacdes do FIP atualizadas em base trimestral no prazo de
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até 20 (vinte) dias apds o encerramento de cada um dos trimestres civis, quais se-

jam, 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano.

Pardgrafo unico. As informagdes de que trata o caput referem-se aquelas envia-
das pelos Gestores de Recursos, relativas as informagcdes sobre as Instituicées
Participantes, a constituicdio e as atividades dos Fundos abrangidos pelo Cddigo,
respeitando uma hierarquia entre Gestores, Fundos, Empresas e transagoes - In-
vestimentos e Desinvestimentos, sendo que os campos devem ser preenchidos em

base eletrénica especifica, disponibilizada pela ANBIMA.”

Art. 10. O titulo da Secdo Ill Regras de envio de informagdes foi alterado e passara a vigorar

com a seguinte redagdo:

“Secdo Ill — Envio de Informagoes para a atividade de Gestdo de Pa-

triménio”

Art. 11. O artigo 12 das Regras de envio de informacodes foi alterado e passara a vigorar com

a seguinte redacgao:

“Art. 12. A base de dados da atividade de Gestdo de Patriménio Financeiro com-
preende a quantidade dos Fundos e Carteiras Administradas geridos pelo Gestor
de Patriménio, assim como o valor total dos Ativos integrantes desses Fundos e

Carteiras Administradas, separados por clientes e por grupo econémico.
§1°. Sem prejuizo da definicGo de grupo econébmico prevista no glossdrio deste

documento, o Gestor de Patriménio pode, para fins do caput, estabelecer crité-

rios proprios para defini¢cdo de grupo econémico.
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§22, O Gestor de Patriménio deve, quando do envio de informagdes para a base
de dados, separar o grupo econébmico no Formuldrio de acordo com o domicilio

de cada cliente, agrupado por regi@io, conforme abaixo:

I.  Sdo Paulo - Grande Séo Paulo;
Il.  Sdo Paulo - Interior;
Ill.  Rio de Janeiro;
IV. Minas Gerais/Espirito Santo;
V. Sul;
VI. Centro-Oeste;
Vil. Nordeste; e
VIll.  Norte.

§39. O Gestor de Patriménio deve, quando do envio de informagdes para a base
de dados, informar o numero total de CPFs de acordo com o domicilio de cada

cliente, agrupado por regido, conforme abaixo:

I.  Sdo Paulo - Grande Sdo Paulo;
Il.  Sdo Paulo - Interior;

Ill.  Rio de Janeiro;

IV. Minas Gerais/Espirito Santo;
V. Sul;

VI. Centro-Oeste;

VIl. Nordeste; e

VIll. Norte.

10

$4

dos Fundos e Carteiras Administradas de acordo com as seguintes modalidades

. O Gestor de Patriménio deve classificar os Ativos que compdem a carteira

previstas no Formuldrio:
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I
1.
V.
V.
Vi.
Vil.

ANBIMA

Titulos Publicos ou Privados;

Fundos de Investimento;

Renda varidavel;

Previdéncia;

Poupancga;

Valores disponiveis na conta corrente do cliente; e

Outros.

§59. O valor dos Ativos integrantes da carteira dos Fundos e Carteiras Adminis-

tradas devem ser informados por volume financeiro e deve considerar o total de

Ativos sob gestdo por domicilio do cliente, agrupado por regido, conforme abai-

X0:

1.
1.
Iv.

Vi.
Vil.
Vill.

Sdo Paulo - Grande Sdo Paulo;
Sdo Paulo - Interior;

Rio de Janeiro;

Minas Gerais/Espirito Santo;
Sul;

Centro-Oeste;

Nordeste; e

Norte.”

Art. 12. O artigo 13 das Regras de envio de informacgbes e passara a vigorar com a seguinte

redacgao:

“Art. 13. O envio de informacbes para a base de dados deve ser realizado, impre-

terivelmente, até o ultimo dia util dos meses de janeiro e julho, com data base do

ultimo dia util dos meses de dezembro e junho, respectivamente.”
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Art. 13. O artigo 14 das Regras de envio de informacodes foi alterado e passara a vigorar com

a seguinte redagao:

“Art. 14. A estatistica de Gestdo de Patrimdbnio Financeiro serd publicada semes-
tralmente, nos meses de fevereiro e agosto, sendo tal divulgagdo de forma conso-

lidada.”

Art. 14. O titulo do Capitulo Ill das Regras de envio de informacdes foi alterado e passara a

vigorar com a seguinte redac¢ao:

“CAPITULO Il — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS”

Art. 15. O artigo 15 das Regras de envio de informacgdes foi alterado e passara a vigorar com

a seguinte redagao:

“Art. 15. Observado o capitulo de penalidades do Codigo, a ANBIMA poderad apli-
car multa as Instituicées por erros e/ou atraso no envio de informagées para a

base de dados.
§1°. Sdo considerados critérios para aplicacéo de multas:

I. Erros no preenchimento das Informagées Cadastrais: multa no valor de RS
150,00 (cento e cinquenta) reais por cada campo do cadastro preenchido
incorretamente, observado os pardgrafos 32 e 42 deste artigo;

Il.  Erros no envio de informag¢des do Formuldrio de Fundos: multa no valor de
RS 150,00 (cento e cinquenta reais) por cada envio de Formuldrio com in-

formacgdes incorretas;
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Ill.  Erros no envio de informagbes do Formuldrio das atividades de Gestdo de
Patriménio Financeiro: multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta
reais) por cada envio de Formuldrio com informagdes incorretas; e

IV. Atraso no envio das informagdes didrias previstas no inciso | do artigo 7°
deste normativo: multa no valor de RS 15,00 (quinze reais) por dia de

atraso, observado o pardgrafo 7° deste artigo.

§22. Nos casos de registro de novos Fundos, o prazo de apura¢do da multa se ini-
ciard 5 (cinco) dias uteis apds a disponibilizagdo pela ANBIMA do cddigo numéri-

co do Fundo, sequindo a partir dai o mesmo critério previsto no inciso IV acima.

§32. O registro dos Fundos na ANBIMA implica no preenchimento das Informa-
¢6es Cadastrais, que, caso sejam preenchidas de forma incorreta, ainda que den-
tro do prazo de registro concedido pela Associagdo, nos termos do Cddigo, incidi-

rd multa conforme previsto neste normativo.

§4°. As Informac¢des Cadastrais de que trata o inciso | do pardgrafo 19 deste arti-
go, referem-se as informagdes dos Fundos que devem ser enviadas para a base de
dados no momento de seu registro na ANBIMA e sempre que sofrerem altera-
¢Oes, observado o disposto no Manual ANBIMA de cadastro de Fundos disponivel

no site da Associa¢do na internet.

§5°. As multas a que se referem o pardgrafo 19 deste artigo seréo cobradas das

Instituigées, conforme aplicdvel.

§6°. As multas a que se referem o pardgrafo 19 deste artigo sGo limitadas ao
valor equivalente a 30 (trinta) dias de atraso, ultrapassado este prazo, a ANBIMA
poderd reportar o atraso a ComissGo de Acompanhamento de modo a analisar a

situagdo e verificar as penalidades cabiveis, nos termos do Cddigo.

133



¢

Associagdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

§72. Observado o capitulo de penalidades do Codigo, a multa de RS 15,00 (quinze
reais) de que trata o inciso IV do pardgrafo 19 aplica-se, exclusivamente, para as
informag¢des didrias que devem ser enviadas nos termos do inciso | do artigo 79
deste normativo, devendo prevalecer, para os demais casos de inobservéncia de
prazos, o valor de RS 150,00 (cento e cinquenta reais), conforme disposto no Co-

digo.”

Art. 16. O artigo 16 das Regras de envio de informacodes foi alterado e passara a vigorar com

a seguinte redacgao:

“Art. 16. A ANBIMA publicard aviso nos seus rankings e estatisticas sobre a ocor-
réncia de erros nas informacgées ja divulgadas pelas Instituicbes, contendo a des-

cri¢co do erro bem como a identificagdo da institui¢céo que o originou.
Pardgrafo unico. Os erros identificados apds a publicagdo dos rankings e estatis-
ticas terdo as correg¢des divulgadas na publicagdo seguinte, contendo as mesmas

informagdes descritas no caput.”

Art. 17. O artigo 17 das Regras de envio de informacodes foi alterado e passara a vigorar com

a seguinte redacgao:
“Art. 17. As normas, procedimentos, critérios e demais informagdes utilizadas pe-
las Instituicbes para cumprimento do disposto neste normativo devem ficar a dis-

posicdo da ANBIMA e ser enviadas sempre que solicitadas.”

Art. 18. O artigo 18 das Regras de envio de informacdes foi alterado e passara a vigorar com

a seguinte redacao:

“Art. 18. As alteragdes deste normativo entraréo em vigor em:
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. 03 de marco de 2022: para a sec¢do Il do capitulo Il deste normativo, que trata do
envio de informagdes para FIP; e

Il. 30 de junho de 2022: para os Gestores de Patriménio.”

Art. 19. Este normativo entrara em vigor em 03 de janeiro de 2022.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA IDENTIFICACAO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO SUSTENTAVEL (IS) N2 16, DE 03 DE JANEIRO DE 2022

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer regras, critérios e procedimentos para
os Fundos 555 de Renda Fixa e de Agbes que adotarem a nomenclatura Investimento Susten-
tavel ou divulgarem em materiais publicitarios que Questdes ASG sdo integradas em sua Ges-

tao.

Paragrafo unico. A identificacdo de Investimento Sustentavel deve ser interpretada
como um qualificativo adicional que pode ser potencialmente atribuido a todos os Fundos

555 de renda fixa e de acOes que optem por se reger por este normativo.

Art. 22. O disposto nestas regras e procedimentos é obrigatoério as InstituicGes Participantes

que optarem por:

I. ldentificar seus Fundos como de Investimento Sustentavel na base de dados da ANBI-
MA; ou

II. Divulgar em Materiais Publicitarios que Questdes ASG sdo consideradas em suas politi-
cas de investimento no atingimento de seus objetivos diversos, por exemplo para a

melhor identificacdo e gestao de riscos.

§1° E vedado as Instituicdes Participantes que ndo optarem por identificar seus Fundos
como de Investimento Sustentavel incluir na razao social dos Fundos o sufixo IS, o termo In-
vestimento Sustentdvel, ou quaisquer outros termos que possam levar o investidor a erro,
fazendo-o acreditar que se trata de um Fundo IS regido por este normativo, ou empregar

estratégia de venda que produza os mesmos efeitos junto ao investidor.
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§22, Os Gestores de Recursos de Fundos ndo identificados como Fundos de Investi-
mento Sustentavel, independentemente de suas classificagdes, contanto que ndo se utilizem
de avisos em seus Materiais Publicitarios em relacdo a adocao de praticas ASG poderao, vo-
luntariamente, desenvolver e publicar documento ou politica relacionada ao tema, desde

que:

Se abstenham de utilizar os sufixos ou quaisquer outros termos que possam levar
o investidor a erro, fazendo-o acreditar que se trata de um Fundo IS regido por
este normativo, ou empregar estratégia de venda que produza os mesmos efei-
tos junto ao investidor;
II.  Preveja no Material Publicitario aviso com o seguinte teor: “Estes [fundos de in-
vestimento/produtos de investimento] ndo sdo aderentes as Regras e Procedi-

III

mentos ANBIMA para ldentificacdo de Fundos de Investimento Sustentave

CAPITULO Il - REQUISITOS APLICAVEIS AO GESTOR DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO SUSTENTAVEL

Se¢ao | — Compromisso

Art. 42, A Gestao de Fundos de Investimento Sustentavel deve ser caracterizada por um pro-

cesso que envolve tanto o Gestor de Recursos, quanto o préprio Fundo IS.

Art. 52. O Gestor de Recursos deve atestar seu compromisso por meio de documento es-
crito, elaborado e implementado que descreva as diretrizes, regras, procedimentos, critérios
e controles que serdo adotados pela instituicdo referentes a integracdo de Questées ASG

e/ou de Investimento Sustentavel.
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§12. O documento de que trata o caput poderd também dispor sobre as regras e me-
todologias de sustentabilidade adotadas internamente e externamente pela instituicao e seu

Conglomerado ou Grupo Econémico que faz a Gestdo de Recursos do Fundo IS.
§22. O documento deve ser:

I. Aprovado pela alta administracdao da instituicdo, ou 6rgao equivalente;
Il. Disponibilizado para consulta interna e publica, observado o artigo 72 deste normativo;
[ll. Atualizado em periodos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses, ou quando houver

alteracdo na Regulacdo que demande modificagdes.

§32. O documento pode ser parte integrante de outros documentos do Gestor de Re-
cursos que atendam aos incisos | a lll deste artigo, inclusive por Conglomerado ou Grupo
Econdmico, desde que haja clareza a respeito dos procedimentos e regras exigidos neste

normativo.

§42. O documento podera referir-se a toda Gestdo de Recursos da instituicdo e a todo
o portfdlio de Ativos sob Gestao do Gestor, ou apenas a Gestao de Recursos de Fundos de

Investimento Sustentavel.

Sec¢ao Il - Governanga

Art. 62. O Gestor de Recursos devera dispor de uma estrutura funcional, organizacional e de
tomada de decisdes adequada para que sejam cumpridas suas responsabilidades relaciona-
das a Gestao dos Fundos de Investimento Sustentdvel, conforme previsto neste normativo,

observado que:
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|. Essa estrutura pode corresponder a uma area, forum e/ou profissional(is), desde que
esteja formalmente reconhecida e aprovada pela alta administra¢do da instituicdo ou
drgdo equivalente;

Il. Independentemente da estrutura de que trata o inciso anterior, esta deve contar com
profissionais qualificados, contratados internamente ou terceirizados, com funcdes e
responsabilidades claramente atribuidas, para promover os objetivos de Gestdo de
Investimentos Sustentdveis na institui¢do;

Ill. O Gestor deve descrever sobre a estrutura funcional e sua governanca no documento
previsto no artigo 52 deste normativo sobre, incluindo:

a. Asrespectivas atribuicbes; e

b. Sua forma de reporte e independéncia.

Secao Il = Transparéncia

Art. 72. O Gestor de Recursos deve divulgar em seu site na internet de forma clara, objetiva
e transparente o documento de que trata o artigo 52 deste normativo, com o objetivo de dar
transparéncia aos investidores de quais diretrizes e procedimentos de sustentabilidade sao

adotados pela instituicao.

Sec¢ao IV — Responsabilidade

Art. 82 Caberd as Instituicbes Participantes, no limite de suas atribuicdes e
responsabilidades, assegurar e comprovar o atendimento as diretrizes descritas nesse
normativo, tanto no que se refere aos requisitos a elas aplicaveis, assim como aos Fundos de

Investimento Sustentdvel, sendo que uma comprovag¢do ndo assegura a outra, e vice-versa.

Art. 92. O atendimento pelo Gestor dos requisitos a ele aplicaveis conforme as secées | a lll

desse capitulo, e no eu couber a secdo IV, ndo assegura a comprovacao de atendimento aos
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requisitos referentes aos Fundos de Investimento Sustentdvel e aos Fundos que integram

Questdes ASG, dispostos nas se¢des seguintes, e vice-versa.

CAPITULO 1Il - REQUISITOS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO
SUSTENTAVEL

Art. 10. O Fundo identificado como de Investimento Sustentavel deve:

I. No que se refere ao compromisso do Fundo com o Investimento Sustentavel:

a. Incluir em sua denominacgao o sufixo “IS” (investimento sustentavel);

b. Explicitar em seu regulamento um resumo do objetivo de Investimento Sustentdvel
do Fundo;

c. Demonstrar o alinhamento da carteira ao(s) objetivo(s) de Investimento Sustenta-
vel do Fundo IS e que os Investimentos Nao Causam Danos que comprometam es-
se(s) objetivo(s);

II. No que se refere as acdes continuadas que realiza:

a. Adotar e divulgar estratégia de investimento que compreenda, no minimo: (i) me-
todologia utilizada com vistas ao(s) objetivo(s) de Investimento Sustentdvel do
Fundo IS; (ii) fonte(s) de referéncia das informacdes utilizadas em conformidade
com essa metodologia e a forma pela qual sdo processadas; e (iii) outras ferramen-
tas empregadas que complementem ou apoiem essa estratégia;

b. Identificar possiveis limitacdes nas metodologias utilizadas com vistas aos objeti-
vos(s) do Fundo IS, incluindo as relativas ao tratamento dos dados e as ferramentas
utilizadas;

c. Adotar e divulgar a¢des de diligéncia de modo a assegurar o(s) objetivo(s) de inves-
timento do Fundo IS em relagdo as limita¢des identificadas;

d. Demonstrar quais a¢des, métricas e/ou indicadores materiais sdo utilizados para o

monitoramento quanto a afericdo do(s) objetivo(s) de investimento do Fundo IS;
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e. Adotar e divulgar processos sistematicos de engajamento com os emissores dos
Ativos integrantes do portfélio relativamente em questdes relevantes, a fim de rea-
lizar o(s) objetivo(s) do Fundo;

f. Seguir, caso o Gestor de Recursos tiver poder de voto em érgdo de tomada de de-
cisdo de uma investida, o disposto nas Regras e Procedimentos para Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n2 02, de 23 de maio de 2019, e adotar praticas de
votacdo que estejam em harmonia com o(s) objetivo(s) do Fundo IS (proxy voting).

lll. Divulgar, de forma clara, objetiva e atualizada no Material Publicitario do Fundo IS
seu(s) objetivo(s) de Investimento Sustentdvel e as estratégias e as agGes utilizadas
para buscar e monitorar esse objetivo, de modo a dar transparéncia ao investidor;

IV. Assegurar, caso seja utilizado indice como referéncia, que este indice esteja igualmen-
te alinhado com o(s) objetivo(s) de Investimento Sustentdvel do Fundo IS; e

V. Ser gerido por um Gestor que atenda as regras deste normativo a ele aplicaveis.

§12. A utilizacdo de indice, nos termos previstos no inciso IV deste artigo, ndo exime o
Fundo de Investimento Sustentavel de cumprir com o disposto neste normativo, inclusive
guanto as possiveis limitacdes identificadas e as acbes de diligéncia e politicas de

engajamento relativamente ao indice utilizado.

§22. Os requisitos descritos neste artigo devem ser atestaveis e informados a ANBIMA na
forma solicitada, podendo a Associacdo indicar modelo padrdo e periodicidade para

acompanhamento e verificagao.

§32. Referéncias para metodologias, fontes de dados e ferramentas ilustrativas de estra-
tégias de Investimento Sustentdvel, bem como de a¢bes de diligéncia e formas de monito-
ramento relacionadas nesse artigo, podem ser encontradas no Guia ANBIMA ASG, disponivel

no site da Associacao na internet.

141



¢

Associagdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Art. 11. Os Fundos que atualmente se identificam como Fundos verdes, Fundos sociais, Fun-
dos de Investimento de impacto, Fundos ASG, Fundos ESG ou quaisquer outros termos simi-
lares e que optem por ser identificados como Fundos de Investimento Sustentavel regidos
por este normativo deverao proceder a alteragdo de sua identificagdao para Fundos IS no pra-

zo previsto no artigo 18 deste normativo.

Paragrafo Unico. Os Fundos de Investimento na condi¢do descrita no caput que optem
por ndo atender as regras e procedimentos para Fundos de Investimento Sustentdvel dispos-
tos nesse normativo também devem realizar as devidas adapta¢Ges no prazo previsto no

artigo 18.

CAPITULO IV — FUNDOS QUE INTEGRAM QUESTOES ASG

Art. 12. Os Fundos de Investimento que ndo tenham como objetivo o Investimento
Sustentavel, nomeadamente o objetivo de alcancgar, de forma intencional, metas ambientais,
sociais e/ou de governanca, mas que considerem Questdes ASG em suas politicas de
investimento no atingimento de seus objetivos diversos, por exemplo para a melhor
identificacdo e gestdo de riscos, podem explicitar essa condicdo em seus Materiais

Publicitarios na forma disposta nessa segao.
Art. 13. O Fundo que integra Questdes ASG a sua Gestdo, nos termos do caput, deve:

I. No que se refere ao compromisso de integrar Questdes ASG, informar em sua docu-
mentacdo as linhas gerais da metodologia adotada para essa finalidade;
II. No que se refere as a¢des continuadas que realiza:
a. Adotar metodologia de integracdo de Questdes ASG incluindo, no minimo, os cri-
térios de sele¢do de investimentos e a alocagdo de Ativos de acordo com uma ava-

liacdo das Caracteristicas ASG dos Ativos;
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b. Identificar as limitacdes da metodologia de Integracdo de Questdes ASG utilizada e
acOes de diligéncia e monitoramento a respeito de seus efeitos;

c. Utilizar informagdes, métricas e/ou indicadores materiais que permitam identificar
as Caracteristicas ASG dos Ativos;

lll. No que se refere a transparéncia, o Gestor deve divulgar publicamente em seu site e
manter atualizada, e em linha com as melhores praticas internacionais de relato e
expectativas do mercado, a forma como integra sistematicamente as Questdes ASG
na Gestao de Ativos; e

IV. No que se refere ao Gestor, este deve atender as regras deste normativo a ele aplica-

veis.

§12. A utilizacdo de indice de referéncia ndo exime o Fundo de cumprir com o disposto
neste artigo relativamente a metodologia de Integracdo ASG, as possiveis limitacdes

identificadas e as acdes de diligéncia e monitoramento de que trata o inciso Il deste artigo.

§22. Os requisitos descritos neste artigo devem ser atestdveis e informados a ANBIMA na
forma solicitada, podendo a Associacdo indicar modelo padrdo e periodicidade para

acompanhamento e verificagao.

§32. Referéncias para metodologias de Integracdao ASG e respectivas fontes de dados,
bem como ag¢des de diligéncia e formas de monitoramento relacionadas nesse artigo podem

ser encontradas no Guia ANBIMA ASG, disponivel no site da Associacao na internet.

Art. 14. Para fins da explicitacdo da condi¢cdo de Fundo que integra Questdes ASG de que
tratam os artigos 12 e 13 deste normativo, os Materiais Publicitarios do Fundo deverdao
trazer aviso com o seguinte teor: “esse fundo integra questées ASG em sua gestdo, conforme

Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associagéo na internet”.
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Paragrafo tnico. A condicdo de Fundo que integra Questdes ASG de que trata o caput
podera ser objeto de informagdo em campo especifico da base de dados da ANBIMA para

fins de publicacdo da informacdao em meios de comunicacado publicos.

Art. 15. Considerando-se que a integracdao de Questdes ASG nos processos de tomada de
decisdo do Gestor é um indicativo de boa pratica de Gestdo de Ativos, é recomendavel que
todos os Gestores busquem, gradualmente, incorporar os recursos e praticas necessarios
para que possam integrar Questdes ASG de forma sistematica e processual, sem prejuizo da

divulgacdo de boas praticas por meio do Guia ASG ANBIMA.

CAPITULO V — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 16. O Gestor de Recursos que atuar na Gestdo de Fundos IS deverd possuir os
documentos escritos exigidos por este normativo devidamente disponibilizados no SSM
previamente ao inicio da atividade, e, caso haja alteracdes, devem ser atualizados em até 15

(quinze) dias corridos da alteracao.

Paragrafo unico. No caso de o Gestor de Recursos que ja possua Fundos sob Gestdo
elegiveis ao disposto neste normativo quando da entrada em vigor, os documentos de que
trata o caput deverdo ser disponibilizados no SSM em prazo a ser divulgado previamente

pela ANBIMA.
Art. 17. A ANBIMA determinara os procedimentos operacionais de registro e documentacao
referentes a esse normativo a serem atendidos pelas Instituicdes Participantes, na esfera de

suas atribuicGes e responsabilidades.

Art. 18. As InstituicOes Participantes terdo até 180 (cento e oitenta dias) para se adaptarem

ao disposto neste normativo.
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§12. Para os Fundos 555 de acgdes classificados atualmente como de “sustentabilida-
de/governanca”, conforme Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo de Fundos
555, n2 07, de 23 de maio de 2019, e suas alteracdes posteriores, o prazo de adaptacao dis-

posto no caput sera de até 12 (doze) meses a partir da vigéncia deste normativo.
§22. A vigéncia desse normativo é imediata para os Fundos IS e para os Fundos que in-
tegram Questdes ASG constituidos a partir da entrada em vigor destas regras e procedimen-

tos.

§32. A ANBIMA podera avaliar situacbes especificas e divulgar cronograma comple-

mentar de adaptacao para atingimento do prazo de que trata este artigo.

Art. 19. Este normativo entrara em vigor em 03 de janeiro de 2022.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA O REGISTRO DAS CARTEIRAS
ADMINISTRADAS N2 17, DE 12 DE SETEMBRO DE 2022

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, Este normativo estabelece regras, critérios e procedimentos para o registro e envio
de informagbes das carteiras administradas para a ANBIMA a fim de compor a base de da-

dos.

Paragrafo Unico. Estdo sujeitos a este normativo os gestores de recursos de terceiros e

os gestores de patriménio (em conjunto, “gestores”).

CAPITULO Il - PRINCIPIOS GERAIS

Art. 22, Sem prejuizo do disposto no cddigo, os gestores devem observar os seguintes prin-

cipios:

I. Exatid3do: as informac¢des devem ser enviadas corretamente;
II. Pontualidade: as informacdes devem ser enviadas dentro dos prazos estabelecidos pe-
la ANBIMA; e
lll. Integridade: todas as informacdes requeridas devem ser enviadas, ndo havendo lacu-

nas na base de dados.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 32, Os gestores sao responsaveis pelo registro e envio de informagdes para a base de
dados, devendo utilizar o ANBIMA INPUT, sistema de envio de informacdes da associacao

disponivel por meio do link www.input.anbima.com.br.
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§12. As informagdes devem ser enviadas:

I. a partir do recebimento do primeiro aporte, observado o artigo 11 deste normativo;
. mensalmente, até o 102 dia util do més; e
lll. considerando o ultimo dia util de dois meses anteriores ao més do envio (m-2)3,

observado o artigo 12 deste normativo.

§22. As informacdes a serem enviadas, cadastrais e periddicas, constam do anexo a es-
te normativo e devem ser encaminhadas em um mesmo arquivo, que serd disponibilizado no

sistema de que trata o caput.

§32. Sem prejuizo de sua responsabilidade, os gestores podem contratar terceiros para

realizar a atividade de que trata o caput.

§42, Esta disponivel no ANBIMA Input e no site da associagdo na internet, conforme
link 2, 0 manual ANBIMA para cadastro de carteiras

administradas, que descreve com detalhe a forma de envio das informagdes.

Art. 42. O registro e o envio de informacdes das carteiras administradas para a base de
dados da ANBIMA implica o pagamento de taxa, cujo valor e frequéncia serdo determinados

pela diretoria.

Paragrafo Unico. A cobranca da taxa de que trata o caput, assim como o valor e a
frequéncia, serdo divulgados para as instituicdes nos meios de comunica¢ao da ANBIMA com

antecedéncia de, no minimo, seis meses do inicio da cobranga.

1 Exemplo: Envio até o 102 dia Gtil do més de setembro/22 com as informacdes referentes a julho/22. Envio até
0 102 dia util do més de outubro/22 com as informagdes referentes a agosto/22.
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Art. 52. Os prazos previstos neste capitulo podem ser prorrogados, desde que em situacdes

excepcionais, devidamente justificadas, e consultada a comissdao de acompanhamento.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 62. Observado o capitulo de penalidades do cédigo, a ANBIMA cobrard multa dos gesto-

res por erros e/ou atraso no envio de informagdes para a base de dados.

§12. S3o considerados critérios para aplicacdo de multas, observado o paragrafo 19

do artigo 32 deste normativo (apds o 102 dia util do més):

|. Reenvio do arquivo por erro no preenchimento: multa no valor de RS 150,00 (cento e
cinquenta) reais para cada reenvio;
Il. Atraso no envio do arquivo com as informagdes solicitadas: multa no valor de RS 15,00

(quinze reais) por dia util de atraso.

§22. As multas a que se referem o inciso Il do paragrafo anterior sdo limitadas ao valor
equivalente a 30 (trinta) dias Uteis de atraso. Ultrapassado este prazo, a ANBIMA poderd
reportar o atraso a comissao de acompanhamento de modo a analisar a situagao e verificar

as penalidades cabiveis, nos termos do cédigo.

Art. 72. Observado o disposto no cédigo, todos os componentes organizacionais da ANBIMA,
sejam funcionarios da associacdo, sejam representantes indicados pelas instituicdes partici-
pantes ou demais entidades, devem guardar absoluto sigilo sobre informac¢des e documen-

tos de que tenham conhecimento em razdo de suas fungdes.
Art. 82, Para fins do cddigo, assim como de todas suas regras e procedimentos, as

informacdes e os dados pessoais recebidos devem ser tratados de acordo com as

disposicGes da Lei 13.709, e, na eventual hipdtese de compartilhamento de dados dessa
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natureza com a ANBIMA, as instituicdes participantes deverdo garantir a atualizacdo das
informagdes compartilhadas e a transparéncia para com os titulares envolvidos,
assegurando que estes tenham ciéncia da ocorréncia dessa atividade e dos direitos

garantidos pela referida Lei.

Art. 92. As normas, procedimentos, critérios e demais informacgdes utilizadas pelos gestores
para cumprimento do disposto neste normativo devem ficar a disposicao da ANBIMA e ser

enviadas sempre que solicitadas.

Art. 10. Qualquer modificacdo das disposicGes contidas neste normativo compete, exclusi-

vamente, a diretoria.

Paragrafo unico. O anexo a este normativo, parte integrante deste documento, pode

ser alterado pelas areas internas da ANBIMA sem passar por consulta publica.

Art. 11. A critério do gestor, as carteiras administradas que estiverem ativas antes da entra-
da em vigor deste normativo podem ser registradas com a data em que houve o primeiro

aporte, ou com a data de 31 de julho de 2022.
Art. 12. Este normativo entrard em vigor em 12 de setembro de 2022.

Paragrafo Unico. Para fins de cumprimento do caput e observado o inciso Ill do artigo
32 deste normativo, o primeiro envio de informacdes das carteiras administradas deve ser

feito até o 102 dia util do més de setembro de 2022, tendo como base o ultimo dia util do

més de julho de 2022, e assim, sucessivamente.
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ANEXO AS REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA O REGISTRO DAS CAR-
TEIRAS ADMINISTRADAS N2 17, DE 12 DE SETEMBRO DE 2022

INFORMAGOES OBRIGATORIAS NO REGISTRO

INFORMACAO

DESCRICAO

Cédigo ANBIMA

Cddigo identificador da carteira administrada gera-
do pela ANBIMA no envio do registro (primeiro
aporte)

Status da carteira

Indica o status de atividade da carteira adminis-
trada, indicando se esta: (i) ativa - carteiras com
saldo ou movimentacdo nos ultimos 12 meses, (ii)
inativa - carteiras sem saldo e movimentag¢ao nos
ultimos 12 meses, ou (iii) encerrada - quando ha
rescisdo contratual®.

Data do primeiro aporte

Indica a data do primeiro aporte da carteira admi-
nistrada

Data de encerramento do contrato

Indica a data de encerramento do contrato da car-
teira administrada

Modelo de carteira

Indica se 0 modelo da carteira administrada partiu
de uma estratégia padronizada ou customizada, ou
seja, se a gestora utiliza de um modelo padrdo para
cada perfil de risco, ou se os ativos sdo seleciona-
dos de forma personalizada as necessidades do
cliente

Publico-alvo

Indica o publico-alvo da carteira administrada

Segmento do investidor

Indica o segmento de investidor da carteira admi-
nistrada do cliente. A definicdo dos segmentos va-
rejo, varejo alta renda, private, middle market e
corporate sao estabelecidos de acordo com crité-
rios da propria instituicdo

Perfil de risco da carteira

Indica o perfil de risco da carteira administrada

Perfil de risco do investidor

Indica o perfil de risco do investidor da carteira
administrada

Permite crédito privado

Indica se a estratégia da carteira administrada
permite investimentos em ativos de crédito priva-
do, observada a politica de investimentos firmada

3 Conceito de cliente ativo previsto na Resolu¢do CVM n2 50, de 31 de agosto de 2021, e suas alteracdes poste-

riores.
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com o investidor.

Permite investimento no exterior

Indica se a estratégia da carteira administrada
permite investimentos em ativos no exterior, ob-
servada a politica de investimentos firmada com o
investidor

Permite investimento em cotas de fundos préprios
(geridos pela mesma instituicdo)

Indica se a estratégia da carteira administrada
permite investimentos em cotas de fundos pro-
prios, ou seja, geridos pela mesma institui¢cao con-
tratada para os servigos de gestao de carteiras ad-
ministradas

Permite derivativos

Indica se a estratégia da carteira administrada
permite investimentos em derivativos, observada a
politica de investimentos firmada com o investidor

Estratégias permitidas com derivativos, caso apli-
cavel

Indica quais sdo as estratégias permitidas pela car-
teira administrada para investimentos em derivati-
VOos

Tipo de taxa de gestdo

Indica qual o formato de cobranca de taxa de ges-
tdo adotado pela instituicdo e definido no contrato
da carteira administrada

Valor da taxa de gestao

Indica o valor da remuneragao pago pelos servigos
de gestdo da carteira administrada

Descricdo da taxa de gestao

Descricdo detalhada da regra de cobrancga de taxa
de gestdo definida no contrato da carteira adminis-
trada

Cobranga de taxa complementar

Indica se ha cobranga de taxa complementar paga
ao gestor por servigos prestados além da gestdo da
carteira, tais como: assessoria na selegao e andlise
de risco de ativos nao financeiros; identificacdo das
necessidades do investidor relacionadas a outros
mercados, tais como, mas nao se limitando a: par-
ticipacdo em empresas, ativos, semoventes, obje-
tos de arte e antiguidades; consolidacdo de infor-
mag0Oes referentes ao portfdlio do investidor, ainda
gue ndo estejam sob sua gestdo; estruturacdo de
produtos ou servicos relacionados a sucessao fami-
liar e empresarial, bem como aos aspectos tributa-
rios ou societarios indicando profissionais especia-
lizados e independentes para tratar dessas neces-
sidades, estruturacdo de ativos, entre outros. Os
servicos de custédia e administracdo fiduciaria
prestados por empresas do conglomerado ndo de-
vem ser reportados neste campo.

Descricdao da taxa complementar

Descricdo detalhada da regra de cobranca da taxa
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complementar definida no contrato da carteira
administrada

Tipo de cobranca de taxa complementar

Indica o formato de cobranga da taxa complemen-
tar paga ao gestor por servigos prestados além da
gestdo da carteira administrada

Valor da taxa complementar

Indica o somatério das remuneragdes pagas ao
gestor por servigos prestados por ele, com exce¢ao
da taxa de gestdo e de performance

Cobranca de taxa de performance

Indica se ha cobrancga de taxa de performance

Descri¢ao da taxa de performance

Descricdo detalhada da regra de cobranga de taxa
de performance definida no contrato da carteira
administrada

Tipo de cobranca de taxa de performance

Indica o formato de cobranca de taxa de perfor-
mance definida no contrato da carteira adminis-
trada

Valor da taxa de performance

Indica a remuneracdo paga pela performance da
carteira administrada

Utiliza benchmark

Indica se a carteira utiliza benchmark com objetivo
de comparacdo de desempenho com os indices de
mercado

Benchmark, caso aplicavel

Indica qual o indice de referéncia de desempenho
da carteira administrada, caso aplicavel

Custodiante contratado

Indica se a carteira administrada possui custodian-
te contratado, (custédia independente da custddia
individual dos ativos) mediante contrato especifico,
independente da custédia individual dos ativos.
Neste campo nado deve ser informado os dados das
corretoras contratadas pelo servico de intermedia-
cdo

CNPJ do custodiante contratado, caso aplicavel

CNPJ da instituicdo contratada responsavel pelo
servico de custddia da carteira administrada, caso
aplicavel

Controlador contratado, caso aplicavel

Indica se a carteira administrada possui servico de
controladoria para a carteira administrada (contro-
ladoria independente da controladoria individual
dos ativos mediante contrato especifico). Neste
campo nao deve ser informado os dados das corre-
toras contratadas pelo servico de intermediacao

CNPJ do controlador contratado, caso aplicavel

CNPJ da instituicdo contratada responsavel pelo
servico de controladoria da carteira administrada,
caso aplicavel

Aprecamento da carteira é realizado pelo [GES-
TOR/TERCEIRO CONTRATADO]

Indica se o aprecamento da carteira é realizado
pelo gestor ou por terceiro por ele contratado
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CNPJ do responsavel pelo aprecamento, [GES-
TOR/TERCEIRO CONTRATADO]

CNPJ do [GESTOR/TERCEIRO CONTRATADO] res-
ponsavel pelo aprecamento da carteira

Rentabilidade/TIR

Indica a rentabilidade ou TIR (taxa interna de re-
torno) da carteira administrada no més

Aportes Indica o volume financeiro consolidado em reais de
aportes no més realizados pelo cliente da carteira
administrada

Resgates Indica o volume financeiro consolidado em reais de

resgates realizados pelo cliente da carteira admi-
nistrada. Devem ser contabilizados somente na
data de liquidagao da operagao

Volume financeiro

Indica o volume financeiro em reais da carteira
administrada. Caso a moeda seja estrangeira, utili-
zar o valor da cotacdo da moeda do fechamento do
més considerando a posicdo do ultimo dia util do
més de referéncia

Valor aplicado em cotas de fundos (VAC)

Indica o valor financeiro total em reais aplicado em
cotas de fundos préprios do gestor e/ou de tercei-
ros

Permite criptoativo

Indica se a estratégia da carteira administrada
permite investimentos em criptoativos

Campo de apoio

Campo de preenchimento livre para auxilio do ges-
tor na identificacdo da carteira administrada utili-
zando cdédigo interno, caso aplicavel. Solicitamos
gue nado seja incluso neste campo informacdes
pessoais do cliente ndo permitidas pela regulagao
vigente.
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