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* Apresentacao institucional

* Historico do Codigo de Ofertas Publicas
* Ultimas alteracdes do Cédigo de Ofertas Publicas

 Formas de atuacao da Supervisao

- Apresentacao Técnica

* Alteracoes do Cddigo - 2019

- Demais assuntos de interesse
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/" ANBIMA
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Codigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para Estrutu-
racao, Coordenacgao e Distribui-
¢ao de Ofertas Publicas de Valo-
res Mobiliarios e Ofertas Publi-
cas de Aquisicao de Valores Mo-
biliarios

A

ANBIMA

1998 — Primeira edicdao e Codigo da ANBIMA

2002 — Passa a prever guestoes relativas a governanca
corporativa minima das emissoras

2005 — Maior detalhamento das informacdes de emissoras,
formador de mercado, carta de conforto, due diligence e

lamina para NP’s.

2008 — Exigéncia de se¢ao de operagdes vinculadas a oferta
no prospecto.

2011 — Questoes sobre o formulario de referéncia.

2014 — Reorganiza¢dao com criacdo de anexos de RF (com
regras de CRI), RV e inclusdo dos agentes fiducidrios

2016 — Inclusao das ofertas 476 de a¢des

2019 — Inclusao das ofertas 476 de debéntures, regras para o
Agente de Notas, QDD para securitizadoras
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Alteracdes ano 2019 ANBIMA

CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS

Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para Estruturagdo, Coordenagdo
e Aquisicdo de Valores Mobilidgrios por meio de Ofertas Publicas

» Abrangéncia: destina as instituicées que atuam nas atividades de estruturagdo, coordenagdo e
aquisicdo de valores mobilidrios por meio de oferta publica

Aumento do escopo da autorregulacao com a inclusdao das Ofertas de debéntures

DEBENTURE 476
ICVM 476 )
.~ ) N
AGENTE FIDUCIARIO * Ampliacao do escopo de atuacao
E DE NOTAS * Inclusdo de regras, procedimentos e controles — Agente de Notas

J
N

AUTORREGULACAO + Criacdo do anexo de Securitizacdao para inclusdao do CRA
CRA - Inclus3o de regras especificas de CRI e CRA )
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Construg¢do do Novo Codigo (2018 e 2019) ANBIMA

Subcomité
GUCE GTCRI e
Debéntures de Agentes

476 Fiduciarios

Comité de
Finangas
Corporativa

Diretoria Audiéncia
ANBIMA Publica
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Formas de atuacdo da SupervisGo

* Formas de supervisao:

ROTINEIRA (INDIRETA)
MONITORAMENTO CONTINUO POR
MEIO DE INSTRUMENTOS COMO:
ANALISE DE DOCUMENTOS, FILTROS
ESTATISTICOS, ANALISE DE BANCO DE
DADOS, ETC.

TEMATICA

BASEADAS EM TEMAS CONSIDERADOS
RELEVANTES NO MOMENTO DA
REALIZACAO, CONFORME DEFINIDO
PELA COMISSAO DE OU POR ESTUDOS
DE NOSSA EQUIPE.

PERIODICA

- APLICACAO DE QUESTIONARIOS

- VISITAS PARA VERIFICACAO IN LOCO DE
ASSUNTOS ESPECIFICOS, QUANDO
NECESSARIO.

EPISODICA

MOTIVADA PELO ACOMPANHAMENTO
DE NOTICIAS ENVOLVENDO AS
INSTITUICOES PARTICIPANTES SOBRE
ASSUNTOS RELACIONADOS AO CODIGO.

DENUNCIA

APURACAO DE EVENTUAIS
DESCUMPRIMENTOS APONTADOS POR
MEIO DE DENUNCIA REALIZADA POR
INSTITUICOES PARTICIPANTES.

N

ANBIMA

*  Formas de atuacao da ANBIMA:

* Pedidos de esclarecimento;
* Cartas de orientacao;

*  Multas;

* PAls;

* Processos.



Organismos de Supervisdo .
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/ ANBIMA

Conselho de
Ofertas

Comissao de
Ofertas

Supervisao
de Mercados

18 a 22 membros, com maioria independente

10 a 12 membros indicados pela diretoria da
ANBIMA

Equipe interna composta exclusivamente por
funcionarios da ANBIMA, dedicada as atividades
de supervisao

10
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Convénio CVM/ANBIMA ANBIMA

* Desde 2008 é mantido Convénio CVM/ANBIMA para analise prévia de pedidos de

registro de ofertas publicas;

e Atualmente o Convénio prevé analise prévia de ofertas ICVM 400 de:

Acoes e certificados de depdsito de agdes (exceto IPO)

Debéntures e notas promissorias

Certificados de recebiveis imobilidrios (lastros definidos pela CVM)

Cotas de Fll, FIDC e FIP

11
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Protocolo Eletronico de Documentos

2\

ANBIMA

Protocolo eletronico

Lancamento de sistema para protocolo digital de documentos de ofertas publicas.

Previsao: Final de agosto

Abrangéncia:

Ofertas registradas para andlise de Supervisdo (Capitulo VIII do Cédigo);

Convénio CVM/ANBIMA, inclusive analise reservada no ambito da ICVM 818.

12
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ANBIMA

Recadastramento

= Considerando a ampliacdo e atualizacao Codigo, a ANBIMA esta realizando o recadastramento das

instituicdes participantes;

= Atualizacdao da relacao de Instituicdes Participantes que desempenham as atividades previstas no

Cddigo de Ofertas Publicas;

= Procedimento atingiu 147 instituicdes e a conclusdo é estimada para o més de agosto/2019.

13
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Estrutura e escopo do Cddigo

N

ANBIMA

Participantes

Coordenadores de
ofertas

Agentes
fiduciarios/notas

Ofertas publicas (400)

Ofertas restritas
(acoes e debéntures)
(476)

Ofertas restritas (CRI)
(476) (Apenas base
de dados)

Ofertas de cotas de
fundos, contratos de
investimento coletivo,

CEPAC e COE

Atividade de
distribuicao para os
investidores finais.

15
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Estrutura e escopo do Codigo de Ofertas ANBIMA

Cédigo Anexo | Anexo Il Anexo lll
& Renda Fixa Renda Variavel Agente fiduciario/notas

Regras de Regras de documentacgao
documentacio especificas para agente
, especificas para renda fiduciario/notas
Principios de Regras de documentacao variavel
conduta especificas para renda fixa Regras de conduta
Regras de conduta especificas para agente
especificas para renda fiduciario/notas
. + variavel +
Regras de controles
Regras gerais internos
para a atividade
Regras especificas de Regras especificas para
securitizagdo OPA Regras de divulgag3o de

informacdes

Regras e procedimentos: documentos adicionais

16
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y Incluséo das ofertas de debéntures com esforcos restritos

oy
A

Motivacoes:

e Autorregular as ofertas de debéntures (ndo conversiveis) que correspondem a maior parte do

montante emitido;

* Maior seguranca para essas operacoes;

e Garantir informagcdes minimas sobre a oferta;

e Evitar praticas que caracterizam concorréncia desleal.

18
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95% das emissbes de debéntures foram ofertadas de forma restrita
ANBIMA
no ano 2019

Volume de emissoes de debéntures de 2009 a 2019

151

90

93 92

71

60 59
54

I I l 11 . 11 6
4
Ii I . - l _2 [ -3 i =

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018*  2019*

Volume (em RS bilhdes)

m400 m476

* Valores referem-se até julho de 2019 19
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Incluséo das ofertas de debéntures com esforcos restritos

Regras gerais de conduta ja Elaboragcao do sumario de

previstas no Cédigo debéntures

(sem alteragoes) (novo)

Pontos de atencao

* Os participantes devem participar apenas de ofertas restritas de debéntures cujos:

* Coordenadores sejam participantes do Codigo ou integrantes de seu grupo econémico; e

* Agentes fiducidrios sejam participantes do Codigo ou integrantes de seu grupo econémico.

20
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ANBIMA

Inclusdo das ofertas de debéntures com esforcos restritos

O que nao se aplica para essas ofertas:

Participar apenas de

otertas cujas
Obtenccdo e carta

Secao de oreragoes
emissorzs tenham
vinculadas & oferta ccnfortn

aderido as Praticas de

Governanca da B3

21
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) . ANBIMA
Incluséo das ofertas de debéntures com esforcos restritos

Supervisao das ofertas restritas de debéntures

Supervisdao baseada em risco (metodologia aprovada pela Comissao de Acompanhamento)

Possibilidade de supervisdes tematicas, episddicas e por denuncias, especialmente com relacao a

conduta e diligéncia dos participantes.

Registro das ofertas restritas de debéntures na ANBIMA:

As ofertas devem ser registradas na ANBIMA no prazo de 15 dias contados do comunicado de

encerramento (data em que o formuldrio foi entregue a CVM)

Documentacao exigida para registro

Documentos previstos no art. 18, inciso V do Cddigo de Ofertas. 22
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Sumadrio de Debéntures — ofertas restritas

Conteudo do sumario de debéntures

O sumario é um documento destinado a auxiliar na tomada de decisao dos investidores

Principais caracteristicas da operag¢ao

> Informacgao da emissao
> Caracteristicas do valor mobiliario

Sumario de Destinag¢do dos recursos

Fatores de risco

Informar a ANBIMA se foi obtido parecer legal (ou incluir no sumadrio

debéntures

sobre auséncia)

IMPORTANTE: Se constarem outras informacdes da companhia, deve-se garantir a consisténcia com os

documentos publicos da emissora, sendo que tais informacdes serao supervisionadas pela ANBIMA
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Sumadrio de Debéntures — ofertas restritas

O que nao se aplica para essas ofertas (diferente do memorando de acoes):

Informacdes sobre
Relacionamento entre Referéncia para o
conflitos de interesses

os coordenadores e formulario de
decorrente de tais
ofertante referéncia da emissora
relacionamentos

24
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’ APRESENTACAO TECNICA
i ANBIMA

Incluséo de capitulo especifico de securitizacéo

Motivacoes:

* Aversao anterior do Cddigo estabelecia regras apenas para as ofertas de CRI, principalmente no

ambito da documentacao da oferta, due diligence de lastro, fatores de risco e coobrigacao.

* As ofertas de CRA eram supervisionadas por equiparacao ao que estava disposto no Cédigo de

Ofertas para CRI, o que limitava a leitura adequada das especificidades dessas operacdes;

* Para trazer maior seguranca as operacoes de securitizacao, bem como atender as demandas do

mercado, foi criado um capitulo de securitizacdo no Codigo, para autorregular, além do CRI, o CRA.

26
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Incluséo de capitulo especifico de securitizacéo y

Prospecto de ofertas de securitizacao

Caracteristicas Caracterfsticas Informacdes Informacoes
dos valores sobre garantias da

do lastro fideiussori .

mobiliarios Idejussorias securitizadora

Fatores de
risco

27
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y Incluséo de capitulo especifico de securitizagéo

REGRAS GERAIS LASTRO - CRA LASTRO - CRI

Caracateristicas da
Emissao

Comprovacao de
vinculo com
produtor rural

Comprovacao de
Performance

Informacgdes do lastro

Destinacdo final dos Promessa de
recursos aquisi¢ao

|dentificacdo Lastro independe
produtos Rural de evento futuro do
devedor

Performance

Informacdes da
garantia

Informacdes da
EMISSORA

28
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Incluséo de capitulo especifico de securitizagéo / ANBIMA

Regras para lastro
grasp . Regras para lastro concentrado
pulverizado
Metodologia de LTV — (CRI)
Informacdes do devedor

Critérios de elegibilidade do
lastro

Processo de originagao

Revolvéncia (CRA)

Indicadores financeiros

Informacdes sobre carta
conforto

Apodlice de seguros

Informacao estatistica do
devedor 29
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Inclusdo de capitulo especifico de securitizacéo

O que nao se aplica para essas ofertas:

Obtencao de carta
conforto da emissora

(nv casco a

securitizadora);

Atividades da

ernissora

ANBIMA

30
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Incluséo de capitulo especifico de securitizacéo

ANBIMA

QDD de securitizadoras

Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de
Securitizadora

‘Questiondrio preenchide por:

Atualizacao: anualmente ou inferior

Escopo: apenas para ofertas de securitizagdao registradas na
CVM (400).
Conteudo:

* Informacgdes cadastrais e Institucionais;

* Receitas e dados financeiros;

e Recursos humanos, estrutura tecnoldgica e juridica;

* Compliance e controles internos, PLD e anticorrupcao; e

e Aquisicao, gerenciamento dos risos e monitoramento de

direitos creditdrios.

* Os coordenadores podem incluir informacoes adicionais

a seu critério.

31
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Incluséo de capitulo especifico de securitizacéo / ANBIMA

Registro das ofertas de securitizacao na ANBIMA

* As ofertas publicas de CRI e CRA (400), devem ser registradas na ANBIMA em até 15 (quinze) dias

contados da data de seu encerramento;

* As ofertas publicas (400 e 476) de CRI devem ser registradas na ANBIMA para fins da base de dados

em até 15 (quinze) dias contados da data de seu encerramento.

s . sl s Registro na Registro na base de
Valor mobiliario  Tipo de distribuicao ANBIMA dados

Publica — 400 Sim Sim

CRI
Restrita — 476 Nao Sim
Publica — 400 Sim Nao

CRA
Restrita - 476 Nao Nao

32



A\

ANBIMA

AMPLIACAO DO ESCOPO
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/ Ampliagdo do escopo das atividades de agente fiducidrio/de notas ANBIMA

Motivacoes:

Ampliar a abrangéncia dos ativos que sdao escopo de atuacdo dos agentes fiduciarios

Inclusdo da atividade de agente de notas para as notas promissérias de curto prazo

Ampliagao do escopo para ofertas restritas

Melhorar a divulgagao de informagdes durante a vigéncia das emissdes

34
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Ampliagdo do escopo das atividades de agente fiducidrio/ de notas

ANBIMA

Abrangéncia

Até junho/2019

Debéntures (400)

A partir de junho/2019

Debéntures (400 e 476)

CRI (400 e 476)

CRA (400 e 476)

Notas promissorias de longo prazo
(400 e 476)

Notas promissdrias de curto (400 e
476) (agente de notas)

35
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Ampliacéo do escopo das atividades de agente fiducidrio/de notas ANBIMA

Até junho/2019 A partir de junho/2019

Verificacdo de estrutura (segregacgdo e local
de guarda de documentos), politicas e
procedimentos

Verificacdo de estrutura (segregagéo e acesso
a informagoes), politicas e procedimentos

Verificacdo de escrituras de emissao Verificacdo de documentos de emissao

Acompanhamento da atividade até o Acompanhamento da atividade até o
vencimento da debénture vencimento dos valores mobiliarios

Disponibilizagao de documentos no website
(relatdrios anuais, editais de convocagdo, atas,
contratos, etc.

Disponibilizagao de documentos no website

(apenas relatorio anual) Envio de documentos a ANBIMA (inclusive

relatorio de ofertas restritas de notas)
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Ampliacéo do escopo das atividades de agente fiducidrio/de notas ANBIMA

O que deve ser incluido nos documentos de emissdo pelo agente fiducidario/notas

Nomeacdo do agente fiducidrio;

Informacgdes, documentos e descricdo da metodologia para verificacdo de garantias, bem como os prazos

de entrega desses documentos e informagdes pela emissora;

Detalhamento dos critérios a serem utilizados para o acompanhamento de covenants pelo agente
fiducidrio/notas, com indica¢do das rubricas necessdrias para seu cdlculo e da possibilidade do agente

fiducidrio se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas para verificar o atendimento.

ObrigagcGo da emissora fornecer anualmente declaracdo atestando que permanecem vdlidas as
disposicoes contidas nos documentos da emissdo, a ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento

antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagcbes perante os investidores.

37
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Ampliagdo do escopo das atividades de agente fiducidrio/ de notas ANBIMA

PrevisOes quanto a atuacao do agente fiduciario

* O agente fiduciario pode atuar apenas em ofertas de debéntures (400 e 476), CRI (400), CRA (400) e

notas promissorias (400), cujos coordenadores sejam instituicdes participantes do Codigo

* N3o ha tal previsdao para ofertas (476) de CRI, CRA e notas promissdrias.

38



A\

ANBIMA

DEMAIS ASSUNTOS DE
INTERESSE

4
-




’ APRESENTACAO TECNICA

Demais assuntos de interesse ANBIMA

Selo ANBIMA

* Desde 02 de janeiro de 2019, estao em vigor as novas regras e procedimentos para uso dos

Selos ANBIMA, sendo que as questdes de selo foram retiradas do Codigo;

e A utilizacdo do Selo ANBIMA para a atividade de coordenacao de ofertas publicas é obrigatdria

nos seguintes documentos:

|.  Anuncio de inicio; VI. Lamina para notas promissaorias;
Il.  Anuncio de encerramento; VIl. Memorando de acdes

lll.  Aviso ao mercado; VIIl. Material publicitario

V. Comunicado ao mercado; IX. Prospectos

V. Edital de OPA; X. Sumario de debéntures

Autorregulacao

ANBIMA

Ofertas Publicas
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ANBIMA

Demais assuntos de interesse

Selo ANBIMA

* A utilizacdo do Selo ANBIMA para a atividade de agente fiducidrio/agente de notas é obrigatdria

nos seguintes documentos:

VI. Materiais publicitarios;
I.  Anuncio de inicio de distribuicao;
VIIl. Prospectos;
Il.  Anuncio de encerramento de distribuicao;
VIIl. Sumario de debéntures;
[ll.  Aviso ao mercado;
IX. Escrituras de emissao, termos de
IV. Comunicados ao mercado;
securitizacao e cartulas de notas
V. Lamina de nota promissoria;
promissorias.

Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Agente de Notas

* O Selo ANBIMA é disponibilizado apenas por meio do SSM 41
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Demais assuntos de interesse

Operagoes vinculadas a oferta — dividas e empréstimo

Quando elaborar? O que deve conter?

Sobre as dividas
Entendimento dos

Nas ofertas 400 em Quantia total coordenadores quanto a

que haja destlnagjo conflitos de interesse
para pagamento de

dividas contraidas
com coordenadores

Prazo

Referéncia cruzada para
ou empresas de seu secdes de

Taxa de juros e indexador

relacionamento e
destinacdo dos recursos™

S e Eeeienn e Segregacdo das dividas por

coordenador

* Na secdo de “Destinacdo dos Recursos”, deve ser feita referéncia cruzada para a secdo de “Operacoes
Vinculadas” 42
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Demais assuntos de interesse

,/
-
4
/
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/' ANBIMA

Ofertas restritas de agoes

Regras gerais de
Elaboracao do
conduta ja
memorando de
previstas no
acoes
Cddigo

Regras quanto a
contratacao de
coordenador

adicional

43
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Demais assuntos de interesse

O que nao se aplica para essas ofertas:

Secao de oweracoes

vinculadas & oferta

Obtencco e carta

ccnfortn

7\

ANBIMA
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DUVIDAS?
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