
Private e Varejo | Relatórios
Ano I ‐  Nº 1  ‐  Abril/16

Aplicações Financeiras no Brasil (Private + Varejo)            Ref: Dez/15

Saldo Total ‐ Valores em R$ Bilhões 2.043,1

GRÁFICO DE DESTAQUE Private 651,4

Varejo Alta Renda 569,9

Varejo Tradicional 821,8

Número de Clientes Total ‐ Em mil 71.738

Private 110

Varejo Alta Renda 5.045

Varejo Tradicional 66.584

Informações Gerais
Nº de Habitantes do Brasil (fonte: IBGE): 204.450.649

Nº de Contas bancárias de 2014 em milhões (fonte: FEBRABAN): 108

% de bancarização da população adulta de 2014 (fonte: FEBRABAN): 60%

PIB no ano em R$ bilhões (fonte: IBGE): 5.929,7

IPCA no ano (fonte: IBGE): 10,7

Tx SELIC no ano (fonte: BCB): 13,3

IMA‐GERAL no ano (fonte: ANBIMA) 9,3

IBOVESPA no ano (fonte: BM&F BOVESPA) ‐13,3 

* Para as informações de  poupança considera apenas clientes com saldo acima de R$ 100,00 e desconsidera os Fundos 157 (Regulados pelo Decreto Lei nº 157/67 e legislação posterior).
** Não inclui recursos destinados a Previdência.
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Segmentos Private e Varejo têm alta de 8,83% e atingem 71,7 milhões de clientes

A partir deste ano, a ANBIMA passa a divulgar o Boletim Consolidado de 
Private e Varejo, que terá periodicidade anual, oferecendo uma visão 
integrada do segmento de distribuição. De acordo com os dados, no 
final de 2015, o saldo de aplicações financeiras no Brasil pertencentes a 
71,7 milhões de clientes alcançou R$ 2,043 trilhões, com alta de 8,83% 
em relação ao ano anterior. O Varejo respondeu por 68,1% desses 
recursos, com destaque para o segmento Alta Renda, que cresceu 
13,46% no período. As estatísticas de poupança, que foram incorporadas 
neste relatório, indicam o peso desse investimento no Varejo tradicional 
(64,7%). No Private, os fundos continuam respondendo pela maior 
parcela das aplicações, com 48,4% do segmento. No Varejo Alta Renda, 
os títulos e valores mobiliários de renda fixa foram a principal destinação 
dos recursos, 45,1% do total.

Ainda que a Poupança continue atraindo um volume expressivo de 
recursos, essa opção de investimento perdeu espaço  no consolidado 
das aplicações dos segmentos Private e Varejo em 2015, reduzindo sua 
participação de 32,8% para menos de 30% do total. Em grande medida, 
esse movimento decorreu do fato de sua rentabilidade no ano ter 
ficado abaixo da inflação medida pelo IPCA, de 10,7%. Os ativos de 

renda variável também perderam atratividade, com a queda de 13,3% do 
Ibovespa no ano e passaram de 6,1% para 4,8% no total da distribuição. 
Ao que tudo indica, uma parte desses recursos migrou para 
investimentos em títulos e valores mobiliários de renda fixa, cujo volume 
aplicado cresceu 19,95% em 2015, e para os fundos de investimento, que 
passaram a representar 31,6% do total, superando a participação da 
poupança. Mais especificamente, o maior direcionamento de recursos 
para os fundos (alta de 13,3%) foi puxado pela classe Renda Fixa, que 
cresceu 18,91%, passando de 55,9% para 58,6% o seu peso no total 
aplicado em fundos no período. 

Diante da instabilidade dos cenários econômico e político, os quase 100 
mil profissionais voltados ao atendimento do mercado de distribuição 
trabalharam em 2015 com um público investidor que buscou, além da 
menor volatilidade dos ativos e fundos de Renda Fixa, os produtos 
isentos de tributação, tais como os de lastro agrícola e imobiliário, que 
acrescentaram quase R$ 85 bilhões na carteira dos segmentos de Private 
e Varejo no período. 

Destaque do Ano
O crescimento das aplicações em títulos e valores mobiliários de 
renda fixa no segmento de Distribuição está muito relacionado ao 
aumento dos investimentos em ativos isentos de imposto de 
renda, com lastros imobiliário e agrícola, em especial, as letras de 
crédito imobiliário e as letras de crédito agrícola, emitidas por 
instituições financeiras. Para todos os segmentos de investidores 
considerados, o direcionamento de recursos para esses ativos foi 
crescente em 2015 e, somados, alcançaram R$ 387,3 bilhões,
valor superado apenas pela Poupança no período. Alterações 
regulatórias, efetuadas em meados do ano passado, no entanto, 
devem restringir a oferta de lastros das LCA e LCI, e, portanto, a 
maior emissão desses ativos.
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* Para as informações de  poupança considera apenas clientes com saldo acima de R$ 100,00 e desconsidera os Fundos 157 (Regulados pelo Decreto Lei nº 157/67 e legislação posterior).
** Não inclui recursos destinados a Previdência.
*** As informações de Renda Variável no Varejo Tradicional e Varejo alta Renda estão disponíveis a partir de dez/13.
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dez/14 dez/15 Evol. % dez/14 dez/15 Evol. % dez/14 dez/15 Evol. % dez/14 dez/15 Evol. %

Fundos de RF 74,03 85,36 15,31 163,31 197,58 20,98 80,62 95,15 18,02 317,97 378,09 18,91

Fundos Multimercados 160,69 176,55 9,87 17,14 17,91 4,49 2,06 2,96 43,81 179,89 197,41 9,74

Fundos de Ações 22,59 19,30 ‐14,55  6,03 4,69 ‐22,17  4,35 3,06 ‐29,50  32,97 27,06 ‐17,91 

Outros Fundos 555 1,55 1,44 ‐6,60  1,16 1,97 70,15 0,20 0,32 56,55 2,90 3,73 28,36

Fundos Estruturados 30,49 32,52 6,66 3,99 5,25 31,38 1,01 1,04 3,53 35,49 38,81 9,35

Total Fundos 289,35 315,17 8,93 191,63 227,39 18,66 88,24 102,53 16,20 569,22 645,10 13,33

Títulos Públicos Federais 8,33 13,57 62,97 5,44 8,79 61,72 2,38 3,46 45,56 16,14 25,82 59,98

Ativos de Capt. Bancária 57,75 65,41 13,26 114,43 122,52 7,07 73,44 74,43 1,34 245,63 262,36 6,81

Debêntures 7,89 10,52 33,29 2,37 3,24 36,58 0,08 0,06 ‐26,67  10,35 13,82 33,58

Ativos com lastro Imob. 52,28 57,73 10,42 53,20 71,21 33,87 56,23 72,96 29,75 161,71 201,91 24,86

Ativos com lastro Agric. 85,34 103,18 20,90 34,32 51,00 48,60 21,10 31,20 47,90 140,75 185,37 31,70

Outros (não inclui previdência) 4,10 4,82 17,68 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,10 4,82 17,68

Total Tít. e Val. Mob. Renda Fixa 215,69 255,23 18,33 209,75 256,76 22,41 153,23 182,11 18,85 578,67 694,10 19,95

Poupança 1,88 1,48 ‐21,13  84,42 71,81 ‐14,94  528,67 531,77 0,59 614,97 605,06 ‐1,61 

Renda Variável 90,32 79,53 ‐11,95  16,48 13,94 ‐15,44  7,79 5,42 ‐30,44  114,59 98,88 ‐13,71 

Total Geral 597,24 651,42 9,07 502,29 569,90 13,46 777,92 821,83 5,64 1.877,45 2.043,15 8,83
* Para as informações de  poupança considera apenas clientes com saldo acima de R$ 100,00 e desconsidera os Fundos 157 (Regulados pelo Decreto Lei nº 157/67 e legislação posterior).
** Não inclui recursos destinados a Previdência.
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33,7 ‐ 1,6%

190,0 ‐ 9,3%

97,0 ‐ 4,7% 1.395,8 ‐ 68,3%

326,7 ‐ 16,0%

dez/14 dez/15 Evol. % dez/14 dez/15 Evol. % dez/14 dez/15 Evol. % dez/14 dez/15 Evol. %
São Paulo 336,59           368,21           9,40                248,11              278,89              12,41                248,59           257,20           3,46                833,28           904,30           8,52               

Rio de Janeiro 98,71              105,83           7,21                83,67                95,74                14,43                97,38              101,37           4,09                279,76           302,94           8,28               

Minas + Espírito Santo 33,37              35,67              6,88                39,25                45,25                15,30                100,91           107,66           6,69                173,53           188,59           8,68               

Sul 76,67              84,79              10,58              62,04                70,58                13,75                158,92           171,35           7,82                297,64           326,72           9,77               

Centro Oeste 15,11              16,87              11,64              25,77                29,52                14,55                47,62              50,56              6,16                88,51              96,95              9,54               

Nordeste 33,74              36,37              7,79                37,37                43,01                15,11                103,23           110,60           7,14                174,33           189,98           8,98               

Norte 3,04                3,69                21,27              6,09                  6,90                  13,37                21,27              23,09              8,55                30,40              33,68              10,79             

Total 597,24           651,42           9,07                502,29              569,90              13,46                777,92           821,83           5,64                1.877,45        2.043,15        8,83               

* Para as informações de  poupança considera apenas clientes com saldo acima de R$ 100,00 e desconsidera os Fundos 157 (Regulados pelo Decreto Lei nº 157/67 e legislação posterior).

** Não inclui recursos destinados a Previdência.

4

Saldo por Domicílio (R$ bi) ‐ Total Distribuição % por Domícílio do Cliente ‐ Por Segmento

Saldo por Domícílio

Private Banking ‐ Saldo (R$ bi) Varejo Alta Renda ‐ Saldo (R$ bi) Varejo Trad. ‐ Saldo (R$ bi) Total  ‐ Saldo (R$ bi)
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2,6% 5,6% 0,6%
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16,8%

7,9%

12,4%

5,2%
7,5% 1,2%

Varejo Alta Renda

31,3%

12,3%
13,1%

20,9%

6,2%

13,5% 2,8%

Varejo 
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3.257.117 ‐ 4,5%

13.888.561 ‐ 19,4%

5.248.681 ‐ 7,3%
38.082.523 ‐ 53,1%

11.261.352 ‐ 15,7%

Total

São Paulo 21.877.636

Rio de Janeiro 7.172.399

Minas + Espírito Santo 9.032.488

Sul 11.261.352

Centro Oeste 5.248.681

Nordeste 13.888.561

Norte 3.257.117

Total 71.738.234
* Para as informações de  poupança considera apenas clientes com saldo acima de R$ 100,00 e desconsidera os Fundos 157 (Regulados pelo Decreto Lei nº 157/67 e legislação posterior).

** Não inclui clientes apenas de Previdência.

*** No Private as informações de número de clientes passaram a ser obtidas a partir de dez/15.
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205.972 ‐ 2,2%

942.601 ‐ 9,9%

663.354 ‐ 6,9%
5.956.285 - 62,3%

1.789.773 ‐ 18,7%

Total

São Paulo 3.835.282

Rio de Janeiro 1.057.437

Minas + Espírito Santo 1.063.566

Sul 1.789.773

Centro Oeste 663.354

Nordeste 942.601

Norte 205.972

Total 9.557.985
* Para as informações de  poupança considera apenas clientes com saldo acima de R$ 100,00 e desconsidera os Fundos 157 (Regulados pelo Decreto Lei nº 157/67 e legislação posterior).
** Não inclui clientes apenas de Previdência.

*** No Private as informações de número de clientes passaram a ser obtidas a partir de dez/15.
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* No Varejo as informações de profissionais de atendimento passaram a ser obtidas a partir de dez/15.

** No Private as informações de número de clientes passaram a ser obtidas a partir de dez/15.
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Relatório estatístico que traz o retrato do mercado no mês 
com base nos dados coletados pela ANBIMA.

Boletim de Distribuição

RIO DE JANEIRO: Avenida República do Chile, 230 • 13º andar • CEP 20031‐170
+ 21 3814 3800

SÃO PAULO: Av. das Nações Unidas, 8501 21º andar • CEP 05425‐070
+ 11 3471 4200

Textos • Dalton Boechat Filho
Gerência de Base de Dados e Informações • Hudson Bessa
Gerência de Estudos Econômicos • Enilce Melo
Superintendência de Representação Técnica • Valéria Arêas Coelho
Superintendência Geral • José Carlos Doherty

Presidente • Denise Pauli Pavarina

Vice Presidentes • Carlos Eduardo Andreoni Ambrósio, Flavio Augusto Aguiar de 
Souza, José Olympio da Veiga Pereira, Márcio Hamilton Ferreira, Pedro Lorenzini, 
Robert J. van Dijk, Sérgio Cutolo dos Santos e Valdecyr Gomes

Diretores • Alenir de Oliveira Romanello, Altamir Batista Mateus da Silva, Carlos 
Augusto Salamonde, Carolina Lacerda, Celso Scaramuzza, Jair Ribeiro da Silva 
Neto, Luciane Ribeiro, Luiz Sorge, Luiz Fernando Figueiredo, Otávio Romagnolli 
Mendes, Richard Ziliotto, Saša Markus, Sylvio Araújo Fleury e Vital Meira de 
Menezes Junior.

Comitê Executivo • José Carlos Doherty, Ana Claudia Leoni, Guilherme Benaderet, 
Patrícia Herculano, Valéria Arêas Coelho, Marcelo Billi, Soraya Alves e Eliana 
Marino
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