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,CéDIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS /X\
Direcionadores ANBIMA

Definigcéo clara de
atividades e Foco na conduta
responsabilidades

Mudanca de escopo
de produto para
atividade




‘ CODIGO DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS A
‘ Historico o ANBIMA

2016

e Aprovacao pela Diretoria da mudancga de foco de produto para atividade.

* Formacao de grupo de trabalho misto com representantes dos comités de Fundos
de Renda Fixa & Multimercado (subcomité de ETF); Fundos de Ac¢des; Servicos
Qualificados (subcomité de Administracao Fiduciaria); Fundos Estruturados (Fll e
FIDC), Assuntos Juridicos e Compliance. Realizacdao de 21 reunides para
elaboracdao do documento em 15 meses.

2017

* Envolvimento da Frente de Diretoria de Fundos:

=  Aprovacdo dos conceitos, avangos e abrangéncia do novo cddigo.

e Apresentacao e circulacao da minuta nos comités impactados.

* Realizacdo de trés workshops e abertura de audiéncia restrita para representantes

dos comités impactados.
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CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS IX\
Estrutura ANBIMA

CAPITULOS

ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE
VALORES MOBILIARIOS

Cap. gestor de
atrimonio
' Y,

ADMINISTRACAO GESTAO DE
FIDUCIARIA RECURSOS T Tean T T B

Tratada no Codigo
de Distribuigcdo

ANEXOS

Fundos Fundos 4

FIDC

E Carteiras
ICVM 555 imobiliarios

administradas
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Sumario executivo

CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS )\

/" ANBIMA

REGRAS GERAIS

* Defini¢oes
* Conduta
* Conflito de interesses

CcODIGO

* Seguranca da informacao
* Seguranca cibernética
* Plano de cont. negdcios

* Contratagdo de terceiros
* Supervisao baseada em riscos

ADMINISTRACAO "
FIDUCIARIA GESTOR DE RECURSOS GESTOR DE PATRIMONIO

* Responsabilidades no
limite de suas atividades

* Supervisao dos contratados

* Tratamento de
desenquadramentos

Responsabilidades no limite de suas atividades

Controle e monitoramento das operacoes
realizadas entre veiculos

Conselho/Comité consultivo
Rateio de ordens e best execution
Pré-trade e enquadramento

Robo gestor

Responsabilidade, governanca e critérios minimos  *

para elaboracao da politica de gestao de risco

*Distribuigdo pelo gestor: tratada no Cédigo de
Distribui¢do

* Definicao da atividade

* Diretor

* Certificacao

* Contrato

* Conhega seu cliente

* Adequacao dos

investimentos ao perfil do

cliente

Relatdrio de remuneracao

* Riscos de crédito, de liquidez
e de mercado das operacdes
realizadas
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CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS
Sumario executivo

N

ANBIMA

r

Fundos ICVM 555

* Documentos e
informacodes -
requisitos
minimos.

* Crédito privado —
politicas para
aquisicao e
gestao.

* Materiais
publicitarios e
técnicos — novos
conceitos e
simplificagao dos
Avisos.

* Politica de voto —
Atualizacao.

Carteiras
Administradas

* Regras minimas
para o contrato.

* Transparéncia da
remuneracao e da
possibilidade ou
nao de
remuneragao
indireta.

ETF FIDC

Atualizacao * Fomento Mercantil:

das regras melhor defini¢ao do
de acordo papel dos agentes.
com Ia 5 * Informativo mensal:
regulacao padronizac3o.

em vigor.

* Aquisicao e
monitoramento dos
ativos: regras e
procedimentos, com
diferenciacao entre
analise individual e
coletiva.

* Crédito privado: regras
para gestao, projecao
dos fluxos de caixa,
calculo do valor
presente e criagao de
comité para avalicao
dos ativos.

Fll

* Melhor definicdao dos
papéis e
responsabilidades.

* Atualizagao do
Prospecto.

* Exigéncia de laudos
de avaliagao com
periodicidade anual.

* Aquisicao e
monitoramento dos
ativos,
estabelecendo regras
e procedimento para:

= Ativos imobiliarios;

= Ativos de crédito
privado; e

= SPE.
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CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS N
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

GESTOR DE
PATRIMONIO

Requisitos para

BT Habilitagao

Plano de
Cibersegurancga continuidade
de Negdcios

Conflito de Seguranc¢a da
Interesses Informacgao




CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS M
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

Plano de

Requisitos para Conflito de Seguranca da continuidade

de Negdcios

Defini¢coes Ciberseguranga

Habilitacao Interesses Informacgao

Inclusao do capitulo de definigdes para melhor entendimento das terminologias
apresentadas no codigo.




CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS M
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

Pl
Requisitos para Conflito de Seguranc¢a da LA

Habilitacao Interesses Informacgao

continuidade
de Negdcios

Defini¢oes

Ciberseguranga

Requisitos para habilitagao serao tratadas em diretriz ou manual especifico.




CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS M
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

Pl
Requisitos para Conflito de Seguranc¢a da LA

Habilitacao Interesses Informacgao

continuidade
de Negdcios

Defini¢oes

Ciberseguranga

Regras estabelecendo que as instituicdes deverdao exercer suas atividades de forma a
identificar, administrar e eliminar eventuais conflitos de interesse que possam afetar a
imparcialidade das pessoas que desempenhem fungdes.




CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS M
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

Requisitos para Conflito de Seguranga da Plano de

Habilitacao Interesses Informacgao

continuidade
de Negdcios

Defini¢oes

Ciberseguranga

Regras para as instituicdes estabelecerem mecanismos para controle de informacgdes
confidenciais, testes periddicos e programa de treinamento de seus funcionarios.




CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS /A
Principais mudangas - Capitulos Gerais / ANBIMA

REGRAS GERAIS

Requisitos para Conflito de Seguranga da Plano de

Defini¢oes continuidade

de Negdcios

e . Cibersegurancga
Habilitacao Interesses Informacgao & ¢

e

Inclusdo de 5 principios para elaboracao de documento formal e escrito regras e
procedimentos de seguranca cibernética:

I.  Avaliacdo de riscos;

II.  AcgOes de protecao e prevencgao, visando mitigar os riscos identificados;

lll. Descricao dos mecanismos de supervisao para cada risco identificados;

IV. Criar um plano de resposta a incidentes;

V. Indicagao de responsavel para responder as questdes de seguranca cibernética.

)
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CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS M
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

PI
Requisitos para Conflito de Seguranc¢a da Ll

Habilitacao Interesses Informacgao

continuidade
de Negdcios

Defini¢oes

Ciberseguranga

Procedimentos minimos para estabelecer um plano de modo a assegurar a continuagao de
suas atividades e a integridade das informagdes processadas sob sua responsabilidade.




CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS N
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

GESTOR DE
PATRIMONIO

. Supervisao .
Conduta dos Contratacao de P Investimento no
CEHELER:)

Agentes Terceiros . Exterior
Riscos




CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS M
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

Supervisao

Investimento no
CENELEXE

Conduta dos Contratacao de

Agentes Terceiros . Exterior
Riscos

Principios e regras que as Instituicdes Participantes devem observar, na esfera de suas
atribuicdes e responsabilidades de regulagao e melhores praticas.




CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS M
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

Supervisao

Investimento no
CENELEXE

Conduta dos Contratacao de

Agentes Terceiros . Exterior
Riscos

Regras para contratacao de terceiros estabelecendo procedimentos minimos para a
contratacao dos seus respectivos prestadores de servigos (Administrador e Gestor).




CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS M
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

Supervisao
Baseada em

Conduta dos Contratacao de

Agentes Terceiros . Exterior
Riscos

Investimento no

e

Supervisao Baseada em Riscos para contratacdao/supervisao de terceiros devendo
implementar e manter em documento formal e escrito, metodologia com o objetivo de

garantir que as medidas de supervisao, prevengao ou mitigacao sejam proporcionais aos
riscos identificados.
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CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS M
Principais mudangas - Capitulos Gerais ANBIMA

REGRAS GERAIS

Supervisao

Investimento no
CENELEXE

Conduta dos Contratacao de

Agentes Terceiros . Exterior
Riscos

e

As regras serao tratadas em diretrizes que deverao ser observadas pela Instituicao
Participante, no que se refere a contratacao de terceiro, quando do investimento no
exterior do veiculo por ele administrado.




PRINCIPAIS MUDANCAS 17\
Administra¢éo Fiducidria ANBIMA

REGRAS GERAIS

ADMINISTRACAO GESTOR DE

FIDUCIARIA PATRIMONIO

Obrigagoes Gerais Regras para enquadramento




PRINCIPAIS MUDANCAS 7\
Administra¢éo Fiducidria ANBIMA

REGRAS GERAIS

ADMINISTRACAO = GESTOR DE GESTOR DE
FIDUCIARIA RECURSOS = PATRIMONIO

Regras para enquadramento

e

Estabelecendo nos limites de suas atividades o seu dever de supervisao a gestao de riscos
implementada pelo Gestor.




PRINCIPAIS MUDANCAS 7\
Administra¢éo Fiducidria ANBIMA

REGRAS GERAIS

ADMINISTRACAO = GESTOR DE GESTOR DE
FIDUCIARIA RECURSOS = PATRIMONIO

Obrigagoes Gerais

e

Regras para o tratamento de situagdes de desenquadramento dos veiculos de
investimentos.




PRINCIPAIS MUDANCAS 7\
Gestor de Recursos ANBIMA

REGRAS GERAIS

ADMINISTRACAON GESTOR DE GESTOR DE
FIDUCIARIA RECURSOS PATRIMONIO

' I I I
Gestores de
Patrimonio




PRINCIPAIS MUDANCAS 17\
Gestor de Recursos ANBIMA

REGRAS GERAIS

GESTOR DE GESTOR DE
RECURSOS | PATRIMONIO

I I I
Gestores de
Patrimonio

~

Estabelecendo que o gestor é responsavel pelas decisdes de investimento e
desinvestimento, pelas respectivas ordens de compra e venda de ativos financeiros e
demais modalidades operacionais, pelo envio das informacgdes relativas aos negdcios
realizados pelos veiculos de investimento.

)



PRINCIPAIS MUDANCAS 7\
Gestor de Recursos ANBIMA

REGRAS GERAIS

GESTOR DE GESTOR DE
RECURSOS | PATRIMONIO

I I I
Gestores de
Patrimonio
~

Transparéncia sobre o recebimento de eventuais servicos adicionais fornecido pelas
Corretoras em razdo de sua contratacdo e relacionamento.




PRINCIPAIS MUDANCAS 7\
Gestor de Recursos ANBIMA

REGRAS GERAIS

GESTOR DE GESTOR DE
RECURSOS | PATRIMONIO

I I I
Gestores de
Patrimonio

~

Aprimoramentos das regras para constituicao e governanca do conselho consultivo ou
comité técnico.




PRINCIPAIS MUDANCAS 17\
Gestor de Recursos ANBIMA

REGRAS GERAIS

GESTOR DE GESTOR DE
RECURSOS | PATRIMONIO

I I I
Gestores de
Patrimonio

~

O Gestor de Recursos deve observar a adequacao dos ativos financeiros a carteira de
investimento dos Fundos previamente a realizacdo das operacgoes.

Com relagao ao enquadramento o Gestor deve diligenciar pelo reenquadramento,
respeitando o melhor interesse dos investidores.

/
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Gestor de Recursos

REGRAS GERAIS

GESTOR DE GESTOR DE
RECURSOS | PATRIMONIO

PRINCIPAIS MUDANCAS 17\
ANBIMA

e

Gestores de
Patrimonio

/

Regras para o gestor ter processos e controles preestabelecidos para que o rateio seja
realizado de forma justa, de acordo com critérios equitativos que estejam formalizados e

sejam passiveis de verificacao.

Além de prever que o gestor devera buscar a melhor execuc¢ao das ordens nas melhores
condicOes para os investidores.

/
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PRINCIPAIS MUDANCAS 7\
Gestor de Recursos ANBIMA

REGRAS GERAIS

GESTOR DE GESTOR DE
RECURSOS | PATRIMONIO

Gestores de
Patrimonio

~

Regras estabelecendo que a utilizacdo de sistemas automatizados ou algoritmos esta sujeita
as obrigacdOes e regras previstas neste Codigo.




PRINCIPAIS MUDANCAS 7\
Gestor de Recursos ANBIMA

REGRAS GERAIS

GESTOR DE GESTOR DE
RECURSOS | PATRIMONIO

I I I
Gestores de
Patrimonio

~

Aprimoramentos nas regras de responsabilidade, governanca e critérios minimos para
elaboracdo da politica de gestao de risco.




y. PRINCIPAIS MUDANCAS
Gestor de Patrimonio

ANBIMA

REGRAS GERAIS

GESTOR DE
PATRIMONIO

igago . Ratei n ~
Obrlg?goes Al Conselho Pré Trade e ateio de or(.iens/ Robo | Gestao [Ee[=d{eJi1Y[3
Geraisdo  Transparéncia . best execution/ . - A
Consultivo Enquadramento . Gestor derisco Rliflylkli{e)
Gestor churning
g

Capitulo especifico com:
* Defini¢cao da atividade;
* Estrutura:

— = Diretor;
= Certificacao.

* Contrato;

* Conheca seu cliente;

* Adequacao dos investimentos ao perfil
do cliente;
* Informacg0es aos clientes:
= Relatorio de remuneracao;
= Riscos de crédito, de liquidez e de
mercado das operacoes realizadas.

<
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PRINCIPAIS MUDANCAS
Anexo 555

Fundos Carteira |
IcVIVI 555 [RAdministrada FIDC
|

7\

ANBIMA

Documentos e

informacgodes dos
Fundos 555

Gestao de Crédito Publicidade e
Privado Material Técnico

Politica de Voto




=“%" PRINCIPAIS MUDANGAS VAR \
Y Anexo 555 / ANBIMA

Fundos
ICVM 555

Gestao de Crédito Publicidade e
Privado Material Técnico

Documentos e
Politica de Voto

informacgoes dos
Fundos 555

Requisitos minimos para elaboracao dos documentos dos Fundos — Formulario de
Informagdes Complementares e Lamina de Informagdes Essenciais ao Administrador.
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%" PRINCIPAIS MUDANCAS
Y Anexo 555 / ANBIMA

Fundos
ICVM 555

Documentos e
informacgoes dos
Fundos 555

Gestao de Crédito Publicidade e

. . . . Politica de Voto
Privado Material Técnico

Regras para aquisicao e gestao dos ativos de crédito privado.




PRINCIPAIS MUDANGAS |
Anexo 555 /ANBIMA

Fundos
ICVM 555

Documentos e
informacgoes dos
Fundos 555

Gestao de Crédito Publicidade e

. , . Politi V.
Privado Material Técnico elirER el v

C,/Material Publicitario: material divulgado pelas Instituicdes Participantes por qualquer meio de

| comunicacao disponivel, tendo como destinatarios investidores ou potenciais investidores, e que
tenha como objetivo estratégia comercial e mercadoldgica, sendo vedada a divulgacao da
performance do Fundo.

Material Técnico: Material divulgado pelas Instituicdes Participantes por qualquer meio de

comunicacao disponivel, tendo como destinatarios investidores ou potenciais investidores, e que
tenha como objetivo dar suporte técnico a uma decisao de investimento, devendo conter, no
minimo, todas as informacdes obrigatdrias sobre os Fundos previstas no Anexo de Fundos 555.

Avisos Obrigatorios: Simplificacao dos avisos obrigatérios no material técnico e documentos

oficiais do fundo. /
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%" PRINCIPAIS MUDANCAS
Y Anexo 555 / ANBIMA

Fundos
ICVM 555

Documentos e - 4 . .
. - Gestao de Crédito Publicidade e ..
informacgodes dos . s Politica de Voto
Privado Material Técnico
Fundos 555

Atualizacao da politica de voto de acordo com a regulagao vigente e organizacao de artigos.
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PRINCIPAIS MUDANCAS 17\
Carteira Administrada ANBIMA

Fundos Carteira -
ICUMIBEE] Administrada S

~

Regras minimas para a formaliza¢ao do contrato com foco na transparéncia das
informacdes, na remuneracao a ser paga pelo investidor e na possibilidade ou ndao de
remuneracgao indireta.




PRINCIPAIS MUDANCAS 17\
Anexo - ETF ANBIMA

Fundos Carteira
ICVM 555| Administrada ETF FIDC

~

Atualizacao das regras de acordo com a regulagdao em vigor.




/ 4 PRINCIPAIS MUDANCAS 17\
Anexo - Fll ANBIMA

Fundos Carteira
ICVM 555| Administrada ETF FIDC
|

I I
Aquisicao e
Prospecto do Fll Monitoramento dos
Ativos

Melhor definicao de
responsabilidades




y
’ / 7%,
/ /|

PRINCIPAIS MUDANCAS IN
" Anexo FlI / ANBIMA

I
Aquisicao e
Prospecto do FlI Monitoramento dos
Ativos

Melhor definicao de

responsabilidades

Reconhecimento do gestor imobiliario: No caso de contratacao de gestor para os ativos
imobiliarios, administrador é responsavel pela fiscalizacao do contratado.




,7'
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PRINCIPAIS MUDANCAS /N
Anexo FlI F ANBIMA

o Aquisi¢ao e
Melhor definicdo de Prospecto do FlI Monitoramento dos
responsabilidades Ativos

Alteracdes visando identificar nas ofertas de Fll: o objetivo do fundo, a classificacao
ANBIMA, o tipo de gestao, se ativa (especificacao do grau de liberdade para alienagdes e
aquisicoes) ou passiva e fatores de risco obrigatorios e adicionais.




PRINCIPAIS MUDANCAS I/\
Anexo Fll / ANBIMA

Melhor definicao de
responsabilidades

Aquisicao e
Prospecto do FlI Monitoramento dos
Ativos

Documento formal de regras e procedimentos para aquisicao e monitoramento dos ativos:

Ativos Imobiliarios: Avaliacao econdmica e financeira do ativo, avaliacao de aspectos juridicos, técnicos
e ambientais, monitoramento (informe trimestral da CVM);

Ativos de Crédito Privado:
* Necessidade de Comité para aprovar aquisicoes e realizar monitoramento;
* Procedimentos minimos de aquisicao, com diferenciacao entre analise individual e coletiva.

Sociedades de Propdsito Especifico: Analise das caracteristicas da empresa-alvo, tratamento de

guestdes juridicas e monitoramento (informe trimestral da CVM). ,,
)
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=" PRINCIPAIS MUDANCAS
Y Anexo FIDC / ANBIMA

Melhor definicao de Informativo Mensal do Aqwsu;ao €
ope Monitoramento dos
responsabilidades FIDC Ativos

Administrador: Para os FIDCs Fomento Mercantil:
« Zelar pelo cadastro do cedente, visando confirmar sua existéncia e funcionamento; e

* Manter disponivel percentual de cotas subordinadas que sejam de titularidade da consultora
especializada ou da gestora.

Gestor: Reconhecimento do papel do gestor para o produto, descrevendo suas atividades.
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PRINCIPAIS MUDANCAS I\
~ Anexo FIDC / / ANBIMA

Melhor definicao de Informativo Mensal do Aqwsu;ao €
e Monitoramento dos
responsabilidades FIDC Ativos

Padronizacao de informacdes a serem disponibilizadas aos cotistas, tais como caracteristicas da classe
sénior, informacdes da carteira, de indices e eventos relevantes.




PRINCIPAIS MUDANCAS ,
Anexo FIDC ANBIMA

Melhor definicao de Informativo Mensal do
responsabilidades FIDC

Aquisicao e

Monitoramento dos
Ativos

e
Documento formal de regras e procedimentos para aquisicao e monitoramento dos ativos:
* Necessidade de Comité para aprovar aquisicoes e realizar monitoramento;
* Procedimentos minimos de aquisicao, com diferenciacao entre analise:
= Individual: aspectos do sacado, cedente e garantidores; e
= Coletiva: modelo estatistico, observando-se fatores de agrupamento de risco similares.

* Monitoramento: Cadastramento dos diferentes créditos para projecao dos fluxos de caixa e

calculo do valor presente.
,/’
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CRONOGRAMA
Préoximos passos

Audiéncia publica: duragdo de 60 dias, com inicio em 18/12.
Publicacao: marco de 2018.
Ratificacao em assembleia: abril de 2018.

Prazo de adaptacgao (sugerido): 6 meses.
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ANBIMA
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