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INTRODUCAO

A ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, com o
intuito de fortalecer o mercado e aprimorar as melhores praticas, elaborou, em conjunto com os
participantes de mercado, o presente Guia de Padroniza¢dao dos Documentos dos Titulos de Renda
Fixa (“Guia”), com o objetivo de propiciar entre os agentes de mercado um padrdo de atuacdo capaz

de ampliar a eficiéncia, a transparéncia, a equidade, a exceléncia e a confianca.
O presente Guia é uma recomendacdo e uma referéncia para as instituicdes, ndo sendo, portanto,

objeto da autorregulacdao da ANBIMA. O seu uso é um comprometimento das instituicGes com as

melhores praticas de mercado e com a consolidacdo de um ambiente padronizado e consistente.

As diretrizes para cada titulo, bem como o modelo de documentos, estdo elencadas nos anexos

deste Guia, sendo eles:

° Anexo | — Modelo de Termo de Securitizacdo de CRI e CRA;

° Anexo Il — Modelo de Termo de Emissao de Notas Comerciais; e

° Anexo lll — Modelo de Escritura de Emissdo de Debénture.

Destaca-se que o Guia ndo se sobrepde a legislagdo ou regulamentacao aplicaveis, em vigor nesta
data ou que venham a ser publicadas apés a divulgacdo do Guia (“Regulacdo”). Caso haja
contradicdo entre as disposi¢cdes deste Guia e a Regulacdo, deve prevalecer a Regulagdo, sem

prejuizo das demais recomendacdes aqui previstas que ndo estejam conflitantes com a Regulacao.



TERMO DE SECURITIZAGAO DE CRI E CRA

1. OBJETIVO E ABRANGENCIA

1.1. O modelo de termo de securitizacdo de CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios) e
CRA (Certificado de Recebiveis de Agronegdcio) tem o intuito de recomendar diretrizes para fins de
padronizacdo da ordenagdo das cldusulas para todas as estruturas de CRI e CRA, bem como
recomendar critérios para a metodologia de calculo dos referidos titulos nas hipdteses de lastro
tnico de divida, limitando as operaces com corre¢do de DI (Depésito Interfinanceiro), IPCA (indice

Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) e variacdo cambial.
1.2. O modelo de termo de securitizacdo de CRI e CRA constante no Anexo | deste Guia se destina

as instituicdes intermedidrias e as companhias securitizadoras, no limite de suas atribuicGes,

observados suas especificidades, seu porte e seu escopo de atuacdo.

2. ORDENAGAO E PRINCIPAIS DIRETRIZES

2.1. Quando da emissdo de CRI ou CRA, as instituices intermediarias e securitizadoras que
decidirem seguir o disposto neste Guia devem observar a ordenacdo de cldusulas previstas no Anexo
I, assim como as informacdes minimas exigidas para cada uma delas, devendo a redacdo ser escrita

de forma clara e objetiva.

2.2. Deve-se observar a numeragao de clausulas disposta no Anexo |, de forma a facilitar o acesso
asinformacdes e a comparabilidade dos ativos pelos investidores. Caso haja necessidade de inclusdo
de informacdes adicionais, estas devem sempre ser incluidas ao final das clausulas minimas ja

previstas no modelo do Anexo |, de forma a ndo comprometer a ordenacao de cldusulas prevista.



2.3. Caso determinadas cldusulas e itens ndo sejam aplicaveis, deve-se acrescentar a redacao

III

“nao aplicavel” no campo da cldusula ou item em questao, sem supressao da cldusula ou do item.
2.4. Cldusulas alternativas para estruturas corporativas e pulverizadas estdo indicadas pela
disjuntiva {OU}. Sugestdes de informag¢des minimas serdo, quando aplicaveis, indicadas entre

parénteses.

2.5. Os itens demarcados com [colchetes] e destacados pela cor azul sdo sugestées em

conformidade com padrdes de mercado, sendo facultada a inclusdo de tais itens.

2.6. As instituicdes poderao incluir no termo de securitizagdo de emissdao um aviso com o
seguinte teor: “Este Termo de Securitizagdo foi elaborado, inicialmente, segundo as regras e os
procedimentos do Guia para Padroniza¢do dos Documentos dos Titulos de Renda Fixa da ANBIMA,
referentes a [ordenagdo/precificagdo], sendo passivel de modificacéio por meio de eventuais

aditamentos e alterag¢oes posteriores.”

2.7. Na hipdtese de a instituicdo incluir o aviso descrito no item acima, devera incluir no termo
de securitizacdao em local de facil acesso para o investidor outro aviso com a seguinte redagao: “A
ANBIMA ndo se responsabiliza pelo conteudo e pelos acordos previstos neste Termo de

Securitizag¢do.”

2.8. Devem ser dispostas no capitulo 3, “Caracteristicas da Emissao”, as informacdes referentes
a (i) externalidades positivas por meio de aspectos ambientais, sociais ou de governanca, e
(ii) metodologias e diretrizes aplicadas nas emissdes em que possuam caracteristicas de impactos

positivos em aspectos ambientais, sociais ou econémicos.

3. CRITERIOS DE CALCULO: LASTRO UNICO DE DiVIDA



3.1. OCRlouoCRAcom precificacdo padronizada de acordo com este anexo podera utilizar todas

as formas de remuneragdo permitidas pela regulacdo vigente.

3.2. No Termo de Securitizagdo previsto no Anexo |.A sao listados modelos de redacao para CRI
e CRA corrigidos pelo IPCA e para CRl e CRA com remuneracdo atrelada a taxa DI, que sdo as formas

de remuneracdo mais utilizadas no mercado.

3.3. No que se refere as formulas de cdlculo, os titulos emitidos com base neste Guia deverdo
observar os critérios previstos nas clausulas V, VI e VIl do Anexo I.A, bem como as recomendac¢des
previstas abaixo, de forma a facilitar o cdlculo dos fluxos dos ativos e, consequentemente, aprimorar

sua precificacao pelos agentes e incentivar o aumento de sua negocia¢ao no mercado secundario:

a. valor nominal unitdrio dos CRI ou CRA serd de RS 1.000,00 (mil reais) na data de emiss3o;

b. o CRI ou CRA pode ser subscrito e integralizado a vista ou prevendo o prazo pelo seu valor
nominal unitdrio [atualizado], acrescido ou ndo de remuneragao;

c. o Termo de Securitizacdo deve definir qual sera a data de inicio de rentabilidade (se serd a
data de emissdo ou da primeira integralizacdo) e manter esse conceito harmonizado em
todas as clausulas aplicaveis;

d. deve ser adotado o padrdo de taxas com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis;

e. o CRlouCRA comremuneracdo atrelada a Taxa DI poderd adotar até dois dias de defasagem
em relagcao ao DI de referéncia;

f. para fins de calculo do pagamento do CRA com remuneracdo atrelada a variacdo cambial,
pode ser utilizada a mesma Ptax do recebimento do lastro, sendo permitida a defasagem de
até dois dias entre o recebimento do lastro e o efetivo pagamento do certificado;

g. defasagem de até 2 dias (Ptax de D-3):

i. recebimento do lastro: Ptax de D-1

ii. pagamento do CRA: Ptax de D-3



h. o grau de precisdo para o calculo do VNE (valor nominal de emissdo), VNA (valor nominal
atualizado) e seus derivados serd de 8 (oito) casas decimais;

i. parao CRIlou CRA que tem atualizagdo monetaria pelo IPCA, a data de aniversario deve ser
no dia 15 (quinze) de cada més para adequar-se ao padrdo adotado para corregdo monetaria
dos titulos publicos de referéncia, ndo sendo permitida a utilizacdo do IPCA defasado;

j.  naausénciade apurac¢do e/ou divulga¢do do IPCA, devem ser utilizadas as projecdes ANBIMA
para o IPCA, coletadas com o Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA;

k. na auséncia de apurac¢do e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias,
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do
IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o agente fiducidrio deverd convocar assembleia geral
de titulares de CRI e CRA para que definam, de comum acordo com a emissora, 0 novo
parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro, serdo utilizadas para o calculo
do valor de quaisquer obriga¢Ges pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo as
projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Grupo Consultivo Permanente
Macroeconomico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da emissora quanto pelos debenturistas, quando da
divulgacao posterior do IPCA;

I. a taxa substitutiva prevista no item anterior deve ser deliberada entre a emissora e os
detentores dos ativos, sendo o quérum minimo para instauracdo da assembleia geral de
titulares de CRlI e CRA e o qudérum para deliberacdo do tema definidos no Termo de
securitizacao;

m. ndo é permitida a adoc¢ao de juros escalonados ao longo da vida do ativo;

n. ndo é permitida a adog¢ao de repactuacdo programada de juros ao longo da vida do ativo; e

0. é permitida a incorporacdo de juros ao principal.

4. AMORTIZACAO




4.1. O CRI ou CRA cuja documentacdo seja baseada neste Guia pode ser amortizado. A

amortizacao devera ser calculada sobre o saldo do valor nominal unitdrio, podendo ser atualizado,

se aplicavel.

4.2. O fluxo de amortizacdes deve ser detalhado seguindo o modelo da tabela a seguir, a qual

deverd constar no Anexo Il do Termo de Securitizacdo. O percentual determinado na coluna trés é

destinado ao calculo do valor nominal [atualizado] dos CRI ou CRA.

Parcela

Data de amortizacao dos

[CRI/CRA]

Percentual do saldo do valor
nominal unitario [atualizado]

a ser amortizado

[e]

[0]%

[e]

[0]%

[e]

100,0000%
(prever percentual com 4

casas decimais)

5. RESGATE

ANTECIPADO

EXTRAORDINARIA OFICIAL

FACULTATIVO TOTAL

OU AMORTIZACAO

5.1. Os Termos de Securitizacdo do CRI ou CRA cuja documentacao seja baseada neste Guia

podem ou ndo conter cldusulas de resgate antecipado facultativo total ou de amortizacdo

extraordindria parcial. Havendo a previsao de resgate antecipado facultativo total ou amortizagao

extraordindria parcial, o Termo de Securitizacdo deve prever a data, no formato [dd/mm/aaaa], a

partir da qual esses eventos poderdo ocorrer.
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5.2.  Além disso, a clausula pode prever o pagamento de prémio para o caso de exercicio da
opc¢ao. O prémio previsto no caso de realizagdo do resgate antecipado facultativo total ou
amortizacdo extraordindria facultativa parcial deve ser expresso em taxa fixa (% a.a.) para CRI ou

CRA atrelados ao DI ou referenciado a um vértice de NTN-B para os titulos indexados ao IPCA.

6. DISPOSICOES FINAIS

6.1. Esta é a 22 versdo do Anexo | do Guia, que trata do Termo de Securitizacdo de CRIl e CRA, e

entrara em vigor em 31.08.2022.
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TERMO DE EMISSAO DE NOTA COMERCIAL

A. OBJETIVO

Este anexo tem por objetivo estabelecer critérios para a padronizagdo do calculo do Termo de

Emissdao de Nota Comercial.

B. ORDENAGAO E PRINCIPAIS DIRETRIZES

As emissOes de nota comercial que sigam este Guia poderdo adotar as redacdes previstas no
modelo de Termo de Emissao constantes no Anexo |l deste Guia e deverao seguir a ordenacgao
das cldusulas propostas, de forma a facilitar o acesso as informacdes e a comparabilidade dos

ativos pelos investidores.

As clausulas propostas no modelo de Termo de Emissao constantes no Anexo |l de que trata o
item anterior denotam o texto a ser aplicado nos termos de emissdo de Notas Comerciais que

ja passaram pelo processo de precificacao.

B. CRITERIOS DE CALCULO

Nota Comercial padronizada cujo Termo de Emissao estiver de acordo com este Guia podera
utilizar as formas de remuneracdo em taxas pds e prefixadas, bem como indexadas a indices de

pregos.
No modelo de Termo de Emissao previsto no Anexo |l deste documento, sao listados exemplos

de redacdo para (i) Notas Comerciais corrigidas pelo IPCA (indice de Precos ao Consumidor

Amplo), (ii) Notas Comerciais remuneradas a taxas prefixadas, e (iii) Notas Comerciais atreladas
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a taxa DI, que sdo as formas de remuneracdao mais utilizadas no mercado.

No que se refere as formulas de cédlculo, as Notas Comerciais emitidas com base neste Guia
deverdo observar as recomendagdes previstas abaixo, de forma a facilitar o calculo dos fluxos
dos ativos e, consequentemente, aprimorar sua precificacdo pelos agentes e incentivar o

aumento de sua negocia¢do no mercado secundario:

a. valor nominal unitario das Notas Comerciais sera de RS 1.000,00 (mil reais) na data de
emissdo/subscri¢do;

b. as Notas Comerciais poderao ser subscritas e integralizadas a vista pelo seu valor nominal
unitario [atualizado] acrescido ou ndo de remuneracao;

c. o Termo de Emissdao deve definir qual sera a data de inicio de rentabilidade (se sera a data
de emissdo ou integralizacdo) e manter esse conceito harmonizado em todas as cldusulas
aplicaveis;

d. deve ser adotado o padrdo de taxas com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis;

e. o grau de precisdo para o calculo do VNE (valor nominal de emissao), VNA (valor nominal
atualizado) e seus derivados serd de 8 (oito) casas decimais;

f. para as Notas Comerciais que tém atualizagdo monetaria pelo IPCA, a data de aniversdario
deve ser no dia 15 (quinze) de cada més para adequar-se ao padrao adotado para correcao
monetdria dos titulos publicos de referéncia;

g. naausénciade apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA, devem ser utilizadas as projecdes ANBIMA
para o IPCA, coletadas com o Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA,;

h. na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apurag¢do e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do
IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacao judicial, o IPCA deverad ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de

inexistir substituto legal para o IPCA, o agente fiducidrio devera convocar assembleia geral
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de titulares das Notas Comerciais para que definam, de comum acordo com a emissora, o
novo parametro a ser aplicado. Até a deliberagdao desse parametro serd utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas neste termo de emissao, as
projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Grupo Consultivo Permanente
Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da emissora quanto pelos titulares das Notas
Comerciais, quando da divulgagdo posterior do IPCA;

i. a taxa substitutiva prevista no item anterior deve ser deliberada entre a emissora e os
titulares das Notas Comerciais, sendo o quérum minimo para instauracdao da assembleia
geral de titulares das Notas Comerciais e quérum para deliberacdo do tema definido no
termo de emissao;

j.  ndo é permitido a adogdo de juros escalonados ao longo da vida do ativo;

k. ndo é permitida a adogdo de repactuagdo programada de juros ao longo da vida do ativo; e

|. é permitida a incorporagdo de juros ao principal.

C. AMORTIZACAO

A amortizacdo das Notas Comerciais cuja documentacdo seja baseada neste guia devera ser

calculada sobre o saldo do valor nominal unitario, podendo ser atualizado, se aplicavel.
O fluxo de amortiza¢des deve ser detalhado seguindo o modelo de tabela a seguir: o percentual

determinado na coluna trés é destinado ao calculo do valor nominal [atualizado] das Notas

Comerciais.
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Data de amortizagao das | Percentual do saldo do valor nominal
Parcela
Notas Comerciais unitario [atualizado] a ser amortizado
18 [o] [®]%
22 [o] [®]%
100,0000%
[e] [o]
(prever percentual com 4 casas decimais)

D. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL OU AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA PARCIAL

As Notas Comerciais cuja documenta¢ao seja baseada neste Guia poderdao ou ndao conter
clausulas de resgate antecipado facultativo total ou de amortizacdo extraordindria parcial.

Porém, ndo poderdo prever o resgate antecipado facultativo parcial.

Havendo a previsdao de resgate antecipado facultativo total ou amortizagdo extraordinaria
parcial, o termo de emissdo deve prever a data, no formato de [dd/mm/aaaa], a partir da qual
esses eventos poderdo ocorrer. As datas para esses eventos ndo estdo restritas as datas de

pagamento de remuneracdo das Notas Comerciais.

Além disso, a clausula podera prever o pagamento de prémio para o caso de exercicio da op¢ao.
O prémio previsto no caso de realizacdo do resgate antecipado facultativo total ou amortizacdo
extraordindria facultativa parcial deve ser expresso em taxa fixa (% a.a.) para Notas Comerciais

atreladas ao DI ou referenciado a um vértice de NTN-B para os titulos indexados ao IPCA.

Adicionalmente, a emissora poderd, a seu exclusivo critério, e a qualquer momento, ofertar

resgate antecipado das Notas Comerciais, enderecado a todos os titulares das Notas Comerciais,
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sendo assegurado a todos eles igualdade de condicGes para aceitar o resgate das Notas
Comerciais que detém.

e. A emissora poderd também, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais em circulacao.

E. DISPOSICOES FINAIS

a. As instituicdes que atuam na atividade de estruturacao, coordenacdo e distribuicdo de Notas
Comerciais poderao incluir no Termo de Emissdo o aviso com o seguinte teor: “Este Termo de
Emissdo foi elaborado, inicialmente, sequndo as recomendac¢des do Guia para Padroniza¢do dos
Documentos dos Titulos de Renda Fixa da ANBIMA, sendo passivel de modificagdo por meio de

eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.”

b. Este anexo entra em vigor a partir de [-].
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ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURE

A. OBJETIVO

Este anexo tem por objetivo estabelecer critérios para a padroniza¢do do cdlculo de Debéntures

nao conversiveis em acoes ("Debéntures”).

B. ORDENAGAO E PRINCIPAIS DIRETRIZES

As emissdes de Debéntures que sigam este Guia poderdo seguir como exemplo as redacdes
previstas nos Capitulos IV e V do modelo de Escritura de Emissdo (“Escritura”) constante no
Anexo lll deste documento e deverdo seguir a ordenacao das clausulas propostas, de forma a

facilitar o acesso as informacgGes e a comparabilidade dos ativos pelos investidores.

As clausulas propostas no modelo de Escritura de que trata o item anterior denotam o texto a

ser aplicado nas Escrituras de Debéntures que ja passaram pelo processo de precificacdo.

C. CRITERIOS DE CALCULO

A Debénture padronizada, de acordo com este Guia, podera utilizar as formas de remunerac¢ao
em taxas pos e prefixadas, bem como indexadas a indices de precos.

No modelo de Escritura previsto no Anexo lll deste documento, sdo listados exemplos de
redacdo para (i) Debéntures corrigidas pelo IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo),
(ii) Debéntures remuneradas a taxas prefixadas, e (iii) Debéntures atreladas a taxa DI, que sdo
as formas de remunerac¢ao mais utilizadas no mercado.

No que se refere as formulas de calculo, as ebéntures emitidas com base neste guia deverao

observar as recomendacdes previstas abaixo, de forma a facilitar o cdlculo dos fluxos dos ativos
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e, consequentemente, aprimorar sua precificacdo pelos agentes e incentivar o aumento de sua

negocia¢do no mercado secundario:

a. Valor nominal unitdrio das debéntures serd de RS 1.000,00 (mil reais) na data de
emissdo/subscri¢do;

b. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissdao da emissora;

c. AsDebéntures poderdo ser subscritas e integralizadas a vista pelo seu valor nominal unitario
[atualizado] acrescido ou ndo de remuneracao;

d. AEscritura deve definir qual sera a data de inicio de rentabilidade (se serd a data de emissao
ou primeira integralizacdo) e manter esse conceito harmonizado em todas as clausulas
aplicaveis;

e. Deve ser adotado o padrdo de taxas com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis;

f. O grau de precisdo para o cdlculo do VNE (valor nominal de emissdo), VNA (valor nominal
atualizado) e seus derivados serd de 8 (oito) casas decimais;

g. Paraas Debéntures que tém atualizagdo monetaria pelo IPCA, a data de aniversdrio deve ser
no dia 15 (quinze) de cada més para adequar-se ao padrdo adotado para correcdao monetaria
dos titulos publicos de referéncia;

h. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA, devem ser utilizadas as projecdes
ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da
ANBIMA;

i. Na auséncia de apurac¢do e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apurag¢do e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do
IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o agente fiduciario devera convocar assembleia geral
de debenturistas para que definam, de comum acordo com a emissora, o novo parametro a

ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de
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quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta escritura, as projecdes ANBIMA para o

IPCA, coletadas com o Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, nao

sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte

da emissora quanto pelos debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA;

j- A taxa substitutiva prevista no item anterior deve ser deliberada entre a emissora e os

debenturistas, sendo o quérum minimo para instauracdo da assembleia geral de

debenturistas e quérum para deliberagdo do tema definido na Escritura;

k. Nao é permitido a adocao de juros escalonados ao longo da vida do ativo;

I.  N&o é permitida a ado¢do de repactuacdo programada de juros ao longo da vida do ativo; e

m. E permitida a incorporacdo de juros ao principal.

D. AMORTIZACAO

A amortizacao das Debéntures cuja documentacado seja baseada neste Guia devera ser calculada

sobre o saldo do valor nominal unitario, podendo ser atualizado, se aplicavel.

O fluxo de amortiza¢des deve ser detalhado seguindo o modelo de tabela a seguir: o percentual

determinado na coluna trés é destinado ao cdlculo do valor nominal [atualizado] das

Debéntures.
Data de amortizagao das | Percentual do saldo do valor nominal
Parcela
Debéntures unitario [atualizado] a ser amortizado
12 [o] [®]%
22 (o] [®]%
[e] [e] 100,0000%
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Data de amortizagao das | Percentual do saldo do valor nominal
Parcela
Debéntures unitario [atualizado] a ser amortizado

(prever percentual com 4 casas decimais)

E. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL OU AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA PARCIAL

A Emissdo de Debéntures cuja documentacdo seja baseada neste Guia poderdo, ou ndo, conter
cldusulas de resgate antecipado facultativo total ou de amortizacdo extraordindria parcial.

Porém, ndo poderdo prever o resgate antecipado facultativo parcial.

Havendo a previsdo de resgate antecipado facultativo total ou amortizacdo extraordinaria
parcial, a escritura deve prever a data, no formato de [dd/mm/aaaa], a partir de qual esses
eventos poderdo ocorrer. As datas para esses eventos ndo estdo restritas as datas de pagamento

de remuneracdo das Debéntures.

Além disso, a clausula poderd prever o pagamento de prémio para o caso de exercicio da opcao.
O prémio previsto no caso de realizagdo do resgate antecipado facultativo total ou amortizacao
extraordindria facultativa parcial deve ser expresso em taxa fixa (% a.a.) para Debéntures

atreladas ao DI ou referenciado a um vértice de NTN-B para os titulos indexados ao IPCA.
Adicionalmente, a emissora poderd, a seu exclusivo critério, e a qualquer momento, ofertar
resgate antecipado das Debéntures, enderecado a todos os debenturistas, sendo assegurado a

todos eles igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das debéntures que detém.

A emissora podera também, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulagao.

F. DISPOSICOES FINAIS
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a. As instituicdes que atuam na atividade de estruturacdo, coordenacdo e distribuicdo de

C.

debéntures poderdo incluir na escritura de emissdo aviso com o seguinte teor: “Esta Escritura
foi elaborada, inicialmente, sequndo as recomendacbes do Guia para Padronizagdo dos
Documentos dos Titulos de Renda Fixa da ANBIMA, sendo passivel de modificagdo por meio de

eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.”

As instituigées que seguirem as recomendag¢des deste Guia, devem vincular o selo de oferta

publica de Debénture padronizada nos materiais indicados nas regras e procedimentos de selos

ANBIMA, disponivel no site da associa¢@o na internet.

Este anexo entra em vigor a partir de [-].
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https://www.anbima.com.br/data/files/96/12/03/9F/9777A71012AAC6A76B2BA2A8/Regras_e_Procedimentos_para_uso_dos_selos_05.07.21.pdf

ANEXO | - MODELO DE TERMO DE SECURITIZAGAO DOS CREDITOS

[IMOBILIARIOS/ DO AGRONEGOCIO]

para emisséo de

[NOME DO LASTRO]

[CLASSIFICAGAO ANBIMA]

[NUMERO DA EMISSAO E SERIE]
[NOME DA SECURITIZADORA]
[CNPJ SECURITIZADORA]
como emissora

[LOGO Securitizadora]

celebrado com

[NOME DO AGENTE FIDUCIARIO]
como agente fiducidrio

LASTREADO EM CREDITOS [IMOBILIARIOS/ DO AGRONEGOCIO] DEVIDOS POR

[NOME DA DEVEDORA]

Datado de
[e] de [e] de [e]
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1. DEFINICOES E AUTORIZACOES
[sem texto sugerido]

2. DO OBJETO E DOS CREDITOS [IMOBILIARIOS/DO AGRONEGOCIO]

2.1. Corporativo — Créditos [imobilidrios/do agronegdcio]

2.1.1 Os créditos [imobilidrios/agronegdcio] vinculados ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no
Anexo | deste Termo. [inserir, quando da elaboracdo do Anexo | pelas partes, as
caracteristicas dos direitos creditérios previstas no artigo 29, inciso V do
Suplemento A a Resolu¢do CVM 60/21].

2.1.2 Classificagao ANBIMA:
[Informar o tipo de categoria, concentracdo, tipo de segmento, tipo de contrato com lastro e
atividade do devedor, conforme definido no Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas (“Cédigo de
Ofertas”)]
2.1.3 Valor total dos créditos na data da emissao:

[Incluir o valor total dos créditos dos direitos creditérios a serem captados]

2.1.4 Créditos performados ou ndo performados no momento da cessao ou subscri¢do pela
companhia securitizadora

[Indicacdo sobre os créditos a serem performados ou ndao performados]

2.1.5 Formalizacdo da aquisicdo pela securitizadora, indicando a maneira pela qual os
créditos foram adquiridos/integralizados pela emissora.

[Indicar a forma de aquisicdo dos direitos creditdrios pela securitizadora, bem como os créditos
cujas caracteristicas estdo listadas no Anexo | do Termo, e se estes se encontram livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, produzindo na data da emissdo todos os efeitos que
correspondem ao lastro dos certificados objeto da presente emissdo, os quais estdo vinculados em
carater irrevogavel e irretratdvel, segregados do restante do patrimonio da emissora, mediante
regime fiduciario]

2.1.6 CondicOes precedentes para desembolso do valor decorrente do lastro

[Descrever as condicdes precedentes para que ocorra o pagamento do lastro]
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2.1.7 Pagamentos decorrentes do lastro

[Informar os pagamentos decorrentes do lastro, indicando a conta de recebimento e o devido
disclaimer, no caso de ndo pagamento da emissora]

2.1.8 Possibilidade e condi¢des para a substituicdo dos créditos que servem de lastro

[Indicar os critérios para substituicdo, respeitando o disposto no artigo 18, § 39, incisos |, Il e lll da
Resolu¢do CVM 60/21]

{ou}

2.2 Pulverizado - Créditos [imobilidrios/ do agronegécio]
2.2.1 Os créditos [imobiliarios/do agronegdcio] vinculados ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo indicados no
Anexo .
[Inserir, quando da elaboracdo do Anexo | pelas partes, as caracteristicas dos direitos creditdrios
previstas no artigo 29, inciso V do Suplemento A a Resolugdo CVM 60/21].

2.2.2 Classificagdo ANBIMA

[Informar o tipo de categoria, concentragao, tipo de segmento, tipo de contrato com lastro e
atividade do devedor, conforme definido no Cddigo de Ofertas]

2.2.3 Valor total dos créditos na data da emissao
[Incluir o valor total de créditos de direitos creditérios a serem captados]

2.2.4 Indicacdo sobre os créditos serem performados ou ndo performados, no momento da
cessdo ou subscricdo pela companhia securitizadora.

[Incluir informacdes sobre créditos performados ou ndo performados]

2.2.5 Sobre a formalizacdo da aquisicao pela securitizadora, indicar a maneira pela qual os
créditos foram adquiridos pela emissora

[Indicar a forma de aquisicdo dos direitos creditérios pela securitizadora, bem como os créditos

cujas caracteristicas estdo listadas no Anexo | deste Termo, se estes se encontram livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, se correspondem ao lastro dos certificados objeto da presente
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emissao, os quais estdo vinculados em carater irrevogdvel e irretratavel, segregados do restante do
patriménio da emissora, mediante regime fiducidrio]
2.2.6 Condicdes precedentes para desembolso do valor decorrente do lastro
[Descrever as condicdes precedentes para que ocorra o pagamento do lastro]
2.2.7 Pagamentos decorrentes do lastro: [e]
2.2.8 Indicar os critérios de elegibilidade do lastro: [e]
2.2.9 Revolvéncia
[Informar sobre a possibilidade de revolvéncia dos créditos do lastro e as condi¢des de renovagao]
2.2.10 Pagamentos do lastro

[Sobre os pagamentos decorrentes do lastro, indicar a conta de recebimento e o devido disclaimer,
no caso de ndo pagamento da emissora]

2.2.11 Cessao, recompra facultativa e compulséria
[Informar as condi¢des de cessdo, recompra facultativa e compulséria, conforme aplicavel]
2.2.12 Possibilidade e condi¢des para a substituicdo dos créditos que servem de lastro

[Indicar os critérios para substituicdo, respeitando o disposto no artigo 18, § 39, incisos |, Il e lll da
Resolu¢cdo CVM 60/21]

2.3 Documentos e anexos cabiveis a custddia do lastro
[Informar os documentos e os anexos a serem registrados para custddia no custodiante e o prazo
para que tal acdo ocorra, bem como as regras e os procedimentos do custodiante adequados para
assegurar o controle e a adequada movimentacdo da documentacdo comprobatdria dos direitos
creditérios]

2.4 Administracdo e cobrancgas dos créditos

[Descrever sobre a Administracdo/Cobranca dos Créditos, informando os responsaveis suas
atribuicdes e referéncia aos anexos cabiveis]
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3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Os|[CRI/CRA] da presente emissdo, cujo lastro se constitui pelos créditos [imobilidrios/do
agronegocio], possuem as seguintes caracteristicas:
a. Quantidade de Patrimoénios Separados: [e]
b. Séries: [@]
c. Classes: [®]
3.2 Razdo de subordinagdo (quando aplicavel).
[Informar: a razdo de subordina¢do, a periodicidade para apuragao e divulgacao aos investidores
dessa relagdo, assim como a férmula adotada para o célculo do indice de subordinacao]
3.3 Procedimentos aplicaveis para recomposi¢ao do indice: [@]
3.4 Quantidade de [CRI/CRA]: [e®]
3.5 Valor Total da Emissdo: [e]
3.6 Opcdo de Lote Adicional: [e]
3.7 Valor Total das Séries e/ou Classes: [®]

3.8 Valor Nominal Unitario dos [CRI/CRA]: [e]

3.9 Data de Emissdo dos [CRI/CRA]: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo dos
[CRI/CRA] serd o dia corrido [@] de [®] de [®] (“Data de Emissdo”).

3.10 Local de Emissdo: [@]

3.11 Data de Vencimento dos [CRI/CRA]: observado o disposto neste Termo de Securitizacdo,
os [CRI/CRA] terdo prazo de vencimento de [®] ([®]) [dias/meses/anos], contados da Data
de Emissdo, vencendo, portanto, em [e] de [e] de [e] (“Data de Vencimento [dos
CRI/CRA] da [®] série]”)

3.12 Atualizagdo Monetaria: [®]

3.13 Data deinicio da atualizacdo monetaria: para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da atualizacdo monetaria sera a data de [emissdo/primeira integralizacdo].

3.14 Remuneragdo dos [CRI/CRA]: [e]
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3.15 Data de inicio da remuneracdo: para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
remuneracdo serd a data de [emissdo/primeira integralizacdo].

3.16 Amortizagao: [e]
3.17 Regime Fiduciario: [e]
3.18 Garantia Flutuante
[Informar sobre a constituicao ou ndo de garantias flutuantes]:
3.19 Garantias

[Informar sobre a constituicdo ou ndo de garantias especificas, reais ou pessoais sobre os [CRI/CRA]
ou sobre os créditos (imobilidrios /do agronegdcio)]:

3.20 Multa e Juros Moratorios: [e]

3.21 Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Custddia Eletronica e Liquidagdo Financeira: [Incluir
nome da(s) instituicdo(des) prestadora(s) dos servicos de Depdsito, Distribuicdo,
Custddia Eletrénica e Liquidagao Financeira].

3.22 Classificagao de Risco: [®]

3.23 Forma e Comprovagao da Titularidade: [e]

3.24 Local de Pagamento: [e]

3.25 Atraso no Recebimento dos Pagamentos: [e]

3.26 Prorrogacao dos Prazos: [e]

3.27 Utilizagao de Instrumentos de Derivativos: [e]

3.28 Cddigo ISIN: [@]

3.29 Distribuicao

[Discorrer sobre o certificado ser ou ndo objeto de oferta publica, informando o regime de colocagao
e montante, bem como o prazo maximo de colocacgdo e a existéncia de distribuicdo parcial ou ndo]

3.30 Publico-Alvo
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[Informar para qual tipo de investidor serd destinada a oferta dos [CRIs/CRAs]: [Investidores
Profissionais/Qualificados/Varejo]

3.31 Destinacdo de recursos pela emissora
[Informar a destinacdo dos recursos a serem utilizados pela emissora e os devidos prazos]

3.32 Destinacdo de recursos pela devedora
[Informar a destinacdo dos recursos a serem utilizados pela devedora, os devidos prazos
(cronograma tentativo), a descricdo dos imdveis (no caso de CRI), a atividade e o segmento do
Devedor (no caso de CRA)]

3.33 Vinculagao dos Pagamentos

[Informar os direitos creditérios, os recursos depositados nas contas centralizadoras e todos e
guaisquer recursos a eles relativos serem expressamente vinculados aos certificados]

3.34 Possibilidade de emissdao de nova série de titulos de securitizagdo da mesma emissao

[Emissdo de nova série de titulos de securitizacdo da mesma emissdo, com a finalidade especifica
de captacdo dos recursos que sejam necessarios a execu¢ao das medidas requeridas, devendo
estar de acordo com o previsto no artigo 35, § 62 da Resolu¢do CVM 60/21]

[*] Indicagcdo se uma das caracteristicas da opera¢dao possui impactos positivos em aspectos
ambientais, sociais ou de governanca.

[¢] Informar quais as externalidades esperadas.
[¢] Metodologias, principios ou diretrizes adotados na identificacdo e, se for o caso,

monitoramento das externalidades.

4  CARACTERISTICAS GERAIS DO [CRI/CRA]

4.1 [Sobre a subscricdo dos ativos serem no mercado primario e integralizados pelo preco de
integralizacdo dos [CRI/CRA]]

4.2 Forma de integralizacdo
4.3 Atualizacdo monetaria dos [CRI/CRA]: [e]

4.4 Remuneracdo dos [CRI/CRA]: [e]
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4.5 Indisponibilidade, impossibilidade de aplicacdo ou extincdo do indicador de referéncia

[Indicar os procedimentos adotados no caso de indisponibilidade, impossibilidade de aplicagdo ou
extingao do indicador de referéncia]

4.6 Datas de pagamento de remuneracgao

[Fazer referéncia ao Anexo Il do Termo de Securitizagdo sobre a indicagdao das datas de pagamentos
de remuneragao]

4.7 Amortizacdo dos [CRI/CRA] e datas de amortizacdo
[Discorrer sobre a forma de amortizacdo e fazer referéncia ao Anexo Il sobre o fluxo de
amortizagOes, seguindo o modelo de tabela a seguir. O percentual determinado na coluna trés é
destinado ao calculo do valor nominal [atualizado] dos CRIs ou CRAs]

4.8 Depdsito dos pagamentos de remuneragdo e amortizagdo dos [CRI/CRA]
[Informar sobre o ambiente de depdsito dos pagamentos de remuneragao e amortizagao]

4.9 Encargos moratorios
[Informar sobre a possibilidade de acréscimo de encargos moratérios]

4.10 Isencdo de penalidade e encargos

[Informar sobre a isencdo de penalidades e encargos, por parte da emissora, no caso de ndo
pagamento de valores devidos pela devedora]

4.11 Conversao de moeda estrangeira para reais

[Descrever sobre a forma e o critério para conversdao de moeda estrangeira para reais]

5 CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO
[Clausulas obrigatdrias para emissdes que sigam a padroniza¢do da precificacao]

5.1 Atualizacdo monetaria

[OPCAO 1: SEM ATUALIZACAO MONETARIA]
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[O valor nominal unitario dos [CRI/CRA] [da [®] série] ndo serd atualizado monetariamente.]
{ou}

[OPCAQ 2: COM ATUALIZACAO MONETARIA PELO IPCA]

O valor nominal unitario dos [CRI/CRA] IPCA sera atualizado, a partir da data de integralizacdo
(inclusive), pela variacdo do IPCA, conforme fédrmula abaixo prevista:

onde: VNa = VNeX C

VNa = valor nominal unitario atualizado do [CRI/CRA] [da [®] série] calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

VNe = valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario, conforme aplicavel, dos [CRA/CRI]
[da [e] série], apds amortizacdo, incorporacdo de juros e/ou atualizagdo monetaria, se houver,
calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

onde: C= H [ M, Tm

|\ NI,

=

n = numero total de indices considerados na atualiza¢céo monetdria [dos [CRI/CRA] [e] série],

o“,n

sendo “n” um numero inteiro;

Nl = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualiza¢do seja
em data anterior ou na propria data de aniversdrio (conforme definido abaixo) dos [CRA/CRI]. Apds
a data de aniversdrio, o “NIk” corresponderd ao valor do numero-indice do IPCA do més de
atualizagdo

Nlk.1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de dias uteis entre a data de inicio de atualizacéo ou a ultima data de aniversdrio dos
[CRI/CRA] [da [e] série] e a data de cdlculo, limitado ao numero total de dias uteis de vigéncia do
IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;
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dut = numero de dias uteis contados entre a ultima e a proxima data de aniversdrio dos
[CRI/CRA] [da [e] série], sendo “dut” um numero inteiro.

[A aplicagéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de ajuste ao Termo de Securitizagdo ou qualquer outra formalidade.

i, O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;
ii. Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada [més] e, caso referida

data ndo seja dia util, o primeiro dia util subsequente;

jii. Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversdrios consecutivas dos CRI/CRA [da [e] série];

dup
NI dut
. ~ k , . .
iv. O fator resultante da expressdo: NI é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; k1
V. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

sequida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util subsequente,
apropriando o pro rata do ultimo dia util anterior.

5.1.1 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista no Termo de securitizacdo para os [CRI/CRA] [da [e]
série], sera utilizada, em sua substituicao, para a apurag¢ao do IPCA, a projecao do IPCA
calculada com base na média coletada com o Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, informada e coletada a cada projecao do IPCA-I5 e IPCA
Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
emissora quanto pelos titulares dos [CRI/CRA] [da [®] série], quando da divulgacdo
posterior do IPCA.

5.1.2 Se até a data de aniversario dos [CRI/CRA] [da [e] série] o Nix ndo houver sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a Nl na apuracdo do Fator "C" um
nimero-indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada
pela ANBIMA da variacdo percentual do IPCA, conforme féormula a seguir:
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onde: NIKp = NIK—1 X (1 + Projecgao)

Nixp = Numero indice projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

Proje¢do = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo;

O numero indice projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacdo entre a emissora e os titulares dos CRA quando da divulgacao
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecbes de sua variagdo, deverdo, ser utilizados
considerando idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo drgdo responsavel por seu
calculo/apuragao.

5.1.3 Naauséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias,
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia
do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extin¢do ou inaplicabilidade por disposicdo legal
ou determinacdo judicial, o IPCA deverd ser substituido pelo seu substituto legal ou,
no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o emissor deverd, no prazo maximo
de até 5 (cinco) dias uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extin¢do ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral dos Titulares dos [CRI/CRA] [da [®] série], na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e neste Termo de
securitizacdo, conforme definidos na Cldusula Xll abaixo, para os titulares dos
[CRI/CRA] definirem, de comum acordo com a emissora, observada a regulamentacdo
aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados

em operacdes similares existentes a época (“taxa substitutiva [dos [CRI/CRA] [da [e]
série]”). Até a deliberacdo desse parametro, serdo utilizadas, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, as
projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da emissora quanto pelos titulares
dos [CRI/CRA] [da [e] série], quando da divulgacdo posterior do IPCA.
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5.1.4 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral dos
Titulares de CRI/CRA [da [e] série], a referida Assembleia Geral dos Titulares de
CRI/CRA [da [e] série] ndo serda mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacdo
voltard a ser utilizado para o calculo do valor nominal unitério atualizado dos [CRI/CRA]
[da [e] série] desde o dia de sua indisponibilidade.

5.1.5 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva [dos [CRI/CRA] [da [e] série]] entre a
emissora e os titulares dos [CRI/CRA] [da [®] série] representando, no minimo, ®/e dos
certificados em circulagdo em primeira convocac¢do e ®/e dos presentes em segunda
convocagao [se atingido quérum minimo] dos [CRI/CRA] [da [®] série], ou caso ndo seja
atingido o qudérum necessario, a emissora deverd resgatar antecipadamente a
totalidade dos [CRI/CRA] [da [e] série] em circulagdo, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral dos titulares dos [CRI/CRA] [da [®] série], pelo seu valor
nominal unitario atualizado (ou saldo do valor nominal unitario atualizado, conforme
0 caso), acrescido da remuneracgdo dos [CRI/CRA] [da [e] série] devida calculada pro
rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da
remunerac¢do dos [CRI/CRA] [da [e] série] imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. Para calculo da remunerag¢do dos [CRI/CRA] [da [e]
série] aplicavel aos [CRI/CRA] [da [®] série] a serem resgatados e, consequentemente,
cancelados, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA, serdo utilizadas as
projecdoes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA.

[OPCAO 1: REMUNERAGAO IPCA+SPREAD FIXO]

5.2 Juros Remuneratorios

5.2.1 Remunerac¢do dos [CRI/CRA] [da [®] série]: sobre o valor nominal unitario [atualizado]
[(ou sobre o saldo do valor nominal unitario [atualizado], conforme o caso)] dos
[CRI/CRA] [da [®] série], incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a [®] ao ano,
base 252 dias Uteis (“Remuneracdo [dos [CRI/CRA] da [e] Série]”), incidentes desde a
data de inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da remuneracao [da [®] série]
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
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{oU}

efetivo pagamento. O calculo da remuneracdo [dos [CRI/CRA] da [e] série] obedecera
a seguinte formula:]

onde: J] = VNa x (Fator Spread - 1)

= valor dos juros remuneratdrios devidos no final do periodo de capitalizacdo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = valor nominal unitdrio atualizado ou saldo do valor nominal unitdrio atualizado dos
CRI/CRA, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Spread = fator de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Dup

onde: Fator Spread = (Szr;;d + 1)5

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = numero de dias uteis entre o ultimo periodo de capitaliza¢do e a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.

5.2.2 O periodo de capitalizacdo da remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de inicio
da rentabilidade, inclusive, e termina na primeira data de pagamento da remuneracao,
exclusive, e, para os demais periodos de capitalizagdo, o intervalo de tempo que se
inicia na data de pagamento da remuneracdao imediatamente anterior, inclusive, e
termina na data de pagamento da remuneragao subsequente, exclusive. Cada Periodo
de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a data de
vencimento.

[OPCAO 2: REMUNERACAO POR CDI + SPREAD FIXO]
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5.2.1 Remuneracdo dos [CRI/CRA] da [e] Série: sobre o valor nominal unitdrio dos
[CRI/CRA] incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variacdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias do DI de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”)!, acrescida de spread (sobretaxa) de [@]% ([e]
inteiros e [®] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis
(“Remuneracao”).

5.2.2  Aremuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario dos [CRI/CRA] (ou sobre o
saldo do valor nominal unitario dos [CRI/CRA]), desde a data de inicio da rentabilidade, ou a
data de pagamento da remuneragdo imediatamente anterior (inclusive) até a data de
pagamento da remuneragao em questdo, data de declaragao de vencimento antecipado em
decorréncia de um evento de inadimplemento (conforme abaixo definido) ou na data de um
eventual resgate antecipado facultativo (conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro.
A remuneracdo serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

onde: J=VNe x (Fator Juros — 1)

J = valor da remunerag¢do devida ao final do periodo de capitalizacGo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitdrio de emissdo ou saldo do valor nominal unitdrio do [CRI/CRA],
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagcdo, acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

onde: Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
periodo de capitalizacéo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

! Para fins deste Guia, o preco a ser adotado é o preco da B3.
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onde: FatorDI = [] + (TD] i ):l
1

k=

np; = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagéo do ativo, sendo “np/” um
numero inteiro;
K = numero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até “n”;

TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seqguinte forma:

1

I 252
onde: TDI, = I | -1
100

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3?, vdlida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais, considerando a defasagem mdxima de 2 (dois) dias];

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dup

onde: Fator Spread = (Sir;(?d + 1)252

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = numero de dias uteis entre o ultimo periodo de capitaliza¢do e a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.

5.2.3  Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI},), sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio e assim por diante, até o ultimo considerado.

2 Para fins deste Guia, o preco a ser adotado é o preco da B3.
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5.2.4  Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.2.5 O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

5.2.6 A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo drgdo responsavel pelo seu calculo.

5.2.7 Observado o disposto no pardgrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
dos [CRI/CRA], ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI disponivel até
o0 momento para cdlculo da remuneracgao, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes entre
a emissora e o titular dos [CRI/CRA] quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel.

5.2.8  Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para cdlculo da
remuneracdo dos [CRI/CRA], o emissor devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) dias Uteis a
contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extin¢do ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral dos Titulares dos [CRI/CRA] [da
[@] série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e
neste Termo de securitizagdo, conforme definidos na Clausula Xl abaixo, a qual terd como
objeto a deliberacdo pelos titulares dos [CRI/CRA], de comum acordo com a emissora, do novo
parametro de remuneracdo dos [CRI/CRA], parametro este que devera preservar o valor real
e 0s mesmos niveis de remuneracao. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de
remunerac¢do entre a emissora e os titulares dos [CRI/CRA] representando, no minimo, e/e
dos [CRI/CRA] em circulagdo em primeira convocacdo e e/e dos presentes em segunda
convocagao [se atingido quérum minimo], ou caso nao seja atingido o quérum necessario, a
emissora devera adquirir a totalidade dos [CRI/CRA] em circulagdo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral dos
Titulares dos [CRI/CRA] ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em
referida assembleia, pelo seu valor nominal unitdrio, conforme o caso, acrescido da
remuneracdo devida até a data da efetiva aquisicao, calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio da rentabilidade dos [CRI/CRA]. Os [CRI/CRA] adquiridos nos termos deste item
serdo cancelados pela emissora. Nessa alternativa, para calculo da remuneracdo dos
[CRI/CRA] a serem adquiridos, para cada dia do periodo em que ha auséncia de taxas, sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.
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5.2.9 O periodo de capitalizacdo da remuneracdo (“Periodo de Capitaliza¢cdo”) é, para o
primeiro Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na data de inicio da
rentabilidade, inclusive, e termina na primeira data de pagamento da remuneragao, exclusive,
e, para os demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na data de
pagamento da remuneragao imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de
pagamento da remunerac¢ao subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a data de vencimento.

{ou}

[OPCAO 3: REMUNERACAO POR PERCENTUAL DO CDI]

5.2.1 Remuneracdo dos [CRI/CRA] da [e] Série: sobre o valor nominal unitario dos [CRI/CRA]
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variacdao acumulada de [@]% ([®] por
cento) das taxas médias didrias do DI de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, (“Taxa DI”), (“Remunerac¢do”).

5.2.2 A remuneracao serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario dos [CRI/CRA],
desde a data de inicio da rentabilidade (inclusive) até a data de pagamento da
remuneracdo em questdo, na data de declaracdo de vencimento antecipado em
decorréncia de um evento de inadimplemento (conforme abaixo definido), na data de
um eventual resgate antecipado facultativo (conforme abaixo definido) ou de um
resgate antecipado compulsério (conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro.
A remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

onde: J=VNe x (Fator DI—1)

J = valor da remunerag¢do devida ao final do periodo de capitalizacGo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = valor nominal unitdrio de emissGo ou saldo do valor nominal do [CRI/CRA],
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
periodo de capitalizagdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

_T P
onde: Fator DI —H(1+TDI leOOj

o~

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “n” um
numero inteiro;
p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

“w, .,

K = numero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até “n”;

TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI 2
onde: TDI, = (ﬁ +1J -1

DIy = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, vdlida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais [considerando a defasagem mdxima de 2 (dois) dias]

5.2.3 O fatorresultante da expressao [1+Tﬂfs; K%] serd considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtdrio.

5.2.4 Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1+T-'ij, K%J, sendo que, a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator didrio e assim por diante, até o Ultimo considerado.
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5.2.5

5.2.6

5.2.7

5.2.8

Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
dos CRI/CRA, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para cdlculo da remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a emissora e o titular dos CRI/CRA quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para cdlculo da
remunerac¢do dos [CRI/CRA], o emissor deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) dias
Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de
extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral dos
Titulares dos [CRI/CRA] [da [@] série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Acdes e neste Termo de Securitizacdo, conforme definidos
na Clausula XIlI abaixo, a qual terd como objeto a deliberacdo dos titulares de
[CRI/CRA], de comum acordo com a emissora, do novo parametro de remuneracdo dos
[CRI/CRA], parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de
remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de remuneragao entre a
emissora e os titulares dos [CRI/CRA] representando, no minimo, e/e dos [CRI/CRA]
em circulagdo em primeira convocagdo e ®/e dos presentes em segunda convocagdo
[se atingido quérum minimo], ou caso ndo seja atingido o quérum necessario, a
emissora devera adquirir a totalidade dos [CRI/CRA] em circula¢do, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral dos Titulares dos [CRI/CRA] ou em prazo superior que venha a ser
definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu valor nominal unitario,
conforme o caso, acrescido da remunerac¢ao devida até a data da efetiva aquisicao,
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio da rentabilidade dos [CRI/CRA].
Os [CRI/CRA] adquiridos nos termos deste item serdo cancelados pela emissora. Nessa
alternativa, para céalculo da remuneracdo dos [CRI/CRA] a serem adquiridos, para cada
dia do periodo em que ha auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.
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5.2.9 O periodo de capitalizacdo da remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para o
primeiro periodo de capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na data de inicio
da rentabilidade, inclusive, e termina na primeira data de pagamento da remuneragao,
exclusive, e, para os demais periodos de capitalizacao, o intervalo de tempo que se
inicia na data de pagamento da remunera¢dao imediatamente anterior, inclusive, e
termina na data de pagamento da remuneragao subsequente, exclusive. Cada Periodo
de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a data de
vencimento.

[OPCAO 4: REMUNERACAO VARIACAO CAMBIAL]

5.2.1 O valor nominal unitario dos [CRA] cambial serd corrigido, a partir da data de
integralizacdo (inclusive), pelo fator de variacdo da taxa de venda do ddlar comercial
de fechamento, disponivel no website do Banco Central do Brasil. O produto da
atualizacdo agregar-se-a ao valor nominal para fins de cdlculo do valor pecunidrio de
qgualquer obrigacdo prevista neste Termo de securitizacao, calculada de forma pro rata
temporis por dias Uteis.

5.2.2 0O valor nominal unitdrio dos CRA cambial sera atualizado pela seguinte férmula:

onde: VNa = VNexC

VNa = valor nominal unitario corrigido dos [CRA] [da [@] série] calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitdrio, conforme aplicavel, dos [CRA]
[da [@] série], apds amortizagdo, incorporacdo de juros e/ou atualizagdo monetaria, se houver,
calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator resultante da variacdo do délar dos Estados Unidos da América, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

US»
USo

onde: =
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USn = valor da taxa de venda do délar comercial de fechamento, do [e] dia util anterior
(defasagem mdaxima de 3 dias) a data de calculo, informado com 4 (quatro) casas decimais;
USO = valor da taxa de venda do ddélar comercial de fechamento, do [e] dia util anterior
(defasagem maxima de 3 dias) a data de emissdo/ inicio de rentabilidade, informado com 4
(quatro) casas decimais.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da taxa de venda do délar comercial de fechamento,
gquando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista neste Termo de
Securitizagdo, sera utilizada aquela divulgada pelo BACEN em substitui¢cdo e, caso ndo ocorra
tal divulgacao, [o agente fiduciadrio deverd obter a média da cota¢do da taxa de venda do ddlar
comercial, apurada no [@] dia Util anterior (defasagem maxima de 3 dias), para liquidacdo de
operacgdes financeiras em volumes semelhantes ao da liquidacdo da obrigacdo pecuniaria em
questdo, com 3 institui¢cdes financeiras de primeira linha e que tenham atuagao relevante no
mercado de cambio]. [Sera utilizada, em sua substituicdo, a taxa de cambio adotada para os
contratos futuros de cupom cambial ou seus similares,] ndo cabendo quaisquer
compensacdes financeiras por parte da emissora ou dos titulares, quando da divulgacdo da
taxa de venda do délar comercial.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo pelo BACEN da taxa de venda do délar comercial de
fechamento, na forma descrita no item acima, por prazo superior a 5 (cinco) dias Uteis apds a
data esperada para sua divulgacdo ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao legal
ou determinacdo judicial, o agente fiducidrio devera convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas para definir o novo parametro a ser aplicado. Até a deliberacao desse novo
parametro, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga¢cdes pecunidrias
previstas neste Termo de Securitizacdo, a Ultima taxa de venda do ddlar comercial de
fechamento, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des entre a emissora e os debenturistas
guando da deliberagdo do novo parametro para fins do disposto nesta clausula.

Caso a taxa de venda do doélar comercial de fechamento venha a ser divulgada antes da
realizacdo da Assembleia Geral dos Titulares de CRA [da [®] série], a referida Assembleia Geral
dos Titulares de CRA [da [e] série] ndo sera mais realizada, e esta, a partir de sua divulgacao,
voltard a ser utilizada para o cadlculo do valor nominal unitario atualizado dos [CRA] [da [e]
série] desde o dia de sua indisponibilidade.
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Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva [dos [CRA] [da [®] série]] entre a emissora e 0s
titulares dos [CRA] [da [e] série] representando, no minimo, e/e dos certificados em
circulagdo em primeira convocacgdo e /e dos presentes em segunda convocagdo [se atingido
quérum minimo] dos [CRA] [da [@] série], ou caso ndo seja atingido o qudérum necessario, a
emissora deverad resgatar antecipadamente a totalidade dos [CRA] [da [®] série] em circulagdo,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 20 (vinte) dias, contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral dos titulares dos [CRA] [da [®] série], pelo seu valor
nominal unitdrio atualizado (ou saldo do valor nominal unitario atualizado, conforme o caso),
acrescido da remuneragao dos [CRA] [da [e] série] devida, calculada pro rata temporis desde
a data de inicio da rentabilidade ou data de pagamento da remuneracdo dos [CRA] [da [e]
série] imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Juros remuneratorios

Remunerac¢do dos [CRA] [da [®] série]: sobre o valor nominal unitario [atualizado] [(ou sobre
o saldo do valor nominal unitario [atualizado], conforme o caso)] dos [CRA] [da [e®] série],
incidirdo juros remuneratorios lineares correspondentes a [®] ao ano convencdo de contagem
de 30/360 dias corridos (“remuneracdo [dos [CRA] da [e] série]”), incidentes desde a data de
inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da remuneracdo [da [®] série] (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
O cdlculo da remuneracao [dos [CRA] da [e] série] obedecerd a seguinte férmula:]

onde: J = VNa x (Fator Spread - 1)

J = valor dos juros remuneratdérios devidos no final do periodo de capitalizacdo (conforme

abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = valor nominal unitdrio atualizado ou saldo do valor nominal unitario atualizado dos CRA,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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onde:

Fator Spread _ [(spread) (NQ Anos X 360+N¢ Mesesx30+DP)] 11

100 360

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais;

N2 Anos: nimero de anos completos entre a data do evento anterior ou a data de inicio da
rentabilidade e a data atual, sendo “N2 Anos” um numero inteiro;

N2 Meses: nUmero de meses completos entre o Ultimo periodo de capitalizagdo ou a data de
inicio da rentabilidade e a data atual, sendo “N2 meses” um numero inteiro;

DP = numero de dias corridos entre o ultimo periodo de capitalizacdo ou a data de inicio da
rentabilidade e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro e menor que 30.

5.3 Pagamento de remuneragao

5.3.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das

5.3.2

obrigacdes decorrentes dos [CRI/CRA] [da [e] série], [amortizacdo extraordinaria
parcial ou resgate antecipado], nos termos previstos neste Termo de securitizacdo, a
remuneracdo [dos [CRI/CRA] da [e@] série] sera paga [em uma Unica data, qual seja, na
data de vencimento [dos [CRI/CRA] da [o@] série]] {ou}
[[anualmente/semestralmente/trimestralmente/mensalmente], a partir da data de
inicio da rentabilidade, sendo o primeiro pagamento devido em [®], e os demais
pagamentos devidos sempre no dia [@] [de cada més] dos meses [®] de cada ano, até
a data de vencimento [dos CRI/CRA da [e] série] (cada uma dessas datas é uma “data
de pagamento da remuneracdo dos [CRI/CRA] da [e] série]”)] [Para os ativos IPCA, os
pagamentos devem ocorrer no dia definido como aniversario] .

Fardo jus aos pagamentos dos [CRI/CRA] aqueles que sejam titulares dos [CRI/CRA] ao
final do dia util anterior a cada data de pagamento prevista no Termo de securitizacao.

5.4 O saldo do valor nominal unitario [atualizado] dos [CRI/CRA] [da [®] série] sera

amortizado [em uma Unica data, qual seja, na data de vencimento] {OU} [nas datas
indicadas no Anexo Il - Cronograma de pagamentos - juros e amortizacdo]. [Para os ativos
IPCA, os pagamentos devem ocorrer no dia definido como aniversario].
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6 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

[Clausulas obrigatdrias para emissdes que sigam a padronizacao da precificacao]

6.1 Resgate Antecipado Facultativo Total

[OPCAO 1]

[CLAUSULA 6.1 EM CASO DE PREMIO POR PERCENTUAL CDI]

{ou}

6.1.1

6.1.2

Havera resgate antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada série dos
[CRI/CRA], conforme o caso, nas hipdteses de resgate antecipado facultativo das (os)
[Lastro], a partir de dd/mm/aaaa, (“resgate antecipado facultativo total”). Por ocasido
do resgate antecipado facultativo total, o valor devido pela emissora sera equivalente
ao: (a) valor nominal unitario dos [CRI/CRA] [(ou saldo do valor nominal unitario dos
[CRI/CRA], conforme o caso)] a ser resgatado, acrescido (b) da remuneragdo e dos
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate antecipado facultativo
total, calculado pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade ou a data do
pagamento da remunerac¢ao anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
antecipado facultativo total, incidente sobre o valor nominal unitario [(ou saldo do
valor nominal unitdrio, conforme o caso)] e (c) de prémio equivalente a [®]% ([®] por
cento) [ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
considerando a quantidade de dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo resgate
antecipado facultativo total e a data de vencimento dos [CRI/CRA]] {OU} [prazo
médio], incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].

Caso a data de realizacdo do resgate antecipado facultativo total coincida com uma
data de amortizacdo e/ou pagamento de remuneragdo dos [CRI/CRA], o prémio
previsto no item (c) da Clausula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do valor
nominal unitdrio apds o referido pagamento.
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[CLAUSULA 6.1 EM CASO DE PREMIO POR NTN-B]

6.1.1

onde:

Havera resgate antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada série dos
[CRI/CRA], conforme o caso, nas hipdteses de resgate antecipado facultativo das (os)
[Lastro], a partir de dd/mm/aaaa, (“resgate antecipado facultativo total”). Por ocasido
do resgate antecipado facultativo total, o valor devido pela emissora sera equivalente
ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo, sendo que, caso (B) seja
maior que (A), o prémio a ser pago pela emissora serd dado pela diferenca entre (B) e
(A) (“Prémio de Resgate Antecipado”):

valor nominal unitario [atualizado] [ou saldo do valor nominal unitario [atualizado] dos
CRI/CRA], acrescido da remuneracgdo devida desde a data de inicio da rentabilidade ou a
data de pagamento da remuneracao [ou a data de capitalizacdo] [da [®] série] (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, até a data do resgate antecipado facultativo
total;

soma do valor nominal unitario [atualizado] [ou do saldo do valor nominal unitario
[atualizado] dos [CRI/CRA]] e a remunerac¢do ndo pagas desde a data do efetivo resgate
antecipado facultativo até a data de vencimento dos [CRI/CRA] [da respectiva série],
trazida a valor presente até a data do efetivo resgate antecipado facultativo total,
utilizando-se uma taxa percentual de [®] % ([®] centésimos por cento) ao ano (“taxa de
desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis pro rata temporis, que
corresponderd a soma exponencial da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, da Nota do Tesouro Nacional — Série B (NTNB), de duration
mais proxima dos [CRI/CRA] [da [e] série] na data do resgate, apurada e dias Uteis
imediatamente anteriores a data de resgate antecipado facultativo, sendo a duration

calculada com base na segu @ngi)[(l = )t/232 ]\

n FCt
t=1 (1_|_ l)t/252

Duration =

n = nimero de pagamentos de remuneragéo e/ou amortizagdo;

t = numero de dias uteis entre a data do resgate antecipado facultativo total e a data prevista
de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagdo programados;
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[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizacéo programados
no prazo de t dias uteis;

i = taxa de remuneragéo, % a.a., conforme definida no item [e] deste Termo de Securitizagéo.

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que deverd ser calculada
com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de amortiza¢do e juros que
venceriam apos a resgate antecipado facultativo total deverdo ser consideradas na apuragdo
do valor (B):

T VN er

onde: B = kz=1 (m X CResgﬂtE)

VNek = valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas vincendas dos [CRI/CRA], sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao valor nominal unitdrio, acrescido da remuneragdo;

“”_

n = numero total de parcelas vincendas dos [CRI/CRA], conforme o caso, sendo “n” um numero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme formula a sequir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

onde: vak - [(1 + NTNB) X (1 + [.])]I(”kf252)

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Nota do
Tesouro Nacional - Série B (NTNB), de duration mais proxima dos [CRI/CRA] [da [e] série] na
data do resgate, apurada e dias uteis imediatamente anteriores a data de resgate antecipado
facultativo;
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nk = numero de dias uteis entre a data de resgate antecipado facultativo total e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abaixo.

CResgate = fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a data de inicio da rentabilidade até a data de resgate
antecipado facultativo total.

6.1.2 Caso a data de realizacdo do resgate antecipado facultativo total coincida com uma
data de amortizacdo e/ou pagamento de remuneragdo dos [CRI/CRA], o prémio
previsto na clausula 6.1.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do valor nominal
unitario apds o referido pagamento.

6.1.3 O calculo do prémio de resgate antecipado devera ser realizado pela emissora e
validado pelo agente fiducidrio, em até 1 (um) dia util da realizagdo do respectivo
resgate antecipado facultativo total.

[CLAUSULA 6.1.1 EM CASO DE NAO HAVER PREMIO]

6.1.1 Havera resgate antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada série dos
CRI/CRA, conforme o caso, nas hipdteses de resgate antecipado facultativo das (os) [Lastro],
a partir de dd/mm/aaaa, (“resgate antecipado facultativo total”). Por ocasido do resgate
antecipado facultativo total, o valor devido pela emissora serd equivalente ao (a) valor
nominal unitario dos [CRI/CRA] [(ou saldo do valor nominal unitario dos [CRI/CRA], conforme
o caso)] a ser resgatado, acrescido (b) da remuneracdo e dos demais encargos devidos e nao
pagos até a data do resgate antecipado facultativo total, calculado pro rata temporis desde a
data de inicio da rentabilidade ou a data do pagamento da remuneragdo anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo resgate antecipado facultativo total, incidente sobre o valor
nominal unitario [(ou saldo do valor nominal unitario, conforme o caso)].

6.1.2 Nao estd previsto o pagamento de prémio por ocasido do resgate antecipado
facultativo total.
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6.1.3 O resgate antecipado facultativo total dos [CRI/CRA] somente sera realizado
mediante envio de comunicagdo individual aos titulares dos [CRI/CRA] ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula XVI abaixo, em ambos os casos com cdpia para o agente
fiduciario, a [Camara de Liquidacdo] e a ANBIMA, com 10 (dez) dias uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar o efetivo resgate antecipado facultativo total (“Comunicagao
de Resgate”), sendo que na referida comunica¢do deverd constar: (a) a data de realizagao do
resgate antecipado facultativo total; (b) a mencdo de que o valor correspondente ao
pagamento sera o valor nominal unitario dos [CRI/CRA] [ou o saldo do valor nominal unitario
dos [CRI/CRA], conforme o caso,] acrescido (i) de remuneragdo, calculada conforme previsto
na cldusula 6.1.1, [(ii) de prémio de resgate]; e (c) quaisquer outras informacdes necessarias
a operacionaliza¢do do resgate antecipado facultativo total.

6.1.4 O resgate antecipado facultativo total para os [CRI/CRA] custodiados
eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositdria] seguird os procedimentos de
liquidacdo de eventos adotados por essa instituicdo. Caso os [CRI/CRA] ndo estejam
custodiados eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositaria], o resgate antecipado
facultativo total sera realizado por meio do banco liquidante.

6.1.5 Os [CRI/CRA] resgatados pela emissora, conforme previsto nesta clausula, serdo
obrigatoriamente cancelados.

6.1.6  Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial dos [CRI/CRA].

[OPCAO 2]

6.1.1 Na&ao serd admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo total ou parcial dos
[CRI/CRAI.

6.2 AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

[OPCAO 1: EM CASO DE PREMIO POR CDI]
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[CLAUSULA 6.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERAGAO]

{ou}

6.2.1 Haverd amortizacdo extraordindria parcial dos [CRI/CRA], conjunto ou de uma

determinada série dos [CRI/CRA], conforme o caso, na hipdtese de amortizacdo
extraordindria facultativa das (os) [Lastro], a partir de dd/mm/aaaa (“Amortizacdo
Extraordindria Parcial”). Por ocasido da amortizacdao extraordinaria parcial, o valor
devido pela emissora sera equivalente a (a) parcela do valor nominal unitdrio dos
CRI/CRA [(ou o saldo do valor nominal unitario dos [CRI/CRA], conforme o caso)] a ser
amortizada, acrescida (b) da remuneracao e dos demais encargos devidos e ndo pagos
até a data da amortizacdo extraordinaria parcial, calculados pro rata temporis desde a
data de inicio da rentabilidade, [ou a data do pagamento da remuneracdo anterior,
conforme o caso,] até a data da efetiva amortizacdo extraordindria parcial, incidente
sobre o valor nominal unitdrio ou o saldo do valor nominal unitario e (c) de prémio
equivalente a [@]% ([®] por cento) [ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, considerando a quantidade de dias Uteis a transcorrer
entre a data da efetiva amortiza¢do extraordindria parcial e a data de vencimento dos
[CRI/CRA] {OU} [ prazo médio], incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].

[CLAUSULA 6.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]

6.2.1 Haverda amortizacdo extraordinaria parcial dos [CRI/CRA], conjunto ou de uma

determinada série dos [CRI/CRA], conforme o caso, na hipotese de amortizacdo
extraordindria facultativa das (os) [Lastro], a partir de dd/mm/aaaa (“Amortizacdo
Extraordindria Parcial”). Por ocasido da amortizacdo extraordinaria parcial, o valor
devido pela emissora serd equivalente a (a) parcela do valor nominal unitdrio dos
[CRI/CRA] [(ou o saldo do valor nominal unitario dos [CRI/CRA], conforme o caso)] a
ser amortizada, acrescida (b) da remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data da amortizacdo extraordinaria parcial, calculados pro rata temporis desde a
data de inicio da rentabilidade, [ou a data do pagamento da remuneracdo anterior,
conforme o caso,] até a data da efetiva amortizacdo extraordinaria parcial, incidente
sobre a parcela do valor nominal unitario ou o saldo do valor nominal unitario,

conforme o caso, a ser amortizado e (c) de prémio equivalente a [®]% ([®] por cento)
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6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

[ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
considerando a quantidade de dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva
amortizacdo extraordindria parcial e a data de vencimento dos [CRI/CRA]] {OU} [prazo
médio], incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].

O valor remanescente da remunerag¢do continuara a ser capitalizado e devera ser pago
na data de pagamento da remuneragdo imediatamente subsequente.

Caso a data da amortizacdo extraordindria parcial coincida com uma data de
amortizacdo e/ou pagamento de remunerag¢do dos [CRI/CRA], o prémio previsto no
item (c) da cldusula 6.2.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do valor nominal
unitario apds o referido pagamento.

A amortizacdo extraordinaria parcial dos [CRI/CRA] somente serd realizada mediante
envio de comunicacgdo individual aos titulares dos [CRI/CRA] ou publicagdo de anuncio,
nos termos da clausula XVI abaixo, em ambos os casos com cépia para o agente
fiducidrio, a [Camara de Liquidacdo] e a ANBIMA, com 10 (dez) dias uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva amortizacdo extraordindria
parcial dos [CRI/CRA] (“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida
comunicacdo deverd constar: (a) a data da amortizacdo extraordinaria parcial; (b) a
mencgao de que o valor correspondente ao pagamento serd o valor nominal unitario
dos [CRI/CRA] [ou o saldo do valor nominal unitario dos [CRI/CRA], conforme o caso,]
acrescido (i) de remuneracao, calculada conforme previsto na cldusula 6.2.1, (ii) de
prémio de amortizacdo extraordindria; e (c) quaisquer outras informacgdes necessarias
a operacionalizacdo da amortizacdo extraordindria parcial.

A amortizacdo extraordinaria parcial para os [CRI/CRA] custodiados eletronicamente
em [Entidade de Registro e Depositdria] seguird os procedimentos de liquidacdo de
eventos adotados por essa instituicdo. Caso os [CRI/CRA] ndo estejam custodiados
eletronicamente em [Entidade de Registro e Depositaria], a amortizagdo
extraordindria parcial sera realizada por meio do banco liquidante.

Os [CRI/CRA] resgatados pela emissora, conforme previsto nesta cldusula, serdo
obrigatoriamente cancelados.
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6.2.7 A realizacdo da amortizacdo extraordinaria parcial devera abranger,

proporcionalmente, todos os [CRI/CRA], e devera obedecer ao limite de amortizagdo
de 98% (noventa e oito por cento) do valor nominal unitario dos [CRI/CRA] [ou o saldo
do valor nominal unitario dos [CRI/CRA], conforme o caso].

[OPCAO 2: IPCA]

[CLAUSULA 6.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERAGAO]

6.1.1 Havera amortizacdo extraordindria parcial dos [CRI/CRA], conjunto ou de uma

determinada série dos [CRI/CRA], conforme o caso, na hipdtese de amortizacdo
extraordindria facultativa das (os) [Lastro], a partir de dd/mm/aaaa (“Amortizacdo
Extraordindria Parcial”). Por ocasido da amortizacdo extraordinaria parcial, o valor
devido pela emissora serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens
(A) e (B) abaixo, sendo que, caso (B) seja maior que (A), o prémio a ser pago pela
emissora sera dado pela diferenca entre (B) e (A) (“Prémio da Amortizacdo
Extraordinaria”):

G. a parcela do valor nominal unitario [atualizado] [ou o saldo do valor nominal unitdrio

[atualizado] dos [CRI/CRA]] a ser amortizada, acrescida da remuneracdo devida desde a
data de inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da remuneracao [ou a data de
capitalizacdo] [da [e] série] (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, até a data
da amortizacao extraordinaria parcial;

. a soma da parcela do valor nominal unitario [atualizado] [ou o saldo do valor nominal

unitdrio [atualizado] dos [CRI/CRA]] a ser amortizada, e a remuneracdo, ndo paga, desde
a data da efetiva amortizagdo extraordindria parcial até a data de vencimento dos
[CRI/CRA] [da respectiva série], trazida a valor presente até a data da efetiva amortizagado
extraordindria parcial, utilizando-se uma taxa percentual de [®] % ([®] centésimos por
cento) ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis pro
rata temporis, que correspondera a soma exponencial (i) da taxa percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, da Nota do Tesouro Nacional —Série B (NTNB),
de duration mais préxima dos [CRI/CRA] [da [@] série] na data do resgate, apurada e dias
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Uteis imediatamente anteriores a data da amortizacdo extraordindria parcial, sendo a
duration calculada com base na seguinte formula:

FC
n 4
t=1 (1 + t')t/ZSZ X t]
onde: n FC,
t=1 (1 + i)t/252]
252

Duration =
n = numero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacdo;

t = numero de dias uteis entre a data da amortizacéo extraordindria parcial e a data prevista
de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagdo programados;

[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizagéo programado no
prazo de t dias uteis;

i = taxa de remuneracgdo, % a.a., conforme definido no item [e] deste Termo.

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que deverd ser calculada
com base na seguinte farmuln nhcerundn niie cnmente nc narcelns de amortizagdo e juros que
venceriam apds a amc r consideradas na apuragéo
do valor (B): I VNER

B = kz1 (FPRK CResgate)

onde:

VNek = valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas vincendas dos CRI/CRA, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao valor nominal unitdrio, acrescido da remuneragdo;

o“,

n = numero total de parcelas vincendas dos CRI/CRA, conforme o caso, sendo “n” um numero
inteiro;
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FVPk = fator de valor presente apurado conforme féormula a sequir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

onde: FVP, = [(1 + NTNB) X {1 + [.])]fnkfzszj

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Nota do
Tesouro Nacional - Série B (NTNB), de duration mais proxima dos [CRI/CRA] [da [e] série] na
data do resgate, apurada e dias uteis imediatamente anteriores a data da amortiza¢do
extraordindria parcial;

nk = numero de dias uteis entre a data da amortizagdo extraordindria parcial e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abaixo.

CResgate = fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a data de inicio da rentabilidade até a data de resgate
antecipado facultativo total.

{ou}

[CLAUSULA 6.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]

6.2.1 Havera Amortizacdo Extraordindria Parcial dos [CRI/CRA], conjunto ou de uma
determinada Série dos [CRI/CRA], conforme o caso, na hipdtese de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das (os) [Lastro], a partir de dd/mm/aaaa (“Amortizacdo
Extraordindria Parcial”). Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Parcial, o valor
devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens
(A) e (B) abaixo, sendo que, caso (B) seja maior que (A), o prémio a ser pago pela
Emissora serd dado pela diferenca entre (B) e (A) (“Prémio da Amortizacdo
Extraordinaria”):
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a. a parcela do Valor Nominal Unitario [Atualizado] [ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
[Atualizado] dos [CRI/CRA]] a ser amortizada, acrescido da Remunerag¢do devida desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao [ou Data de
Capitalizagdo] [da [e] Série] (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, até a
data da Amortizagdo Extraordindria Parcial, incidente sobre a parcela do Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, a ser amortizada;

b. asoma da parcela do Valor Nominal Unitario [Atualizado] [ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario [Atualizado] dos [CRI/CRA]] a ser amortizada, e a Remuneracdo, ndo pagos,
desde a data da efetiva Amortizagdo Extraordindria Parcial até a Data de Vencimento dos
[CRI/CRA] [da respectiva Série] incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizada, trazida a valor
presente até a data da efetiva Amortizacao Extraordindria Parcial, utilizando-se uma taxa
percentual de [®] % ([®] centésimos por cento) ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis prorata temporis, que correspondera a soma
exponencial (i) da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, da Nota do Tesouro Nacional — Série B (NTNB), de duration mais préxima dos
[CRI/CRA] [da [e] Série] na data do resgate, apurada e dias Uteis imediatamente
anteriores a data da Amortizacao Extraordinaria Parcial, sendo a duration calculada com
base na seguinte féormula:

FC
Ttl=1 (1 + l')tt/ZSZ X t]

. FC,
Onde. ?:1 (1+i)t/252:|

252

Duration =

n = nimero de pagamentos de remunerag¢do e/ou amortizagdo;

t = numero de dias uteis entre a data da amortizagdo extraordindria parcial e a data prevista
de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagdo programados;

[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneracdo e/ou amortizacdo programado
no prazo de t dias uteis;
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i =taxa de remuneragdo, % a.a., conforme definido no item [e] deste Termo de Securitiza¢do.

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que deverd ser calculada
com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de amortizagdo e juros
que venceriam apds a amortizagdo extraordindria parcial deverdo ser consideradas na
apuragdo do valor (B):

t VN (=%

onde: B = kgi (m - CResgate)

VNek = valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas vincendas dos CRI/CRA, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao valor nominal unitdrio, acrescido da remunerag¢do;

o“,7n

n = numero total de parcelas vincendas dos CRI/CRA, conforme o caso, sendo “n” um nimero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme féormula a sequir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

onde: vak = [(1 + NTNB) X (1 + [.])]fnkfzszj

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Nota
do Tesouro Nacional - Série B (NTNB), de duration mais préoxima dos [CRI/CRA] [da [e] série]
na data do resgate, apurada e dias uteis imediatamente anteriores a data da amortiza¢do
extraordindria parcial;
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nk = numero de dias uteis entre a data da amortiza¢do extraordindria parcial e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abaixo.

CResgate = fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a data de inicio da rentabilidade até a data de resgate
antecipado facultativo total.

6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

O valor remanescente da remunerac¢ao continuara a ser capitalizado e devera ser pago
na data de pagamento da remuneracdo imediatamente subsequente.

Caso a data de realizagcdo da amortizacao extraordindria parcial coincida com uma data
de amortizacdo e/ou pagamento de remunerac¢do dos [CRI/CRA], o prémio previsto no
item (B) da clausula 6.2.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do valor nominal
unitdrio apods o referido pagamento.

O cdlculo do prémio da amortizacdo extraordindria devera ser realizado pela emissora
e validado pelo agente fiducidrio, em até 1 (um) dia atil da realizacdo da respectiva
amortizagao extraordinaria parcial.

A amortizagdo extraordinaria parcial dos [CRI/CRA] somente serd realizada mediante
envio de comunicacdo individual aos titulares dos CRI/CRA ou publica¢do de anuncio,
nos termos da cldusula XVI abaixo, em ambos os casos com cépia para o agente
fiducidrio, a [Camara de Liquidacdo] e a ANBIMA, com 10 (dez) dias uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva amortizacao extraordinaria
parcial dos [CRI/CRA] (“comunicacdo de resgate”), sendo que na referida comunicacdo
deverd constar: (a) a data da amortizacdo extraordindria parcial; (b) a mencdo de que
o valor correspondente ao pagamento sera o valor nominal unitario dos [CRI/CRA] [ou
o saldo do valor nominal unitario dos [CRI/CRA], conforme o caso,] acrescido de
remuneracdo, calculada conforme previsto na clausula 6.2.1, e (c) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo da amortizacao extraordinaria parcial.

A amortizacdo extraordindria parcial para os [CRI/CRA] custodiados eletronicamente
em [Entidade de Registro e Depositdria] seguird os procedimentos de liquidacdo de
eventos adotados por essa instituicdo. Caso os [CRI/CRA] ndo estejam custodiados
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eletronicamente em [Entidade de Registro e Depositaria], a amortizacdo
extraordindria parcial sera realizada por meio do banco liquidante.

6.2.7 Os [CRI/CRA] resgatados pela emissora, conforme previsto nesta cldusula, serdo
obrigatoriamente cancelados.

6.2.8 A realizacdo da amortizacdo extraordinaria parcial deverd abranger,
proporcionalmente, todos os [CRI/CRA] e devera obedecer ao limite de amortizagdo
de 98% (noventa e oito por cento) do valor nominal unitario dos [CRI/CRA] [ou o saldo
do valor nominal unitario dos [CRI/CRA], conforme o caso].

{ou}

[OPCAO 3: EM CASO DE NAO HAVER PREMIO]

[CLAUSULA 6.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERAGAO]

6.2.1 Haverda amortizacdo extraordindria parcial dos [CRI/CRA], conjunto ou de uma
determinada série dos CRI/CRA, conforme o caso, na hipdtese de amortizacdo
extraordinaria facultativa das (os) [Lastro], a partir de dd/mm/aaaa (“amortizacdo
extraordindria parcial”). Por ocasido da amortizacdo extraordindria parcial, o valor
devido pela emissora sera equivalente a parcela do valor nominal unitario dos CRI/CRA
[(ou saldo do valor nominal unitario dos [CRI/CRA], conforme o caso)] a ser amortizada,
acrescida da remunerag¢ao e demais encargos devidos e ndao pagos até a data da
amortizagao extraordinaria parcial, calculados pro rata temporis desde a data de inicio
da rentabilidade, [ou a data do pagamento da remuneracdo anterior, conforme o
caso,] até a data da efetiva amortizacdo extraordinaria parcial, incidente sobre o valor
nominal unitario ou o saldo do valor nominal unitario.
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6.2.2

{ou}

N3o estd previsto o pagamento de prémio por ocasido da amortizacdo extraordinaria
parcial.

[CLAUSULA 6.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]

6.2.1

6.2.2

6.2.3

Havera amortizacdo extraordindria parcial dos [CRI/CRA], conjunto ou de uma
determinada série dos [CRI/CRA], conforme o caso, na hipotese de amortizacdo
extraordindria facultativa das (os) [Lastro], a partir de dd/mm/aaaa (“amortizacdo
extraordindria parcial”). Por ocasido da amortizacdao extraordinaria parcial, o valor
devido pela emissora serd equivalente a parcela do valor nominal unitario dos
[CRI/CRA] [(ou o saldo do valor nominal unitario dos CRI/CRA, conforme o caso)] a ser
amortizada, acrescida da remuneracao e dos demais encargos devidos e ndo pagos até
a data da amortizacdo extraordindria parcial, calculado pro rata temporis desde a data
de inicio da rentabilidade, [ou a data do pagamento da remuneracdo anterior,
conforme o caso,] até a data da efetiva amortizacdo extraordinaria parcial, incidente
sobre a parcela do valor nominal unitdrio ou o saldo do valor nominal unitario,
conforme o caso, a ser amortizada.

O valor remanescente da remuneragao continuara a ser capitalizado e devera ser pago
na data de pagamento da remuneracdo imediatamente subsequente.

A amortizacdo extraordinaria parcial dos [CRI/CRA] somente serd realizada mediante
envio de comunicacdo individual aos titulares dos [CRI/CRA] ou publicacdo de anuncio,
nos termos da cldusula XVI abaixo, em ambos os casos com coépia para o agente
fiduciario, a [Cadmara de Liquidacdo] e a ANBIMA, com 10 (dez) dias uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva amortizacao extraordinaria
parcial dos [CRI/CRA] (“comunicacdo de resgate”), sendo que na referida comunicacgdo
devera constar: (a) a data da amortizacdo extraordinaria parcial; (b) a mencdo de que
o valor correspondente ao pagamento serd o valor nominal unitario dos [CRI/CRA] [ou
o saldo do valor nominal unitario dos [CRI/CRA], conforme o caso,] acrescido de
remuneracdo, calculada conforme previsto na clausula 6.2.1, e (c) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo da amortizacao extraordinaria parcial.

59



6.2.4

6.2.5

6.2.6

{ou}

[OPCAO 4]

A amortizacdo extraordindria parcial para os [CRI/CRA] custodiados eletronicamente
em [Entidade de Registro e Depositdria] seguird os procedimentos de liquidacdo de
eventos adotados por essa instituicdo. Caso os [CRI/CRA] ndo estejam custodiados
eletronicamente em [Entidade de Registro e Depositaria], a amortizagdo
extraordindria parcial sera realizada por meio do banco liquidante.

A realizagdo da amortizagdo extraordindria parcial deverd abranger,
proporcionalmente, todos os [CRI/CRA], e deverd obedecer ao limite de amortizagdo
de 98% (noventa e oito por cento) do valor nominal unitario dos [CRI/CRA] [ou o saldo
do valor nominal unitario dos [CRI/CRA], conforme o caso].

Os [CRI/CRA] resgatados pela emissora, conforme previsto nesta clausula, serdo
obrigatoriamente cancelados.

N3o sera admitida a realizagdo de amortizacdo extraordinaria parcial dos [CRI/CRA].

7. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

[Clausulas obrigatdrias para emissdes que sigam a padroniza¢do da precificacao]

7.1. Oferta de resgate antecipado

7.1.1.

A emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado dos [CRI/CRA], enderecada a todos os titulares dos [CRI/CRA],
sendo assegurado a todos os titulares dos [CRI/CRA] igualdade de condi¢Ges para
aceitar o resgate dos [CRI/CRA] por eles detidos (“oferta de resgate antecipado”). A
oferta de resgate antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:
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7.1.2.

7.1.3.

7.1.4.

7.1.5.

A emissora realizara a oferta de resgate antecipado por meio de comunicacao
individual enviada aos titulares dos [CRI/CRA], com cdpia para o agente fiduciario ou
publicacdo de anuncio, nos termos da clausula XVI abaixo (“comunicacao de oferta de
resgate antecipado”) com 30 (trinta) dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar a oferta de resgate antecipado, sendo que na referida comunicagao
devera constar: (a) [se a oferta de resgate antecipado sera relativa a totalidade ou a
parte dos [CRI/CRA] e, no caso de oferta de resgate antecipado parcial dos [CRI/CRA],
indicar a quantidade de [CRI/CRA] objeto da referida oferta, observado o disposto na
cldusula 7.1.6 abaixo]; (b) o valor do prémio de resgate, caso existente; (c) a forma de
manifestacdo, a emissora, pelos titulares dos CRI/CRA que aceitarem a oferta de
resgate antecipado; (d) a data efetiva para o resgate dos CRI/CRA e o pagamento aos
titulares dos [CRI/CRA]; e (e) demais informagGes necessarias para tomada de decisdo
e operacionalizagdo pelos titulares dos [CRI/CRA].

Apds a publicacdo dos termos da oferta de resgate antecipado, os titulares dos
[CRI/CRA] que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
emissora no prazo e na forma dispostos na comunicacdo de oferta de resgate
antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todos os [CRI/CRA] objetos da
oferta de resgate antecipado, observado que a emissora somente poderd resgatar
antecipadamente a quantidade de [CRI/CRA] que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a oferta de resgate antecipado.

A emissora poderd condicionar a oferta de resgate antecipado a aceita¢ao deste por
um percentual minimo de titulares de [CRI/CRA], a ser por ela definido quando da
realizacdo da oferta de resgate antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na
comunicacao de oferta de resgate antecipado.

O valor a ser pago aos titulares dos [CRI/CRA] sera equivalente ao valor nominal
unitario [atualizado] dos [CRI/CRA] ou o saldo do valor nominal unitario [atualizado]
dos [CRI/CRA] a ser resgatado, acrescido da remuneracdo e dos demais encargos
devidos e ndo pagos até a data da oferta de resgate antecipado, calculado pro rata
temporis desde a data de inicio da rentabilidade ou a data do pagamento da
remuneracdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate dos [CRI/CRA]
objeto da oferta de resgate antecipado, e (b) se for o caso, do prémio de resgate
indicado na comunicacdo de oferta de resgate antecipado.
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7.1.6.

7.1.7.

7.1.8.

7.1.9.

Caso a emissora opte pela realizacdo da oferta de resgate antecipado parcial dos
[CRI/CRA] e o numero de titulares dos [CRI/CRA] que tenham aderido a oferta de
resgate antecipado seja maior do que o numero ao qual a referida oferta foi
originalmente direcionada, o resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo
agente fiduciario e cujo procedimento sera definido em edital, sendo certo que todas
as etapas desse procedimento, como habilitagdo, apuragao, validagao e quantidades
serdo realizadas fora do ambito da [Camara de Liquidagdo]. Os titulares dos [CRI/CRA]
sorteados serdo comunicados com no minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia sobre
a oferta de resgate antecipado.]

Os [CRI/CRA] resgatados pela emissora, conforme previsto nesta clausula, serdo
obrigatoriamente cancelados.

O resgate antecipado parcial ou total proveniente da oferta de resgate antecipado
para os [CRI/CRA] custodiados eletronicamente em [Entidade de Registro e
Depositaria] seguird os procedimentos de liquidacdo adotados por essa instituicao.
Caso os [CRI/CRA] ndo estejam custodiados eletronicamente [Entidade de Registro e
Depositdria], serd realizado por meio do escriturador.

A [Camara de Liquidacdo] e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela emissora sobre a
realizacdo de resgate antecipado parcial ou total proveniente da oferta de resgate
antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis da efetiva data de sua
realizacdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do agente fiducidrio.

7.2 Vencimento Antecipado

[Sem sugestdo de texto]

8. GARANTIAS

8.1. Constituicdo de garantias do [CRI/CRA]
[Informar se o [CRI/CRA] possui garantias constituidas e descrever o tipo de garantia, quando

aplicavel]

8.2. Constituicdo de garantias do crédito lastro
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[Informar se os créditos lastros possuem garantias constituidas e descrever o tipo de garantia,
guando aplicavel]

8.3. Outras garantias do patrimonio separado
[Informar a constituicdo de outras garantias, por exemplo, fundo de liquidez para pagamento de

saldo devedor, seguro, coobrigacdo etc.]

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Regime fiduciario
[Descrever o regime fiduciario instituido pela emissora]

9.2. Constituicdo de um patrimdnio separado
[Informar a constituicdo do patrimonio separado, que ndo se confunde com o da emissora]

9.3. Composicdo do patrimdnio separado
[Descrever a forma como o patrimdnio separado é constituido]

9.4. Destituicdo e substituicdo da companhia securitizadora no caso de insolvéncia
[Informar os procedimentos a serem tomados para destituicdo e substituicdo da companhia
securitizadora da administracdo do patrimoénio separado no caso de insolvéncia da emissora].

9.5. Responsabilidade do patrim6nio separado

9.6. Obrigacdes do Patrimonio Separado

[Elencar as obrigacdes pelas quais o patrimonio separado responde]

9.7. Isencdo de a¢des ou execuc¢des de outros credores
[Informar a isencdo de agdes ou execuc¢des de outros credores que nao sejam os titulares de
[CRI/CRA], por parte do patrimdnio separado]

9.8. Garantias do patrimonio separado
[Informar se o patrimonio separado constitui ou ndo garantias]

9.9. Aplicagdes financeiras
[Informar sobre a possibilidade de aplicacdes financeiras dos recursos do patriménio separado, bem
como o reconhecimento dos rendimentos financeiros pela companhia securitizadora]

9.10. Registro

[Informar acerca do Termo de securitizacdo e seus respectivos anexos e eventuais aditamentos
serem registrados para custddia no custodiante e o devido prazo]
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9.11.

9.12.

Responsabilidade da emissora perante o patriménio separado

Exercicio social

[Sobre a data de encerramento do exercicio social do patrimoénio separado]

9.13.

9.14.

Obrigacdes da emissora com relacdo a administracdo dos créditos do patrimonio
separado

Cobranca e monitoramento dos créditos

[Informar acerca das responsabilidades de cobrancas e monitoramento dos créditos]

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1.

Q

Declaracdes da emissora

Ser companhia aberta de categoria apta para emissao

Estar a emissora autorizada e ter obtido todas as autorizacdes necessdrias a celebracao
do Termo de securitizacdo e cumprimento integral, pela emissora, de todas as suas
obrigacdes presentes no Termo de securitizacdo

Sobre os poderes dos representantes legais da emissora que assinam o Termo de
securitizagcao

Sobre ndo haver conflito de interesses entre a emissora e o agente fiducidrio
Celebracdo e cumprimento das obrigacdes previstas no Termo de securitizagdo nao
infringirem ou contrariar: (a) contratos de que a emissora faca parte ou resultar em (1)
vencimento antecipado de obrigacGes da emissora; (Il) criacdo de qualquer 6nus; ou (l11)
rescisdo de qualquer desses contratos; (b) o estatuto social da emissora, bem como
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a emissora esteja sujeita

Sobre ndao omitir nenhum fato, de qualquer natureza, que possa resultar em alteragao
substancial adversa na situagdao econémico-financeira da emissora

Sobre nado ter a emissora sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a
respectiva data, tampouco estar em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial
Sobre o Termo de securitiza¢do constituir uma obrigacdo legal, valida e vinculativa para
a emissora

Existéncia de acbes judiciais, procedimentos administrativos ou arbitrais, que possam
afetar negativamente o cumprimento das obrigacdes da emissora

Sobre ser a emissora a legitima e Unica titular dos créditos

Sobre os créditos estarem livres e desembaracados de 6nus
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Sobre a emissora respeitar as leis e os regulamentos nacionais ou estrangeiros aplicaveis,
inclusive, a legislacdo socioambiental e relacionada a corrupcdo e lavagem de dinheiro

m. Sobre a emissora estar em dia com o pagamento das obrigacdes impostas por lei

10.2.

o 0o T o

= @

Obrigacdes da emissora, sem prejuizo das demais previstas na regulamentacao
aplicavel

Administrar o patrimoénio separado, mantendo o registro contabil

Informar todos os fatos relevantes

Fornecer os documentos ao agente fiduciario

Submeter, na forma da lei, suas Demonstra¢des Contdbeis, inclusive as relacionadas ao
patrimonio separado

Cooperar com o agente fiduciario e fornecer os documentos de sua competéncia e
informacdes por ele solicitados para fins de cumprimento de seus deveres e atribuicdes,
conforme regulamentacao especifica e obrigagcdes constantes neste Termo

Manter atualizado seu registro na CVM

Cumprir as condutas das normas de ofertas publicas aplicaveis

N3o realizar negdcios e/ou operagdes: (a) alheios ao objeto social definido no estatuto
social; (b) que ndo estejam expressamente previstos no estatuto; ou (c) que ndo tenham
sido previamente autorizados com estrita observancia dos procedimentos estabelecidos
no estatuto

Nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social

Comunicar ao agente fiducidrio eventual ocorréncia de qualquer evento de liquidacdo do
patrimonio separado e/ou evento de vencimento antecipado

Pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM

Cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduta de seus negécios

. Calcular, diariamente, o valor nominal unitario atualizado dos [CRI/CRA] e sua

remuneracao

Cumprir com todas as obrigacdes e vedacdes aplicaveis a emissdo, previstas na instrucao
especifica

Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo a
seus investidores

Evitar praticas que possam ferir a relagao fiducidria mantida com os investidores
Cumprir fielmente, naquilo que |he couber, as obrigagdes previstas nos instrumentos de
emissdo dos titulos de securitizacdo

Envidar os melhores esforcos para manter atualizada, em perfeita ordem e a disposicao
dos investidores, na forma e nos prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos de
cada emissdo, em suas regras internas e na regulacao, toda a documentacao relativa as
suas emissdes
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s. Informar a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicdes, a ocorréncia ou
indicios de violacdo da legislacdo que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10
(dez) dias uteis da ocorréncia ou da sua identificacdo pela emissora, conforme aplicavel;

t. Envidar os melhores esfor¢os para zelar pela existéncia e pela integridade dos ativos e
instrumentos que compdem o patriménio separado, inclusive quando custodiados,
depositados ou registrados em terceiros

u. Fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados que ndo sejam entes regulados
pela CVM

10.3.  Obrigagdes quanto a oferta publica

10.4. Responsabilizacdo da emissora pela exatiddao das informacdes e declaragdes ora
prestadas

11. AGENTE FIDUCIARIO E OUTROS PRESTADORES DE SERVICO

11.1. Nomeacdo do agente fiduciario
[Descrever a nomeacado do agente fiduciario]

11.2.  Declaragdes do agente fiducidrio
[Elencar as declara¢des do agente fiducidrio]

11.3.  Vigéncia da prestacdo de servicos do agente fiduciario
11.4. Deveres e obrigacdes do agente fiduciario

11.5.  Substituicdo do agente fiduciario
[Informar os procedimentos para substituicdo do agente fiduciario]

11.6. Vedacodes de prestacdes de servicos do agente fiducidrio ou partes a ele relacionadas
prestar quaisquer outros servicos para a emissdo, devendo a sua participacdo estar

limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcdo

11.7. Responsabilidade do agente fiducidrio em casos de descumprimento de obrigacao,
negligéncia ou administracdo temeraria

11.8. Demais prestadores de servicos
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11.9. [Informar a necessidade de aditamento do Termo de securitizagdo, no caso de
qualquer possivel substituicdo de algum dos prestadores de servico]

11.10. Agente registrador e/ou custodiante
[Indicar as funcdes e demais informacdes relevantes acerca do prestador de servicos, bem como
informacdes sobre o custodiante do lastro]

11.11. [Sobre os procedimentos de substituicao]

11.12. Escriturador
[Indicar as funcbes e demais informacdes relevantes acerca do prestador de servicos e os
procedimentos de substituicdo, se for o caso]

11.13. Banco liquidante
[Indicar as funcbes e demais informacdes relevantes acerca do prestador de servicos e os
procedimentos de substituicdo, se for o caso]

11.14. Contador do patrimonio separado
[Indicar as fung¢des e demais informagdes relevantes acerca do prestador de servicos e os
procedimentos de substituicdo, se for o caso]

11.15. Auditor Independente do patrimoénio separado
[Indicar as fung¢des e demais informagdes relevantes acerca do prestador de servicos e os

procedimentos de substituicao, se for o caso]

12. ASSEMBLEIA DE INVESTIDORES

12.1. Instauracdo da Assembleias de Investidores de [CRI/CRA]
[Informar sobre a possibilidade de os titulares de [CRI/CRA] se reunirem a qualquer tempo, para
deliberacdao de matéria de interesse da comunhao]

12.2.  Descrever sobre a possibilidade de Assembleia parcial ou totalmente digital nos
termos da regulamentacao especifica

12.3. Competéncias da Assembleia de Investidores de [CRI/CRA]
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Sobre as competéncias da Assembleia de Investidores de [CRI/CRA], competindo privativamente a
Assembleia de Investidores, além das demais matérias ja previstas neste Termo de securitizacao,
deliberar sobre:

(i) aprovacgdo das demonstracbes contdbeis do patriménio separado apresentadas pela emissora,
acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes;

(i) alteragdes neste Termo de securitizagdo, exceto nos casos previstos na cldusula 12.12;

(iii) destituicdo ou substituicdo da companhia securitizadora na administragdo do patriménio
separado, nos termos da Resolugcéo 60, bem como de acordo com os termos previstos no item
12.20 deste Termo de securitizagdo;

(iv) alteragdo da remunerag¢do dos prestadores de servico descritos neste Termo de securitizagéo,
observando o disposto no item 12.12;

(v) alterag¢do do quorum de instalagdo e deliberagcdo da Assembleia Geral de titulares de [CRI/CRA];

(vi) substitui¢do do agente fiducidrio;

(vii) deliberagdo sobre as previsbes constantes na Resolugdo CVM 60;

(viii)  Taxa substitutiva.

[Exemplos de outras matérias]

[e] [alteragdo da remuneragdo dos certificados de classe sénior;
[*] os eventos de vencimento antecipado ndo automdtico com qudérum especifico;
[e] os atos ou as manifestacbes por parte do agente fiducidrio que criarem responsabilidade

para os titulares do [CRI/CRA] e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagcbes assumidas neste instrumento;
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[e] alteracdo da ordem de pagamentos, da remuneragdo dos [CRI/CRA], da amortiza¢éo e/ou
de sua forma de cdlculo e das datas de pagamento de remuneragéo dos [CRI/CRA], bem como outros
valores aplicaveis como atualizagdo monetdria ou encargos moratorios;

[e] alteracbes dos eventos de liquida¢do do patriménio separado, dos eventos de vencimento
antecipado dos [CRI/CRA] /as debéntures, dos procedimentos ou hipdteses de resgate antecipado,
da oferta de resgate antecipado dos [CRI/CRA], da taxa de administragcdo ou da taxa substitutiva.]

12.4. Convocacgao
[Sobre os participantes que poderdo convocar a Assembleia Geral de titulares de [CRI/CRA]]

12.5.  Prazos
[Sobre os prazos da realizacdo da Assembleia Geral apds as convocagdes]

12.6. Datae local
Iltens minimos para convocacdo: (i) data e local; (ii) Ordem do Dia; (iii) indicacdo de pagina para
consulta pelo investidor, nos termos previstos na Resolugao 60.

12.7. Indicagdo da pagina na rede mundial de computadores em que o investidor possa
acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para o debate
e a deliberacdo da assembleia

12.8. Informacdo acerca de ser considerada regular a Assembleia Geral a qual
comparecerem todos os titulares de [CRI/CRA] da respectiva série, nos termos da
regulamentacao especifica]

12.9. Quérum de instalacdo
[Informar o percentual minimo para realizacdo da Assembleia na primeira convocacdo e percentual
minimo para realizagao da Assembleia na segunda convocagao]

12.10. Leis aplicaveis a Assembleia Geral de titulares de [CRI/CRA]
[Sobre aplicar-se a Assembleia Geral de titulares de [CRI/CRA], no que couber, o disposto na Lei
11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas,
desde que ndo haja disposi¢do contréria nas Instrucdes especificas de [CRI/CRA]

12.11. Deveres do agente fiduciario quanto a Assembleias de Investidores de [CRI/CRA]
[Informar sobre o dever do agente fiducidrio em comparecer a Assembleia e prestar aos titulares de
[CRI/CRA] as informacdes que lhe forem solicitadas]

12.12. Presidéncia da Assembleia Geral
[Informar sobre a quem compete a presidéncia da Assembleia Geral]
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12.13. Quérum de deliberacao
[Percentual minimo de votos favoraveis para tomada de decisdo, sendo computado os votos pelos
investidores detentores de titulos de securitizagdo na data da convoca¢do da assembleia, e
possibilidade de as deliberagdes da assembleia serem adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos investidores, se aplicavel]

12.14. Quérum qualificado
[Sobre as matérias que necessitam de aprovagao de um quérum qualificado e o percentual minimo
dos votos favoraveis para aprovagao dessas matérias]

[Exemplos de matérias]

[®] alteracdo da ordem de pagamentos, da remuneragdo dos [CRI/CRA], da amortizagdo e/ou de sua
forma de cdlculo e das datas de pagamento de remuneracdo dos [CRI/CRA], bem como outros
valores aplicdveis como atualizagdo monetdria ou encargos moratorios;

[*] alteracdo da data de vencimento dos [CRI/CRA];

[®] alteragbes dos eventos de liquida¢do do patriménio separado, dos eventos de vencimento
antecipado dos [CRI/CRA] /das debéntures, da taxa de administra¢do, ou das demais condi¢bes dos
[CRI/CRA];

[*] qualquer alteracdo na presente cldusula e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das
Assembleias Gerais dos [CRA/CRI] previsto neste Termo de securitiza¢éo.

12.15. Sobre a aprovacdo automadtica das demonstracdes financeiras com parecer sem
ressalvas, no caso de a Assembleia Geral ndo ser instalada, em virtude do ndo

comparecimento de quaisquer titulares de [CRI/CRA]

12.16. Sobre quem ndo podera votar nas Assembleias Gerais, nem fazer parte do cOmputo
para fins de apuracdo do quérum de aprovacao]

12.17. Excecdes a vedacdo acima]

12.18. Cada [CRA/CRI] corresponde a um voto

12.19. Vinculacdo dos titulares as decisOes exaradas pela Assembleia Geral
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12.20. Condicdes que possibilitam a alteracdo deste Termo de securitizacdo e os demais
documentos da operacdo, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral de
titulares de [CRI/CRA] ou de consulta aos titulares de [CRI/CRA]

13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1.  Eventos de liquidacdo do patrimonio separado
[Sobre os eventos de liquidacdo do patrimOnio separado que ensejara a assuncao imediata e
transitéria da administracdo do patrimonio separado pelo agente fiducidrio]

(i) insuficiéncia dos bens do patrimonio separado para liquidar a emissdo de titulos de securitizacdo

devido exclusivamente ao descumprimento de obrigacdes da Emissora;

(i) sentenca de declaracdo de faléncia transitada em julgado ou deferimento da companhia
securitizadora.

13.2. Prazo de convocagao
[Sobre o prazo de convocagdo de Assembleia Geral de titulares de [CRI/CRA] e os assuntos a serem
deliberados no caso de ocorréncia de qualquer evento de liquidagao acimal

13.3.  Procedimentos para a liquidagdo do patrimdnio separado
13.4. Realizagdo dos direitos dos titulares de [CRI/CRA]

[Sobre a realizacdo dos direitos dos titulares de [CRI/CRA] estar limitada (ou ndo) aos créditos do
patrimbnio separado]

13.5. [Sobre os custos mencionados neste capitulo ndo serem arcados pelo patrimoénio
pessoal do agente fiducidrio ou da emissora]

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E FUNDO DE DESPESAS

14.1. Ressarcimento de despesas da emissora e custos extraordindrios

14.2.  Ressarcimento de despesas do agente fiducidrio e custos extraordindrios
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14.3.  Despesas de responsabilidade do patriménio separado:

(i) todas as despesas com a emisséo dos [CRI/CRA] e a gestdo, a realiza¢éo e a administra¢éo do
patriménio separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da taxa de administra¢do (conforme
previsto no Anexo lll), e os honordrios previstos neste Termo de securitizacdo;

(ii) as despesas com a gestdo, a cobranca, a realiza¢do, a administracdo, o registro, a custddia, a
escrituragcdo e a liquidacdo dos créditos [do agronegdcio/imobilidrios] do patriménio separado,
incluindo, mas ndo se limitando, (a) as despesas com sistema de processamento de dados, (b) as
despesas cartordrias com autentica¢des, reconhecimento de firmas, emissoes de certiddes, registros
de atos em cartdrios e emolumentos em geral, (c) as despesas com copias, impressoes, expedicoes
de documentos e envio de correspondéncias, (d) as despesas com publicacbes de balancos, relatdrios
e informacgoes periddicas, (e) as despesas com empresas especializadas em cobranca, leiloeiros e
comissoOes de corretoras imobilidrias; e (f) quaisquer outras despesas relacionadas a administragdo
dos créditos [do agronegdcio/imobilidrios] e do patriménio separado, inclusive as referentes a sua
transferéncia para outra companhia securitizadora e/ou agente fiducidrio dos [CRI/CRA] e/ou pela
instituicdo administradora cuja contrata¢do seja aprovada pelos titulares de [CRI/CRA], na
Assembleia Geral de titulares de [CRI/CRA] prevista no Termo de securitizagdo, na hipdtese em que
esses venham a assumir a sua administracéo, conforme o caso;

(iii) as despesas com publicacbes do edital de oferta de resgate antecipado, para fins do disposto
neste Termo de securitizagdo;

(iv) todas as despesas com prestadores de servicos contratados para a emisséGo e a operagdo de
securitiza¢do, incluindo, mas néo se limitando a coordenadores, assessores legais, escriturador dos
[CRI/CRA], custodiante, auditor independente do patriménio separado, contador dos patriménios
separados, securitizadora, agente fiducidrio, banco liquidante, agéncia de classificagdo de risco e a
Entidade Administradora de Mercado, incluindo, sem limita¢do, aquelas listadas no Anexo Il deste
Termo de securitizag@o;

(v) os honordrios, as despesas e os custos de terceiros especialistas, advogados, contadores,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses
dos titulares de [CRI/CRA] e a realiza¢do dos créditos dos patriménios separados;

(vi) as eventuais despesas, os depdsitos e as custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de [CRI/CRA] e a
realiza¢do dos créditos dos patriménios separados;

(vii) os honordrios e as demais verbas e despesas do agente fiducidrio, bem como demais prestadores
de servicos eventualmente contratados, em razdo do exercicio de suas fungées nos termos do Termo
de securitiza¢do;
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(viii) @ remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicées financeiras onde se encontrem abertas
as contas-correntes integrantes do patriménio separado, inclusive verbas devidas para a abertura
das referidas contas-correntes;

(ix) as taxas, os impostos ou as contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas que
recaiam sobre os bens, os direitos e as obrigacdes do patriménio;

(x) a parcela de prejuizos néGo coberta por apdlices de seqguro e ndo decorrente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos no exercicio de suas fungoes;

(xi) os prémios de seguro ou custos com derivativos;

(xii) os custos inerentes a liquidagdo do certificado;

(xiii) a liquidagdo, o registro, a negociagdo e a custddia de operacbes com ativos;

(xiv) as despesas necessdrias para a realizagdo das Assembleias de Investidores dos [CRI/CRA],

incluindo as despesas com sua convocagdo, no exclusivo interesse dos titulares dos [CRI/CRA].

14.4. Responsabilidade dos titulares de [CRI/CRA]
[Sobre a responsabilidade dos titulares de [CRI/CRA], caso o patrimdnio separado seja insuficiente
para arcar com as despesas mencionadas neste capitulo]

14.5. Despesas de responsabilidade dos titulares de [CRI/CRA]
(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia dos [CRI/CRA] ndo compreendidas na
descri¢ao da clausula acima;
(ii) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos titulares
dos [CRI/CRA]; e
(i) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em [CRI/CRA] que lhes sejam
atribuidos como responsavel tributario.

14.6.  Instituicdo de um fundo de despesas
14.7. Forma da constituicdo do fundo

14.8. Recomposicao
[Informar quando e como sera feita a recomposicao]

14.9.  Aplicacbes financeiras
[Sobre os recursos do fundo de despesas poderem ser aplicados em aplicagdes financeiras

permitidas]

14.10. Insuficiéncia do fundo de despesas
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[Sobre as despesas serem suportadas pelo patrimonio separado no caso de insuficiéncia do fundo
de despesa e sobre o aporte dos investidores, caso o patrimoénio separado seja insuficiente]

14.11. Possibilidade de emissdo de nova série de titulos de securitizacdo da mesma emissao
[Emissdo de nova série de titulos de securitizacdo da mesma emissdao, com a finalidade especifica
de captagdo dos recursos que sejam necessarios a execu¢ao das medidas requeridas]

14.12. Insuficiéncia do Patrimonio Separado
Sobre o procedimento a ser tomado em caso de insuficiéncia de recursos no patrimonio
separado

14.13 Sobre as despesas relacionadas a remuneracdo dos prestadores de servico estarem
dispostas no Anexo llI]

15. ORDEM DE PAGAMENTOS

15.1.  Prioridade de pagamento
[Sobre a ordem de prioridade de pagamento que deve ser seguida apds o recebimento dos valores
devidos]

[¢] (i) Despesas incorridas e ndo pagas até cada data de pagamento da remunera¢cdao, composicao
e recomposicdo dos fundos, conforme aplicavel, sem prejuizo da obrigacdo da devedora de realizar
a referida recomposicao dos fundos;

[¢] (ii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos [CRI/CRA], incluindo
eventuais encargos moratorios;

[*] (iii) Remuneracdo dos [CRI/CRA];

[*] (iv) Amortizacdo dos [CRI/CRA] ou valor correspondente em caso de resgate antecipado dos
[CRI/CRA]; e

[¢] (v) Liberagdao de recursos a conta de livre movimentagao, apds a liquidagdo do patriménio
separado e o cumprimento de todas as obrigacdes, conforme aplicavel.

16. COMUNICACOES E PUBLICIDADE
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16.1. Endereco da emissora e do agente fiduciario

16.2.  Entrega das comunicag¢des
[Informar sobre como as comunicagdes serdo consideradas entregues]

16.3.  Alteragao de endereco
[Informar sobre a alteracdo de endereco e o dever de ser comunicado]

16.4.  Divulgacdo dos atos e das decisdes
[Sobre a veiculacdo dos atos e das decisdes decorrentes da emissdao deverem ser divulgados na
pagina da rede mundial de computadores da emissora e no sistema fundos.net ou equivalente ou,
se expressamente requerida pela regulamentacdo aplicavel, publicagdo em jornais.

16.5.  Divulgacdo das convocacbes de Assembleia Geral de titulares de [CRI/CRA]
[Sobre o dever das convocacbes de Assembleia Geral de titulares de [CRI/CRA] serem
disponibilizadas na pagina da rede de computadores da emissora e no sistema fundos.net ou
equivalente]

16.6.  Dispensa de formalidade de divulgacao
[Sobre a possibilidade de dispensa da formalidade de divulgacdo quando a emissora
comprovadamente houver notificado todos os titulares, obtendo deles declaracdo de ciéncia de
atos e decisbes]

16.7. Demais informacGes periddicas
[Sobre a disponibilizacdo ao mercado das demais informacdes periddicas]

17. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

17.1.  Disclaimer sobre as informacdes deste capitulo levarem em consideracdo as
previsdes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis nesta data

17.2.  Regras gerais de IR sobre os rendimentos auferidos em [CRI/CRA] para pessoas fisicas
e juridicas residentes no Brasil

17.3.  Regras a cada tipo de investidor
[Informar acerca de haver regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor]

17.4.  Restituicdo ou compensacao de IRRF
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[Sobre o IRRF gerar o direito a restituicdo ou a compensacao com o IRPJ]

17.5. Incidéncia de PIS/COFINS
[Sobre a incidéncia de PIS/COFINS sobre os rendimentos em CRI/CRA auferidos por pessoa juridica,
tributados de acordo com a sistematica ndo cumulativa, em fatos gerados ocorridos a partir de 12
de julho de 2015 — (decreto n? 8.426/2015)]

17.6.  Dispensa de retencdo do IRRF
[Sobre a dispensa de retencdao do IRRF de acordo com as leis e os normativos aplicaveis, para
instituicoes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao, corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil]

17.7.  Tributacdo de IRPJ e CSLL
[Sobre a tributacdo de IRPJ e CSLL para instituicdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil]

17.8. Deducdo de despesas da base de calculo de PIS e COFINS
[Sobre a possibilidade das companhias securitizadoras deduzirem as despesas da captac¢do da base
de calculo de PIS e COFINS, de acordo com a legislacdo vigente]

17.9. Isencdo de imposto para pessoa fisica, de acordo com a regulamentacdo vigente

17.10. Tributacdo na fonte de pessoas juridicas isentas
[Sobre os ganhos e rendimentos de pessoas juridicas isentas serem tributados exclusivamente na
fonte, de acordo com a regulamentacao especifical
17.11. Regras de IR sobre os rendimentos auferidos em [CRI/CRA] para investidores
residentes ou domiciliados no exterior

17.12. Imposto sobre operagdes financeiras de cambio
[Informar os impostas previstos para operacgdes financeiras de cambio]

17.13. Imposto sobre operagdes financeiras com titulos e valores mobilidrios
[Descrever os impostos previstos para operagdes financeiras com titulos e valores mobilidrios]

18. DISPOSICOES GERAIS
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18.1. Termo de Securitizacdo ser firmado em carater irrevogavel e irretratavel
18.2.  Alteragdes no Termo de Securitizagao serem validas se realizadas por escrito
18.3.  Possibilidade de assinatura digital, conforme aplicavel

18.4.  Direitos das partes
[Sobre os direitos de cada parte previstos neste Termo de securitizacdo e seus anexos]

18.5.  Concessodes
[Sobre a tolerancia e as concessGes reciprocas terem carater eventual e transitério e nao
configurarem, em qualquer hipdétese, rendncia, transigéncia, remicao, perda, modificacdo, reducao,
novacdao ou ampliagdao de qualquer poder, faculdade, pretensdao ou imunidade de qualquer das
partes]

18.6.  Caso qualquer das disposi¢cdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdao
todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito

18.7.  Os documentos da operagao constituem o integral entendimento entre as partes
18.8. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser

compreendidas e interpretadas em consonancia com 0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro

19. FATORES DE RISCO

19.1.  Fatores de risco
[Sobre os fatores de risco estarem devidamente indicados no Anexo IV deste Termo de
Securitiza¢ao]

20. LEI E FORO

20.1.  Melhores esforgos
[Sobre a emissora e o agente fiduciario se comprometerem a empregar seus melhores esforcos para
resolucao de conflitos]
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20.2.  Constituicdo, validade e interpretacdo deste Termo de securitizacdo serem regidos
de acordo com as leis substanciais da Republica Federativa do Brasil

20.3.  Foroindicado pela emissora e pelo agente fiducidrio

[Indicagdo da assinatura digital ou fisica e niumero de vias]

ANEXOS DO TERMO DE SECURITIZACAO

I.  Caracteristicas do lastro
II.  Cronograma de pagamentos — juros e amortizac¢ao (Fluxo)
. Despesas com prestadores de servi¢co
IV.  Fatores de risco
V. Declaragdes (a. Declara¢do do coordenador-lider; b. Declaragao da emissora; c. Declaragao
do agente fiduciario; d. Declaragdo de custddia; e. Declaragao de inexisténcia de conflitos de
interesse do agente fiduciario)
VI.  Relagdo das emissdes entre o agente fiducidrio e a emissora
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ANEXO Il — MODELO DE TERMO DE EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS

TERMO DE EMISSAO?® DA [e] EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS, [SEM]/[COM]
GARANTIA [REAL]/[FIDEJUSSORIA], [EM SERIE UNICA/[e] SERIES], PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, [[COM]/[SEM] ESFORCOS RESTRITOS] DA [RAZAO SOCIAL
DA EMITENTE]*

entre

[Razdo social da Emitente]

como Emitente

e
[Razdo social do agente fiduciario]

como agente fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das notas comerciais

[e, ainda,
(o]

como garantidora /interveniente anuente ]

Datado de

[e] de [e] de [e]

3 Nota: Os itens iluminados em amarelo na minuta ainda estdo em validacdo e, portanto, ainda ndo sdo recomendados
para utilizagdo, embora possa existir tal possibilidade no futuro.

4 Nota: o presente modelo devera ser aplicadvel as notas comerciais que sejam distribuidas por meio de ofertas publicas
ou que venham a ser objeto de colocagdo privada ou, ainda, oferta publica secundaria.

5 Nota: usar o plural quando necessério.
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NOTA COMERCIAL

[Razdo social], sociedade [an6nima]/[limitada]/[cooperativa], [com]/[sem] registro de capital
aberto na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade [®], estado [e], na
[endereco], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n? [e], neste ato representada por seus representantes legais (“Emitente”
ou [“Companhia”] / [“Sociedade”]), na qualidade de Emitente das Notas Comerciais (conforme
definido abaixo);

[Razdo sociall, [tipo societdrio], [com]/[sem] registro de capital aberto na CVM, com sede na
cidade [®], estado [®], na [endereco], inscrita no CNPJ/ME sob o n2 [e], neste ato representada
por seus representantes legais, na qualidade de representante dos titulares das Notas
Comerciais ( “Agente Fiducidrio”);®

E, ainda, na qualidade de interveniente,

[Razdo sociall, [tipo societdrio], [com]/[sem] registro de capital aberto na CVM, com sede na
cidade [®], estado [®], na [endereco], inscrita no CNPJ/ME sob o n2 [e], neste ato representada
por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Garantidora”);

sendo a Emitente [e] o Agente Fiducidrio [e a Garantidora] doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;’

As partes, na melhor forma de direito, firmam o presente Termo de Emissdo da [®] Emissdo de
Notas Comerciais, [sem]/[com] Garantia [Real]/[Fidejusséria]], em [Série Unica]/[®] Séries],
para Distribuicdo Publica, [[Com]/[Sem] Esforcos Restritos], da [Razdo Social da Emitente]

6 Nota: nos termos do Artigo 50 da Lei 14.195/2021, a CVM poder3 exigir a participacido de agente fiducidrio em ofertas
publicas ou admitida a negociagdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios. Ndo obstante, entende-se que
a auséncia de obrigacdo legal/regulatdria ndo impacta a faculdade da participagdo de um agente fiduciario, ao qual é
atribuida a legitimidade extraordinaria para representar a comunhdo de investidores, o que estd implicitamente contido
no referido artigo 50 da Lei 14.195/2021. Nesse sentido, a Nota Comercial deverd contar com um agente fiduciario, na
qgualidade de representantes dos investidores.

7 A instituicdo participante poderd acrescentar ao preAmbulo um texto para contextualizar os principais termos da
emissdo, na forma de “considerandos”.
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(“Termo de Emissdao”, “Notas Comerciais” e “Emissdo”, respectivamente), nos termos do artigo
45 e seguintes da Lei n2 14.195 de 26 de agosto de 2021, nos seguintes termos e condicdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 [O presente Termo de Emissdo é celebrado pela Emitente com base nas deliberacgdes
aprovadas em [assembleia geral extraordinaria]/[reunido do conselho de
administra¢do]/[reunido de sdcios]/[reunido de diretoria] da Emitente, realizada em [e]
(“Ata de Aprovacdo”)] {OU} [Os administradores da Emitente estdo devidamente
autorizados a contrair as obrigacdes aqui previstas em nome da Emitente e a celebrar o
presente Termo de Emissdo, nos termos do [®] do seu [estatuto]/[contrato social] vigente
nesta data].

1.2 [A outorga da garantia (conforme definido abaixo)® pela Garantidora foi aprovada com
base nas deliberacSes da [assembleia geral extraordinarial/[reunido do conselho de
administra¢do]/[reunido de sécios]/[reunido de diretoria] da garantidora, realizada em [e]
(“Ata de Aprovacdo da Garantidora”)] {OU} [Os administradores da Garantidora estdo
devidamente autorizados a constituir a garantia, contrair as obrigacdes aqui previstas em
nome da garantidora e celebrar o presente Termo de Emissao e os Contratos de Garantia
(conforme definido abaixo)®, nos termos do [®] do seu [estatuto]/[contrato social] vigente
nesta datal.

2. REQUISITOS

2.1 Registro na CVM
Ndo hd sugestdo especifica de texto, devendo a redacdo deste item refletir o tipo de
procedimento ou rito a ser sequido na CVM.

2.2 Arquivamento e Publicagdo dos Documentos Societarios [Caso o Contrato/Estatuto Social,
conforme aplicavel, preveja a possibilidade de emissdo sem a necessidade de realizacdo
de ato societario utlizar a redacao opcional da Clausula 2.2.1, que serd a Unica deste tema]

2.2.1 [A Ata de Aprovacdo devera ser protocolada na junta comercial competente [e publicada
nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des,] sendo certo que o protocolo da
Ata de Aprovagdo na junta comercial competente devera ser realizado em até 5 (cinco) dias
Uteis da data de sua realizacdo e a Emitente devera comprovar ao agente fiduciario o
arquivamento da ata em até 5 (cinco) dias Uteis do respectivo arquivamento.] {OU} [Nos
termos do Art. [e] do [Contrato/Estatuto] Social da Emitente a presente Emissdo estd

8 Nota: termo a ser definido na cldusula de constituicdo de garantias, caso aplicével.
% Nota: termo a ser definido na cldusula de constituicdo de garantias, caso aplicavel.
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dispensada da realizacdo de [assembleia geral extraordinaria]/[reunido do conselho de
administragdo]/[reunido de sécios]/[reunido de diretoria]. Ndo sendo, portanto, necessaria a
apresentacdo de Ata de Aprovacdo da Emissdo.]*°

2.2.2 [A Ata de Aprovacdo da Garantidora devera ser devidamente protocolada na junta
comercial competente e publicada nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des,
sendo certo que o protocolo da Ata de Aprovacdo da Garantidora na junta comercial
competente devera ser realizado em até 5 (cinco) dias Uteis da data de sua realizacdo e a
Emitente devera comprovar ao agente fiduciario o arquivamento da ata em até 5 (cinco) dias
Uteis do respectivo arquivamento.]*!

2.2.3 A emissdo, subscricdo e integralizacdo das Notas Comerciais da presente emissao
dependerdo de evidéncia ao agente fiduciario do protocolo da Ata de Aprovacdo e da [Ata de
Aprovacado da Garantidora] na[s] respectivals] junta[s] comercial[is] competente[s], sendo
dispensada para a integralizacdo a conclusdo do arquivamento e de suas respectivas
publicacdes.'?

2.3 Publica¢do deste Termo de Emissao e seus aditamentos

2.3.1 Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados no
sitio eletronico da Emitente ([incluir endereco virtual]) e do agente fiducidrio ([incluir
endereco virtual]) em até 5 (cinco) dias Uteis da sua assinatura.

2.4 [Constituicdo das Garantias]
Ndo ha sugestdo especifica de texto, devendo a redag¢do deste item refletir o tipo de garantia e
informar se seu registro ou constituicGo é uma condigcdo para subscricdo e integraliza¢do

2.5 Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletrbnica

2.5.1 As Notas Comerciais serdao depositadas para (i) distribuicdo primaria através do [nome
do sistema de distribuicdo primaria de ativos], administrado e operacionalizado pela [Entidade
Administradora do Sistemas de Distribuicdo Primadria], sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio de [nome da Camara de Liquidacao]; e (ii) negociacdo e custddia
eletrénica no mercado secundario por meio do [nome do sistema do mercado organizado em
gue o titulo esteja admitido a negociacdo], sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente
e as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente em entidade de registro e depositaria
autorizada pelo BACEN (“Entidade de Registro e Depositaria”).

Ndo hd sugestdo especifica de texto sobre publico-alvo das Notas Comerciais e eventual prazo

10 Nota: cldusula aplicdvel apenas nos casos em que houver a necessidade de aprovagdo societéria.

11 Nota: cldusula aplicdvel apenas nos casos em que houver a necessidade de aprovagdo societaria.

12 Nota: cldusula n3o aplicdvel em casos em que a emiss30 estd previamente autorizada no estatuto social ou contrato
social da Emitente.
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de restricdo de negociagdo do ativo, devendo a redacdo deste item refletir o tipo de distribuicGo
da oferta.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Numero da Emissao

3.1.1 A presente Emissao representa a [®] emissdo de Notas Comerciais da Emitente.

3.2 Valor Total da Emissao

3.2.1 O valor total da emissdo serd de RS[®] ([®] reais) na data de emissdo (conforme definido
abaixo) (“Valor Total da Emissao”), [sendo que o valor das Notas Comerciais da primeira série
serd de RS[e] ([®] reais) na data de emissdo (conforme definido abaixo) (“valor da primeira
série”), e o valor das Notas Comerciais da segunda série sera de RS[®] ([®] reais) na data de
emissao (conforme definido abaixo) (“valor da segunda série”)].

3.3 Numero de Séries

3.3.1 A emissdo sera realizada em [série Unica]/[[®] séries].

3.4 Quantidade de Notas Comerciais

3.4.1 Serdo emitidas [®] ([®]) Notas Comerciais[, sendo [[®] ([®]) Notas Comerciais da primeira
série e [®] ([®]) Notas Comerciais da [®] série]Notas Comerciais Notas Comerciais.

3.5. Valor Nominal Unitario

3.5.1.0 valor nominal unitario das Notas Comerciais serd de RS 1.000,00 (mil reais) na data de
emissao (“valor nominal unitario”)

3.6. Destinacdo de Recursos

3.6.1.0s recursos liquidos captados por meio da emissdo serdo destinados a [e@].

3.7. [Agente de Liquidag¢do]/[Banco Liquidante] e Escriturador

3.7.1.0 [agente de liquidacdo]/[banco liquidante] da presente emissdo é [e], instituicdo

financeira com sede na [e], inscrita no CNPJ/ME sob o n2[e] (“[Agente de
Liquidagdo”]/[“Banco Liquidante”]”).
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3.7.2.0 escriturador da presente emissdo é [®], instituicdo financeira com sede na [®], inscrita
no CNPJ/ME sob o [e] (“Escriturador”). O escriturador serd responsavel por realizar a
escrituracdo das Notas Comerciais, entre outras responsabilidades eventualmente definidas
nas normas aplicaveis editadas pela Comissdao de Valores Mobilidrios, Conselho Monetario
Nacional e Banco Central do Brasil.

3.7.3.As defini¢des acima incluem quaisquer outras instituicées que venham a suceder o
[agente de liquidagdo] / [banco liquidante] e/ou o escriturador na prestacdo dos servigos
relativos as Notas Comerciais.

3.8. Procedimento de Distribuicao

3.8.1.As Notas Comerciais serdo objeto de distribuicdo publica, com a intermediacdo de
instituicOes intermedidrias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, nas
condi¢des previstas no [incluir qualificacdo do contrato de distribuicdo] (“Contrato de
Distribuicdao”).

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS

4.1. Local de Emissdo: para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdao das Notas
Comerciais sera o municipio de [®], estado de [®].

4.2 Data de Emissdo: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Notas
Comerciais serd o dia [e] de [®] de [®](“Data de Emiss3o”).13

4.3. Data de Inicio da Rentabilidade: para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade [e aplicacdo da atualizacdo monetdria [prefixadas ou indexadas na taxa de
Depdsito Interfinanceiro (DI), na taxa Selic ou na taxa Referencial (TR)] (conforme abaixo
definido)] serd a data da primeira subscricdo e integralizacdo de Notas Comerciais (“Data de
Inicio da Rentabilidade” e “Data da Primeira Integralizacdo”, respectivamente).

4.4. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: as Notas Comerciais serdo emitidas sob a
forma escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Notas Comerciais serd comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pelo escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais que
estiverem custodiadas eletronicamente em [Entidade de Registro e Depositaria], conforme o

13 Nota: até o presente momento, devido a questdes operacionais , a data de emiss3o deve ser especificada e igual a
data de liquidagdao das Notas Comerciais.
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caso, serd expedido por esta extrato em nome do titular das Notas Comerciais, que servird
como comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais.

4.5. Garantias: as Notas Comerciais [ndo serdo garantidas por garantias reais ou fidejussorias]/
contardo com [com garantia real [descricdo]/[com garantia fidejusséria, na forma de
[fianca/aval'®] a ser outorgada pelo [garantidor], nos termos da clausula 2.5 acima e 6 abaixo.

4.6. Prazo e Data de Vencimento: observado o disposto neste Termo de Emissao, as Notas
Comerciais [da [®] série] terdo prazo de [®] dias [corridos], vencendo-se, portanto, em [e] de
[e] de [®] (“Data de Vencimento [das Notas Comerciais da [®] Série]”) [e as Notas Comerciais
da [e] série terdo vencimento em [®] de [®] de [®] (“Data de Vencimento das Notas Comerciais
da [e] Série”)].

4.7. Prego de Subscri¢cao e Forma de Integraliza¢ao

4.7.1. As Notas Comerciais serdao subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo seu valor nominal unitario [acrescido da remuneracao
(conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis a partir da data de inicio da
rentabilidade], de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a [Entidade de Registro e
Depositaria]. Caso seja possivel a integralizacdo em mais de uma data, a Nota Comercial que
venha ser integralizada em data diversa e posterior a primeira Data de Integralizacdo devera
ser integralizada considerando o seu valor nominal unitario acrescido da remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade (inclusive) até a data de
sua efetiva integralizagao (exclusive).

4.7.2. As Notas Comerciais poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, de
comum acordo entre a Emitente e as instituicdes intermedidrias, no ato de subscricdo das
Notas Comerciais, observado que referido agio ou desagio devera ser aplicado de forma
igualitaria a totalidade dos titulares das Notas Comerciais [da referida série (caso seja em
séries)].

4.8. Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais®®

4.8.1. Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais [da [®] Série]:

[OPCAO 1: SEM ATUALIZACAO MONETARIA]

14 Nota: a garantia por aval deve ser escriturada em entidade registradora depositaria autorizada pelo BACEN.
15 Nota: até o presente momento, a B3 apenas operacionaliza indexa¢3o na taxa de Depdsito Interfinanceiro (D), na
taxa Selic ou na taxa Referencial (TR).
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[O valor nominal unitdrio das Notas Comerciais [da [®] série] ndo serad atualizado
monetariamente.]

{ou}

[OPCAO 2: COM ATUALIZACAO MONETARIA PELO IPCA]

4.8.2. [O valor nominal unitdrio [(ou o saldo do valor nominal unitario, conforme aplicavel)]
das Notas Comerciais [da [®] série] sera atualizado monetariamente pela variacdo do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a data de inicio da rentabilidade até a data de

seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria [das Notas Comerciais da [@] Série]”), sendo

o produto da atualizacdo monetaria [das Notas Comerciais da [®] série] incorporado ao valor
nominal unitdrio [(ou ao saldo do valor nominal unitdrio, conforme aplicavel)] das Notas
Comerciais [da [@] série] (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A atualizacdo monetaria [das
Notas Comerciais da primeira série] sera calculada conforme a férmula abaixo:

onde: VNa = VNexC

VNa = valor nominal unitdrio atualizado das Notas Comerciais [da [e] série] calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitdrio (ou saldo do valor nominal unitdrio, conforme o caso) das Notas
Comerciais [da [e] série] informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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ﬁ
[ N dut
C — H ‘\I-‘

onde: k=1 f\"f_;‘__l

n = numero total de indices considerados na atualizagéo monetdria [das Notas Comerciais da

“w 7

[®] série], sendo “n” um numero inteiro;

Nilx = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagGo. O més de
atualizagdo refere-se a data de cdlculo das Notas Comerciais;

Nlk.1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de dias uteis entre a data de inicio da rentabilidade ou a ultima data de
aniversdrio das Notas Comerciais [da [e] série] e a data de cdlculo, limitado ao numero total
de dias uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = numero de dias uteis contados entre a ultima e a proxima data de aniversdrio das
Notas Comerciais [da [e] série], sendo “dut” um numero inteiro;

[A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacGo em vigor, sem
necessidade de ajuste ao Termo de Emissdo ou qualquer outra formalidade.]

i. O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo
IBGE;

ii. Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada [més];

jii. Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversdrios consecutivas das Notas Comerciais [da [e] série];

dup

n Nl ) dut
al UNI,

iv. O fator resultante da expressdo: C
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é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

V. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo dia util anterior.

4.8.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista neste Termo de Emissdo para as Notas Comerciais [da [®] série],
serd utilizada, em sua substituicdo, para a apuracao do IPCA, a projecao do IPCA calculada com
base na média coletada com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA,
informada e coletada a cada projecao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da Emitente quanto pelos titulares das Notas
Comerciais [da [®] série], quando da divulgacdo posterior do IPCA.

[OPCAO 1: Taxa Substitutiva sem delibera¢io em assembleia]

4.9.1.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do
IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, deverda ser considerado [0 indice que tenha
substancialmente os mesmos atributos do IPCA]/[novo parametro que devera refletir
pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época] a ser evidenciado pela
Emitente ao agente fiducidrio (“Taxa Substitutiva [das Notas Comerciais da [®] Série]”).

4.9.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da definicdo da Taxa Substitutiva [das Notas
Comerciais da [@] série], o IPCA a partir de sua divulgagao voltara a ser utilizado para o calculo
do valor nominal unitario atualizado das Notas Comerciais [da [®] série] desde o dia de sua
indisponibilidade.

[OPCAO 2: Taxa Substitutiva com deliberagdo em assembleia]
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4.9.1.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do
IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o agente fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5
(cinco) dias uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento
de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de titulares das
Notas Comerciais [da [®] série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢des e neste Termo de Emissao, conforme definidos na clausula IX abaixo,
para os titulares das Notas Comerciais definirem, de comum acordo com a Emitente,
observada a regulamentacgao aplicdvel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir
parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva [das
Notas Comerciais da [®]Série]”). Até a deliberacdo desse parametro serdo utilizadas, para o
calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas neste Termo de Emissdo, as
projecées ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emitente quanto pelos titulares das Notas
Comerciais [da [®] série], quando da divulgacao posterior do IPCA.

4.9.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdao da Assembleia Geral de titulares
das Notas Comerciais [da [®] série], a referida Assembleia Geral de titulares das Notas
Comerciais [da [®] série] ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgacao, voltara
a ser utilizado para o calculo do valor nominal unitario atualizado das Notas Comerciais [da
[@] série] desde o dia de sua indisponibilidade.

4.9.1.4. Caso ndo seja atingido o quérum de deliberacdo ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva [das Notas Comerciais [da [®] série]] entre a Emitente e os titulares das Notas
Comerciais [da [®] série] representando, no minimo, [®]% das Notas Comerciais em circula¢cao
em primeira convocagao e [®]% dos presentes em segunda convocagao [se atingido quorum
minimo], a Emitente devera resgatar antecipadamente a totalidade das Notas Comerciais [da
[@] série] em circulacdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de titulares de Notas
Comerciais [da [e®] série], pelo seu valor nominal unitdrio atualizado, acrescido da
remuneracado das Notas Comerciais [da [®] série] calculada pro rata temporis desde a data de
inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da remuneracado das Notas Comerciais [da [®]
série] imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para
calculo da remuneracdo das Notas Comerciais [da [®] série] aplicavel as Notas Comerciais [da
[@] série] a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de
Auséncia do IPCA, serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité
de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.
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[OPCAO 1: REMUNERACAO PREFIXADA OU IPCA+SPREAD FIXO]
4.10. Remuneracdo'®

[4.10.1. Remuneragdo das Notas Comerciais [da [®] Série]: sobre o valor nominal unitario
[atualizado], conforme o caso)] das Notas Comerciais [da [e®] série], incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a [®] ao ano base 252 dias Uteis (“Remuneracdo [das Notas
Comerciais da [e] Série]”), incidentes desde a [data de inicio da rentabilidade/data de
emissao] ou a data de pagamento da remuneracdo [da [®] série] (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da
remuneracdo [das Notas Comerciais da [®] série] obedecerd a seguinte formula:]

onde: J = VNaou [VNe] x (Fator Spread - 1)

J = valor da remuneragéo devida ao final do periodo de capitalizagdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

[VNa] ou [VNe] = valor nominal unitdrio [atualizado] ou saldo do valor nominal unitdrio
atualizado na Nota Comercial, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

ne
n or

spread N IJESJ
100

onde: FatorSpread = (

16 Nota: até o presente momento, a B3 apenas operacionaliza indexac3o na taxa de DI, na taxa Selic ou na TR.
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spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais;

n = numero de dias uteis entre a data do proximo periodo de capitalizag¢éo e a data do periodo

o, 0

de capitalizagdo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = numero de dias uteis entre o ultimo e o proximo periodo de capitalizagdo, sendo “DT” um
numero inteiro;

DP = numero de dias uteis entre o ultimo periodo de capitaliza¢do e a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.

4.10.2. O periodo de capitalizacdo da remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para o
primeiro periodo de capitalizagdao, o intervalo de tempo que se inicia na data de inicio da
rentabilidade, inclusive, e termina na primeira data de pagamento da remuneracdo, exclusive,
e, para os demais periodos de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de
pagamento da remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de
pagamento da remuneracdo subsequente, exclusive. Cada periodo de capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a data de vencimento.

{oU}

[OPGCAO 2: REMUNERAGAO POR CDI + SPREAD FIXO]

4.10. Remuneragao

4.10.1. Remunerag¢ao das Notas Comerciais da [®] Série: sobre o valor nominal unitario das
Notas Comerciais (ou sobre o saldo do valor nominal unitario das Notas Comerciais) incidirao
juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias do DI de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 (“Taxa DI”), acrescida de spread (sobretaxa) de [®]% ([®] inteiros e [®] por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Remunerac¢do”).
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4.10.2. A remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario das Notas Comerciais (ou
sobre o saldo do valor nominal unitario das Notas Comerciais), desde a [data de inicio da
rentabilidade], ou data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) até
a data de pagamento da remuneracdo em questdo, data de pagamento decorrente de
declaracdo de vencimento antecipado em decorréncia de um evento de inadimplemento
(conforme abaixo definido) ou na data de um eventual resgate antecipado facultativo
(conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro. A remuneracao sera calculada de acordo
com a seguinte férmula:

onde: J = VNe x (Fator Juros - 1)

J = valor da remuneragéo devida ao final do periodo de capitalizagdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitdrio ou saldo do valor nominal unitdrio da Nota Comercial,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacGo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

onde: Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
periodo de capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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M pr

onde: FatorDI =[] [1 + (zp1 | )]
1

k=

np; = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “np/” um numero
inteiro;

TDIx = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

1

. DI 252
onde: DI, =| =% +1|7 ~1
100

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, vdlida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

d DP
sprea 252
spread | )

onde: Fator Spread = ( 100

DP = numero de dias uteis entre o ultimo periodo de capitaliza¢do e a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.

4.10.3. Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio e assim por diante, até o ultimo considerado;
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4.10.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.10.5 O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.10.6. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.

4.10.7. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
das Notas Comerciais, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para cdlculo da remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emitente e o titular das Notas Comerciais quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

[OPCAO 1: Taxa Substitutiva sem deliberagio em assembleia]

4.10.1.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extin¢cdo ou inaplicabilidade por disposicao
legal ou determinacdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo seu substituto legal ou,
no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, devera ser considerado novo parametro
qgue deverd preservar o valor real e os mesmos niveis de remuneracdo, a ser evidenciado pela
Emitente ao agente fiduciario.

[OPCAO 2: Taxa Substitutiva com deliberagdo em assembleia]

4.10.8. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da
remuneracdo das Notas Comerciais, o agente fiducidrio devera, no prazo maximo de até 5
(cinco) dias uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento
de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de titulares das
Notas Comerciais [da [®] série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acdes e neste Termo de Emissdo, conforme definidos na clausula IX abaixo, a
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qual terd como objeto a deliberacdo pelos titulares das Notas Comerciais, de comum acordo
com a Emitente, do novo pardmetro de remuneracao das Notas Comerciais, pardametro este
gue devera preservar o valor real e os mesmos niveis de remuneracao. Caso ndo seja atingido
o quérum de deliberagdo ou de instalagao, em segunda convocacao, ou caso ndo haja acordo
sobre o novo parametro de remuneracdo entre a Emitente e os titulares das Notas Comerciais
representando, no minimo, [®]% das Notas Comerciais em circulacdo em primeira convocacao
e [#]% dos presentes em segunda convocacdo [se atingido quérum minimo], a Emitente
deverd resgatar a totalidade das Notas Comerciais, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de titulares das
Notas Comerciais ou na data de vencimento, caso ocorra primeiro, ou em prazo superior que
venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu valor nominal
unitario (ou sobre o saldo do valor nominal unitario das Notas Comerciais), conforme o caso,
acrescido da remunerac¢do devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da data de inicio da rentabilidade das Notas Comerciais. As Notas Comerciais
resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela Emitente. Nessa alternativa, para
calculo da remuneragao das Notas Comerciais a serem resgatadas, para cada dia do periodo
em que hd auséncia de taxas, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10.9. O periodo de capitalizacdo da remuneracao (“Periodo de Capitalizacdao”) é, para o
primeiro periodo de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de inicio da
rentabilidade, inclusive, e termina na primeira data de pagamento da remuneracao, exclusive,
e, para os demais periodos de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de
pagamento da remuneragao imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de
pagamento da remuneracdo subsequente, exclusive. Cada periodo de capitaliza¢do sucede o
anterior sem solugao de continuidade, até a data de vencimento.

{oU}

[OPCAO 3: REMUNERACAO POR PERCENTUAL DO CDI]

4.11. Remuneragao

4.11.1. Remuneracao das Notas Comerciais da [®] Série: sobre o valor nominal unitario das
Notas Comerciais incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de
[#]% ([®] por cento) das [taxas médias didrias do DI de um dia, “over extra-grupo”], expressas
na forma percentual ao ano, [base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis], calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”), (“Remuneracao”).
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4.11.2. Aremuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal
unitario das Notas Comerciais, desde a [data de inicio da rentabilidade] (inclusive) até a data
de pagamento da remuneragdo em questao, na data de pagamento decorrente de declaragao
de vencimento antecipado em decorréncia de um evento de inadimplemento (conforme
abaixo definido), na data de um eventual resgate antecipado facultativo (conforme abaixo
definido) ou de um resgate antecipado compulsério (conforme abaixo definido), o que ocorrer
primeiro. A remuneracdo serd calculada de acordo com a seguinte férmula:!’

onde: J = VNe x (Fator DI - 1)

J = valor da remuneragéo devida ao final do periodo de capitalizagdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitdrio ou saldo do valor nominal da Nota Comercial,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
periodo de capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde: Fator DI = H(H DI | X ﬁj

“”_

n = numero total de Taxas DI, consideradas na atualiza¢do do ativo, sendo “n” um numero
inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

17 Nota: férmula deverd ser revisada, caso seja aplicavel outra taxa varidvel que n3o seja a Taxa DI.
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TDIx = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

1

LI 252
onde: TDI, = {ﬁ +1J -1

DIy = Taxa DI, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais.

4.11.2.1. O fator resultante da expressao [1+TDEEX%J sera considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

4.11.2.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1+T-Dfs; X%] ,sendo que, acada

fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator didrio e assim por diante, até o Ultimo considerado.

4.11.2.3. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-3a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.11.2.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgao responsavel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.11.2.5. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Notas Comerciais, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa
DI disponivel até o momento para calculo da remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emitente e o titular das Notas Comerciais quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.
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[OPCAO 1: Taxa Substitutiva sem deliberagdo em assembleia]

4.11.2.6. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao
legal ou determinacdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo seu substituto legal ou,
no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, devera ser considerado novo parametro
gue devera preservar o valor real e os mesmos niveis de remuneracdo, a ser evidenciado pela
Emitente ao agente fiducidrio.

[OPCAO 2: Taxa Substitutiva com deliberagdo em assembleia]

4.11.2.6. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da
remunera¢do das Notas Comerciais, [0 agente fiducidrio /a Emitente] deverd, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado
ou do evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
titulares das Notas Comerciais [da [®] série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por A¢Ges e neste Termo de Emissao, conforme definidos na clausula IX
abaixo, a qual tera como objeto a deliberacdo pelos titulares das Notas Comerciais, de comum
acordo com a Emitente, do novo parametro de remunerac¢ao das Notas Comerciais, parametro
este que deverd preservar o valor real e 0s mesmos niveis de remunerag¢do. Caso nao seja
atingido o quérum de deliberacdo ou de deliberacdo, em segunda convocacdo, ou caso nao
haja acordo sobre o novo pardmetro de remuneracdo entre a Emitente e os titulares das Notas
Comerciais representando, no minimo, [®]% das Notas Comerciais em circulacdo em primeira
convocacdo e [@]% dos presentes em segunda convocacgao [se atingido quérum minimo], a
Emitente deverd resgatar a totalidade das Notas Comerciais em circulagdo, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral
de titulares das Notas Comerciais ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, pelo seu valor nominal unitario (ou sobre o saldo do valor
nominal unitario das Notas Comerciais), conforme o caso, acrescido da remuneracdo devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio da
rentabilidade das Notas Comerciais. As Notas Comerciais resgatadas nos termos deste item
serdo canceladas pela Emitente. Nessa alternativa, para cdlculo da remuneracdo das Notas
Comerciais a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ha auséncia de taxas, serd
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.
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4.11.2.7. O periodo de capitalizacdo da remuneracdo (“Periodo de Capitaliza¢cdo”) é,
para o primeiro periodo de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de inicio
da rentabilidade, inclusive, e termina na primeira data de pagamento da remuneracao,
exclusive, e, para os demais periodos de capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na
data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de
pagamento da remuneracdo subsequente, exclusive. Cada periodo de capitaliza¢do sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a data de vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneragao

4.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais [da [®] série], [amortizacdo extraordinaria
parcial, resgate antecipado facultativo ou oferta de resgate antecipado], nos termos previstos
neste Termo de Emissdo, a remuneracao [das Notas Comerciais da [®] série] serd paga [em
uma Unica data, qual seja, na data de vencimento [das Notas Comerciais da [®] série]] {OU}
[[anualmente/semestralmente/trimestralmente/mensalmente], a partir da data de emissdo,
sendo o primeiro pagamento devido em [®], e os demais pagamentos devidos sempre no dia
[e] [de cada més] dos meses [®] de cada ano, até a data de vencimento [das Notas Comerciais
da [e] série] (cada uma dessas datas, uma “data de pagamento da remuneracdo das Notas
Comerciais da [®] série]”)].

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais aqueles que sejam titulares das
Notas Comerciais ao final do dia util anterior a cada data de pagamento previsto neste Termo
de Emissao.

4.13. Amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario [Atualizado]*®

4.13.1. Osaldodovalor nominal unitdrio [atualizado] das Notas Comerciais [da [®] série] serd
amortizado [em uma Unica data, qual seja, na data de vencimento] {OU} [em [e] ([®]) parcelas
[anuais/semestrais/trimestrais/mensais] consecutivas, devidas sempre no[s] dia[s] [e] [de [e]]
de cada [més/ano], sendo que a primeira parcela serd devida em [e®] de [®] de [®], e as demais
parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacdo das Notas
Comerciais, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada

18 Nota: até o momento, a apenas operacionaliza pagamentos constantes e periédicos. Os pagamentos devem ser
realizados sempre na mesma data e na periodicidade prevista acima (anual/semestral/trimestral/mensal).
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uma, uma “data_de amortizacdo das Notas Comerciais”) e percentuais previstos na 32
(terceira) coluna da tabela a seguir:

data de amortizagao das Percentual do saldo do valor nominal unitario

Parcela L. . .
Notas Comerciais [atualizado] a ser amortizado

12 [e] [0]%

22 [e] [0]%

100,0000%
(o] (o]

(prever percentual com 4 casas decimais)

4.14. Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais serdao
efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela [Entidade de Registro e Depositdria] para as Notas Comerciais
custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo escriturador,
para as Notas Comerciais que ndo estejam custodiadas eletronicamente em [Entidade de
Registro e Depositaria].

4.15. Prorrogagdo dos Prazos: considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 12 (primeiro) dia util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que nao houver expediente bancario no local de pagamento
das Notas Comerciais, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da [Entidade de Registro e Depositaria], hipétese em que somente haverd prorrogacao
guando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

100



4.16. Encargos Moratodrios: sem prejuizo da [atualizacdo monetaria e da] remuneracdo das
Notas Comerciais, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer
guantia devida aos titulares das Notas Comerciais, os débitos em atraso vencidos e nao pagos
pela Emitente ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria,
de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuizo do disposto na clausula 4.16
acima, em caso de impossibilidade de o titular das Notas Comerciais receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emitente, nas datas previstas
neste Termo de Emissdo, por fato que lhe for imputavel, tal evento ndo lhe dard direito ao
recebimento da atualizagdo monetaria das Notas Comerciais e/ou remuneracdo das Notas
Comerciais e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento.

4.18. Publicidade: todos os atos e todas as decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos titulares das Notas
Comerciais deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no sitio eletrénico
da Emitente ([®]) e do agente fiducidrio, sendo certo que, caso a Emitente altere seu sitio
eletrénico apds a data de emissdo, deverd enviar notificacdo ao agente fiducidrio informando
o novo veiculo para divulgacdo de suas informacdes. Adicionalmente, toda comunicacdo
relativa a Assembleia Geral de titulares de Notas Comerciais deverd ser publicada pela
Emitente no jornal de grande circulacdo [e], nos termos do §32 do Artigo 47 da Lei
14.195/2021 e do artigo 289 da Lei 6.404/1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”).

4.18.1. As publicacdes supramencionadas ficardo dispensadas, caso o fato a ser noticiado seja
comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada um dos titulares das Notas
Comerciais, por meio fisico ou eletronico, em ambos os casos com aviso ou comprovante de
recebimento.

4.19. Imunidade de Titulares das Notas Comerciais: caso qualquer titular das Notas Comerciais
goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este devera encaminhar ao [agente
de liquidagdo] / [banco liquidante] e a Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Notas Comerciais, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria,
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sendo certo que, caso o titular das Notas Comerciais ndo envie referida documentacao, a
Emitente fard as retenc¢des dos tributos previstos na legislacdo tributdria em vigor nos
rendimentos de tal titular das Notas Comerciais.

4.19.1 O titular das Notas Comerciais que tenha apresentado documentacao comprobatdria
de sua condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da cldusula 4.19 acima, e que
tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condicOes e os requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha essa condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra
razdo que ndao as mencionadas nesta cldusula, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao [agente de liquidacdo/banco liquidante] e ao escriturador, com
cOpia para a emitente bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema
que lhe seja solicitada pelo banco liquidante, pelo escriturador e/ou pela emissora.

4.20. Classificagdao de Risco

4.20.1. [Nao serd contratada agéncia de classificacao de risco no ambito da oferta para atribuir
rating as Notas Comerciais.] {OU} [Foi/Foram contratada(s), como agéncia(s) de classificagdo
de risco da oferta, a [®] (“Agéncia(s) de Classificacdo de Risco”), que [atribuird rating as Notas
Comerciais]/[atribuiu classificacdo de risco “[®]” para as Notas Comerciais].

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA
DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA
5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total
[OPCAO 1]

[CLAUSULA 5.1.1 EM CASO DE PREMIO POR PERCENTUAL CDI]

5.1.1. AEmitente podera, a seu exclusivo critério, a partir de [®], realizar o resgate antecipado
facultativo total das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado Facultativo”). Por ocasido do
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resgate antecipado facultativo, o valor devido pela Emitente serd equivalente ao valor nominal
unitdrio das Notas Comerciais [(ou saldo do valor nominal unitario das Notas Comerciais,
conforme o caso)] a serem resgatadas, acrescido da remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a data de inicio da rentabilidade, ou a data do pagamento da remuneracdo anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado facultativo, incidente sobre o valor
nominal unitario [(ou saldo do valor nominal unitario, conforme o caso)] e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do resgate antecipado facultativo e de prémio equivalente a
[#]% ([®] por cento) [ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, considerando a quantidade de dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo resgate
antecipado facultativo e a data de vencimento das Notas Comerciais] {OU} [prazo médio®?],
incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].

5.1.1.1. Caso a data de realizacdo do resgate antecipado facultativo coincida com uma data
de amortizacdo e/ou pagamento de remuneracdo das Notas Comerciais, o prémio previsto no
item (c) da cldusula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do valor nominal unitario
apos o referido pagamento.

{oU}

[CLAUSULA 5.1.1 EM CASO DE PREMIO POR TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS (TESOURO
IPCA)]

5.1.1.2 A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a partir de [®], realizar o resgate
antecipado facultativo total das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado Facultativo”). Por
ocasido do resgate antecipado facultativo, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao
maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo, sendo que, caso (B) seja maior que
(A), a diferenca entre (B) e (A) sera paga a titulo de prémio (“Prémio de Resgate Antecipado”):

a. aovalor nominal unitario [atualizado], acrescido da remunerac¢ao devida desde a data de
inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da remuneracdo [ou data de
capitalizacdo] [da [e] série] (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do resgate antecipado facultativo;

b. asomadas parcelas de amortizacdo do valor nominal unitario [atualizado] e das parcelas

1% Prazo médio: niumero de dias Uteis entre a data da amortiza¢do extraordinaria e a data de vencimento original /
numero de dias Uteis entre a data na qual se inicia o periodo de amortizacdo extraordinaria e o vencimento original.
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da remuneracado, devidas desde a data do efetivo resgate antecipado facultativo até a
data de vencimento das Notas Comerciais [da respectiva série], trazida a valor presente
até a data do efetivo resgate antecipado facultativo, utilizando-se uma taxa percentual
de [#] % ([®] centésimos por cento) ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis pro rata temporis, que correspondera a soma exponencial (i)
da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (Tesouro IPCA), de duration mais proxima das Notas
Comerciais [da [®] série] na data do resgate, apurada [na média dos [e] dias Uteis
imediatamente anteriores]/[no dia Util imediatamente anterior] a data de resgate
antecipado facultativo, sendo a duration calculada com base na seguinte férmula:

FC
n t
t=1 (1 + l')t/ZSZ X t]
onde: n | FC
t=1[(1 + p)t/252
252

Duration =

n = numero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacdo;

t = numero de dias uteis entre a data do resgate antecipado facultativo e a data prevista de
cada pagamento de remunerag¢do e/ou amortizagdo programados;

[FC] _t = valor projetado de cada pagamento de remuneracdo e/ou amortizagdo
programados no prazo de t dias uteis;

i = taxa de remuneracgéo, % a.a., conforme definida no item [e] deste Termo de Emisséo.

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que poderd ser negativa
e deverd ser calculada com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de
amortiza¢do e juros que venceriam apds a resgate antecipado facultativo deverdo ser
consideradas na apuragdo do valor (B):
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VNE-‘A
onde: Z(FVP X Resgate)

VNek = parcelas de amortizacéo do valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas
vincendas das Notas Comerciais, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao valor
nominal unitdrio, acrescido das parcelas de remuneracéo;

n = numero total de parcelas vincendas das Notas Comerciais, conforme o caso, sendo n um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme féormula a sequir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

onde: FVP, = [(1+ NTNB) x (1 + [.])]fnk/.?sz,}

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (Tesouro IPCA), de duration mais proxima das Notas Comerciais
[da [e] série] na data do resgate, apurada [na média dos [e] dias uteis imediatamente
anteriores]/[no dia util imediatamente anterior] & data de resgate antecipado facultativo;?°

nk = numero de dias uteis entre a data de resgate antecipado facultativo e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abaixo.

CResgate = fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a data de inicio da rentabilidade até a data de resgate
antecipado facultativo.

20 Nota: nomenclatura da férmula a ser atualizada para Tesouro IPCA+.

105



5.1.1.1. Caso a data de realizacdo do resgate antecipado facultativo coincida com uma data
de amortizacdo e/ou pagamento de remuneracdo das Notas Comerciais, o prémio previsto na
cldusula 5.1.1 acima e os demais cdlculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do valor
nominal unitdrio apds os referidos pagamentos.

{ou}

[CLAUSULA 5.1.1 EM CASO DE NAO HAVER PREMIO]

5.1.1. A Emitente poder3, a seu exclusivo critério, a partir de [®], realizar o resgate antecipado
facultativo total das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado Facultativo”). Por ocasido do
resgate antecipado facultativo, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao valor nominal
unitario das Notas Comerciais [(ou saldo do valor nominal unitario das Notas Comerciais,
conforme o caso)] a serem resgatadas, acrescido da remuneracgao, calculada pro rata temporis
desde a data de inicio da rentabilidade, ou a data do pagamento da remuneracao anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado facultativo, incidente sobre o valor
nominal unitdrio [(ou saldo do valor nominal unitdrio, conforme o caso)], e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do resgate antecipado facultativo.

5.1.1.1. N3o esta previsto o pagamento de prémio por ocasido do resgate antecipado
facultativo.

5.1.2. O resgate antecipado facultativo das Notas Comerciais somente serd realizado
mediante envio de comunicacdo aos titulares das Notas Comerciais, nos termos da clausula
4.18 acima, com copia para a [Entidade de Registro e Depositaria], com [10 (dez) dias uteis]
de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo resgate antecipado facultativo
(“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) a data
de realizacdo do resgate antecipado facultativo; (b) a menc¢do de que o valor correspondente
ao pagamento serd o valor nominal unitario das Notas Comerciais [ou saldo do valor nominal
unitdrio das Notas Comerciais, conforme o caso,] acrescido (i) de remuneracdo, calculada
conforme prevista na clausula 5.1.1, [(ii) de prémio de resgate]; e (c) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do resgate antecipado facultativo.

5.1.3. O resgate antecipado facultativo para as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente
em [Entidade de Registro e Depositaria] seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos
adotados por essa instituicdo. [Caso as Notas Comerciais ndo estejam custodiadas

106



eletronicamente em [Entidade de Registro e Depositdria], o resgate antecipado facultativo
serd realizado por meio do escriturador].

5.1.4. As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

[OPCAO 2]

5.1.1. Nado sera admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo total das Notas
Comerciais.

5.2. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA2!

[OPCAO 1: EM CASO DE PREMIO POR CDI]

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERAGAO]

5.2.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a partir de [®], inclusive, realizar a
amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das Notas Comerciais (“Amortizacdo
Extraordindria”). Por ocasido da amortizacao extraordindria, o valor devido pela Emitente serd
equivalente a parcela do valor nominal unitdrio das Notas Comerciais [(ou saldo do valor
nominal unitario das Notas Comerciais, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido da
remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade, [ou a data
do pagamento da remuneracgdo anterior, conforme o caso,] até a data da efetiva amortizacao
extraordindria, mais encargos devidos e ndo pagos até a data da amortizacdo extraordindria e
(c) de prémio equivalente a [@]% ([®] por cento) [ao ano, pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, considerando a quantidade de dias Uteis a transcorrer
entre a data da efetiva amortizacdao extraordinaria e a data de vencimento das Notas
Comerciais] {OU} [ prazo médio], incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].

{ou}

2! Nota: o sistema atual da B3 n3o permite amortiza¢do extraordinaria facultativa.
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[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]

5.2.1.1 A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a partir de [®], inclusive, realizar a
amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das Notas Comerciais (“Amortizacdo
Extraordindria”). Por ocasido da amortizacdo extraordinaria, o valor devido pela Emitente serd
equivalente a parcela do valor nominal unitario das Notas Comerciais [(ou saldo do valor
nominal unitario das Notas Comerciais, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido da
remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade, [ou a data
do pagamento da remuneracdo anterior, conforme o caso,] até a data da efetiva amortizacao
extraordindria, incidente sobre a parcela do valor nominal unitario ou o saldo do valor nominal
unitdrio, conforme o caso, a ser amortizada mais encargos devidos e ndao pagos até a data da
amortizacao extraordinaria e de prémio equivalente a [®]% ([®] por cento) [ao ano, pro rata
temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, considerando a quantidade de
dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva amortizacdo extraordinaria e a data de
vencimento das Notas Comerciais] {OU} [prazo médio], incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].

5.2.1.2. O valor remanescente da remuneragdo continuard a ser capitalizado e devera ser
pago na data de pagamento da remunerag¢ao imediatamente subsequente.

5.2.2. Caso a data da amortizacdo extraordindria coincida com uma data de amortiza¢do e/ou
pagamento de remuneracdao das Notas Comerciais, o prémio previsto no item (c) da clausula
5.2.1 acima deverad ser calculado sobre a parcela do saldo do valor nominal unitario objeto da
amortizacdo extraordinaria apurada apds o referido pagamento.

5.2.3. A amortizacdo extraordindria das Notas Comerciais somente sera realizada mediante
envio de comunicacdo aos titulares das Notas Comerciais, nos termos da cldusula 4.19 acima,
com cépia para a [Entidade de Liquidacao], com [10 (dez) dias uteis] de antecedéncia da data
em que se pretende realizar a efetiva amortizagdo extraordinaria das Notas Comerciais
(“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria”), sendo que na referida comunicacdo devera
constar: (a) a data da amortizacdo extraordindria; (b) a mencdo de que o valor correspondente
ao pagamento serd parcela do valor nominal unitario das Notas Comerciais [ou saldo do valor
nominal unitario das Notas Comerciais, conforme o caso,] acrescido (i) de remuneracdo,
calculada conforme prevista na cldusula 5.2.1, (ii) de prémio de amortizacdo extraordinaria; e
(c) quaisquer outras informacOGes necessarias a operacionalizacdo da amortizagdo
extraordinaria.
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5.2.4. Aamortizagao extraordinaria para as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente em
[Entidade de Registro e Depositaria] seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos
adotados por essa instituicdo. [Caso as Notas Comerciais ndo estejam custodiadas
eletronicamente em [Entidade de Registro e Depositaria], a amortizacdo extraordindria serd
realizada por meio do [agente de liquidacdo] / [banco liquidante]].

5.2.5. As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.2.6. A realizacao da amortiza¢do extraordinaria deverd abranger, proporcionalmente, todas
as Notas Comerciais, e devera obedecer ao limite de amortizagdo de até 98% (noventa e oito
por cento) do valor nominal unitario das Notas Comerciais [ou o saldo do valor nominal
unitario das Notas Comerciais, conforme o caso].

{ou}

[OPCAO 2: IPCA]

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERACAO]

5.2.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a partir de [®], inclusive, realizar a
amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das Notas Comerciais (“Amortizacdo
Extraordindria”). Por ocasido da amortizacdo extraordinadria, o valor devido pela Emitente sera
equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo, sendo que, caso (B)
seja maior que (A), a diferenca entre (B) e (A) serd paga a titulo de prémio (“Prémio da
Amortizacdo Extraordindria”):

A. a parcela do valor nominal unitdrio [atualizado] a ser amortizada, acrescido da
remunerac¢ao devida desde a data de inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da
remuneracdo [ou data de capitalizacdo] [da [e®] série] (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, até a data da amortizacao extraordinaria;

B. a soma do fluxo futuro da parcela do valor nominal unitario [atualizado] das Notas

Comerciais] a ser amortizada e a remuneracdo, ndo pagas, desde a data da efetiva
amortizacdo extraordindria até a data de vencimento das Notas Comerciais [da respectiva
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série], trazida a valor presente até a data da efetiva amortizacdo extraordindria, utilizando-
se uma taxa percentual de [®] % ([®] centésimos por cento) ao ano (“Taxa de Desconto”),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis pro rata temporis, que correspondera a
soma exponencial (i) da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, da Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (Tesouro IPCA), de duration mais préxima das
Notas Comerciais [da [®] série] na data do resgate, apurada [na média dos [e] dias uteis
imediatamente anteriores]/[no dia Gtil imediatamente anterior] a data da amortizagdo
extraordinaria, sendo a duration calculada com base na seguinte férmula:

FC
n t
t=1 (1 + l')f/ZSZ x t]
n FCt
=11 + ()t/252
252

onde:

Duration =

n = nimero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagdo;

t = numero de dias uteis entre a data da amortizagcdo extraordindria e a data prevista de cada
pagamento de remunerag¢do e/ou amortiza¢do programados;

[FC] t = valor projetado de cada pagamento de remuneracdo e/ou amortizagdo
programados no prazo de t dias uteis;

i = taxa de remuneragéo, % a.a., conforme definida no item [e] deste Termo de Emissdo

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que poderd ser negativa
e deverd ser calculada com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de
amortiza¢do e juros que venceriam apds a amortiza¢cdo extraordindria deverdo ser
consideradas na apuragdo do valor (B):

onde: B = Z (FTPRKCRQSQ(HE)

110



VNek = parcelas de amortizagéo do valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas
vincendas das Notas Comerciais, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao valor
nominal unitdrio, acrescido das parcelas de remuneragdo;

n = numero total de parcelas vincendas das Notas Comerciais, conforme o caso, sendo n um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme formula a sequir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

onde: FVP,=[(1+ NTNB) x (1 + [.])]rnkfzsz;

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (Tesouro IPCA), de duration mais proxima das Notas Comerciais
[da [e] série] na data do resgate, apurada [na média dos [e] dias uteis imediatamente
anteriores]/[no dia util imediatamente anterior] a data da amortizacdo extraordindria; %2

nk = numero de dias uteis entre a data da amortiza¢do extraordindria e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abaixo.

CResgate = fator da varia¢éo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a data de inicio da rentabilidade até a data de resgate
antecipado facultativo.

{ou}

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]

22 Nota: nomenclatura da férmula a ser atualizada para Tesouro IPCA+.
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5.2.1. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a partir de [e], inclusive, realizar a
amortizagdo extraordinaria parcial facultativa das Notas Comerciais (“Amortizacao
Extraordindaria”). Por ocasidao da amortizagao extraordindria, o valor devido pela Emitente serd
equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo, sendo que, caso (B)
seja maior que (A), a diferenga entre (B) e (A) serd paga a titulo de prémio (“Prémio da
Amortiza¢do Extraordinaria”):

a.

a parcela do valor nominal unitario [atualizado] [ou ao saldo do valor nominal unitario
[atualizado] das Notas Comerciais] a ser amortizada, acrescido da remunerac¢ao devida
desde a data de inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da remunerac¢do [ou a
data de capitalizacao] [da [®] série] (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
até a data da amortizagdo extraordinaria (inclusive), incidente sobre a parcela do valor
nominal unitario ou o saldo do valor nominal unitario, conforme o caso, a ser amortizada;

a soma das parcelas de amortizacao do valor nominal unitdrio [atualizado] [ou ao saldo
do valor nominal unitario [atualizado] das Notas Comerciais] a ser amortizada, e das
parcelas da remuneracdo, devidas desde a data da efetiva amortizacdo extraordinaria
até a data de vencimento das Notas Comerciais [da respectiva série] incidente sobre a
parcela do valor nominal unitario ou o saldo do valor nominal unitario, conforme o caso,
a ser amortizada, trazida a valor presente até a data da efetiva amortizacdo
extraordinaria, utilizando-se uma taxa percentual de [®] % ([®] centésimos por cento) ao
ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis pro rata
temporis, que correspondera a soma exponencial (i) da taxa percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, da Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (Tesouro
IPCA), de duration mais préxima das Notas Comerciais [da [®] série] na data do resgate,
apurada [na média dos [e] dias Uuteis imediatamente anteriores]/[no dia util
imediatamente anterior] a data da amortizacdo extraordinaria, sendo a duration
calculada com base na seguinte formula:

n FCt X
t=1 (1 + l')t/ZSZ

onde: n FC, ]

=101 + )t/252
252

Duration =

n = numero de pagamentos de remuneracdo e/ou amortizacdo;
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= numero de dias uteis entre a data da amortizagdo extraordindria e a data prevista de
pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagdo programados;

[FC] _t =valor projetado de pagamento de remuneracéo e/ou amortizagdo programados
no prazo de t dias uteis;

i = taxa de remunerac¢do, % a.a., conforme definida no item [e] deste Termo de Emissdo.

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que poderd ser negativa
e deverd ser calculada com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de
amortizagdo e juros que venceriam apds a amortizaco extraordindria deverdo ser
consideradas na apuragdo do valor (B):

onde: B = Z (FV—kaCResgate)

VNek = parcelas de amortiza¢Go do valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas
vincendas das Notas Comerciais, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao valor
nominal unitdrio, acrescido das parcelas de remuneragdo;

n = numero total de parcelas vincendas das Notas Comerciais, conforme o caso, sendo n um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme féormula a sequir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

onde: FVP, = [(1+ NTNB) x (1 + [.])]fnk,r’zsz}
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NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (Tesouro IPCA), de duration mais proxima das Notas Comerciais
[da [e] série] na data do resgate, apurada [na média dos [e] dias uteis imediatamente
anteriores]/[no dia util imediatamente anterior]d data da amortizag¢éo extraordindria; %3

nk = numero de dias uteis entre a data da amortiza¢do extraordindria e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abaixo.

CResgate = fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a data de inicio da rentabilidade até a data de resgate
antecipado facultativo.

5.2.1.1. O valor remanescente da remuneracdo continuara a ser capitalizado e deverd ser
pago na data de pagamento da remuneracdo imediatamente subsequente.

5.2.1.2. Caso a data de realizacdo da amortizagdo extraordinaria coincida com uma data de
amortizacdo e/ou pagamento de remunera¢do das Notas Comerciais, o prémio previsto no
item (B) da clausula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do valor nominal unitario
apos o referido pagamento.

5.2.2. A amortizagdo extraordindria das Notas Comerciais somente sera realizada mediante
envio de comunicagdo aos titulares das Notas Comerciais, nos termos da clausula 4.19 acima,
com cOpia para a [Camara de Liquidagao], com [10 (dez) dias Uteis] de antecedéncia da data
em que se pretende realizar a efetiva amortizacdo extraordinaria das Notas Comerciais
(“Comunicacdo de Amortizacao Extraordinaria”), sendo que na referida comunicacdo devera
constar: (a) a data da amortizacao extraordindria; (b) a mencdo de que o valor correspondente
ao pagamento serd o valor nominal unitdrio das Notas Comerciais [ou o saldo do valor nominal
unitario das Notas Comerciais, conforme o caso,] acrescido de remunera¢ao, calculada
conforme prevista na cldusula 5.2.1; (c) o percentual das Notas Comerciais a ser amortizado
extraordinariamente; e (d) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionaliza¢do da
amortizacdo extraordinaria.

23 Nota: nomenclatura da férmula a ser atualizada para Tesouro IPCA+.
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5.2.3. Aamortizagao extraordinaria para as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente em
Entidade de Registro e Depositdria seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos
adotados por essa instituicdo. [Caso as Notas Comerciais ndo estejam custodiadas
eletronicamente em [Entidade de Registro e Depositaria], a amortizacdo extraordindria serd
realizada por meio do [agente de liquidacdo] / [banco liquidante]].

5.2.4. As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.2.5. Arealizagdao da amortiza¢do extraordinaria devera abranger, proporcionalmente, todas
as Notas Comerciais, e devera obedecer ao limite de amortizagdo de até 98% (noventa e oito
por cento) do valor nominal unitario das Notas Comerciais [ou saldo do valor nominal unitario
das Notas Comerciais, conforme o caso].

[OPCAO 3: EM CASO DE NAO HAVER PREMIO]

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERACAO]

{ou}

5.2.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a partir de [®], inclusive, realizar a
amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das Notas Comerciais (“Amortizacdo
Extraordindria”). Por ocasido da amortizacdo extraordinadria, o valor devido pela Emitente sera
equivalente a parcela do valor nominal unitario das Notas Comerciais [(ou o saldo do valor
nominal unitdrio das Notas Comerciais, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido da
remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade, [ou a data
do pagamento da remuneracdo anterior, conforme o caso,] até a data da efetiva amortizacdo
extraordindria (inclusive), incidente sobre o valor nominal unitario ou o saldo do valor nominal
unitario mais encargos devidos e ndo pagos até a data da amortizacdo extraordinaria.

5.2.1.1 N3o esta previsto o pagamento de prémio por ocasido da amortizacdo extraordinaria.
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[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]

5.2.1. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a partir de [®], inclusive, realizar a
amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das Notas Comerciais (“Amortizacdo
Extraordindria”). Por ocasido da amortizacdo extraordinaria, o valor devido pela Emitente serd
equivalente a parcela do valor nominal unitario das Notas Comerciais [(ou o saldo do valor
nominal unitario das Notas Comerciais, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido da
remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade, [ou a data
do pagamento da remuneracdo anterior, conforme o caso,] até a data da efetiva amortizacao
extraordindria (inclusive), incidente sobre a parcela do valor nominal unitdrio ou o saldo do
valor nominal unitario, conforme o caso, a ser amortizada mais encargos devidos e ndo pagos
até a data da amortizagdo extraordindria.

5.2.1.1. O valor remanescente da remuneracdo continuard a ser capitalizado e deverd ser
pago na data de pagamento da remuneracdo imediatamente subsequente.

5.2.2. A amortizagdo extraordinaria das Notas Comerciais somente sera realizada mediante
envio de comunicacdo aos titulares das Notas Comerciais, nos termos da cldusula 4.19 acima,
com cépia para a [Camara de Liquidacdo], o agente fiducidrio e a ANBIMA, com 10 (dez) dias
Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva amortizacdo
extraordindria das Notas Comerciais (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria”), sendo
gue na referida comunicacdo devera constar: (a) a data da amortizacao extraordindaria; (b) a
mencao de que o valor correspondente ao pagamento sera o valor nominal unitario das Notas
Comerciais [ou saldo do valor nominal unitario das Notas Comerciais, conforme o caso,]
acrescido de remuneracao, calculada conforme prevista na cldusula 5.2.1; (c) o percentual das
Notas Comerciais a ser amortizado extraordinariamente; e (d) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdao da amortizagdo extraordinaria.

5.2.3. A amortizacdo extraordindria para as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente
na [Entidade de Registro e Depositaria] seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos
adotados por ela. [Caso as Notas Comerciais ndo estejam custodiadas eletronicamente na
[Entidade de Registro e Depositaria], a amortizacao extraordinaria sera realizada por meio do
[agente de liquidacdo] / [banco liquidante]].
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5.2.4. As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2.5. A realizacdo da amortizacdo extraordindria deverd abranger, proporcionalmente,
todas as Notas Comerciais e devera obedecer ao limite de amortizagdo de 98% (noventa e oito
por cento) do valor nominal unitario das Notas Comerciais [ou o saldo do valor Nominal
Unitdrio das Notas Comerciais, conforme o caso].

[OPCAO 4]

5.2.1. N3o serad admitida a realizacdo de amortizacdo extraordinaria parcial das Notas
Comerciais.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emitente podera3, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado das Notas Comerciais, enderecada a todos os titulares das Notas
Comerciais, sendo assegurado a todos os titulares das Notas Comerciais igualdade de
condicdes para aceitar o resgate das Notas Comerciais por eles detidas (“Oferta de Resgate
Antecipado”). A oferta de resgate antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

5.3.2. A Emitente realizarda a oferta de resgate antecipado por meio de comunicacdo
enviada aos titulares das Notas Comerciais, nos termos da cldusula 4.18 acima (“Comunicacao
de Oferta de Resgate Antecipado”), com cdpia ao agente fiducidrio, com 10 (dez) dias uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a oferta de resgate antecipado, sendo que
na referida comunicacdo devera constar: (a) [se a oferta de resgate antecipado sera relativa a
totalidade ou a parte das Notas Comerciais e, no caso de oferta de resgate antecipado parcial
das Notas Comerciais, indicar a quantidade de Notas Comerciais objeto da referida oferta,
observado o disposto na clausula 5.2.6 abaixo]; (b) o valor do resgate, esclarecendo se ha
incidéncia de prémio [ou desagio] e sua formula de calculo; (c) a forma de manifestacdo, a
Emitente, pelo titular das Notas Comerciais que aceitar a oferta de resgate antecipado; (d) a
data efetiva para o resgate das Notas Comerciais e o pagamento aos titulares das Notas
Comerciais; (d) o local do pagamento das Notas Comerciais objeto da oferta de resgate
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antecipado e (e) as demais informagOes necessdrias para tomada de decisdo e
operacionalizacdo pelos titulares das Notas Comerciais.

5.3.3.  Apds a comunicacdo dos termos da oferta de resgate antecipado, os titulares das
Notas Comerciais que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emitente, com copia ao agente fiducidrio, no prazo e na forma dispostos na comunicacdo de
oferta de resgate antecipado, a qual ocorrerda em uma Unica data para todas as Notas
Comerciais objeto da oferta de resgate antecipado, observado que a Emitente somente
podera resgatar antecipadamente a quantidade de Notas Comerciais que tenha sido indicada
por seus respectivos titulares em adesdo a oferta de resgate antecipado.

5.3.4. A Emitente poderd condicionar a oferta de resgate antecipado a aceita¢do deste por
um percentual minimo de Notas Comerciais, a ser por ela definido quando da realizacdo da
oferta de resgate antecipado. Tal percentual deverd estar estipulado na comunicacdo de
oferta de resgate antecipado.

5.3.5. Ovaloraser pago aos titulares das Notas Comerciais podera ser equivalente ao valor
nominal unitario [atualizado] das Notas Comerciais ou ao saldo do valor nominal unitario
[atualizado] das Notas Comerciais a serem resgatadas, acrescido da remunera¢dao e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data da oferta de resgate antecipado, calculada pro rata
temporis desde a data de inicio da rentabilidade, ou a data do pagamento da remunerac¢ao
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Notas Comerciais objeto da oferta
de resgate antecipado, e, se for o caso, aplicando-se sobre o valor total um prémio [ou um
desagio] informado na comunicacdo de oferta de resgate antecipado.

5.3.6. Caso a Emitente opte pela realizacdo da oferta de resgate antecipado parcial das
Notas Comerciais e 0 nimero de titulares das Notas Comerciais que tenham aderido a oferta
de resgate antecipado seja maior do que o nimero ao qual a referida oferta foi originalmente
direcionada, devera ser realizado procedimento de rateio por meio da divisdo
igualitaria e sucessiva das Notas Comerciais entre todos os titulares das Notas Comerciais
aderentes a oferta de resgate antecipado, considerando o numero de Notas Comerciais
oferecidas a resgate por cada um dos investidores sobre o todo oferecido a resgate. A
guantidade de Notas Comerciais a serem resgatadas por cada titular das Notas Comerciais
aderente a oferta de resgate antecipado devera representar sempre um numero inteiro, ndo
sendo permitido o resgate de Notas Comerciais por numeros fracionarios. Para fins de
esclarecimento, eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracao,
mantendo-se o numero inteiro arredondado para baixo).
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5.3.6.1. Caso seja aplicado o rateio indicado na clausula 5.3.6 acima, o resgate antecipado das
Notas Comerciais podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada titular das
Notas Comerciais aderente a oferta de resgate antecipado, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os titulares das Notas Comerciais venham a resgatar antecipadamente a
guantidade de Notas Comerciais desejada.

5.3.6.2. Na hipdtese da clausula 5.3.6 acima, a Emitente podera (i) manter a quantidade de
Notas Comerciais inicialmente destinada a oferta de resgate antecipado; (ii) aumentar tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da oferta de resgate antecipado, de
forma a atender, total ou parcialmente, as aderéncias dos titulares das Notas Comerciais; ou
(i) cancelar a oferta de resgate antecipado.

5.3.6.3. A divisdo igualitaria e sucessiva das Notas Comerciais objeto da oferta de resgate
antecipado mencionada acima sera realizada em diversas etapas de alocacdo sucessivas,
sendo que, a cada etapa de alocacdo, serd alocado a cada titular das Notas Comerciais que
ainda ndo tiver seu pedido de resgate integralmente atendido o menor nimero de Notas
Comerciais entre (i) a quantidade de Notas Comerciais objeto do pedido de resgate
antecipado de tal titular das Notas Comerciais (excluidas as Notas Comerciais ja alocadas no
ambito da oferta de resgate antecipado); e (ii) o montante resultante da divisdo do nimero
total de Notas Comerciais objeto da oferta de resgate antecipado (excluidas as Notas
Comerciais ja alocadas no ambito da oferta de resgate antecipado) e o niumero de titulares
das Notas Comerciais que ainda ndo tiverem seus respectivos pedidos de resgate
integralmente atendidos, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro de Notas Comerciais, com
arredondamento para baixo.

5.3.7. As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3.8. O resgate antecipado parcial ou total proveniente da oferta de resgate antecipado
para as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente na Entidade de Registro e Depositaria
seguird os procedimentos de liquidacdo adotados por essa instituicdo. Caso as Notas
Comerciais ndo estejam custodiadas eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositaria],
serd realizado por meio do escriturador.

5.3.9 A Entidade de Liquidacdao devera ser notificada pela Emitente sobre a
realizacdo de resgate antecipado parcial ou total proveniente da oferta de resgate antecipado
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com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de
correspondéncia com o de acordo do agente fiducidrio.

5.4. Aquisicdo Facultativa

5.4.1 A Emitente poderd, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais, no mercado
secunddrio, condicionado ao aceite do respectivo titular de Notas Comerciais vendedor por
valor igual, inferior [ou superior] ao valor nominal unitdrio ou ao saldo do valor nominal
unitdrio, conforme o caso. [A Emitente deverd fazer constar das demonstracdes financeiras
da Emitente referidas aquisi¢Ges].

5.4.2. As Notas Comerciais adquiridas pela Emitente poderao, a critério da emissora (a) serem
canceladas; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) serem novamente colocadas no mercado.
As Notas Comerciais adquiridas pela emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracdao aplicidvel as demais Notas
Comerciais.

6. GARANTIAS

6.1. Com o objetivo de assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes
principais e acessorias, presentes e futuras assumidas neste Termo de Emissao e nas Notas
Comerciais, as seguintes garantias serao constituidas:

Ndo ha texto sugerido para descricGo das garantias reais e fidejussorias e seus termos e
condigbes, incluindo abrangéncia.

6.1.1 Autorizagdo para Compartilhamento de Garantias em caso de Reabertura de Série. Na
hipdtese de a Emitente optar por reabrir?* [uma ou mais séries desta / esta] Emissdo, por meio
de nova emissao de Notas Comerciais, com data de vencimento, condi¢des de pagamento e
prazo médio idénticos, exceto pela remuneracdo, que poderd ser reprecificada (“Notas
Comerciais de Reabertura”), fica desde ja autorizado o compartilhamento das garantias reais
(conforme supra definido) com os titulares das Notas Comerciais de reabertura, desde que
[ndo hd texto sugerido para condicbes adicionais para autorizagdo de compartilhamento, que

24 A aplicacdo desse texto no contexto de operacdes que n3o seja de securitizagdo fica dependente de
esclarecimentos por parte da CVM, de acordo com a nova norma de ofertas.
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poderdo incluir, valor de cobertura (LTV), prazo mdximo para reabertura, procedimento de
oferta, entre outros]. Caso Notas Comerciais de reabertura sejam emitidas, o resultado da
eventual excussdao das garantias reais deverd ser distribuido de forma pro rata entre os
titulares das Notas Comerciais e os titulares das Notas Comerciais de reabertura,
considerando para tanto o percentual que a soma do saldo devedor das Notas Comerciais e
das Notas Comerciais de reabertura de cada titular representar sobre o saldo devedor da soma
das respectivas emissdes. As deliberacGes necessarias sobre as garantias reais deverao ser
realizadas de forma conjunta entre os titulares das Notas Comerciais e os titulares das Notas
Comerciais de reabertura.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nesta cldusula, o agente fiducidario devera declarar
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais e exigir o
imediato pagamento pela emissora do saldo ndo amortizado do valor nominal unitario
atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados pro rata temporis, e dos
encargos moratdrios e multas, se houver, incidente até a data do seu efetivo pagamento, na
ocorréncia de quaisquer das situagbes previstas nesta clausula, respeitados os respectivos
prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

7.1.1. Vencimento Antecipado Automatico

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula, porém deverdo ser descritos todos os Eventos de
Inadimplemento automadtico aplicdveis.

7.1.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Ndo ha texto sugerido para esta cldusula, porém deverdo ser descritos todos os Eventos de
Inadimplemento ndo automadtico aplicdveis. Adicionalmente, deverdo estar previstas todas as
regras de declaracdo do vencimento antecipado, os qudruns aplicdveis e as demais regras.

8. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE
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Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagao.

9.1.1 A Emitente constitui e nomeia o agente fiduciario, qualificado no predmbulo deste
Termo de Emissdo, como agente fiduciario, representando os titulares das Notas Comerciais,
o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos do que
faculta a lei e do presente Termo de Emissao, representar perante a Emitente a comunhao
dos titulares das Notas Comerciais, podendo promover qualquer acdo para proteger ou
defender os interesses dos titulares das Notas Comerciais, inclusive, executar garantia, se for
0 caso.

Ndo hda texto sugerido para declarages, substituicGo, deveres, remuneracgdo e despesas do
agente fiducidrio.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS

Ndo ha texto sugerido para esta cldusula. Ndo obstante, as condi¢bes para convocagéo e
funcionamento da assembleia deverdo observar os termos da Lei n® 6.404/1976 relativo as
assembleias de debenturistas.

11. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE [E DA GARANTIDORA]

Ndo hda texto sugerido para esta cldusula.

12. DISPOSICOES GERAIS

Ndo hd texto sugerido para esta cldausula.
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[locall, [data]?>?®

ANEXO A
Caracteristicas da Nota Comercial

(Artigo 47 da Lei n2 14.195/2021)%

I. DATA DE EMISSAO: [e] Il. LOCAL DE EMISSAO: [e]

I1I. NUMERO DA EMISSAO: [e] IV. DIVISRO EM SERIES: [e]

V. EMITENTE: [e]

VI. VALOR NOMINAL UNITARIO: [e]

VIl. VALOR PRINCIPAL: [eo]

VIIl. ENCARGOS: [e]

IX. CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO: [e]

25 Nota: considerando que o Artigo 48 da Lei 14.195/2021 estabelece que a Nota Comercial é titulo executivo
extrajudicial, fica dispensada a assinatura da Nota Comercial por duas testemunhas.

26 Nota: a Nota Comercial podera ser assinada de forma eletrdnica, nos termos da legislacdo aplicével, tendo em vista
ndo se tratar de titulo cartular.

27 Nota: as caracteristicas das comerciais do anexo dever3o refletir os mesmos termos da Nota Comercial contidos no
instrumento principal. Deve-se evitar a inclusdo de termos definidos, para que o anexo sirva como documento de
consulta rapida para os principais termos da operagdo, sem que seja necessario revisitar o instrumento principal.
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X. LOCAL DO PAGAMENTO: [e]

X1. GARANTIAS: [e]

XIl. OUTRAS INFORMACOES: [o]
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ANEXO Ill - MODELO DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURE

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA [¢] EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE [e], [COM GARANTIA [e]], EM [SERIE UNICA
/ [ATE] [e] SERIES], PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, [COM ESFORCOS RESTRITOS DE

DISTRIBUIGAO,] DA [e]

entre

[o]

como emissora

[o]
como agente fiducidrio, representando a comunhdo dos debenturistas

[e, ainda,

[o]

como garantidora]

Datado de

[e] de [e] de [e]
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA [e] EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE [e], [COM GARANTIA [e]], EM [SERIE UNICA / [ATE] [e]
SERIES], PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, [COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,] DA [e]

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

[DENOMINACAO], sociedade andnima [com/sem] registro de capital aberto perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade [®], estado [®], na [endereco], inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n? [e], neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas pdginas
de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

[DENOMINAGAO], instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BC, com sede na cidade [e],
estado [®], na [endereco], inscrita no CNPJ/ME sob o n? [e], neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”);

[e, ainda, na qualidade de interveniente anuente,

[DENOMINACAO], [tipo societdrio], com sede na cidade [®], estado [®], na [endereco], inscrita no
CNPJ/ME sob o n? [e], neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Garantidora”);]

sendo a emissora, o agente fiduciario [e a garantidora] doravante denominados, em conjunto, como
“partes” e, individual e indistintamente, como “parte”;
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vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento particular de
escritura da [e] emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie [®], [com
garantia [@]], [em série Unica / em [até] @] séries], para distribui¢do publica, [com esforgos restritos
de distribuicdo,] da [e]” (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e
condigdes:

1. AUTORIZACAO

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

2. REQUISITOS

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de emissao: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das debéntures
serd o dia [e] de [e] de [®] (“Data de Emissdo”).

4.2, Data de inicio da rentabilidade: para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a data de [emissdo/primeira integralizacdo].

4.3. Forma, tipo e comprovacao de titularidade: as debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
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os fins de direito, a titularidade das debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pelo escriturador e, adicionalmente, com relagdo as debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositaria], conforme o
caso, sera expedido por esta(s) extrato em nome do debenturista, que servird como
comprovante de titularidade de tais debéntures.

4.4, Conversibilidade: as debéntures serdao simples, ou seja, ndo conversiveis em ag¢des
de emissao da emissora.

4.5. Espécie: as Debéntures serdao da espécie [e].

4.6. Prazo e data de vencimento: observado o disposto nesta escritura, as debéntures [da
primeira série] terdo prazo de vencimento de [®] ([®]) [dias/meses/anos], contados da data
de emissdo, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de [e] (“Data_de Vencimento [das
Debéntures da [e] Série]”) [e as debéntures da [®] série terdo prazo de vencimento de [e]
([®]) [dias/meses/anos] contados da data de emissdo, vencendo-se, portanto, em [e] de [e]
de [e] (“Data de Vencimento das Debéntures da [e] Série”)].

4.7. Valor nominal unitério: o valor nominal unitario das debéntures sera de RS 1.000,00
(mil reais), na data de [emissdo / subscri¢ao] (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de debéntures emitidas: serdo emitidas [®] ([®]) debéntures[, em até
[®] ([®]) séries, sendo [[®] ([®]) debéntures da primeira série e [®] ([®]) debéntures da [e]
série] {OU} [. A quantidade de debéntures a ser alocada em cada série serd definida conforme
demanda pelas debéntures apurada por meio do procedimento de bookbuilding]. [Serdao
emitidas inicialmente [®] ([®]) debéntures, observado que tal montante pode ser aumentado
em funcdo do exercicio da opc¢do de debéntures adicionais e/ou da opg¢do do lote
suplementar, conforme definido na clausula 3 e desta escritural.

4.9. Preco de subscri¢ao e forma de integralizacao

4.9.1. Asdebéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricdo, pelo seu valor nominal unitario [atualizado] [acrescido da remuneracdo,
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calculada pro rata temporis a partir da data de inicio da rentabilidade], de acordo com as
normas de liquidagdo aplicaveis a [Entidade de Registro e Depositdria]. Caso qualquer
debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a primeira data de
integralizagao, a integralizagdo devera considerar o seu valor nominal unitdrio [atualizado]
acrescido da remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade
até a data de sua efetiva integralizacao.

[4.9.2. As debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for o
caso, no ato de subscricdo das debéntures.]

4.10. Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.10.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures [da [e] Série]:

[OPCAO 1: SEM ATUALIZACAO MONETARIA]

[O valor nominal unitario das debéntures [da [®] série] ndo sera atualizado monetariamente.]

{oU}

[OPCAO 2: COM ATUALIZACAO MONETARIA PELO IPCA]

[O valor nominal unitdrio [(ou o saldo do valor nominal unitdrio, conforme aplicavel)] das
debéntures [da [®] série] sera atualizado monetariamente pela variagdo do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a data de inicio da rentabilidade até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetéria [das Debéntures da [@] Série]”), sendo o produto da
atualizacdo monetaria [das debéntures da [e] série] incorporado ao valor nominal unitario
[(ou ao saldo do valor nominal unitario, conforme aplicavel)] das debéntures [da [®] série]
(“Valor Nominal Unitario Atualizado” [e “Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado”,
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respectivamente]). A atualizacdo monetdria [das debéntures da primeira série] serd calculada
conforme a férmula abaixo:

onde: VNa = VNex(C

VNa = valor nominal unitdrio atualizado das debéntures [da [e] série] calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitdrio (ou saldo do valor nominal unitdrio, conforme o caso)
das debéntures [da [e] série] informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

1 AT dut
. ‘NI k
ESERN NI i1

onde:

n= numero total de indices considerados na atualizagdo monetdria [das debéntures da [e]

[~

série], sendo “n” um numero inteiro;

Nlx = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacGo. O més de
atualizagdo refere-se a data de cdlculo da debénture;

Nlx.1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
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dup = numero de dias uteis entre a data de inicio da rentabilidade ou a ultima data de
aniversdrio das debéntures [da [e] série] e a data de cdlculo, limitado ao numero total de dias
uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = numero de dias uteis contados entre a ultima e a proxima data de aniversdrio das
debéntures [da [e] série], sendo “dut” um numero inteiro.

[A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacGo em vigor, sem
necessidade de ajuste a escritura ou qualquer outra formalidade.]

i. O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo
IBGE;

ii. Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada [més] e, caso a
referida data ndo seja dia util, considera-se o primeiro dia util subsequente;

jii. Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversdrios consecutivas das debéntures [da [e] série];

dup

. [ NL e . o

iv. O fator resultante da expressdo: NI é considerado com 8 (oito) casas decimais,
k-1

sem arredondamento;

V. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

sequida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sGo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

Vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util
subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo dia util anterior.
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4.10.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qgualquer obrigacao pecunidria prevista nesta escritura para as debéntures [da [®] série], sera
utilizada, em sua substituicdo, para a apuragdao do IPCA, a projecao do IPCA calculada com
base na média coletada com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA,
informadas e coletadas a cada projecao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da emissora quanto pelos debenturistas [da [e]
série], quando da divulgacao posterior do IPCA.

4.10.1.2. Na auséncia de apurag¢do e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal
ou determinacao judicial, o IPCA deverd ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso
de inexistir substituto legal para o IPCA, o agente fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5
(cinco) dias uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento
de extin¢do ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de debenturistas
[da [e] série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Ges
e nesta escritura, conforme definidos na cldusula IX abaixo, para os debenturistas definirem,
de comum acordo com a emissora, observada a regulamentacdo aplicdvel, o novo parametro
a ser aplicado, o qual deverd refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes
a época (“Taxa Substitutiva [das Debéntures da Primeira Série]”). Até a deliberacdo desse
pardmetro serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias
previstas nesta escritura, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da emissora quanto pelos
debenturistas [da primeira série], quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.10.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
debenturistas [da [®] série], a referida Assembleia Geral de debenturistas [da [®] série] ndo
serd mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo
do valor nominal unitdrio atualizado das debéntures [da [®] série] desde o dia de sua
indisponibilidade.

4.10.1.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva [das debéntures [da [@] série]]
entre a emissora e os debenturistas [da [®] série] representando, no minimo, e/e das
debéntures em circulagdo em primeira convocagdo e e/e dos presentes em segunda
convocacgao [se atingido quérum minimo] das debéntures [da [®] série], ou caso ndo seja
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atingido o quérum necessario, a emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das
debéntures [da [e] série] em circulagao, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
debenturistas [da [®] série], pelo seu valor nominal unitario atualizado (ou saldo do valor
nominal unitario atualizado, conforme o caso), acrescido da remuneragao das debéntures [da
[@] série] devida calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade ou a data
de pagamento da remuneracdo das debéntures [da [®] série] imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para calculo da remuneragdo das
debéntures [da [e] série] aplicdvel as debéntures [da [e] série] a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA serdo utilizadas
as projecées ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA.

[OPGAO 1: REMUNERAGAO PREFIXADA OU IPCA+SPREAD FIXO]

4.11. Remuneragao

[4.11.1. Remuneracdo das debéntures [da [e®] série]: sobre o valor nominal unitdrio
[atualizado] [(ou sobre o saldo do valor nominal unitario [atualizado], conforme o caso)] das
debéntures [da [@] série], incidirdo juros remuneratérios correspondentes a [®] ao ano base
252 dias uteis (“Remuneracdo [das Debéntures da [e] Série]”), incidentes desde a data de
inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da remuneracdo [da [e®] série] (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
O cdlculo da remuneracgado [das debéntures da [e] série] obedecera a seguinte féormula:]

onde: J] = [VNa] ou [VNe] x (Fator Spread - 1)

J = valor da remuneragéo devida ao final do periodo de capitaliza¢do (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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[VNa] ou [VNe] = valor nominal unitdrio [atualizado] ou saldo do valor nominal unitdrio
atualizado da debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Lr
spread

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de dias uteis entre o ultimo periodo de capitaliza¢do e a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.

4.11.2. O periodo de capitalizacdo da remuneracao (“Periodo de Capitalizacdao”) é, para o
primeiro periodo de capitalizacdao, o intervalo de tempo que se inicia na data de inicio da
rentabilidade, inclusive, e termina na primeira data de pagamento da remuneracao, exclusive,
e, para os demais periodos de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de
pagamento da remuneragdao imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de
pagamento da remuneracdo subsequente, exclusive. Cada periodo de capitalizacdo sucede o
anterior sem solug¢ao de continuidade, até a data de vencimento.

{ou}

[OPGAO 2: REMUNERAGAO POR CDI + SPREAD FIXO]
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4.11. Remuneragao

4.11.1. Remuneracdo das debéntures da [e] série: sobre o valor nominal unitario das
debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias do DI de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”), acrescida de spread (sobretaxa) de [®]% ([e]
inteiros e [®] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis
(“Remuneracao”).

4.11.2. Aremuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario das debéntures (ou sobre
o saldo do valor nominal unitario das debéntures), desde a data de inicio da rentabilidade, ou
a data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) até a data de
pagamento da remuneracdao em questdo, data de pagamento decorrente de declaragao de
vencimento antecipado em decorréncia de um evento de inadimplemento (conforme abaixo
definido) ou na data de um eventual resgate antecipado facultativo (conforme abaixo
definido), o que ocorrer primeiro. A remuneracgdo sera calculada de acordo com a seguinte
formula:

onde: J = VNe x (Fator Juros - 1)

J = valor da remuneragéo devida ao final do periodo de capitaliza¢do (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitdrio de emissdo ou saldo do valor nominal unitdrio da debénture,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde: Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
periodo de capitalizagdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Ly

onde: FatorDI = H [l + (rp1 )]

k=1

np; = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualiza¢éo do ativo, sendo “np/” um
numero inteiro;

TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da sequinte form

1

. DI 252
onde: TLI, =(_1DS +1J -1

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, vdlida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

Lr
spread )252

onde: Fator Spread = ( 100

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais;
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DP = numero de dias uteis entre o ultimo periodo de capitalizacdo e a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.

4.11.3. Efetua-se o produtoério dos fatores diarios (1 + TDI;,), sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio e assim por diante, até o ultimo considerado.

4.11.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.11.5 O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.11.6. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo drgdo responsavel pelo seu calculo.

4.11.7. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
das debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel
até o momento para calculo da remuneragdo, nao sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a emissora e o titular das debéntures quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

4.11.8. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para cdlculo da
remuneracdo das debéntures, o agente fiducidrio deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco)
dias uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de debenturistas
[da [®] série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢oes
e nesta escritura, conforme definido na cldusula IX abaixo, a qual tera como objeto a
deliberacdo pelos debenturistas, de comum acordo com a emissora, do novo parametro de
remuneracdo das debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos
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niveis de remuneracdo. Caso ndo seja atingido o quérum de deliberacdo ou de deliberagcdo em
segunda convocag¢do, ou caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de remuneragdo entre
a emissora e os debenturistas representando, no minimo, /e das debéntures em circulagdo
em primeira convocac¢do e ®/e dos presentes em segunda convocacdo [se atingido quérum
minimo], a emissora devera adquirir a totalidade das debéntures em circulagdo, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, pelo seu valor nominal unitario, conforme o caso, acrescido
da remuneracdo devida até a data da efetiva aquisi¢do, calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio da rentabilidade das debéntures. As debéntures adquiridas nos termos deste
item serdo canceladas pela emissora. Nessa alternativa, para calculo da remunerac¢do das
debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ha auséncia de taxas, sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.9. O periodo de capitalizacdo da remuneracao (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para o
primeiro periodo de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de inicio da
rentabilidade, inclusive, e termina na primeira data de pagamento da remuneracao, exclusive,
e, para os demais periodos de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de
pagamento da remuneragao imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de
pagamento da remuneracao subsequente, exclusive. Cada periodo de capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a data de vencimento.

[OPCAO 3: REMUNERACAO POR PERCENTUAL DO CDI]

4.11. Remuneragao

4.11.1. Remunera¢ao das debéntures da [e] série: sobre o valor nominal unitario das
debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de [0]%
([®] por cento) das taxas médias didrias do DI de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, (“Taxa DI”), (“Remuneracao”).
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4.11.2. Aremuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario ou o saldo do valor
nominal unitdrio das debéntures, desde a data de inicio da rentabilidade (inclusive) até a data
de pagamento da remuneragdo em questao, na data de pagamento decorrente de declaracao
de vencimento antecipado em decorréncia de um evento de inadimplemento (conforme
abaixo definido), na data de um eventual resgate antecipado facultativo (conforme abaixo
definido) ou de um resgate antecipado compulsdrio (conforme abaixo definido), o que ocorrer
primeiro. A remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

onde: J = VNex (Fator DI - 1)

J = valor da remuneragéo devida ao final do periodo de capitalizagdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitdrio de emissGo ou saldo do valor nominal da debénture,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
periodo de capitalizagdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI :H(M—TDI kxij

onde: 100

“”_

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacéo do ativo, sendo “n” um
numero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;
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TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

. DI b
onde: TDI, :(_mg +1] -1

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

4.11.2.1. O fator resultante da expressdo (HTD& Xi] sera considerado com 16

100

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério;

4.11.2.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+T-Df;-, K%J ,sendo que, a cada

fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio e assim por diante, até o ultimo considerado.

4.11.2.3. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-3a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.11.2.4. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

4.11.2.5. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para cdlculo da remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a emissora e o titular das debéntures quando da divulgacao posterior da
Taxa DI que seria aplicavel.
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4.11.2.6. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da
remuneragdo das debéntures, o agente fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco)
dias uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de debenturistas
[da [e] série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Ges
e nesta escritura, conforme definidos na cldusula IX abaixo, a qual terda como objeto a
deliberagao pelos debenturistas, de comum acordo com a emissora, do novo parametro de
remuneracdo das debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos
niveis de remuneracdo. Caso ndo seja atingido o quérum de deliberacdo ou de deliberacdo em
segunda convocac¢ado, ou caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de remuneragdo entre
a emissora e os debenturistas representando, no minimo, /e das debéntures em circulagdo
em primeira convocacdo e ®/e dos presentes em segunda convocacgdo [se atingido quérum
minimo], a emissora devera adquirir a totalidade das debéntures em circulagdo, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, pelo seu valor nominal unitario, conforme o caso, acrescido
da remuneracdo devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio da rentabilidade das debéntures. As debéntures adquiridas nos termos deste
item serdo canceladas pela emissora. Nessa alternativa, para calculo da remunerac¢do das
debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ha auséncia de taxas, serd
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.2.7. O periodo de capitalizacdo da remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é,
para o primeiro periodo de capitaliza¢do, o intervalo de tempo que se inicia na data de inicio
da rentabilidade, inclusive, e termina na primeira data de pagamento da remuneracao,

exclusive, e, para os demais periodos de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na
data de pagamento da remunerag¢ao imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de
pagamento da remuneracdo subsequente, exclusive. Cada periodo de capitaliza¢do sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a data de vencimento.

4.12. Pagamento da remuneragao
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4.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigagcGes decorrentes das debéntures [da [@] série], [amortizacdo extraordinaria parcial
ou resgate antecipado], nos termos previstos nesta escritura de emissao, a remuneragao [das
debéntures da [e] série] serd paga [em uma Unica data, qual seja, na data de vencimento [das
debéntures da [e®] série]] {ou}
[[anualmente/semestralmente/trimestralmente/mensalmente], a partir da data de inicio da
rentabilidade, sendo o primeiro pagamento devido em [®], e os demais pagamentos devidos
sempre no dia [®] [de cada més] dos meses [®] de cada ano, até a data de vencimento [das
debéntures da [@] série] (cada uma dessas datas, uma “data de pagamento da remuneracdo
das debéntures da [e] série]”)].

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos das debéntures aqueles que sejam debenturistas ao final
do dia util anterior a cada data de pagamento previsto na escritura de emissao.

4.13. Amortiza¢ao do saldo do valor nominal unitario [atualizado]

4.13.1. O saldo do valor nominal unitario [atualizado] das debéntures [da [®] série] sera
amortizado [em uma Unica data, qual seja, na data de vencimento] {OU} [em [e] ([®]) parcelas
[anuais/semestrais/trimestrais/mensais] consecutivas, devidas sempre no[s] dia[s] [e] [de [e]]
de cada [més/ano], sendo que a primeira parcela serd devida em [e] de [®] de [®], e as demais
parcelas serdao devidas em cada uma das respetivas datas de amortizacao das debéntures, de
acordo com as datas indicadas na 22 coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “data de
amortizacdo das debéntures”) e percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a
seguir:

Data de amortizacao Percentual do saldo do valor nominal
Parcela " el . .
das debéntures unitario [atualizado] a ser amortizado
12 [o] [®]%
22 (o] [®]%
100,0000%
[e] [o]
(prever percentual com 4 casas decimais)
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4.14. Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as debéntures serdao
efetuados pela emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela [Entidade de Registro e Depositaria] para as debéntures
custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo escriturador,
para as debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente em [Entidade de Registro
e Depositaria].

4.15. Prorrogacao dos Prazos: considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 12 (primeiro) dia util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento
das debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
[Entidade de Registro e Depositdria], hipdtese em que somente havera prorrogacao quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo ou qualquer
dia que ndo houver expediente na [Entidade de Registro e Depositarial.

4.16. Encargos Moratdrios: sem prejuizo da [atualizagdo monetdria e da]
remuneracdo das debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela emissora de
qgualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagcdao ou interpelagao judicial
ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de [@]%
([®] por cento); e (ii) juros moratérios a razao de [®]% ([®] por cento) ao més, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido
e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuizo do disposto na
cldusula 4.16 acima, o n3ao comparecimento do debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da emissora, nas datas previstas nesta
escritura ou em comunicado publicado pela emissora no jornal indicado na cldusula 4.19
abaixo, ndo lhe dara direito ao recebimento da atualizagdo monetaria das debéntures e/ou
remunerac¢do das debéntures e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.
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4.18. Repactuagdo: as debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.19. Publicidade: [todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta
emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no [DO[e]] e no jornal [®] (“Aviso aos
Debenturistas”), bem como na pagina da emissora na rede mundial de computadores ([®]),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des [e as limitagdes
impostas pela Resolugao CVM 160] em relagdo a publicidade da oferta e os prazos legais,
devendo a emissora comunicar o agente fiducidrio e a [Camara de Liquidacdo] a respeito de
qualquer publicagdo na data da sua realizagao, sendo certo que, caso a emissora altere seu
jornal de publicacdo apds a data de emissdo, deverd enviar notificagdo ao agente fiduciario
informando o novo veiculo para divulgacdo de suas informacgdes]. [Todos os atos e decisdes a
serem tomados decorrentes desta emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos debenturistas deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
no DO [e] e no jornal [e] (“Avisos aos Debenturistas”), [considerando que aqueles exigidos
pela Lei das Sociedades por Ac¢des serao feitos também no DO [e]. O aviso ao mercado nos
termos do artigo 57 da Resolugdao CVM 160, o anuncio de inicio de distribui¢cao, o anlncio de
encerramento de distribuicdo, bem como quaisquer avisos e/ou anuncios relacionados a
oferta serao divulgados na pagina da emissora na rede mundial de computadores, devendo a
emissora comunicar o agente fiducidrio e a [Camara de Liquidagdo] a respeito de qualquer
divulgacdo na data da sua realizacdo]. O agente fiducidrio deve encaminhar a ANBIMA os
seguintes documentos: (i) os editais de convocacdo das assembleias de titulares dos valores
mobilidrios na mesma data da sua divulgacdo ao mercado daquelas assembleias que tiver
convocado e os demais na mesma data do seu conhecimento, (ii) as atas das assembleias de
emissdes em que atue como agente fiduciario, na mesma data de envio as entidades de
mercado em que o valor mobilidrio é negociado (mercados de bolsa ou de balcio).

4.20. Imunidade de Debenturistas: caso qualquer debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao banco liquidante e a emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as debéntures, documentacdao comprobatdria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o debenturista ndo envie
referida documentacdo, a emissora fard as retencdes dos tributos previstos na legislacao
tributdria em vigor nos rendimentos de tal debenturista.
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4.21. Classificagao de Risco

4.21.1. [N3do serd contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da oferta para
atribuir rating as debéntures.] {OU} [Foi/Foram contratada(s), como agéncia(s) de
classificacdo de risco da oferta, a [®] (“agéncia(s) de classificacdo de risco”), que atribuira
rating as debéntures.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

[OPCAO 1]

[CLAUSULA 5.1.1 EM CASO DE PREMIO POR PERCENTUAL CDI]

5.1.1. A emissora poder3d, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar
o resgate antecipado facultativo total das debéntures (“resgate antecipado facultativo total”).
Por ocasido do resgate antecipado facultativo total, o valor devido pela emissora sera
equivalente ao valor nominal unitario das debéntures [(ou o saldo do valor nominal unitario

das debéntures, conforme o caso)] a serem resgatadas, acrescido da remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade, ou a data do pagamento da
remuneracao anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado facultativo
total, incidente sobre o valor nominal unitdrio [(ou o saldo do valor nominal unitdrio,
conforme o caso)] mais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate antecipado
facultativo total e de prémio equivalente a [®#]% ([®] por cento) [ao ano, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, considerando a quantidade de dias Uteis a
transcorrer entre a data do efetivo resgate antecipado facultativo total e a data de vencimento
das debéntures] {OU} [prazo médio], incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].
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5.1.1.1. Caso a data de realizacdo do resgate antecipado facultativo total coincida com uma
data de amortizagdo e/ou pagamento de remuneragdo das debéntures, o prémio previsto no
item (c) da cldusula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do valor nominal unitario
apos o referido pagamento.

[CLAUSULA 5.1.1 EM CASO DE PREMIO POR NTN-B]

5.1.1. A emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar
o resgate antecipado facultativo total das debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo
Total”). Por ocasido do resgate antecipado facultativo total, o valor devido pela emissora sera
equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo, sendo que, caso (B)
seja maior que (A), a diferenca entre (B) e (A) sera paga a titulo de prémio (“Prémio de Resgate
Antecipado”):

A. ao valor nominal unitario [atualizado] [ou ao saldo do valor nominal unitario [atualizado]
das debéntures], acrescido da remuneracdo devida desde a data de inicio da rentabilidade
ou a data de pagamento da remuneracdo [ou data de capitalizacdo] [da [e] série] (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, até a data do resgate antecipado facultativo total;

B. a soma das parcelas de amortizacdo do valor nominal unitario [atualizado] [ou do saldo
do valor nominal unitario [atualizado] das debéntures] e das parcelas da remuneracao,
devidas desde a data do efetivo resgate antecipado facultativo até a data de vencimento das
debéntures [da respectiva série], trazida a valor presente até a data do efetivo resgate
antecipado facultativo total, utilizando-se uma taxa percentual de [®] % ([®] centésimos por
cento) ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis pro
rata temporis, que corresponderd a soma exponencial (i) da taxa percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Nota do Tesouro Nacional — Série B (NTNB),
de duration mais proxima das debéntures [da [®] série] na data do resgate, apurada e dias
Uteis imediatamente anteriores a data de resgate antecipado facultativo, sendo a duration
calculada com base na seguinte formula:
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FC
n t
=1 (1 + i)t/252 x t]

n FCt
onde: Duration — t=1 W
N 252

n = numero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacdo;

t = numero de dias uteis entre a data do resgate antecipado facultativo total e a data prevista
de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagdo programados;

[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizagdo programados
no prazo de t dias uteis;

i = taxa de remuneragdo, % a.a., conforme definida no item [e] desta escritura

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que deverd ser calculada
com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de amortizagdo e juros que
venceriam apds a resgate antecipado facultativo total deverdo ser consideradas na apuragdo
do valor (B):

- VNER
B = kzi(FV_PRXCRESQME)

onde:

VNek = parcela de amortizagdo do valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas
vincendas das debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao valor nominal
unitdrio, acrescido das parcelas de remuneragéo;

n = numero total de parcelas vincendas das debéntures, conforme o caso, sendo n um numero
inteiro;
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FVPk = fator de valor presente apurado conforme féormula a sequir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

onde: vak = [(1 + NTNB) X (1 + [.])]fﬂk,&‘SZ}

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Nota do
Tesouro Nacional - Série B (NTNB), de duration mais proxima das debéntures [da [e] série] na
data do resgate, apurada e dias uteis imediatamente anteriores a data de resgate antecipado
facultativo;

nk = numero de dias uteis entre a data de resgate antecipado facultativo total e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abaixo;

CResgate = fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a data de inicio da rentabilidade até a data de resgate
antecipado facultativo total.

5.1.1.1. Caso a data de realizacdo do resgate antecipado facultativo total coincida com uma
data de amortiza¢do e/ou pagamento de remunerac¢do das debéntures, o prémio previsto na
cldusula 5.1.1 acima e os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do valor
nominal unitdrio apds os referidos pagamentos.

{ou}
[CLAUSULA 5.1.1 EM CASO DE NAO HAVER PREMIO]

5.1.1. A emissora poderad, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar
o resgate antecipado facultativo total das debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo
Total”). Por ocasido do resgate antecipado facultativo total, o valor devido pela emissora sera
equivalente ao valor nominal unitario das debéntures [(ou o saldo do valor nominal unitario
das debéntures, conforme o caso)] a serem resgatadas, acrescido da remuneracdo, calculada
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pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade, ou a data do pagamento da
remuneragdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado facultativo
total, incidente sobre o valor nominal unitario [(ou o saldo do valor nominal unitario,
conforme o caso)], e os demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate antecipado
facultativo total.

5.1.1.1 N3do estd previsto o pagamento de prémio por ocasido do resgate antecipado
facultativo total.

5.1.2. O resgate antecipado facultativo total das debéntures somente serd realizado
mediante envio de comunicacdo individual aos debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da cldusula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para o agente fiduciario, a
[Camara de Liquidacao] e a ANBIMA, com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar o efetivo resgate antecipado facultativo total (“Comunicacdo de
Resgate”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) a data de realizagdo do
resgate antecipado facultativo total; (b) a men¢do de que o valor correspondente ao
pagamento serd o valor nominal unitario das debéntures [ou o saldo do valor nominal unitario
das debéntures, conforme o caso,] acrescido (i) de remuneracao, calculada conforme previsto
na clausula 5.1.1, [(ii) de prémio de resgate]; e (c) quaisquer outras informac¢des necessdrias a
operacionalizacdo do resgate antecipado facultativo total.

5.1.3. O resgate antecipado facultativo total para as debéntures custodiadas
eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositaria] seguird os procedimentos de
liguidagdo de eventos adotados por essa instituicdo. Caso as debéntures ndao estejam
custodiadas eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositaria], o resgate antecipado
facultativo total sera realizado por meio do banco liquidante.

5.1.4. As debéntures resgatadas pela emissora, conforme previsto nesta clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.5. Nao serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das debéntures.
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[OPCAO 2]

5.1.1. N3do serd admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo total ou
parcial das debéntures.

5.2. Amortiza¢ao Extraordinaria

[OPCAO 1: EM CASO DE PREMIO POR CDI]

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERAGAO]

5.2.1. A emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, inclusive,
realizar a amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das debéntures (“Amortizacdo
Extraordindria Parcial”). Por ocasido da amortizacdo extraordindria parcial, o valor devido pela
emissora serd equivalente a parcela do valor nominal unitario das debéntures [(ou o saldo do
valor nominal unitario das debéntures, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido da
remuneracado, calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade [ou a data
do pagamento da remuneracgdo anterior, conforme o caso,] até a data da efetiva amortiza¢ao
extraordindria parcial, incidente sobre o valor nominal unitdrio ou saldo do valor nominal
unitario mais encargos devidos e ndo pagos até a data da amortizacdo extraordindria parcial
e de prémio equivalente a [®]% ([®] por cento) [ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, considerando a quantidade de dias Uteis a transcorrer entre a
data da efetiva amortizacdo extraordinaria parcial e a data de vencimento das debéntures]
{OU} [ prazo médio], incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].

{ou}

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]
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5.2.1. A emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, inclusive,
realizar a amortizagdo extraordinaria parcial facultativa das debéntures (“Amortizacao
Extraordindria Parcial”). Por ocasido da amortizagao extraordinaria parcial, o valor devido pela
emissora serd equivalente a parcela do valor nominal unitario das debéntures [(ou o saldo do
valor nominal unitario das debéntures, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido da
remuneragao, calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade [ou a data
do pagamento da remuneracdo anterior, conforme o caso,] até a data da efetiva amortizacdo
extraordindria parcial, incidente sobre a parcela do valor nominal unitario ou o saldo do valor
nominal unitario, conforme o caso, a ser amortizada mais encargos devidos e ndo pagos até a
data da amortizacdo extraordinaria parcial e de prémio equivalente a [®]% ([®] por cento) [ao
ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, considerando a
guantidade de dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva amortizacdo extraordindria

parcial e a data de vencimento das debéntures] {OU} [prazo médio], incidente sobre [(a)] {OU}

[(a) + (b)].

5.2.1.1. O valor remanescente da remuneracdo continuard a ser capitalizado e devera ser
pago na data de pagamento da remunerag¢ao imediatamente subsequente.

5.2.2. Caso a data da amortizacdao extraordindria parcial coincida com uma data de
amortizacdo e/ou pagamento de remunerac¢do das debéntures, o prémio previsto no item ©
da cldusula 5.2.1 acima e os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do valor
nominal unitario objeto da amortizacao extraordindria apurada apds os referidos pagamento.

5.2.3. A amortizacdo extraordinaria parcial das debéntures somente serad realizada
mediante envio de comunicacdo individual aos debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para o agente fiduciario, a
[Camara de Liquidacao] e a ANBIMA, com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a efetiva amortizacdo extraordindria parcial das debéntures
(“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) a data
da amortizacdo extraordindria parcial; (b) a mencdo de que o valor correspondente ao
pagamento serd a parcela do valor nominal unitario das debéntures [ou o saldo do valor
nominal unitario das debéntures, conforme o caso,] acrescido (i) de remuneracdo, calculada
conforme prevista na clausula 5.2.1, (ii) de prémio de amortizacdo extraordinaria; e (c)
quaisquer outras informacOes necessarias a operacionalizacdo da amortizacdo extraordinaria
parcial.
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5.2.4. A amortizacdo extraordindria parcial para as debéntures custodiadas
eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositdria] seguird os procedimentos de
liguidacdo de eventos adotados por essa instituicdo. Caso as debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositaria], a amortizacdo
extraordindria parcial sera realizada por meio do banco liquidante.

5.2.5. As debéntures resgatadas pela emissora, conforme previsto nesta clausula, serdao
obrigatoriamente canceladas.

5.2.6. A realizacdgo da amortizagdo extraordindria parcial deverd abranger,
proporcionalmente, todas as debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizacdo de 98%
(noventa e oito por cento) do valor nominal unitdrio das debéntures [ou o saldo do valor
nominal unitario das debéntures, conforme o caso].

{ou}

[OPCAO 2: IPCA]

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERACAO]

5.2.1. A emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, inclusive,

“

realizar a amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das debéntures (“Amortizacdo
Extraordindria Parcial”). Por ocasido da amortizacdo extraordindria parcial, o valor devido pela

emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo,
sendo que, caso (B) seja maior que (A), a diferenca entre (B) e (A) serd paga a titulo de prémio
(“Prémio da Amortizacdo Extraordindria”):

A. a parcela do valor nominal unitario [atualizado] [ou ao saldo do valor nominal unitario
[atualizado] das debéntures] a ser amortizada, acrescido da remuneracao devida desde a
data de inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da remuneracdo [ou data de
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capitalizacdo] [da [®] série] (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, até a data
da amortizagao extraordinaria parcial;

B. a soma da parcela do valor nominal unitdrio [atualizado] [ou ao saldo do valor nominal
unitdrio [atualizado] das debéntures] a ser amortizada, e das parcelas da remuneracgao,
devidas desde a data da efetiva amortizagao extraordindria parcial até a data de vencimento
das debéntures [da respectiva série], trazida a valor presente até a data da efetiva
amortizacdo extraordindria parcial, utilizando-se uma taxa percentual de [e] % ([e]
centésimos por cento) ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis pro rata temporis, que corresponderd a soma exponencial (i) da taxa percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, da Nota do Tesouro Nacional —
Série B (NTNB), de duration mais préxima das debéntures [da [®] série] na data do resgate,
apurada e dias Uteis imediatamente anteriores a data da amortizacdo extraordindria parcial,
sendo a duration calculada com base na seguinte férmula:

FC
n t
t=1 (1 + i)t/252 X t]
onde: n FC,

t=1 [(1 + i)t/252]

252

Duration =

n = numero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacdo;

t = numero de dias uteis entre a data da amortizagdo extraordindria parcial e a data prevista
de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagdo programados;

[FC] t = valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizacéo programados
no prazo de t dias uteis;

i = taxa de remunerag¢éo, % a.a., conforme definida no item [e] desta escritura

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que deverd ser calculada

com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de amortizagdo e juros
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que venceriam apds a amortizagdo extraordindria parcial deverdo ser consideradas na
apuragdo do valor (B):

onde: ?z-' VNER C )
Z FVka Resgate

VINek = parcelas de amortiza¢do do valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas
vincendas das debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao valor nominal
unitdrio, acrescido das parcelas de remuneracéo;

n =numero total de parcelas vincendas das debéntures, conforme o caso, sendo n um numero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a sequir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

FVP, = [(1 + NTNB) x (1 + [¢])]"/*?

onde:

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Nota
do Tesouro Nacional - Série B (NTNB), de duration mais proxima das debéntures [da [e] série]
na data do resgate, apurada e dias uteis imediatamente anteriores a data da amortiza¢éo
extraordindria parcial;

nk = numero de dias uteis entre a data da amortiza¢do extraordindria parcial e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abaixo.
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{oU}

CResgate = fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a data de inicio da rentabilidade até a data de resgate
antecipado facultativo total.

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]

5.2.1. A emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, inclusive,

‘

realizar a amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das debéntures (“Amortizacdo
Extraordindria Parcial”). Por ocasido da amortizagao extraordindria parcial, o valor devido pela

emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo,
sendo que, caso (B) seja maior que (A), a diferenca entre (B) e (A) serd paga a titulo de prémio
(“Prémio da Amortizagdo Extraordindria”):

A. a parcela do valor nominal unitdrio [atualizado] [ou ao saldo do valor nominal unitério

[atualizado] das debéntures] a ser amortizada, acrescido da remuneragao devida desde
a data de inicio da rentabilidade ou a data de pagamento da remuneracdo [ou data de
capitalizacdo] [da [e] série] (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, até a
data da amortizagcdao extraordindria parcial, incidente sobre a parcela do valor nominal
unitario ou o saldo do valor nominal unitario, conforme o caso, a ser amortizada;

a soma das parcelas de amortizagdo do valor nominal unitario [atualizado] [ou o saldo
do valor nominal unitdrio [atualizado] das debéntures] a ser amortizada, e das parcelas
da remuneracdo, devidas desde a data da efetiva amortizacdo extraordindria parcial até
a data de vencimento das debéntures [da respectiva série] incidente sobre a parcela do
valor nominal unitario ou o saldo do valor nominal unitario, conforme o caso, a ser
amortizada, trazida a valor presente até a data da efetiva amortizacao extraordinaria
parcial, utilizando-se uma taxa percentual de [®] % ([®] centésimos por cento) ao ano
(“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis pro rata
temporis, que corresponderd a soma exponencial (i) da taxa percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, da Nota do Tesouro Nacional — Série B (NTNB),
de duration mais proxima das debéntures [da [®] série] na data do resgate, apurada e
dias Uteis imediatamente anteriores a data da amortizagdo extraordindria parcial, sendo
a duration calculada com base na seguinte férmula:
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n [ FC .
t=1 (1 + l-)t/zsz
n FCt ]
) t=1 (1 + i)t/252
onde: Duration = 757

n = numero de pagamentos de remuneracdo e/ou amortizacdo;

t = numero de dias uteis entre a data da amortizagdo extraordindria parcial e a data prevista
de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacdo programados;

[FC] _t =valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizacédo programados
no prazo de t dias uteis;

i = taxa de remuneragdo, % a.a., conforme definida no item [®] desta escritura

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que deverd ser calculada
com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de amortizagdo e juros
que venceriam apds a amortizagdo extraordindria parcial deverdo ser consideradas na
apuragdo do valor (B):

de: - VNEk
onae B - kzi(FV_kacResgﬂtE)

VNek = parcelas da amortiza¢do do valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas
vincendas das debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao valor nominal
unitdrio, acrescido das parcelas de remuneracéo;

n =numero total de parcelas vincendas das debéntures, conforme o caso, sendo n um numero
inteiro;
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FVPk = fator de valor presente apurado conforme formula a sequir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

onde: FVP,=[(1+ NTNB) x (1 + [.])]rnkfzs:«:}

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Nota
do Tesouro Nacional - Série B (NTNB), de duration mais proxima das debéntures [da [e] série]
na data do resgate, apurada e dias uteis imediatamente anteriores a data da amortiza¢éo
extraordindria parcial;

nk = numero de dias uteis entre a data da amortiza¢do extraordindria parcial e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abaixo.

CResgate = fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a data de inicio da rentabilidade até a data de resgate
antecipado facultativo total.

5.2.1.1. O valor remanescente da remuneragdo continuara a ser capitalizado e devera ser
pago na data de pagamento da remunerag¢ao imediatamente subsequente.

5.2.1.2. Caso a data de realizagdo da amortizacdao extraordindria parcial coincida com uma
data de amortizagdo e/ou pagamento de remuneracdo das debéntures, o prémio previsto no
item (B) da cldusula 5.1.1 acima e demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do
valor nominal unitario apds os referidos pagamentos.

5.2.2. A amortizacao extraordindria parcial das debéntures somente sera realizada
mediante envio de comunicacdo individual aos debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.19 acima, em ambos 0os casos com cdpia para o agente fiducidrio, a
[Camara de Liquidacdo] e a ANBIMA, com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a efetiva amortizacdo extraordindria parcial das debéntures
(“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida comunicacdo deverd constar: (a) a data
da amortizacdo extraordindria parcial; (b) a mencdo de que o valor correspondente ao

157



{ou}

pagamento serd o valor nominal unitario das debéntures [ou o saldo do valor nominal unitario
das debéntures, conforme o caso,] acrescido de remuneracgao, calculada conforme prevista na
cldusula 5.2.1, e (c) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionalizagdo da
amortizagao extraordinaria parcial.

5.2.3. A amortizacdo extraordindria parcial para as debéntures custodiadas
eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositdria] seguird os procedimentos de
liguidacdo de eventos adotados por essa instituicdo. Caso as debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositaria], a amortizacdo
extraordindria parcial sera realizada por meio do banco liquidante.

5.2.4. As debéntures resgatadas pela emissora, conforme previsto nesta clausula, serdao
obrigatoriamente canceladas.

5.2.5. A realizagdo da amortizacdo extraordindria parcial deverd abranger,
proporcionalmente, todas as debéntures e deverd obedecer ao limite de amortizacdo de 98%
(noventa e oito por cento) do valor nominal unitdrio das debéntures [ou o saldo do valor
nominal unitario das debéntures, conforme o caso].

[OPCAO 3: EM CASO DE NAO HAVER PREMIO]

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERAGAO]

5.2.1. A emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, inclusive,
realizar a amortizagao extraordinaria parcial facultativa das debéntures (“Amortizacao
Extraordindria Parcial”). Por ocasido da amortizacdo extraordindria parcial, o valor devido pela
emissora serd equivalente a parcela do valor nominal unitario das debéntures [(ou o saldo do
valor nominal unitario das debéntures, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido da
remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade, [ou a data

do pagamento da remuneracgdo anterior, conforme o caso,] até a data da efetiva amortizacao
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{ou}

extraordindria parcial, incidente sobre o valor nominal unitario ou o saldo do valor nominal
unitdrio, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da amortizacao extraordinaria
parcial.

5.2.1.1 N3o esta previsto o pagamento de prémio por ocasido da amortizagdo extraordindria
parcial.

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]

5.2.1. A emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, inclusive,
realizar a amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das debéntures (“Amortizacdo
Extraordindria Parcial”). Por ocasido da amortizagao extraordindria parcial, o valor devido pela
emissora serd equivalente a parcela do valor nominal unitario das debéntures [(ou o saldo do
valor nominal unitario das debéntures, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido da

remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade [ou a data
do pagamento da remuneracdo anterior, conforme o caso,] até a data da efetiva amortizacdo
extraordindria parcial, incidente sobre a parcela do valor nominal unitario ou o saldo do valor
nominal unitdrio, conforme o caso, a ser amortizada mais encargos devidos e ndo pagos até a
data da amortizagao extraordindria parcial.

5.2.1.1. O valor remanescente da remuneracdo continuard a ser capitalizado e devera ser
pago na data de pagamento da remunerac¢ao imediatamente subsequente.

5.2.2. A amortizacdo extraordinaria parcial das debéntures somente serad realizada
mediante envio de comunicac¢do individual aos debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos
termos da clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para o agente fiduciario, a
[Camara de Liquidacao] e a ANBIMA, com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a efetiva amortizacdo extraordindria parcial das debéntures
(“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) a data
da amortizacdo extraordindria parcial; (b) a mencdo de que o valor correspondente ao

pagamento sera o valor nominal unitario das debéntures [ou o saldo do valor nominal unitario
das debéntures, conforme o caso,] acrescido de remuneracao, calculada conforme prevista na
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cldusula 5.2.1, e (c) quaisquer outras informacdes necessadrias a operacionalizacdo da
amortizagao extraordinaria parcial.

5.2.3. A amortizagdo extraordinaria parcial para as debéntures custodiadas
eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositdria] seguird os procedimentos de
liguidacdo de eventos adotados por essa instituicdo. Caso as debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositaria], a amortizacdo
extraordindria parcial sera realizada por meio do banco liquidante.

5.2.4. As debéntures resgatadas pela emissora, conforme previsto nesta clausula, serdao
obrigatoriamente canceladas.

5.2.5. A realizacido da amortizacdo extraordindria parcial deverd abranger,
proporcionalmente, todas as debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizacao de 98%
(noventa e oito por cento) do valor nominal unitdrio das debéntures [ou o saldo do valor
nominal unitario das debéntures, conforme o caso].

[OPCAO 4]

5.2.1. N3o sera admitida a realizacdo de amortizacdo extraordinaria parcial das debéntures.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A emissora poder3, a seu exclusivo critério, a qualqguer momento, realizar oferta de
resgate antecipado das debéntures, enderecada a todos os debenturistas, sendo assegurado
a todos os debenturistas igualdade de condi¢cGes para aceitar o resgate das debéntures por
eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A oferta de resgate antecipado serd
operacionalizada da seguinte forma:
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5.3.2. A emissora realizard a oferta de resgate antecipado por meio de comunicacdo
individual enviada aos debenturistas, com cépia para o agente fiduciario, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da cldusula 4.19 acima (“Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado”)
com [30 (trinta)] dias uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a oferta de
resgate antecipado, sendo que na referida comunicacao deverd constar: (a) [se a oferta de
resgate antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das debéntures e, no caso de oferta
de resgate antecipado parcial das debéntures, indicar a quantidade de debéntures objeto da
referida oferta, observado o disposto na cldusula 5.2.6 abaixo]; (b) o valor do prémio de
resgate, caso existente; (c) a forma de manifestacao, a emissora, pelo debenturista que aceitar
a oferta de resgate antecipado; (d) a data efetiva para o resgate das debéntures e pagamento
aos debenturistas; e (e) as demais informacgdes necessdrias para tomada de decisdo e
operacionalizagao pelos debenturistas.

5.3.3. Apods a publicacdo dos termos da oferta de resgate antecipado, os debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a emissora no prazo e na forma
dispostos na comunicacdo de oferta de resgate antecipado, a qual ocorrerda em uma Unica
data para todas as debéntures objeto da oferta de resgate antecipado, observado que a
emissora somente poderd resgatar antecipadamente a quantidade de debéntures que tenha
sido indicada por seus respectivos titulares em adesao a oferta de resgate antecipado.

5.3.4. A emissora poderd condicionar a oferta de resgate antecipado a aceitacao deste por
um percentual minimo de debéntures, a ser por ela definido quando da realiza¢ao da oferta
de resgate antecipado. Tal percentual deverd estar estipulado na comunicacdo de oferta de
resgate antecipado.

5.3.5. O valor a ser pago aos debenturistas sera equivalente ao valor nominal unitario
[atualizado] das debéntures ou o saldo do valor nominal unitdrio [atualizado] das debéntures
a serem resgatadas, acrescido da remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a
data da oferta de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a data de inicio da
rentabilidade, ou a data do pagamento da remunerac¢do anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate das debéntures objeto da oferta de resgate antecipado, e (b) se for o caso,
do prémio de resgate indicado na comunicacao de oferta de resgate antecipado.

5.3.6. [Caso a emissora opte pela realizacdo da oferta de resgate antecipado parcial das
debéntures e o numero de debenturistas que tenham aderido a oferta de resgate antecipado
seja maior do que o numero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada, o resgate
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serd feito mediante sorteio, coordenado pelo agente fiducidrio e cujo procedimento sera
definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse procedimento, como habilitagao,
apuracao, validacao e quantidades serao realizadas fora do ambito da [Entidade de Registro e
Depositaria]. Os debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo 2 (dois) dias
Uteis de antecedéncia sobre a oferta de resgate antecipado.]

5.3.7. As debéntures resgatadas pela emissora, conforme previsto nesta clausula, serdao
obrigatoriamente canceladas.

5.3.8. O resgate antecipado parcial ou total proveniente da oferta de resgate antecipado
para as debéntures custodiadas eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositdria]
seguird os procedimentos de liquidacao adotados por essa instituicdo. Caso as debéntures nao
estejam custodiadas eletronicamente na [Entidade de Registro e Depositdria], sera realizado
por meio do escriturador.

5.3.9 A [Camara de Liquidacao] e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela emissora
sobre a realizacdo de resgate antecipado parcial ou total proveniente da oferta de resgate
antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo,
por meio de correspondéncia com o de acordo do agente fiduciario.

5.4. Aquisicdo Facultativa: a emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
debéntures em circulacdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das
Sociedades por Agdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo
tal fato, se assim exigido pelas disposices legais e regulamentares aplicaveis, constar do
relatdério da administracdao e das demonstracdes financeiras da emissora. As debéntures
adquiridas pela emissora de acordo com esta cldusula poderdo, a critério da emissora, ser
canceladas, permanecer na tesouraria da emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.
As debéntures adquiridas pela emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracdo aplicavel as
demais debéntures.
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6. VENCIMENTO ANTECIPADO

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

8. AGENTE FIDUCIARIO

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA [E DA GARANTIDORA]

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

11. DISPOSIGOES GERAIS

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

163



