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O MERCADO DE CAPITAIS NO 12 SEMESTRE DE 2025 ANBIMA

Volume de ofertas no 1° semestre supera R$ 300 bilhdes e é o segundo maior na série historica*;

Volume de debéntures incentivadas pela lei 12.431 atinge maior patamar semestral;

Negociacao de debéntures no secundario ja representa mais do dobro das ofertas no primario;

FIDC ¢ o principal instrumento de securitizagdo em 2025, com mais de R$ 40 bilhdes captados;

Captacao de renda fixa no mercado externo € a maior em volume no 1° semestre desde 2014.

*iniciadaem 2012



’IVIERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO A
ANBIMA

Volume no 12 semestre de 2025 é o segundo maior para esse periodo na série histérica*

Mercado doméstico renda fixa, hibridos e renda variavel no 12 semestre por ano
Volume (RS bilhdes)

T=344,0

T=328,4

1519 1520 1521 1522 1523 1524 1525

® Renda variavel ™ Renda fixa M Hibridos

*iniciada em 2012
Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



’IVIERCADO DE CAPITAIS — RENDA FIXA E HiBRIDOS A

Notas comerciais e FIDCs batem recorde no 12 semestre em volume e numero de operagoes ANBIMA

Captacao e Numero por ativo
Volume (RS bilhdes)

400,00
350,00
289
300,00 265
155
250,00
206,74
192,68
200,00
171
150,00 &
) 72
% 65'/ 28 30
100,00 - 78,20 O/\ 90 '/\22
40,65
50,00 33,35 37,32 27,38 29,51
12, 64 23,70 1378 1947 1473 14,75 2064 1996 12,96
7,90 - 4,72 1,60 2,10
0,00 N — e T | s
Debéntures CRA FIDC Fll Notas FIAGRO
Comerciais
m 1523 m1S24 m1S25 Nimero de operagdes

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



’IVIERCADO DE CAPITAIS — RENDA FIXA E HiBRIDOS A

Volume médio dos FIDCs continua sendo o menor entre os instrumentos e atinge RS 81,5 mi ANBIMA

Volume médio (RS milhdes) por ativo

FIAGRO

168,74

W Notas Comerciais
mFI

B FIDC

B CRA

H CRI

m Debéntures

1523 1524 1525

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



,RENDA FIXA — TITULOS ISENTOS A

Volume de debéntures incentivadas registrado em 2025 bate recorde semestral ANBIMA

Total de captagao — Titulos isentos por semestre
Volume (RS bilhdes)

T=119,7

T=117,3

T=112,5

1521 2521 1522 2522 1523 2523 1524 2524 1525

m CRA = CRI W Debéntures Incentivadas

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



’RENDA FIXA — TITULOS ISENTOS

Energia elétrica, transporte e logistica e titulos imobilidrios lideram captacbes entre titulos isentos

7\

ANBIMA

Divisao do volume de acordo com instrumentos
incentivados, em RS bilhdes e % do total

Agronegécio
RS 14,2
13%

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM

Volume de recursos captados por debéntures
incentivadas por setor, em RS bilhdes e % do total

Transporte e Logistica
RS 23,8
21%

Energia EIetrlca

RS 23,8 Outros setores
21% RS 14,1
Sanea mento
Tle TeIecomunlcac;oes RS 7,2
R$ 5,6 6%

5%



RENDA FIXA — TITULOS DE DiVIDA A

Empresas abertas representam 53% do total captado com titulos emitidos por empresas ANBIMA

Perfil de captagdo por empresas abertas e fechadas - titulos de divida'

Total Captado Volume (RS bilhGes)
RS bilhdes

w50 1525 0,113%
RS 297,62 2524 0,168%
RS 219,70 1524 6

R$ 175,35 2523 6

RS 89,25 1523 3

RS 166,38 2522 ‘

RS 152,68 1522

RS 172,69 2521 3

RS 104,70 1521 %

I Empresas de capital aberto B Empresas de capital fechado  ® Sociedades Limitadas B Cooperativas

Classificagdo da informag&o: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM 1 - Debéntures, Notas Comerciais e Notas Promissérias



RENDA FIXA — TITULOS DE DiVIDA 2\
ANBIMA

Energia Elétrica e transporte e logistica respondem por quase 40% do volume captado

Participacéo por setor no volume captado com titulos de divida no 12 semestre (RS 222,2 bilhées)

Papel e Celulose Petroleo e Gas
5,9% 5,6%
Financeiro
9,4%

Tl e Telecomunicagdes | Mineragdo
3,8% 3,2%

Empreendimentos e Comércio Atacadista
Outros (16 setores) Transporte e Logistica Saneamento ParticipacGes e Varejista
17,5% 16,4% 8,4% 3,6% 3,2%

Classificagdo da informag&o: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM 1 - Debéntures, Notas Comerciais e Notas Promissorias



RENDA FIXA — DEBENTURES A

Ofertas incentivadas pela lei 12.431 representam 39% do total captado por debéntures ANBIMA
Captacao de debéntures corporativas e incentivadas por ano
Volume (RS bilhdes)
T=98,9 T=151,6 T=133,9 T=137,1 T=78,2 T=158,4 T=206,7 T=267,0 T=192,7

1521 2521 1522 2522 1523 2523 1524 2524 1525

I Debéntures corporativas B Debéntures incentivadas

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fontes: CVM e ANBIMA



,RENDA FIXA — DEBENTURES A

Prazo médio das debéntures chega a 8 anos, puxado pelo desempenho das incentivadas ANBIMA
Prazo médio de debéntures ponderado pelo volume
em anos
17,81
14,26
13,18 12,79

11,14 11,41

10,64

1521 25821 1522 2522 1523 2523 1524 2524 1525

m Debéntures Corporativas B Debéntures Incentivadas B Debéntures

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA



RENDA FIXA — DEBENTURES

7\

ANBIMA

38,5% dos recursos captados pelo instrumento sGo direcionados para a infraestrutura

12,0% o1l

12,0%

22,6%

2,5%

33,7% 30,8%

1521 2521 1522 2522 1523 2523 1524

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM

2524

1525

Destinacdo dos recursos das debéntures
Em % do total

Outras destinacdes
W Pagamento de dividas
B Oferta Secunddria ou Nao Informado
M Investimento em infraestrutura

M Gestdo ordindria e/ou Recomposigdo de caixa

RS 74,2 bilhdes, sendo RS 68,0 bilhdes referentes

a papéis incentivados pela lei 12.431
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RENDA FIXA — DEBENTURES

Fundos de investimento representam 39,5% do volume subscrito no 1° semestre

7\

ANBIMA

Subscritores das debéntures (% do volume)

T=98,87 T=15160 T=133,89 T=137,06 T=78,20 T=158,40 T=206,74 T=267,02 T=192,68

8,8% 2,7%

6,3%

1521 2521 1522 2522 1523 2523 1524 2524 1525

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM

M Participantes Ligados

B Demais Investidores Institucionais
M Investidores Estrangeiros

H Fundos de Investimento

M Pessoas Fisicas



,[)EBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO ¢

Volume negociado cresce 22,6% e atinge o patamar recorde de RS 410,1 bilhGes ANBIMA
300,0
250,0
200,0
150,0

100,0
d n N
o [ I

1521 2521 1522 2522 1523 2523 1524 2524 1525

debéntures corporativas B debéntures incentivadas

Debéntures corporativas  Debéntures incentivadas

+ 22,6% no volume

f total de debéntures Aumento (%) 12,4% 40,7%
1S25: RS 410,1 bi Volume 1525 (RS bilhdes) 240,9 169,2
1524: R$ 334,6 bi Volume 1524 (RS bilhdes) 214,3 120,3

Classificagdo da informacdo: ANBIMA — Uso Externo Fontes: B3 e ANBIMA.



f’DEBENTU RES NO MERCADO SECUNDARIO A

Volume negociado no mercado secunddrio é mais do dobro do volume de ofertas em 2025 ANBIMA

Volume de ofertas no mercado primario e negocia¢des no mercado secundario -

RS bilhdes
410,1
373,0
334,6
255,8 267,0
188,8 206,7 192,7
1516 10,9 13391406 13711347 158,4
1521 2521 1522 2522 1523 2523 1524 2524 1525
B Mercado Primario Mercado Secundario

2522 1523 2523 1524 2524 1525

Representacdo do 104% 81% 105% 98% 241% 161% 162% 140% 213%
secundario em

relagao ao volume

do primario

Classificagdo da informacdo: ANBIMA — Uso Externo Fontes: B3 e ANBIMA.
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RENDA FIXA — SECURITIZACAO AN

FIDCs representam 42,8% do volume captado entre instrumentos de securitizagéo no 12 semestre ANBIMA

Total de captagao — Titulos de securitizagdao por semestre
Volume (RS bilhdes)

2521 1522 2522 1523 2523 152 2524 1525

1S21
mCR m CRA B CRI B Debéntures de Securitizacdo m FIDC

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



RENDA FIXA — SECURITIZACAO - FIDC 17\

FIDCs classificados como agro, industria e comércio representam 28,8% do total ANBIMA

Volume captado — Classificagdo ANBIMA FIDC por semestre
Volume (RS bilhdes)

T=335 T=586 T=202 T=285 T=147 T=290 T=373 T=455 T=406

9 0,2% 9

[ Foco de Atuagao Volume
Agro, Industria e Comércio (RS Bilhdes)

Agronegdcio 4,3
/ Recebiveis Comerciais 2,7
Infraestrutura 2,6
Demais focos de atuagdo 2,0

40,8% 40,6% 40,9%
26,7% 35,2% ’ 33,3% 28,9% 32,7% Multicarteira Financeiro 4,8
18,5%
27 Crédito Pessoal 4,5
1521 2521 1522 2522 1523 2523 1524 2524 1525 b 02

Foco de Atuacgao Volume
Financeiro (RS Bilhdes)
\ Crédito Consignado 5,1

Outros M Financeiro B Agro, IndUstria e Comércio B Fomento Mercantil ® Em andlise ou ndo aderentes

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM
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F
RENDA FIXA — SECURITIZACAO - FIDC 17\

82,2% do numero de operagdes encerradas no 12 semestre tém volume de até RS 100 milhées - ANBIMA
S
Numero de operagao de FIDC por faixa de volume Volume encerrado de FIDC por faixa de volume

RS bilhdes

12,2 75 8%
18,6
8,3
0,6

® Acima de RS 1 Bilhdo m Entre RS 100 milhdes e RS 1 bilhdo ® Entre RS 20 e RS 100 Milhdes m Entre RS 10 e RS 20 Milhdes Até RS 10 Milhdes

176

—

155 82,2%

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



MERCADO DE CAPITAIS EXTERNO 17\
/ ANBIMA

Emissoes externas de renda fixa registram maior volume para o periodo desde 2014

EmissOes no mercado externo - Renda Fixa

21

1519 1520 1521 1522 1523 1524 1525

mm VVolume (USS Bilhdes) === nUmero de operagdes

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA



MERCADO DE CAPITAIS EXTERNO !
ANBIMA

Volume captado no 12 semestre ja representa 86% do contabilizado em 2024 inteiro

Mercado externo - Emissoes de renda fixa por tipo de emissor
Volume (USS bilhdes)

T=258
T=24,5 T=24,6

2019 2020 2021 2022 2023 2024 1525

M Empresas I InstituicGes Financeiras B Republica

Fonte: ANBIMA Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo



>
’RENDA VARIAVEL A

Quatro follow-ons contabilizados no primeiro semestre totalizam RS 3,7 bilhées / ANBIMA

Oferta de Agdes por IPO e Follow-on - Resultados em RS bilhdes

1519 1520 1521 1522 1s23 1524 1525

= IPO H Follow-on

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



ONTRIBUIGAO PARA O DESENVOLVIMENTO ECONOMICO '

Estudo mostra impacto dos recursos captados via mercado de capitais na economia real ' ANBIMA

Distribuicdo geografica Setores mercado de capitais e BNDES Emissores de Notas Comerciais

‘s\

R
ANBIMA |

A o
ANBIMA ANBIMA

Além disso, uma maior varledade de instrumentos possibilitou um espahamento pelo pais dos _ 30 companhias que emitiram ttulos corporativos pela primeira vez, o que mostra que o
Emissoes e desembolsos por setor
emissores de divida, fazer frent instrumente vem sendo uma porta de entrada para um perfil de emissor que histericamente nio

abume Rranceira carente dos dessmbolsas par totor infragstruturs BNDES o smicsties primdns de
=

necessidades de recursos, movimento que se acirrou principalmente nos Gltimos anos. O deblntures Incuntheadas (Lei 12 421) por sates AKEIMA abé sabemtm do 2024 participava do segmento.

crescimento da economia brasileira, ocorrido em setores variados, tem se traduzido em uma

¢ ¥, tagio mais diversificada de fontes d
AC ‘J\“!”'}Ul‘,/i(} )6) captagio mais diversificada de fontes de recursos.

E Patriménio liquido dos Fundos de Investimento em infraestrutura

Volure financeira corrente em RS bilhBes. Classificagio adaptada para o estudo.

( A\J'.l JJA'.:)'! ’ Enderegos das pessoas juridicas emissoras no mercado primdrio - por volume financeiro.

VOLVIMEN

o

i X Caracteristicas de emissores de notas comerciais

Volume financeiro corrente em RS bilhes, de novembra de 2021 até dezembro de 2024

s
Aforte demanda pelas debiéntures incentivadas nc mercado primario e secundiria passbiltou a .
crisgio de carteiras cedicadas a esses papéis, oz fundos de investimento de infraestrutura. O -

liguid nos ditimas anos & atingiu RS 193,1 bilkdes

S Wi B

0 crescimento do mercado de capitais brasileiro nos Gltimos anos suscitou a necessidade de
mensurar o tamanho desse segmento. Existem diversas métricas que conseguem captar essa

informaggio e foram selecionadas algumas que consideramos as mais relevantes nesse sentido.

Vale ressaltar que essas métricas n30 30 0 foco deste trabalho e n3o hd o objetivo de comparar
a realidade brasileira com outros mercados, mas t0 somente termos mais clara a percepcio do em 2024, monante trés vezes superior 2 de 2023,

tamanho do segmento. Emissores de notas comerciais

As empresas de médio e pequena porte encontraram s ratas comerciais, kingadas em 2021,

Volume financeiro e quantidade de empresas emissoras das ofertas pdblicas de nota comercial desde

Foi escolhida uma janela de tempo de dez anos para ilustrar a evolugAo dessas relagdes. Na maior um instrumento de financlamento relevante de acesso an mencada de capitais. Por ter menor novemba de 2021, por naturezs juridica paa janeiro de 2025

parte das vezes, as métricas apresentam quedas em 2020, ano da pandemia de covid-19, e em
I 2023, marcado por eventos de crédito corporativos.

custo na estruturagio das emissdes, a maior parte dos emesores s50 empresas fechadas, que,

em sua makoria, 30 de menar tamanho do que as companhias abertas. Entre 2021 & 2024, j R IR
207

. Fechada RS 57,3bi
Quando se comparam com a divida piblica mobiliria, as emissdes totais do mercado de capitais formm grakicar 5 1172 bl de motes comercials, smrdo que S5 foram e smpree Aberts Rz s P
m 2024 representaram mais da metade das colocaBes dos titulos piblicos no ano (56%). fechlac 15,806l srmproe s alerta. D 206 g sxdsonas s peciads, 675 {388) Umitada 85156 bi 19
£co. mista 8S3,10bi 2
Cooperativa| RS 0,61bi 5

N | _oal | Rsuobi [ s

. Baixe o estudo na integra: anbi.ma/estudo


https://anbi.ma/estudo

ANEXO

174\

ANBIMA




MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO

Volume atinge RS 328,4 bilhées no 12 semestre de 2025 distribuidos em 1.301 opera¢ées

7\

ANBIMA

Agdes

CR 0,4 1,2
CRA 19,5 14,2
CRI 33,4 23,7
Debéntures 206,7 192,7
FIAGRO 1,6 2,1
FIDC 37,3 40,6
FlI 27,4 20,6
Notas Comerciais 13,0 29,5
Notas Promissdrias 0,0 0,0
CDCA

-24,1%

232,1%

-26,9%
-28,9%
-6,8%
30,6%
8,9%
-24,6%
127,7%
0,0%
0,0%

80
267
289

30
423
171

72

59
234
265

22
499
125

85

-33,3%
100,0%
-26,7%
-12,4%
-8,3%
-26,7%
18,0%
-26,9%
18,1%
0%
0%

o | 3aa0 | a4 | aex | 1a2 | 1

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO 17\

Volume chega a RS 81,9 bilhées em junho distribuidos em 279 operagdes ANBIMA
Junho/2025
instrumento | olume, em RS bilhges | Operagdes
Acles 0,2 1
CR 0,008 1
CRA 2,1 10
CRI 5,4 53
Debéntures 37,2 59
FIAGRO 0,4 7
FIDC 10,3 95
Fil 7,7 32
Notas Comerciais 18,8 21
Notas Promissdrias 0,0 0
CDCA 0,0 0

279

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



César Mindof
Diretor da ANBIMA

Guilherme Maranhao
Presidente do Forum de Estruturacao
de Mercado de Capitais da ANBIMA

imprensa@anbima.com.br
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