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OBJETIVOS DO CURSO DE ATUALIZAGCAO DA CEA

Os Programas de Certificacdo de Profissionais da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, CPA-10 e CPA-20, realizados desde 2002, se
mostraram importantes ferramentas para elevar o nivel de qualificacdo dos profissionais que atuam
nos mercados financeiros e de capitais na comercializacdo e distribuicdo de produtos de
investimento junto ao publico investidor. Esta importancia é comprovada por mais de 400 mil
profissionais certificados pela ANBIMA desde o inicio deste processo.

Buscando aperfeigoar continuamente o mercado em que atua, a ANBIMA em 2009 passou a
oferecer a Certificacdo de Especialista em Investimentos ANBIMA — CEA, que objetiva certificar
profissionais das Instituicdes Participantes especialistas em Produtos de Investimento e que atuam,
como funcdo principal: (i) na atividade de distribuicdo desses produtos para pessoas fisicas e
juridicas, e/ou (ii) na orientacdo sobre produtos de investimento para os gerentes de conta e
profissionais certificados pela CPA-10 e CPA-20.

O objetivo desse curso é discutir assuntos que nao sdo cobertos nos treinamentos realizados
pelas instituicdes com os especialistas de produtos de investimento. Dessa forma, o tema
autorregulacdo da ANBIMA foi reforcado e assuntos relacionados a produtos foram suprimidos. No
madulo de Planejamento de Investimento o curso da mais énfase no comportamento do cliente e a

adequacdo dos produtos ofertados ao seu perfil.



2\

A iacdo Brasileira das Entidad
S ANBIMA
O CONTEUDO DO PROGRAMA DETALHADO DE ATUALIZACAO

O presente programa é composto por cinco grandes temas: Autorregulacdo ANBIMA;
Principios Basicos de Economia e Financas; Gestdo de Carteiras e Riscos; Planejamento de
Investimento e Instrumentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Derivativos.

A ANBIMA assume o compromisso de revisar periodicamente esse Programa Detalhado com
a finalidade de incorporar novos assuntos, sempre que o dinamismo e a evolu¢do do mercado
financeiro e de capitais venham torna-los relevantes e essenciais.

A legislacdo vigente representativa para a venda de produtos de investimento, ainda que nao
totalmente explicitada, encontra-se também presente nos conceitos e contetdo dos diversos temas

e topicos abordados.
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PROGRAMA DETALHADO ATUALIZAGCAO CEA

-Versao 1.2 —

A legislacdo aplicdvel ao conteldo do exame é aquela que se encontra vigente e eficaz em até 06 (seis)

meses antes da data deste curso.

1. AUTORREGULACAO ANBIMA
O objetivo deste mdodulo é validar o conhecimento do profissional quanto aos principais codigos
ANBIMA para as melhores praticas nas atividades que exercem junto aos gerentes de contas de
investidores pessoas fisicas em investimentos, podendo indicar produtos do mercado financeiro,

de capitais e de previdéncia complementar aberta.

1.1 A atividade da ANBIMA no ambito da Regula¢ao Financeira no Brasil
1.1.1 Introducdo: regulacdo financeira no Brasil
1.1.2 O papel da ANBIMA

1.1.3 Aspectos gerais da autorregulacdao da ANBIMA

1.2 Cédigo Anbima de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragao de Recursos de Terceiros
1.2.1 Definicoes (Cap. )
1.2.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)
1.2.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)
1.2.4 Regras e Procedimentos (Cap. V)
1.2.4.1 Segregacao de Atividades (Secdo Il)
1.2.4.2 Seguranca e Sigilo das Informacdes (Secdo Ill)
1.2.5 Administracao Fiducidria (Cap. VII)
1.2.5.1 Obrigacdes gerais do administrador fiducidrio (Secao 1)
1.2.6 Gestdo de Recursos de Terceiros (Cap. VIII)
1.2.6.1 Obrigacdes Gerais do Gestor de Recursos de Terceiros (Secdo I)

1.2.7 Selo ANBIMA (Cap. XIII)
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1.2.8 Fundos de Investimento 555 (Anexo |)
1.2.8.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. |)
1.2.8.2 Documentos e informagdes dos Fundos 555 (Cap. Ill)
1.2.8.2.1 Lamina de Informagdes Essenciais (Segao 1)
1.2.8.3 Publicidade dos Fundos 555 (Cap. VI)
1.2.8.3.1 Regras Gerais (Sec¢ao I)
1.2.8.3.2 Material Publicitario (Secao Il)
1.2.8.3.3 Material Técnico (Secao Ill)
1.2.8.3.4 Histdrico da Rentabilidade (Secdo VI)
1.2.8.3.5 Avisos Obrigatérios (Seg¢do VII)

1.2.9 Aprecamento dos Ativos (Cap. VIl e documento com Regras e Procedimentos do Codigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros)

1.2.10 Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (Anexo Il)
1.2.10.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. I)
1.2.10.2 Documentos e Informacgdes do FIDC (Cap. V)
1.2.10.2.1 Prospecto do FIDC (Secao |)
1.2.10.2.2 Informativo Mensal do FIDC (Segao Il)

1.2.10.2.2 Classificacdo dos FIDC (Cap. IX e documento com Regras e Procedimentos do Cédigo
de Administracdo de Recursos de Terceiros)

1.2.11 Fundos de Investimento Imobilidrio (Anexo Ill)
1.2.11.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. 1)
1.2.11.2 Prospecto do Fll (Cap. IV)

1.2.11.3 Classificacdo dos Fll (Cap. VI e documento com Regras e Procedimentos do Cédigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros)

1.2.12 Fundos de Investimento em indice de Mercado (Anexo IV)
1.2.12.1 Website (Cap. Il)

1.2.13 Carteira Administrada (Anexo V)
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1.2.13.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. 1)

1.2.13.2 Regras Gerais (Cap. Il). Contrato de Carteira Administrada (Sec¢do 1); Andlise de Perfil do
Investidor (Segao Il) e Aprecamento (Secao Ill)

1.2.13.3 Publicidade (Cap. IV). Divulgacdo de Rentabilidade (Secdo I) e Avisos Obrigatdrios (Secdo
)

1.2.13.4 Divulgacdo de Saldos e Informacdes Consolidadas de Posicdo de Investidores (Cap. V)

1.3 Coédigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenagdo e
Distribuicao de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores
Mobiliarios

1.3.1 Defini¢cbes (Cap. 1)

1.3.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)

1.3.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)

1.3.4 Regras Gerais (Cap. V)

1.3.5 Documentos da Oferta (Cap. VII)

1.3.6 Selo ANBIMA (Cap. IX)

1.3.7 Publicidade (Cap. X)

1.4 Cddigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicdo de Produtos de

Investimento

1.4.1 Definicoes (Cap. )

1.4.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)

1.4.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)

1.4.4 Regras e Procedimentos (Cap. V)
1.4.4.1 Seguranca e Sigilo das Informacdes (Secdo Il)
1.4.4.2Gestdo de Riscos (Secao 1V)

1.4.5 Publicidade (Cap. VIII)
1.4.5.1 Regras Gerais (Secao I)

1.4.5.2 Material Publicitario (Secdo Il)
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1.4.5.3 Material Técnico (Secdo lll)
1.4.5.4 Comparacao e simulacdo (Secdo V)
1.4.5.5 Avisos Obrigatorios (Se¢ao VI)

1.4.6 Atividade de Distribuicao de Produtos de Investimento - Regras Gerais (Cap. IX)
1.4.6.1 Divulgacdo de informagdes por meios eletronicos (Segao |)
1.4.6.2 Remuneracdo do Distribuidor (Secao )
1.4.6.3 Conheca seu cliente (Secao lll)
1.4.6.4 Suitability (Secao V)

1.4.7 Private (Cap. XI)

1.4.8 Selo ANBIMA (Cap. XIII)

1.4.9 Distribuicdo de Fundos de Investimento (Anexo 1)
1.4.9.1 Distribuicao (Capitulo 1)

1.4.9.2 Distribuicdo por conta e ordem (Capitulo I1)

1.4.10 Regras e Procedimentos do Cddigo de Distribuicdo
1.4.10.1 Regras e Procedimentos de Suitability No. 01 e No. 06
1.4.10.1.1 Objetivo e Abrangéncia (Capitulo 1)

1.4.10.1.2 Classificacdo do Investidor (Capitulo Il)

1.4.10.1.3 Classificacdao dos Produtos de Investimento (Capitulo 1ll): Classificacdo de

Risco (Secdo 1), Categoria dos Produtos de Investimento (Secdo Il) e Produtos de Investimento

Complexo (Segao lll)

1.4.10.2 Regras e Procedimentos de Comparacao de Produtos de Investimento em

Publicidade No. 02 e No. 06
1.4.10.2.1 Objetivo e Abrangéncia (Capitulo I)

1.4.10.2.2 Regras Gerais (Capitulo Il)

1.4.10.3 Regras e Procedimentos para Transparéncia na Remuneracdo dos

Distribuidores No. 04 e 07
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1.4.10.3.1 Objetivo e Abrangéncia (Capitulo 1)
1.4.10.3.2 Informagdes sobre a Remuneragao (Capitulo I1)

1.4.10.4 Regras e Procedimentos para Transferéncia de Produtos de Investimento No.

05
1.4.10.4.1 Objetivo e Abrangéncia (Capitulo 1)
1.4.10.4.2 Regras Gerais (Capitulo I1)

1.4.10.4.3 Transferéncia de Cotas de Fundos de Investimento (Capitulo Ill): Conta e

Ordem (Secao I)

1.4.10.4.4 Transferéncia de Custddia dos demais Produtos de Investimento (Capitulo
V)
PRINCIPIOS BASICOS DE ECONOMIA E FINANGAS
O objetivo deste modulo é rever os principais conceitos sobre Economia e Finangas. Além disto, o
profissional devera ter capacidade de interpretar a informagao e explicar seu significado. Alguns
dos tdpicos poderdao exigir calculos financeiros, diagramacgdo, interpretacao de graficos e

resolucdo de problemas utilizando técnicas de matematica financeira.

2.1 Conceitos Basicos de Economia

2.1.1 Indicadores econdmicos (definigdo): PIB — Produto Interno Bruto, indices de Inflagdo (IPCA e
IGP-M), taxa de cdmbio (PTAX), taxa SELIC, taxa DI e TR — Taxa Referencial.

2.1.2 Politica Fiscal: necessidade de financiamento do setor publico, implicagdes sobre a divida
publica.

2.1.3 Politica Cambial: cupom cambial, reservas internacionais, regimes de taxa de cambio.
Relagdes e conceitos.

2.1.4 Contas Externas: Balanca Comercial, Transacdes Correntes, Conta de Capital. Conceitos.

2.2 Conceitos Basicos de Finangas
2.2.1 Valor Presente, Valor Futuro, Taxa de Desconto e Diagrama de Fluxo de Caixa
2.2.2 Regime de Capitalizacdo Simples

2.2.2.1 Proporcionalidade de Taxas
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2.2.3 Regime de Capitalizacdo Composto
2.2.3.1 Equivaléncia de Taxas
2.2.4 Regime de Capitalizacao Continuo
2.2.5 Desconto Bancario ou “por fora”
2.2.6 Taxa de Juros Nominal e Taxa de Juros Real: Indexador e Férmula de Fisher
2.2.7 Séries Uniformes de Pagamentos
2.2.7.1 Séries Uniformes Antecipadas
2.2.7.2 Séries Uniformes Postecipadas
2.2.7.3 Perpetuidade
2.2.7.4 Valor Futuro (ou Montante) de uma Série Uniforme de Pagamentos
2.2.8 Sistemas de amortizacdo: SAC (Sistema de Amortizacdo Constante), Tabela Price e SAA
(Sistema de Amortizacdo Americano)
2.2.9 Métodos de Analise de Investimentos
2.2.9.1 Taxa Minima de Atratividade
2.2.9.2 Custo de Oportunidade
2.2.9.3 Taxa Interna de Retorno (TIR) e Taxa Interna de Retorno Modificada; Risco de
Reinvestimento

2.2.9.4 Valor Presente Liquido (VPL)

2.3 Conceitos de ASG (Ambiental, Social e Governanca)
2.3.1 Aspectos Ambientais
2.3.2 Aspectos Sociais

2.3.3 Aspectos de Governanga Corporativa

3. GESTAO DE CARTEIRAS E RISCOS
O objetivo deste méduloo é rever e promover a discussao sobre o processo de Alocacao de Ativos
e Rebalanceamento de Carteiras e os principais processos envolvidos na Gestao de Risco em

Carteiras.
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3.1 Estatistica aplicada

3.1.1 Medidas de posicao central: média, mediana e moda.

3.1.2 Medidas de dispersao: variancia e desvio padrao (volatilidade).

3.1.3 Medidas de associagdo entre duas varidveis: covariancia, coeficiente de correlacdo e
coeficiente de determinagédo (R?).

3.1.4 Distribui¢ao Normal

3.1.5 Intervalo de confianga em uma distribui¢cdo normal

3.2 Risco, Retorno e Mercado
3.2.1 Mercado Eficiente

3.2.2 Risco e Retorno Esperados

3.3 Selec¢ao de Carteiras e Modelo de Markowitz
3.3.1 Retorno Esperado de uma Carteira; Retorno esperado de uma carteira de até trés ativos
3.3.2 Diversificacdo do Risco de uma Carteira e o Modelo de Markowitz
3.3.3 Ativos com Correlagao nula
3.3.4 Risco Diversificavel e Risco Sistematico (nao diversificavel)
3.3.5 Taxa Livre de Risco e Prémio pelo Risco de Mercado
3.3.6 A Fronteira Eficiente

3.3.7 Escolha da Carteira 6tima

3.4 Modelo de Precificagdao de Ativos — CAPM
3.4.1 Reta do Mercado de Capitais (Capital Market Line — CML). Carteira mais atraente
3.4.2 Reta Caracteristica
3.4.2.1 Coeficiente alfa
3.4.2.2 Coeficiente beta: O risco sistematico
3.4.2.3 Risco ndo sistematico
3.4.3 Reta do Mercado de Titulos (Security Market Line — SML)
3.4.4 Arbitrage Pricing Theory — APT.

3.5 Alocacao de Ativos
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3.5.1 Asset Allocation: processo e critério de diversificacdo de produtos de investimento

3.5.2 Definicao de classes de ativos e correlagdo entre os ativos de mesma classe

3.5.3 Critérios de alocacdo de ativos e rebalanceamento das carteiras

3.5.4 Alocagao de ativos: horizonte de tempo e perfil do investidor. Alocagdo Estratégica em
funcdo da evolucdo do tempo do investimento. Alocacdo Tatica em funcdo de alteracdes nas

condigdes do mercado

3.6 Gestao de Riscos em Fundos de Investimento e Carteiras Administradas
3.6.1 Prémio pelo Risco
3.6.1.1 indice de Sharpe
3.6.1.2 indice de Treynor
3.6.2 indice de Modigliani
3.6.3 Valor em Risco de uma Carteira — VAR (Value at Risk)
3.6.4 Stress Test
3.6.5 Stop Loss
3.6.6 Back Testing

3.6.7 Tracking Error e Erro Quadratico Médio

4. PLANEJAMENTO DE INVESTIMENTO

O objetivo deste modulo é consolidar o estudo dos tépicos anteriores revendo conceitos e sua
aplicacdo pratica na avaliacdo e recomendac¢ao de aplicagdo em produtos de investimento e
previdéncia complementar. Espera-se que o profissional demonstre uma visdao consolidada,
permitindo desta forma uma recomendagao adequada de alocagdo de investimentos em fungao
do perfil dos investidores, suas rea¢ées na perspectiva de Financas Comportamentais e do
processo de tomada de decisao em investimento. Especial destaque é dado aos temas de Analise

do Perfil do Investidor e o Processo de Decisdo.

4.1 Investimento Pessoal
4.1.1 Principios Basicos do Processo de Planejamento Financeiro Pessoal
4.1.1.1 As etapas do processo de planejamento financeiro (seis passos)

4.1.1.2 Principios Gerais de Conduta do Cédigo de Certificagdo da ANBIMA



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

4.1.2 Orgamento Pessoal e Balango Patrimonial
4.1.2.1 Orgamento: poupanga e gastos correntes; receitas e despesas. Fluxo de caixa
4.1.2.2 Reserva de Curto Prazo (reserva de emergéncia): necessidade e dimensionamento.
Produtos adequados a esse objetivo
4.1.2.3 Balan¢o Patrimonial: ativos e investimentos; passivos, dividas e financiamentos.
Patrimonio Liquido
4.1.3Entendimento do risco pelo investidor: decisdes do investidor na perspectiva da teoria de
carteiras. Expectativas racionais
4.1.3.1 O que é risco
4.1.3.2 Efeito diversificacdo

4.2 Decisoes do Investidor na perspectiva de Finangas Comportamentais
4.2.1 A decisao do investidor na perspectiva das Finangas Comportamentais
4.2.2 As principais Heuristicas (regras praticas que orientam o julgamento e avaliacdo dos
investidores)
4.2.2.1 Heuristica da disponibilidade (decisdes influenciadas por ocorréncias e eventos recentes
na memoaria do investidor)
4.2.2.2 Heuristica da representatividade (decisGes a partir de associacdes com esteredtipos
formados e desprezo a informacdes relevantes para a tomada de decisdo)
4.2.2.3 Ancoragem (decisdes com base em conhecimentos prévios ou pré-concebidos)
4.2.3 Vieses comportamentais do investidor
4.2.3.1 Otimismo e suas influéncias na decisdao de investimento
4.2.3.2 Excesso de Confianga
4.2.3.3 Armadilha da Confirmacao
4.2.3.4 llusdao do Controle
4.2.4 Efeitos de estruturacao (framing): influéncia de investimento em func¢do da forma como o
problema é apresentado
4.2.5 Aversdo a perda: manutencdo de investimentos ndo lucrativos e venda de investimentos com

ganho certo

4.3 Entrevista e Processo de Analise do Perfil do Investidor
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4.3.1 Resolucdo CVM N2 30 — dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e
operagdes ao perfil do cliente (suitability). Entrevista e aplicacao de questiondrio para identificar o
perfil e situacdo patrimonial do cliente.

4.3.1.1 Abrangéncia; perfil do cliente; categorias de produtos; vedagdes e obrigacdes; controles
internos; atualiza¢des e dispensas. Obrigatoriedade do API para Pessoa Fisica e Pessoa Juridica,
isencdes e excecoes.

4.3.1.2 Adequacgdo de produtos ofertados em fungao do perfil do investidor. Importancia e
motivacdo do API para o investidor. Possibilidade de venda de um produto ndo adequado ao perfil
do investidor.

4.3.2 Fatores Determinantes para Adequacado dos Produtos de Investimento as Necessidades dos
Investidores

4.3.2.1 Objetivo do investidor

4.3.2.2 Horizonte de investimento e idade do investidor

4.3.2.3 Risco versus retorno. Capacidade de assumir riscos, o nivel de risco suportavel pelo
investidor e sua tolerancia ao risco. Retorno esperado e retorno requerido para atingir um objetivo

4.3.3 Entendimento dos objetivos, necessidades, restricdes e prioridades do cliente. Valores e
atitudes das pessoas em relacdo a sua faixa etaria (Ciclo de Vida). Atitudes das pessoas em relacdo

a risco/retorno.

4.4. Planejamento de Investimento — O Processo de Decisao do Cliente

4.4.1 Apresentacdao e escolha de alternativas e carteiras de investimento de longo prazo.
Acompanhamento das recomendacdes de investimento ou carteiras.

4.4.2 Apresentacdo e acompanhamento da performance dos investimentos e aderéncia ao perfil
de risco do cliente

4.4.3 Recomendacdo de mudanca dos investimentos em funcao de mudancas relacdo de risco x
retorno do mercado (rebalanceamento)

4.4.4 Alternativas financeiras adequadas ao planejamento fiscal em fun¢do da situacdao econémica
do cliente. Necessidade de novo direcionamento de produtos em funcao de mudancas no horizonte

de investimento, situacdes especiais e aspectos de planejamento fiscal.
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5. INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL E DERIVATIVOS

O objetivo deste modulo é validar o conhecimento do profissional quanto as principais
caracteristicas dos novos titulos negociados no mercado, bem como as suas formas de
negociacdo. Espera-se que o profissional demonstre uma visao consolidada, permitindo desta
forma uma andlise adequada a respeito da decisao de investimento nesses titulos e como avalia-

los.

5.1 Titulos do segmento ASG
5.1.1 Titulos verdes (Green Bonds)
5.1.2 Titulos Sociais (Social Bonds)
5.1.3 Sustainability Linked bonds
5.1.4 Titulos ODS (Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel)

5.1.5 Titulos de Transicdo (Climatica)

5.2 indices de bolsa de valores: indices de Bolsa de Valores: indice Bovespa (IBOVESPA), indice
de Sustentabilidade Empresarial (ISE); Indice Brasil (IBrX); indice de Ac¢des com Governanca
Corporativa Diferenciada (IGC); indice MidLarge Cap — MLCX; indice Small Cap — SMLL,indice de
Energia Elétrica-IEE, Indice Carbono Eficiente B3 — ICO2 B3, Indices de A¢des com Tag Along
Diferenciado — ITAG B3, indice de Governanca Corporativa Trade -IGCT B3, indice de Governanca

Corporativa Novo Mercado -IGC NM B3.

5.2.1 indices de bolsa de valores no exterior: S&P 500, Dow Jones, NASDAQ, MSCI World, MSCI
Emerging Markets e Euro Stock, DJSI - Dow Jones Sustainability Indices, FTSE4AGood, S&P ESG Indices.



