Registro Unico
de Negdcios
Mercado secundario de debéntures ANBIMA

Ano X e N2 103 e jan/22
Percebemos, nos ultimos meses de 2021, um crescimento do volume de debéntures negociadas, tendo
registrado no més de novembro o maior volume dos Ultimos meses avaliados, entretanto, o ano de 2022
comegou com volumes mais amenos. Também em numero de operagdes e de séries registradas, o més de
janeiro deste ano teve volumes menores se comparados aos registrados nos ultimos meses.

Volume Negociado das Operagdes Registradas (RS milhdes)

TR T T T T T

Intra-grupo 4.622,8 2.485,2 2.498,6 2.756,9 2.877,0 2.646,6
Extra-grupo 19.998,0 21.205,8 22.079,3 22.981,7 20.771,4 17.584,2
Cliente 16.845,1 18.139,3 17.474,1 20.084,5 18.297,4 14.490,5
Mercado 3.153,0 3.066,5 4.605,2 2.897,1 2.474,1 3.093,6
Total 24.620,8 23.691,0 24.577,9 25.738,5 23.648,4 20.230,7

Numero de Operagdes Registradas

R I I TN N T T

Intra-grupo 3.774 3.462 3.368 3.430 3.966 3.561
Extra-grupo 36.764 35.602 37.521 33.078 38.576 33.851
Cliente 33.350 32.616 34.380 29.957 35.412 30.445
Mercado 3.414 2.986 3.141 3.121 3.164 3.406
Total 40.538 39.064 40.889 36.508 42.542 37.412

Numero de Séries Negociadas

84 82 79 89 87 90

Intra-grupo

Extra-grupo 231 240 245 244 235 235
Cliente 228 238 242 242 233 232
Mercado 74 64 75 76 67 73

Média Total* 237 247 252 251 247 246

Total de Séries 639 665 677 693 745 710

(*) Os ativos podem ser negociados em operagdes intra-grupo e extra-grupo simultaneamente

Concentragao dos Ativos Mais Negociados
(Operagoes extra-grupo)
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Embora o nimero de ativos incentivados negociados seja inferior ao das demais debéntures, 290 contra 377, o
numero de ativos ndo incentivados mostrou-se estavel comparado ao ultimo avaliado; contudo, as incentivadas
seguem com relevante participacdo nas operagdes registradas no mercado secundario, mantendo sua
participagdo por volta de 76% do total das debéntures negociadas nesse més.

Frequéncia de Negdcios
(OperagGes extra-grupo)
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Caracteristica das Operagodes - Distribuicao do Numero de Negécios
(Operacgdes extra-grupo)
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.

(**) Dados referentes ao periodo até janeiro de 2022.

Debéntures Incentivadas*
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(*) Engloba ativos emitidos no dmbito da Lei 12.431.
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O esforgo constante da Associagdo para incrementar a representatividade da amostra de precificagdo reflete sua
iniciativa na ampliacdo do escopo da atividade de precificagdo. Ao longo dos ultimos meses, a amostra manteve-
se com relevante numero de ativos na publicagdo didria de pregos indicativos de debéntures, contando
atualmente com 628 ativos.

Perfil das Institui¢coes Financeiras

Operagoes de participantes do Sistema REUNE Operagdes entre participantes
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Observagdo: Instituigdes bancarias englobam bancos comerciais, bancos de investimento, bancos mdltiplos e caixas. Ja
as ndo-bancarias englobam corretoras, distribuidoras e sociedades de arrendamento.

Concentragao dos participantes - Cinco mais atuantes
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Representatividade da Amostra de Precificagdo da ANBIMA
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3.
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(Operagdes extra-grupo)
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Selegdo de Ativos por buffer
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Caracteristicas dos Ativos Mais Liquidos
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Mercado secundério de debéntures

Registro Unico

REUNE sz
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Analise de Negdcios - Jan/22
(Operagdes extra-grupo)

P Asséries relacionadas aos dados do REUNE est&o divididos em dois grupos. Os pontos mais claros correspodem aos negécios da faixa "Até 1 MM" e os demais correspondem aos

dados das faixas superiores.
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O que é o Sistema REUNE ANBIMA

O Sistema REUNE é uma plataforma de registro das negociagdes realizadas no mercado secundario de debéntures,
antes que a liquidagdo seja efetuada. As instituicdes participantes registram, em até uma hora, suas negociagoes,
informando dados como prego do ativo, volume e horario da negociagdo. Ao longo do dia, sdo divulgadas as faixas
de pregos e os volumes médios dos negdcios registrados. A disponibilizagdo das informagdes ocorre em quatro
hordérios (11h, 13h, 16h e 18h).

O objetivo do Sistema REUNE ANBIMA é contribuir com a liquidez do mercado secunddrio de debéntures,
aprimorar os mecanismos de precificagdo de valores mobilidrios de renda fixa e, consequentemente, fomentar os
negdcios no mercado.

Glossario

Participantes: instituicGes que reportam seus negdcios no Sistema REUNE ANBIMA; sdo aderentes ao Cddigo de
Negociagdo de Instrumentos Financeiros

Intra-grupo: negociagdes entre instituicGes que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro

Extra-grupo: negociagdes entre participantes (extra-grupo/mercado) e entre participantes com clientes que ndo
fazem parte do Sistema REUNE (extra-grupo/cliente)

Extra-grupo/Cliente: negociacbes de instituicdes participantes com fundos de investimento, fundos de pensdo,
pessoas fisicas e pessoas juridicas. Essa contraparte ndo faz reporte ao Sistema REUNE

Extra-grupo/Mercado: negociacdes de participantes com bancos, corretoras e distribuidoras que fazem parte do
Sistema REUNE ANBIMA

Taxa indicativa ANBIMA: taxa representativa do pre¢o justo do ativo, resultado de coleta junto a amostra de
instituigdes atuantes no segmento

Taxa REUNE: taxa média representativa do prego de um ativo registrado no Sistema REUNE
Spread ANBIMA: prémio de risco da taxa indicativa ANBIMA sobre a curva soberana (NTN-B)

Spread REUNE: prémio de risco da taxa média dos negdcios registrados sobre a curva soberana (NTN-B)

Observagoes: Os dados deste relatério foram tratados de forma a evitar informagdes decorrentes

de eventuais erros de registro. As debéntures de leasing ndao foram incluidas nas estatisticas.

Mercado secunddrio de debéntures

Relatério mensal que consolida informagées sobre a liquidez de
debéntures geradas pelo Sistema REUNE ANBIMA
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Fernando Rabello, Gabriel Leal, Giuliano De
Marchi, Jan Karsten, Luiz Chrysostomo, Luiz
Fernando Figueiredo, Lywal Salles Filho, Pedro
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