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Termo de Compromisso

Instituicao Participante: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Cdodigo: Administragdao de Recursos de Terceiros, vigente até 01 de outubro de 2023 (“Cédigo de
ART”).

Data da assinatura: 04/07/2024.

Foi instaurado o Processo n? ART004/2023! para apuracdo de eventuais descumprimentos ao (i)
Artigo 69, inciso |, Il, e X e Artigo 10 do Cédigo de ART; (ii) Artigo 69, inciso IX combinado com o
Artigo 18, pardgrafo 42, do Cédigo de ART; (iii) Artigo 72 do Cédigo de ART combinado com o Artigo
49, inciso Ill e Artigo 89, inciso Il das Regras e Procedimentos para PDD de Direitos Creditérios?; (iv)
Art. 19, inciso | e Il das Regras e Procedimentos para PDD de Direitos Creditérios; e (v) Art. 26, inciso

| do Cddigo de ART (“Processo”).

Ementa

TERMO DE COMPROMISSO. Instituicdo Participante administradora fiduciaria de fundos de

investimento _em direitos creditdérios (“FIDCs”). Indicios de que a Instituicdo Participante, na

gualidade de administradora de FIDCs, (i) ndo adotou praticas adequadas no processo de supervisdo
das atividades prestadas por determinadas consultoras de crédito — integrantes do grupo econémico
do gestor de recursos de FIDC administrado -, especificamente no que diz respeito ao processo de
verificacdo sobre o devido controle dos pagamentos realizados a titulo de remuneracdo pelos
servicos efetivamente realizados, bem como pela falta de transparéncia aos cotistas em relacdo a
forma de remuneragcdo e aos percentuais pagos as consultoras de crédito; (ii) falhou na

administragdao de potencial conflito de interesse entre as consultoras de crédito e o gestor de

! Os fatos descritos em ementa apontam os temas supervisionados que estdo em suposta irregularidade. Contudo, a
celebragdo de Termo de Compromisso ndo acarreta confissdo quanto a matéria de fato, nem reconhecimento da
irregularidade da conduta analisada, e, ainda, suspende o PAIl ou Processo em relagdo as partes até que as obrigagdes
estabelecidas no Termo de Compromisso tenham sido cumpridas e evidenciadas, quando, entdo, o PAl ou Processo, sera
arquivado.

2 “Regras e Procedimentos ANBIMA para Proviséo de Perdas dos Direitos Creditérios n? 09, de 23 de maio de 2019”
(“Regras e Procedimentos para PDD de Direitos Creditdrios”) constante das “Regras e Procedimentos do Cédigo de
Administragdo de Recursos de Terceiros” em vigor até 01 de outubro de 2023.
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determinado FIDC, especialmente considerando o fato de que os sdcios do gestor eram os mesmos
das consultoras de crédito; (iii) ndo possui processos para apurag¢ado e aprovacao dos valores de PDD
atribuidos, em desacordo com as metodologias determinadas, inclusive em regulamento; (iv) adotou
medidas que resultaram em possivel transferéncia de riqueza entre cotistas em relagdao a
determinado fundo, considerando a falta de tempestividade na marcacdo da PDD de referido fundo;
e (v) agiu em prejuizo a relacdo fiducidria, em razdo de inconsisténcias relevantes no valores de PDD

langados na carteira de determinado FIDC vis a vis o informe mensal publicado na CVM.

A celebracdo de termo de compromisso foi considerada conveniente e oportuna, (i) dada a
informacdo apresenta pela Instituicao Participante sobre a aquisicdo da totalidade do capital social
desta por empresa pertencente ao grupo econémico “Ql Tech”, e (ii) a fim de assegurar
especialmente: (a) que as novas medidas propostas cumpram com o objetivo de efetivamente
incentivar prioritariamente boas praticas de mercado em linha com as normas de autorregulagao e
melhores praticas da ANBIMA, e (b) que praticas assemelhadas as infracdes identificadas pela

Supervisdao de Mercados no ambito do Processo sejam inibidas e desestimuladas.

Compromissos assumidos:

(i) revisar e consolidar, com o auxilio de empresa de consultoria externa com reconhecida
experiéncia em PDD, todas as metodologias utilizadas para PDD (devendo estas constarem no novo
manual de PDD da Instituicdo Participante), inclusive as que eventualmente constarem
exclusivamente nos regulamentos dos fundos de investimento sob administracdo da Instituicao
Participante, em consonancia com o “Cddigo ANBIMA de Autorregulagdo de Administracdo e Gestdo

de Recursos de Terceiros” (“Cédigo de AGRT”) e suas regras e procedimentos;

(ii) adequar os processos e controles internos relativos ao provisionamento por redugdo no valor
recuperavel de direitos creditérios, de modo a garantir a implementacao das metodologias revisadas
em todos os FIDCs sob administracdo, com os respectivos regulamentos devidamente ajustados,
além de (a) implementar novo processo de registro e documentacdo das comunicagdes, no que se

refere a PDD com gestores de todos os FIDCs sob administracdo; (b) implementar procedime
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atualizagdo do percentual de provisionamento por faixa de atraso, com base no histérico de
inadimpléncia dos direitos creditérios, para todos os FIDCs administrados que utilizam, como calculo
da PDD, a metodologia de régua de atraso, independente de seguirem ou ndo o manual de PDD da
Instituicdo Participante; (c) revisar e corrigir os informes mensais ja publicados que estdo com os
valores de PDD divergentes, de todos os FIDCs por esta administrados a partir de prazo e conforme

caracteristicas dos fundos determinados em referido instrumento;

(iii) encaminhar novo modelo de relatdrio de prestacdao de contas das empresas de consultoria
especializada que deverd ser utilizado para todos os FIDCs sob administracdo da Instituicao
Participante (“Consultorias”), cuja remuneracdo dos consultores esteja atrelada ao montante
analisado, que devera conter o detalhamento dos direitos creditérios analisados e rejeitados em

cada més, com a padronizacao das informacgdes recebidas das referidas empresas de Consultoria;

(iv) encaminhar evidéncias de avaliacdo e monitoramento das informacdes recebidas das
Consultorias, relativas (a) aos direitos creditdrios analisados e rejeitados em cada més, e (b) a
remuneracdo paga as referidas Consultorias, contemplando a avaliacdo quanto aos parametros
objetivos para acompanhamento do montante pago, por meio da verificacdo de oscilacdes anormais

nos valores das remuneracgoes;

(v) tomar, para todos os FIDCs sob administracao da Instituicdo Participante, cuja remuneracao
dos consultores esteja atrelada ao montante analisado, todas as medidas necessarias para que haja

transparéncia aos cotistas sobre a forma de remuneragao das Consultorias;

(vi) encaminhar a ANBIMA, mensalmente, por 6 (seis) meses, as atas de reunies de comissao
gue trata de questdes de PDD (que devera conter, em sua composicdo minima, representantes das
areas de precificagdo e compliance), cuja pauta devera dispor, no minimo, sobre as seguintes
matérias: (a) para fundos cujas carteiras ndo demandem metodologias especificas de PDD, matéria
destinada a garantir que a PDD esta sendo realizada em observancia ao novo manual de PDD em

relacdo a todos os fundos sob administracao, considerando as caracteristicas dos direitos creditdrios

e

e estrutura da classe dos FIDCs; (b) para fundos cujas carteiras demandem metodologias espe
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de PDD, matéria destinada a aprovagao e acompanhamento da metodologia de PDD especifica para
cada um desses fundos pelo comité pertinente; e (c) matéria destinada em ocasides em que se

verifique eventos de alteracao de risco em fundos especificos;

(vii)  aprimorar o processo de capacitacdo dos funciondrios, promovendo o treinamento de, no
minimo, 90% (noventa por cento) dos funcionarios de cada uma das areas de risco, administracdo
fiduciaria, compliance e controles internos, incluindo, mas ndo se limitando aos colaboradores de
nivel hierdrquico de lideranca até o limite do responsavel pela respectiva area (“Colaboradores”),
inclusive aos diretores responsaveis pelas referidas atividades sobre: (a) as normas e os
procedimentos, relativos a apuracao da provisdo de perdas por reducdo no valor recuperdvel dos
direitos creditdrios integrantes da carteira dos FIDCs sob administracdo da Instituicdo Participante,
estabelecidos pela ANBIMA e CVM; e (b) o novo manual de PDD da Instituicdo Participante
(“Treinamento”), com a inclusdo em politica ou manual interno contemplando a obrigatoriedade de
(a) promocao de treinamentos aos novos Colaboradores, quando do inicio de suas atividades, além
de (b) atualizacdo dos Colaboradores das referidas areas, com periodicidade ndo superior a 1 (um)
ano, inclusive na hipdtese de alteragdes de regras da regulacdo e/ou autorregulacdo, assim que

forem publicadas;

(viii) contratar empresa de auditoria independente que possua experiéncia e reconhecida
reputacdo no mercado de capitais e em especifico na industria de fundos de investimento, para (a)
avaliar a adequacdo das metodologias, processos e controles internos adotados pela Instituicao
Participante relacionados a PDD, de todos os fundos sob administracdo, ao do Cédigo de AGRT e de
suas regras e procedimentos, além de (b) apontar eventuais fragilidades identificadas e (c) sugestdes

de aprimoramentos adicionais que possam ser implementados; e

(vi) realizar contribuicdo financeira no valor total de RS 1.420.000,00 (um milhdo, quatrocentos e

vinte mil reais), destinada a custear eventos e acles educacionais a serem promovidos pela

ANBIMA.
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