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INTRODUCAO

Estas Regras e Procedimentos e seus Anexos Complementares, aprovados pelo Férum de Gestdo de
Fundos Mutuos, Férum de Gestdao de Fundos Estruturados e Férum de Servicos Fiducidrios da ANBIMA,
dispdem sobre as atividades de Administracdo Fiducidria, Gestdao de Recursos de Terceiros e Gestao de

Patrimonio Financeiro dos Fundos de Investimento e das Carteiras Administradas.

O Cddigo de AGRT, que tem natureza principioldgica, dispde sobre os temas que a Diretoria autoriza que
o Férum de Gestdo de Fundos Mutuos, o Férum de Gestado de Fundos Estruturados e o Forum de Servigos
Fiducidrios autorregulem por meio destas Regras e Procedimentos e seus Anexos Complementares. Estas
regras sdo complementares ao Cddigo de AGRT e devem ser seguidas pelas Instituicdes Participantes que

decidirem aderi-lo.

A ANBIMA, autorreguladora privada, tem competéncia para supervisionar apenas o disposto
expressamente nestas Regras e Procedimentos e em seus Anexos Complementares, ndo estendendo,
portanto, sua atuac3o as regras previstas nas normas regulatdrias®. No decorrer deste documento
fazemos referéncia ao termo “regulacdo” tdo somente para fins educacionais e de modo ndo exaustivo,
estritamente para que as instituicdes estejam cientes que além das regras de autorregulacao aqui

previstas hda, adicionalmente, normas regulatérias a serem observadas em funcdo de suas atividades.

1Tais como Leis e Resolu¢des da CVM e do BCB.
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CAPITULO | — DEFINICOES

Art. 12. As definicBes e siglas abaixo indicadas, quando utilizadas nestas Regras e Procedimentos de AGRT,

no singular ou no plural, terdo os significados abaixo e serdo vélidas especificamente para o presente

documento:

I.  Genesis Block Date: refere-se a data e hora em que o primeiro bloco em uma Blockchain foi
criado;

II.  Lock-ups: periodos durante os quais os Criptoativos ndo podem ser vendidos ou transferidos.
Este é um periodo de “bloqueio” em que os detentores de Criptoativos ndo tém acesso aos seus
Criptoativos.

lll.  Prestadora de Servigos de Criptoativos: entidade que executa, em nome de terceiros, pelo

menos um dos servigos de Criptoativos, entendidos como:

| - Troca entre Criptoativos e moeda nacional ou moeda estrangeira;

Il - Troca entre um ou mais Criptoativos;

Il - transferéncia de Criptoativos;

IV - Custdédia ou administracdo de Criptoativos ou de instrumentos que possibilitem
controle sobre Criptoativos; ou

V - Participacdo em servicos financeiros e prestacdo de servicos relacionados a Oferta por
um emissor ou venda de Criptoativos.

IV. Criptoeconomics: é o estudo e a aplicagdo de principios econ6micos para a criagdo, gestao e
implementagado de Criptoativos em uma rede Blockchain ou em um ecossistema de Criptoativos.
Criptoativos Economics abrange a estrutura e as regras que determinam o uso, a Distribuicdo, a
Oferta e a demanda dos Criptoativos;

V.  Vesting: processo de liberacdo gradual de Criptoativos ao longo do tempo, de acordo com um

cronograma predefinido.
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VI.  Vesting/Lock-ups dos Criptoativos: mecanismos de restri¢cdo de Criptoativos frequentemente
usados em projetos de Blockchain e Criptoativos para gerenciar a Distribuicdo e o acesso aos
Criptoativos; e

VIl.  Wallet de Criptoativos: ou carteira de Criptoativos - ferramenta que permite aos Usuarios
armazenar, gerenciar e transacionar Criptoativos. Atua como uma interface para acessar e

gerenciar os Ativos digitais de um usudrio em uma Blockchain.

CAPITULO Il - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22, As presentes Regras e Procedimentos tém por objetivo estabelecer as regras e procedimentos
que, em complemento aos principios estabelecidos pelo Cédigo de AGRT, deverao ser observados pelas
Instituicdes Participantes no desempenho da atividade de Administracdao e Gestdo de Recursos de

Terceiros para os Veiculos de Investimento, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

§12. As disposicdes desta Parte Geral sdo aplicaveis a todos os Veiculos de Investimento

indistintamente, sem prejuizo do disposto no §22 e 52 abaixo.

8§22, Em complemento ao disposto nesta Parte Geral, as Instituicdes Participantes deverdo observar
as disposicdes contidas nos Anexos Complementares, os quais contém regras especificas para o
desempenho da atividade de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, inclusive em funcdo do

tipo do Veiculo de Investimento em questdo, sendo atualmente organizados da seguinte forma:

I.  Anexo Complementar |: regras e procedimentos especificos para a atividade de Gestdo de
Patrimonio Financeiro;
II.  Anexo Complementar Il: regras e procedimentos especificos para as Carteiras Administradas;
lll.  Anexo Complementar lll: regras e procedimentos para todas as categorias de Fundos de
Investimento indistintamente;

IV.  Anexo Complementar IV: regras e procedimentos especificos para a categoria de FIF;

13
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V. Anexo Complementar V: regras e procedimentos especificos para a categoria de FIDC;

VI.  Anexo Complementar VI: regras e procedimentos especificos para a categoria de Fll;
VIl.  Anexo Complementar VII: regras e procedimentos especificos para a categoria de ETF; e
VIIl.  Anexo Complementar VIII: regras e procedimentos especificos para a categoria de FIP.

§32. Sem prejuizo do disposto no Cddigo de AGRT, qualquer modificacdo das disposi¢cdes contidas
nestas Regras e Procedimentos de AGRT e em seus respectivos Anexos Complementares compete,
exclusivamente, ao Forum de Gestdo de Fundos Mutuos, Férum de Gestdo de Fundos Estruturados e
Férum de Servicos Fiducidrios, que poderado, inclusive, estabelecer novos Anexos Complementares a estas
Regras e Procedimentos de AGRT, desde que relacionados as matérias constantes dos titulos e capitulos

aplicaveis do Codigo de AGRT.

842. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes desta Parte Geral das Regras e
Procedimentos de AGRT e as regras especificas dos Anexos Complementares, prevalecem as disposi¢cdes

dos Anexos Complementares.

§52. Em complemento as obriga¢des previstas na Parte Geral e no Anexo Complementar lll, a Classe
de cotas do FIAGRO deverda observar subsidiariamente o Anexo Complementar especifico contendo as
regras e procedimentos para a categoria indicada no Regulamento quando sua politica de investimento
prever a aplicagdo de mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio em Ativos que também sejam

objeto de investimento de outra categoria.

CAPITULO Il - APRECAMENTO
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Art. 32. Exceto se previsto de forma diversa nos Anexos Complementares, as Instituicdes Participantes
deverdo observar, na esfera de suas respectivas competéncias, o disposto neste capitulo para a realizacao

do Aprecamento dos Ativos Financeiros dos Veiculos de Investimento.

Paragrafo unico. Sem prejuizo do disposto no caput, os Anexos Complementares poderdo dispor
sobre as regras especificas para a realizagdo do Apregamento de quaisquer outros Ativos que ndo sejam

considerados Ativos Financeiros.

Secao | — Responsabilidade

Art. 42. A responsabilidade pelo Aprecamento dos Ativos Financeiros da carteira de cada tipo de Veiculo
de Investimento deve ser atribuida nos termos do Anexo Complementar aplicavel ao respectivo Veiculo
de Investimento, podendo a instituicio responsavel para tanto contratar, sem prejuizo de sua

responsabilidade, terceiro devidamente qualificado para desempenhar esta atividade.

§12. Caso haja contratacdo de terceiros, nos termos do caput, o nome do contratado deve ser

divulgado em se tratando:

I.  Das Classes dos Fundos de Investimento, nos termos estabelecidos pela regulagdao em vigor para
divulgacdo dos prestadores de servicos do Fundo de Investimento; e
II. De Carteiras Administradas, ao respectivo investidor, observados os meios de comunicagao

formalmente adotados pelas partes nos termos do respectivo contrato.
§22. A ANBIMA podera solicitar a instituicdo responsavel pelo Aprecamento o envio da carteira de

investimento dos Veiculos de Investimento, conforme o caso, assim como dos demais documentos

utilizados no Aprecamento.
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Secao Il — Estrutura organizacional

Art. 52, A instituicdo responsavel pelo Apregcamento dos Ativos Financeiros deve possuir em sua estrutura

area que seja responsavel pelo Aprecamento.

Paragrafo unico. A drea de que trata o caput deve:

I.  Serindependente da Mesa de Operacao;
[I.  Ter estrutura fisica e tecnolédgica adequada aos riscos e complexidade do negdcio; e

Ill.  Ter profissionais tecnicamente capacitados para o exercicio desta atividade.

Art. 62. A instituicdo responsdvel pelo Aprecamento deve constituir férum(s), comité(s) ou organismo(s)
gue tenha(m) como objetivo discutir os assuntos relacionados ao Aprecamento dos Ativos Financeiros das

carteiras de investimento dos Veiculos de Investimento.

§12. As decisGes do(s) férum(s), comité(s) ou organismo(s) devem estar em consonancia com o
disposto neste capitulo e, conforme o caso, com o estabelecido nos Anexos Complementares, sem

prejuizo do disposto na regulacdo em vigor.
§22. Independentemente do prazo estabelecido para frequéncia do(s) férum(s), comité(s) ou
organismo(s), a instituicdo responsavel pelo Aprecamento dos Ativos Financeiros deve ser diligente no

acompanhamento do valor do Ativo e solicitar andlises do(s) férum(s), comité(s) ou organismo(s) sempre

gue julgar necessario.

Secao lll = Manual de Aprecamento
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Art. 72. A instituicao responsavel pelo Aprecamento dos Ativos Financeiros mencionada no artigo anterior

deve implementar e manter no Manual de Aprecamento as regras, procedimentos e investimento

metodologias adotadas pela Instituicdo Participante no Aprecamento dos Ativos Financeiros dos Veiculos

de Investimento sob sua Administracdo Fiduciaria e/ou Gestdo de Recursos, conforme o caso.

§12. O Manual de Aprecamento deve conter, no minimo:

I. A governanca adotada pela instituicao responsavel pelo Aprecamento dos Ativos Financeiros,

informando:

a.

b.

d.

As areas envolvidas e suas responsabilidades;

A forma de interagao entre as diferentes estruturas organizacionais envolvidas;

O processo adotado pela instituicdo para assegurar a hierarquia e a independéncia das
decisdes; e

As formas de mitigacdo para evitar potenciais conflitos de interesse.

II.  Caso haja constituicdo de féorum(s), comité(s) ou organismo(s), indicacao:

Dos requisitos para convocacao e deliberagao das reunides;

As alcadas de aprovacgao;

As regras de hierarquia e atribuicdes;

A composicao;

A periodicidade das reunides ordinarias, que ndo podem ultrapassar 30 (trinta) dias;

As situacbes que demandem convocacdes de reunides extraordinarias; e

O processo de tomada de decisdo e formalizacdo de atas que descrevam suas decisoes,

acompanhadas de justificativas.

lll. O processo de Aprecamento, detalhando:

a.

b.

As metodologias utilizadas;
Como sdo realizadas a coleta de precos e o tratamento dos precos coletados;
A forma como é realizada a validagdo das informacgdes, dados, coleta de pregos, precos

atribuidos aos Ativos Financeiros e precos tratados;
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VI.

VII.

VIII.

d. Como sdo atribuidos os precos aos Ativos Financeiros;

e. Os critérios e métodos utilizados para (i) cota de abertura, (ii) cota de fechamento, (iii)
construcdo de curvas, (iv)] métodos de interpolacdo e extrapolacdo, e (v) fontes de
informacgdes primarias utilizadas, conforme aplicavel; e

f. O memorial de calculo do preco justo dos Ativos Financeiros e modalidades operacionais
utilizadas na Gestdo de Recursos dos Veiculos de Investimento;

Descricdo da ordem de preferéncia para uso de fonte/metodologia de Apregamento, bem como
os motivos para tal ordenacao;

Descricdo, de forma objetiva, da hierarquia de critério(s) utilizada para mensura¢do do Valor
Justo por Classe de Ativos Financeiros, devendo ser atribuida a mais alta prioridade a Precos
Cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para Ativos Financeiros idénticos, e a mais baixa
prioridade a dados ndo observaveis;

Descrigao do método primario definido para cada Ativo Financeiro, e, no minimo, um método
alternativo de Aprecamento, de modo a permitir que situacdes extremas de mercado possam
ser adequadamente tratadas;

Descricdo, detalhada, do(s) procedimento(s) adotado(s) nos casos ou situacdes que envolvam
atraso(s) em pagamento ou inadimpléncia por parte do emissor ou do Ativo Financeiro;
Descricdao do procedimento adotado nos casos de novos Ativos Financeiros adquiridos pelos
Veiculos de Investimento sem método de Aprecamento definido; e

Descricdo, caso seja utilizado como fonte para o Aprecamento de Ativos de Crédito Privado os
negocios representativos no mercado secundario de, no minimo:

a. Os critérios detalhados para a definicido de mercado secundario, observada sua
representatividade e governanca;

b. O momento em que essa premissa sera utilizada como fonte primaria para o Apregcamento;

c. Aalcada de acionamento e formalizagdo documental; e

d. Outros itens que julgue pertinente para a adequada justificativa de seu uso.
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§2°. E vedado o uso de metodologias ndo descritas no Manual de Aprecamento, incluindo os
métodos alternativos que ndo tenham, além de previsdao formal, fundamentagdo objetiva que justifique

seu uso.

8§32, Caso ocorra uma excepcionalidade e a instituicdo responsavel pelo Aprecamento tenha que
adotar método alternativo ndo previsto no Manual de Aprecamento, devera previamente a utilizacdo do
método, manter registros e justificativas que fundamentem esta excepcionalidade, incluindo, mas ndo se

limitando, a memoria dos cdlculos que foram utilizados.

842. As metodologias informadas no Manual de Aprecamento devem abranger todas as Classes de

Ativos Financeiros, ndo se restringindo a uma unica Classe.

§52. Caso a instituicdo responsavel pelo Aprecamento identifique que a ado¢do de uma disposicdo
prevista no Manual de Aprecamento possa resultar em (i) informacdes distorcidas, (ii) apuracdo
inadequada do valor patrimonial da cota, se aplicavel ou (iii) distribuicdo nao equitativa dos resultados
entre os investidores, podera deixar de aplicar tal disposicdo, desde que justifique essa a¢do para a area
de controles internos e/ou compliance da instituicdo e mantenha essa analise e justificativa a disposi¢do

da ANBIMA.

Art. 82. A revisdo das metodologias definidas no Manual de Aprecamento deve considerar, de forma a
garantir que reflitam a realidade de mercado, a evolugdo das circunstancias de liquidez e volatilidade dos
mercados em funcdo de mudancgas de conjuntura econdmica, assim como a crescente sofisticacdo e

diversificagao dos Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico. A instituicdo responsavel pelo Aprecamento deve, sempre que observar mudancgas

relevantes no mercado, nos termos do caput, rever suas metodologias.

Art. 92. O Manual de Aprecamento deve, ainda:
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I.  Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versao do documento;
II. Ser registrado na ANBIMA em sua versdao completa e mais atualizada, e ser novamente
registrado sempre que houver alteracées, conforme critérios a seguir:

a. Para os casos de adaptacdo voluntdria, a instituicdo responsavel pelo Aprecamento deve
registrar junto a ANBIMA as novas versoes do Manual de Aprecamento em até 10 (dez)
dias corridos contados a partir da data do inicio da vigéncia da nova versdo do documento;
e

b. Para os casos de altera¢des solicitadas pela ANBIMA, a instituicdo responsavel pelo
Aprecamento deve implementar tais alteragdes e registrar a nova versao do Manual de
Aprecamento junto a ANBIMA em até 10 (dez) dias corridos contados a partir da data que
as alteracoes foram realizadas.

lll.  Ser publicado em sua versao simplificada no site da instituicdao responsavel pelo Aprecamento.
§12. O registro dos manuais de Aprecamento na ANBIMA deve ser realizado mediante apresentacao

de carta de solicitagdo de registro, acompanhada de 2 (duas) versdes eletronicas completas do Manual
de Aprecamento, 1 (uma) de forma simples e outra que destaque claramente todas as alteracdes

efetuadas em relagao a ultima versdao do documento registrado na ANBIMA.

§22. A ANBIMA poderd, a seu critério, definir outras formas para o registro dos Manuais de

Aprecamento.

Secao IV — Critérios para o Aprecamento de Ativos

Subsecao | — Regras gerais
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Art. 10. Os Ativos Financeiros integrantes das carteiras dos Veiculos de Investimento devem ser apregados
a Valor Justo, reconhecendo-se, contabilmente, a valorizagcdo ou a desvalorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

§12. O Valor Justo do Ativo Financeiro ndo deve ser alterado para refletir os Custos de Transacao.

§22, As praticas de Apregamento dos Ativos Financeiros ao Valor Justo devem considerar, com

destaque, a transparéncia e liquidez dos Ativos Financeiros na formacao de precos.

Art. 11. As operacdes com derivativos que produzam resultados fixos ou predeterminados devem ser

avaliadas, em conjunto, como Ativos Financeiros de renda fixa e ajustados, diariamente, pelo Valor Justo.

Art. 12. Na hipotese de o Apregamento considerar o total de Ativos Financeiros em carteira ou a cotagdo

junto ao mercado, a cotacdo deve:

I.  Ter sido obtida, no maximo, 15 (quinze) dias antes da data atual; ou

II.  Possuir, no maximo, 15 (quinze) dias desde a data de Negociacdo.
Paragrafo Unico. Os parametros utilizados no Aprecamento dos Ativos Financeiros de que trata o
caput devem ser atualizados, no minimo, a cada 10 (dez) dias, exceto se previsto de outra forma nestas

Regras e Procedimentos de AGRT e/ou na regulacdo em vigor aplicavel ao Veiculo de Investimento.

Art. 13. A instituicdo responsdvel pelo Aprecamento deve, a qualquer tempo, reavaliar seus Ativos

Financeiros sempre que houver indicios de perdas provaveis.

Subsec¢ao Il — Ativos Financeiros de Renda Fixa
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Art. 14. A instituicdo responsavel pelo Aprecamento deve usar como fonte de precos para titulos publicos

federais:

I. A taxa indicativa da ANBIMA e projec¢des dos indices de precos também divulgados por essa
Associagao; ou

II. O preco Unico do Ativo divulgado pela ANBIMA.

Paragrafo unico. Recomenda-se, nas hipoteses em que a ANBIMA divulgue taxas e precos de Ativos
de renda fixa de emissor privado, que a instituicdo responsavel pelo Aprecamento utilize as taxas e precos

divulgados pela Associacao, observado o disposto no §52 do artigo 72 acima.

Art. 15. A instituicdo responsavel pelo Aprecamento deve considerar, para o Aprecamento de Ativos
Financeiros de renda fixa de emissor privado, os precos observados em mercado ativo ou cotados junto

ao mercado, observado o paragrafo Unico do artigo anterior.

Paragrafo unico. Nas operagdes descritas no caput, é vedada a utilizagdo de formas estaticas

baseadas em custo de aquisicdo ou na taxa negociada na compra do Ativo Financeiro.

Art. 16. Os Ativos de renda fixa integrantes da carteira dos Veiculos de Investimento devem ser
inicialmente registrados pela instituicdo responsavel pelo Aprecamento ao Valor Justo, e classificados nas

seguintes categorias:

I.  Ativos para Negociacao; ou

[I.  Ativos mantidos até o vencimento.

§12. Na categoria de Ativos para Negociacdao, devem ser registrados os Ativos Financeiros adquiridos

com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados.
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8§22, Na categoria de Ativos mantidos até o vencimento, devem ser registrados os Ativos Financeiros
adquiridos com a intencdo dos investidores de preservar o volume de aplicagbes compativel com a

manutencdo de tais Ativos na carteira do Veiculo de Investimento até o vencimento.

8§32, N3o obstante o disposto nos Anexos Complementares, para que os Ativos Financeiros sejam
classificados na categoria de Ativos mantidos até o vencimento, deve haver declaracdo formal de todos
os investidores ou previsdao contratual nesse sentido, conforme o Veiculo de Investimento em questéo,
atestando que estes possuem capacidade financeira para levar ao vencimento os Ativos classificados

nesta categoria.

8492, Para os Ativos classificados como mantidos até o vencimento, o Valor Justo no reconhecimento

inicial deve ser adicionado aos Custos de Transacao.

§52. E vedada a utilizagdo de métodos alternativos baseados na formacio de intervalos (bandas) em
torno de uma média de taxas e pregos ou quaisquer outros parametros de referéncia que ndo capturem
as condicOes de mercado ou evitem refletir eventuais volatilidades nos precos dos Ativos Financeiros,

sendo admitida sua utilizacdo como insumo para observancia e acompanhamento dos spreads de crédito.

§62. S3o admitidos métodos alternativos baseados na definicdo de proxy (Ativo ou cesta de Ativos)
como referéncia para o Aprecamento, devendo a instituicdo responsavel pelo Aprecamento assegurar a
sua diligéncia na escolha dessa proxy de modo a se obter a maior similaridade com o Ativo precificado e

seus fatores de risco.

§72. Devem ser observados pela instituicdo responsavel pelo Aprecamento, a fim de se identificar a
similaridade entre os Ativos Financeiros, em especial o risco de crédito, os seguintes parametros, no

minimo:

l. Duration;
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. Emissor;

Ill.  Indexador/tipo de remuneragao;
V. Rating;

V. Setor; e

VI.  Subsetor/segmento de atuacdo.

§82. No processo de observacdo dos parametros listados no pardgrafo anterior, fica a critério da
instituicao responsavel pelo Aprecamento a forma de priorizagao, utilizagdo, combinagao ou, ainda, a

inclusdo de outros parametros, desde que resulte na maior similaridade possivel entre as proxies elegiveis.

§92. A instituicdo responsavel pelo Aprecamento deve detalhar no Manual de Aprecamento os
critérios de utilizacdo dos parametros mencionados no §72 deste artigo, bem como observar as seguintes

condicdes:

I.  Deve haver um padrdo de utilizacdo dos parametros e premissas adotados pela instituicdo
responsavel pelo Aprecamento;
II.  Caso exista Ativo do mesmo emissor com referéncia de divulgacdo de taxas e precos no mercado
secundario, este devera ser prioritariamente utilizado; e
lll.  Na utilizacdo de Ativo do mesmo setor, devera ser prioritariamente selecionado como proxy

aquele de mesmo setor, subsetor/segmento de atuagdo e rating.

Art. 17. E permitida a utilizagdo de cesta (mais de um Ativo) como proxy, desde que sua composicdo

resulte em maior similaridade com o Ativo a ser precificado do que com 1 (um) Unico Ativo isoladamente.
§1°. E vedada a utilizacdo de proxy baseada somente em fatores de risco de mercado como

indexador/tipo de remuneracdo do Ativo, sem que sejam levados em consideracgdo fatores inerentes ao

risco de crédito do emissor.
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8§22, A proxy e o spread utilizados deverdo ser reavaliados, no minimo, semestralmente, e sempre
que seja observado qualquer evento que implique alteragdao na percepc¢ao do risco de crédito do Ativo ou

emissor.

8§32, Todas as decisdes acerca das definicbes e reavaliacdes de proxies deverado ser aprovadas em
férum(s), comité(s) ou organismo(s) competente(s) para tal, conforme estipulado no Manual de
Aprecamento, devendo essa aprovacao ser formalizada e arquivada juntamente com os materiais e

estudos que subsidiaram as decisdes.

Subsecao lll — Ativos de renda variavel

Art. 18. A instituicdo responsavel pelo Aprecamento deve usar como fonte primaria de precos para os
Ativos Financeiros de renda variavel negociados no Brasil o Mercado Organizado em que o Ativo

apresente maior liquidez.

§12. A avaliacdo dos Ativos Financeiros de renda varidvel para os quais exista mercado ativo e liquido
deve ser feita utilizando-se a cotacdo didria de fechamento do mercado em que o Ativo Financeiro

apresentar maior liquidez.

§22. A instituicdo responsdvel pelo Aprecamento devera definir um modelo ou processo de
Aprecamento que tenha parametros claramente identificados para tratar as situacdes em que os Ativos
Financeiros de renda varidvel reconhecidamente ndo apresentarem negociacdes regulares no mercado,

ou, ainda, nas hipdteses em que haja dificuldade na coleta de precos.
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Art. 19. Os Ativos Financeiros de renda variavel devem ser classificados, obrigatoriamente, na categoria

de ativos para Negociagao.

Subsec¢ao IV — Derivativos

Art. 20. A instituicdo responsavel pelo Aprecamento deve usar como fonte primdria de pregos para os

derivativos negociados no Brasil o mercado regulamentado em que o Ativo apresente maior liquidez.

Paragrafo unico. A instituicdo responsavel pelo Aprecamento deverd definir um modelo ou
processo de Aprecamento que tenha pardametros claramente identificados para tratar as situacdes em
qgue os derivativos reconhecidamente ndo apresentarem negociacdes regulares no mercado, ou, ainda,

nas hipdteses em que haja dificuldade na coleta de precos.

Subsecao V — Ativos no exterior

Art. 21. Para os Ativos Financeiros no exterior, a instituicdo responsavel pelo Aprecamento devera
converter a moeda estrangeira para a moeda nacional utilizando a taxa de cambio referencial (D2)

divulgada pela B3.
§12. Caso os Ativos no exterior ndo sejam denominados em ddlares americanos, estes devem ser,
primeiramente, convertidos para dolar americano e, em seguida, deve ser utilizada a taxa de cambio

referencial (D2) divulgada pela B3 para conversdao em moeda nacional.

§22, O valor a ser utilizado deve ser o preco liquido provavel de realizacdo, considerando o impacto

de tributos e taxas no exterior.
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§32. Caso a instituicao responsavel pelo Apregamento em casos excepcionais, conclua que a
utilizacdo da taxa de cambio referencial (D2) ndo resulta no adequado Valor Justo para o Ativo integrante
da carteira do Veiculo de Investimento, poder3 ser utilizada outra taxa, desde que sua utilizacdo reflita de

forma apropriada o Valor Justo.

842, O uso de outra taxa pela instituicao responsavel pelo Aprecamento deve ser efetuado de forma

consistente e sua fonte deve ser de acesso publico, confidvel e deve possuir frequente divulgacao.

8§52, Na hipétese de ser utilizada outra taxa, nos termos do §32 deste artigo, a instituicao
responsavel pelo Aprecamento devera informar essa utilizagdo em nota explicativa incluindo

justificativas.

Subsec¢ao VI — Cotas de Classes

Art. 22. O Apregcamento das cotas das Classes e/ou Subclasses, conforme aplicavel, negociadas em
Mercados Regulados pode ser feito utilizando-se o valor patrimonial da cota fornecido pelo Administrador
Fiducidrio, desde que sua utilizacdo represente mais adequadamente o Valor Justo no momento da

mensuragao.

Paragrafo Unico. A integralizagdo de cotas das Classes e/ou Subclasses, conforme aplicavel, com

entrega de Ativos Financeiros, se permitida, deve ser feita a Valor Justo no momento da integralizacao.

Art. 23. O Aprecamento das cotas das Classes e/ou Subclasses, conforme aplicavel, deve ser feito
utilizando-se o ultimo valor patrimonial da cota disponibilizado pelo Administrador Fiduciario, ndo se
admitindo a utilizacdo de valores patrimoniais de cotas descasados entre Classes investidoras e Classes

e/ou Subclasses, conforme aplicavel, investidas, exceto:

I.  Nos casos em que as Classes com cota de abertura adquiriram cota Classes e/ou Subclasses,

conforme aplicavel, de fechamento; ou
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II.  Daaquisicao de cotas de Veiculos no Exterior que, em razao do fuso horario, ndo possibilitem a

utilizacdo do valor da cota do mesmo dia do calculo da Classe investidora.

Subsecao VIl — Aprecamento de Criptoativos

Art. 24. A instituicdo responsavel pelo Aprecamento deverd detalhar no Manual de Aprecamento da
instituicdo, a metodologia de precificagdo dos Criptoativos detidos diretamente pelos Veiculos de

Investimento, conforme regulacdo aplicavel.

§ 12. A metodologia de Aprecamento deve usar como fonte de precos para os Criptoativos:

I. a média ponderada dos ambientes de Negociacdo onde se concentram a maior liquidez dos
Criptoativos da carteira, ou

II. a divulgacdo permanente de indices de precos globalmente reconhecidos, elaborados por
terceiros independentes, e que por sua vez seja calculado com base em efetivos negdcios

realizados pelos investidores em tais Criptoativos.

§ 22. Na hipdtese de utilizagdo do método disposto no inciso | do § 12, o Manual de Apregcamento da
instituicdo devera descrever de forma clara, o intervalo utilizado para o Aprecamento que ndo podera ser

maior do que 30 minutos na janela entre 16h e 18h (hordrio de Brasilia).

CAPITULO IV — REGISTRO DE NEGOCIOS E RATEIO DE ORDENS PARA OS
VEICULOS DE INVESTIMENTO

Art. 25. As Instituicdes Participantes devem registrar no Sistema REUNE as operag¢des com Instrumentos
Financeiros de renda fixa que negociarem para seus clientes nos termos do Capitulo VII — Sistema de

Registro de Negdcios do Cédigo de Negociagao.
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Art. 26. O Gestor de Recursos podera realizar o agrupamento de ordens para os Veiculos de Investimento

e seu posterior rateio, desde que implemente e mantenha, em documento escrito, no minimo:

l. Os processos, critérios e controles internos preestabelecidos para que o rateio seja realizado
de forma justa, de acordo com critérios equitativos, levando em consideracao as estratégias
e investimentos dos Veiculos de Investimento, assim como eventuais restricdes contidas nos

Documentos dos Veiculos de Investimento e na regulacdo vigente; e

I. Os critérios especificos que mitiguem eventuais conflitos de interesse nas hipéteses em que o
Gestor de Recursos realizar operagdes entre:
a. Contrapartes ou Intermediarios financeiros do mesmo Conglomerado ou Grupo
Econdmico da Instituicdo Participante; e

b. Veiculos de Investimento geridos pelo mesmo Gestor de Recursos.

Paragrafo unico. Caso o Gestor de Recursos tenha que alterar a relagdo dos Veiculos de

Investimento definidos para participar do rateio, devera manter registro e justificativa desta alteracao.

CAPITULO V - GESTAO DE RISCO DOS VEICULOS DE INVESTIMENTO

Sec¢ao | — Responsabilidades

Art. 27. A gestdo de risco das carteiras dos Veiculos de Investimento, deve ser desempenhada por area

designada para esta atividade, devendo o Gestor de Recursos assegurar que essa area:

I.  Detenha profissionais em quantidade suficiente, observada a natureza, o porte, a complexidade,

a estrutura, o perfil de risco das operacdes realizadas e o modelo de negécio da instituicao;
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VI.

Tenha profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessdria para o exercicio da
atividade;

Possua independéncia funcional em relacdo a Mesa de Operacao;

Tenha comunicacdo direta com a diretoria ou alta administracdo para realizar relato dos
resultados decorrentes das atividades relacionadas a sua fungao;

Tenha acesso regular a capacitagao e treinamento; e

Tenha autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas

pela Instituicdo Participante e adotar as medidas necessarias.

§12. A 4rea referida no paragrafo acima é responsavel por:

Implementar, manter e executar o processo de gestdo de risco e o disposto no documento
interno que trata o artigo 27 a seguir, incluindo os terceiros contratados para desempenhar
funcdes ligadas a esse processo;

Elaborar, no minimo mensalmente, relatério de monitoramento indicando os Veiculos de
Investimento que tiveram seus limites de risco excedidos;

Reportar os assuntos envolvendo a gestdo de risco para as areas e profissionais determinados
pela instituicao e para os diretores de gestao de risco e de Gestdo de Recursos de Terceiros;
Publicar o documento interno de que trata o artigo 28 a seguir no site do Gestor de Recursos e
manté-lo atualizado, informando a data de vigéncia do documento, bem como a data da ultima
revisao; e

Manter em seus arquivos os documentos previstos nesta se¢ao por, no minimo, 5 (cinco) anos.

8§22, O Gestor de Recursos pode, sem prejuizo de suas responsabilidades, contratar terceiros para

desempenhar a atividade prevista neste artigo.

Art. 28. O Gestor de Recursos deve atribuir a responsabilidade pela gestdo de risco a um diretor

estatutario ou equivalente, que deve exercer suas fungées com independéncia e assegurar que todas as
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providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposicao aos riscos das carteiras de investimento
sob sua gestdao sejam tomadas, utilizando como base os limites previstos nos Documentos dos Veiculos

de Investimento.

Paragrafo unico. O diretor de risco de que trata o caput:

I.  Pode ser o mesmo diretor indicado na CVM para a atividade de controles internos e/ou de
compliance, nos termos das Regras e Procedimentos de Deveres Basicos; e

.  N&o pode atuar em func¢des relacionadas a Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, a
intermediacao e a Distribuicdo ou a consultoria de Valores Mobilidrios, ou em qualquer atividade

que limite a sua independéncia, na Instituicdo Participante, ou fora dela.

Secao Il — Regras de risco

Art. 29. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, regras e
procedimentos que permitam, no minimo, a identificacdo, o monitoramento, a mensuragao e o ajuste,
qguando aplicavel, da exposicdo aos riscos de mercado, de liquidez, de concentracdo, de contraparte,
operacionais e de crédito que sejam inerentes aos Veiculos de Investimento, inclusive em situacdes de

estresse.

§12. O monitoramento, a mensuracao e o ajuste de que trata o caput devem ser realizados de forma

diligente, de modo que ndo comprometam a transparéncia e a evidenciagdo dos riscos identificados.

§22. Além do disposto neste capitulo, o Gestor de Recursos de Terceiros deve observar, conforme
aplicavel, as regras de risco previstas nos Anexos Complementares aplicaveis aos diversos tipos de

Veiculos de Investimento.

Art. 30. O documento de que trata o caput do artigo acima deve ser consistente e passivel de verificacao

e deve conter, no minimo:
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II.
V.

Governancga:

a. O organograma com os cargos das pessoas envolvidas na gestdo de risco, incluindo suas
atribuicdes e responsabilidades;

b. Como se da a autonomia e autoridade dos profissionais que desempenham fungdes
relacionadas a gestdo de risco, inclusive para questionar os riscos assumidos nas operagdes
realizadas pela instituicdo e adotar as medidas necessdrias;

c. As reunides ou Féruns, tais como comités ou organismos, destinados a tratar os assuntos
relacionados a gestdo de risco, incluindo as situa¢des atipicas de mercado ou ndo contempladas
no documento de que trata o caput do artigo acima;

d. As regras de composicdao minima dos comités ou organismos, quando aplicdvel, bem
como seus objetivos, composi¢cdo, competéncias, autonomia, alcada e periodicidade das
reunioes;

e. Como se dd o processo de tomada de decisdo e aprovacao dos assuntos relacionados a
gestdo de risco, incluindo a formalizagao dessas decisGes e Deliberagdes;

f.O fluxo de reporte e troca de informacdes entre os responsdaveis pelo monitoramento dos
riscos e as demais dreas envolvidas no processo de gestdo de risco, incluindo a periodicidade
em que é realizado; e

g. A forma de reporte dos assuntos envolvendo a gestdo de risco para a alta administracao
da Institui¢ao Participante.

Limites de exposi¢ao aos riscos:

a. Como se da a identificacdo e o acompanhamento da exposi¢do aos riscos de mercado,
de liquidez e de crédito; e

b. Como se da a identificacdo e o acompanhamento da exposi¢cdao aos riscos que nao
tenham limites expressos nos Documentos dos Veiculos de Investimento.

Plano de acdo para tratar os casos de Desenquadramento dos limites;

Metodologia dos riscos:
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a. As métricas e estruturas que sao utilizadas na gestdo de risco, bem como as dreas que
as definem;
b. Como sdo feitos os testes de aderéncia as metodologias, quando aplicaveis, e a

periodicidade em que sdo realizados, que ndo pode ser superior a 12 (doze) meses; e

C. A periodicidade de revisdao das metodologias estabelecidas no documento de que trata
o caput do artigo acima, que ndo pode ser superior a 24 (vinte e quatro) meses ou em prazo
inferior caso os testes de aderéncia evidenciem inconsisténcias que demandem revisao.

V. Monitoramento dos riscos:

a. Como é feito o monitoramento dos riscos aos quais os Veiculos de Investimento estao
expostos;
b. Obrigacdo de elaborar relatério de monitoramento que contenha os Veiculos de

Investimento que tiveram seus limites de risco excedidos e definir a periodicidade com que este
relatdrio serd divulgado; e
c. Forma de acompanhamento e diligéncia dos terceiros contratados para monitorar e

mensurar os riscos inerentes a cada um dos Veiculos de Investimento, quando aplicavel.

§12. Os limites de exposicao de riscos mencionados no inciso Il deste artigo que sejam atribuidos
aos Fundos de Investimento, devem ser compativeis com as regras e procedimentos para classificacao
daqueles Fundos de Investimento e/ou de suas respectivas Classes, conforme aplicavel, de acordo com

uma escala de riscos, conforme aplicavel.

§22. As metodologias e ferramentas utilizadas para o acompanhamento dos riscos devem ser

consistentes e compativeis com os Documentos dos Veiculos de Investimento.
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CAPITULO VI - INVESTIMENTOS EM CRIPTOATIVOS

Secao | — Transparéncia

Art. 31. Os Veiculos de Investimento poderao adquirir Criptoativos direta ou indiretamente por meio de

Ativos Financeiros, observado o disposto neste capitulo.

Paragrafo unico. Independentemente da forma de aquisicdo do Criptoativo pelos Veiculos de
Investimento, se direta ou indiretamente, o Regulamento das Classes de Fundos de Investimento ou o
contrato de Carteira Administrada, conforme o caso, deve prever na politica de investimento o limite

maximo de exposicdo em Criptoativos, observada a regulacdo aplicavel.

Art. 32. No termo de adesdo do Fundo de Investimento ou no contrato da Carteira Administrada devera
constar, em ordem decrescente, e de acordo com critérios proprios e justificaveis, a identificacdo, no

minimo, dos cinco principais fatores de risco inerentes a composi¢ao da carteira de Ativos.

§12. O termo de adesdo ou o contrato de Carteira Administrada previstos no caput devem ser
enviados para a ANBIMA na forma e no prazo descritos no Manual para Registro dos Veiculos de

Investimento, disponivel no site da Associacao.

§22. Na hipodtese de o risco de Criptoativo figurar entre o primeiro ou segundo maior risco da
carteira, o Regulamento do Fundo de Investimento ou o contrato da Carteira Administrada, devera

conter, no minimo, os seguintes riscos adicionais:

I.  Risco de Custddia: os Criptoativos estdo sujeitos ao risco de perda, extravio, restricdo de acesso,

roubo e/ou furto. As Chaves Digitais privadas desses Ativos, quando perdidas, furtadas ou
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incorretamente transferidas, sao dificilmente passiveis de recuperacao. Falhas nos protocolos
de criagdao, emissao, transmissao e armazenamento de Criptoativos podem resultar em perda,
extravio e/ou furto de alguns ou de todos os Ativos. O fato de as transa¢des envolvendo
Criptoativos serem irrevogaveis e irreversiveis pode tornar os Criptoativos um alvo
particularmente atraente para o furto ou roubo. A alta concentragdo em um Unico Custodiante
pode aumentar a exposicdao a perdas decorrentes de invasbes, credenciais de acesso
comprometidas e perda e/ou furto das chaves;

Risco de contrapartes: a Negociacao de Criptoativos é comumente realizada entre contrapartes,
baseada em relagdes contratuais, fora do ambiente de registro em bolsas de valores. Os
Criptoativos podem estar sujeitos ao risco de uma contraparte ndo cumprir as obrigacdes
pactuadas nos referidos contratos;

Risco cibernético e de dependéncia tecnoldgica: a Negociacdo dos Criptoativos depende, em
regra, da internet. Uma interrup¢do, ainda que temporadria, no acesso a conectividade pode
prejudicar ou interromper as operacdes e causar um potencial efeito adverso no preco dos
Ativos. Ainda, pode haver falhas de seguranca cibernética, como ataques hacker na carteira das
plataformas de Negociacdo ou no funcionamento do Blockchain. Além disso, sendo o Blockchain
atualizado por meio de protocolo, que é um programa de computador, podem acontecer, sob
determinadas situagdes tecnoldgicas, falhas na execugdao desse programa, o que pode gerar
perda de registros, desvalorizando sobremaneira o Criptoativos;

Risco de mudancas legislativas e regulatdrias, ndo regulamenta¢do e/ou ao carater
transfronteirico das operagées: o regime legal e regulatério de Criptoativos, inclusive pelos
Bancos Centrais e ComissGes de Valores Mobilidrios, ainda estd em construcdo e pode variar
significativamente entre as jurisdicbes. Varios orgdos legislativos e executivos estdo
considerando ou podem, no futuro, criar leis, regulamentos, orientagdes ou outras a¢des que
podem afetar severamente os investimentos nesses Ativos. Ha, no Brasil, uma legislagdo geral
sobre prestadores de servicos de Ativos virtuais que estabelece os principios que devem reger

essa atividade, além da necessidade de autorizagao para operar no Brasil. Mudancas ou acdes
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VI.

VII.

legislativas ou regulatdrias, tanto no Brasil quanto em outras jurisdicdes, poderado restringir ou
proibir o investimento em determinados Criptoativos;

Risco relacionado aos ambientes de Negociacdo: as plataformas de Negociacao de Criptoativos
nas quais tais Ativos sdo transacionados sdo relativamente novas e, em muitos casos, ndo estao
sujeitas a regulacao extensiva, de maneira que podem estar mais expostas a fraudes e falhas do
gue as bolsas reguladas e estabelecidas para a compra e venda de outros Ativos;

Risco de volatilidade (iliquidez e preco): os precos correspondentes a maioria dos Criptoativos
tém se mostrado altamente volateis, tendo em vista a sensibilidade que esses Ativos
apresentam em relacdo aos fatores externos, bem como a iliquidez de determinados Ativos. O
preco dos Criptoativos pode diminuir e/ou aumentar rapidamente, apresentando um efeito
adverso sobre os resultados do investimento. Tal como ocorre com Ativos tradicionais, diversos
fatores podem afetar o equilibrio entre oferta e demanda (preco) dos Criptoativos. Alguns
fatores especificos aos Criptoativos sdo, entre outros: ocorréncia de atualizacdes ou falhas nos
protocolos, Forks, bugs, exploits e ataques de hackers nos algoritmos computacionais que regem
os protocolos desses Ativos, bem como eventuais perdas, roubos ou restricdes no acesso aos
Criptoativos;

Risco de altera¢des no protocolo do Blockchain (Fork): alguns Criptoativos sofrem Soft Forks ou
Hard Forks, os quais sdo bifurcacdes na rede que geram dois Criptoativos diferentes e isso pode
afetar a rentabilidade do Veiculo de Investimento. Quando uma modificacdo é introduzida e
uma maioria substancial de Usuarios, Mineradores e Validadores concordam com a modificacado,
a mudanca é implementada e a rede permanece ininterrupta (Soft Fork). Se menos de uma
maioria substancial de Usuarios, Mineradores e Validadores concordarem com a modificacao
proposta e a modificacdo ndo for compativel com o software antes de sua modificacado, a
consequéncia é o que se conhece como Hard Fork da rede, com alguns participantes executando
o software pré-modificado e outros executando o software modificado. O efeito do Hard Fork é
a sua existéncia de duas versdes do Criptoativos rodando em paralelo e competindo entre si,
mas sem intercambialidade, podendo gerar dificuldade de acesso inicial ao novo Ativo. Nesses

casos, é o Custodiante que decide se ird suportar ou ndo o novo Ativo (o qual pode canibalizar
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VIII.

parte do preco e da capitalizacdo de mercado do Ativo original), que, caso suportado e entregue
pelo Custodiante, passara a fazer parte do portfélio do Veiculo de Investimento; e

Risco de incapacidade de obter beneficios de recebimento de boénus (air drop): alguns
Criptoativos podem distribuir "bonificacdes” de forma teoricamente gratuita. Em algumas
situacdes, detentores de determinados Ativos podem receber em suas carteiras outros
Criptoativos e, considerando que esses novos Ativos podem ser de dificil manuseio e
precificacdo devido a baixa liquidez (impossibilidade de Negociacdo) e dificuldade operacional
inicial, o Veiculo de Investimento pode ndo ser capaz de realizar os potenciais beneficios

econOmicos de um air drop.

Secao Il — Regras Gerais

Art. 34. O Gestor de Recursos de FIFs e Carteiras Administradas, ao diretamente adquirir Criptoativos,

deve implementar e manter, em documento escrito, consistente e passivel de verificacdo, descricdo dos

controles adotados para a gestao desses Criptoativos, contendo, no minimo:

Area responsével pelas decisdes de investimento com defini¢do de responsabilidades;

Critérios e protocolos utilizados para a selecdo dos Criptoativos que serdo objeto de
investimento e como é realizado o monitoramento desses Ativos, observando, minimamente, o
disposto na Secdo Il — Aquisicao de Criptoativos (Know Your Token e Know Your Transaction);
Gerenciamento do acesso das chaves, incluindo a descricdio dos responsdveis pela sua
governanca na Instituicdo Participante, conforme aplicavel;

A descricao dos processos de monitoramento dos ambientes de Negociacao utilizados e das
entidades contratadas para a realizacdo da Custddia dos Criptoativos, observando,
minimamente, o Secdo IV — Ambiente de Negociacdo (Know Your Partner) e Se¢do V — Custddia

da Wallet respectivamente;
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V. Indicagdo se adota governanca e tratativas para acompanhamento de eventuais Foruns de
governanc¢a dos Criptoativos investidos que entenda relevantes, indicando se pode ocorrer
votacdo em érgdos de tomada de decisdo, se nessa hipdtese, teria oportunidade de votar e caso

ndo exerca, a respectiva justificativa.

§ 12. O documento de que trata o caput deve ser atualizado no minimo anualmente e, sempre que as
condi¢des, ambientes e pressupostos nos quais ele se baseia se alterarem de forma significativa e

relevante, seu conteudo deve ser readequado.

§ 22 Nos termos previstos no art. 17 da Seg¢do IV — Supervisao, as Instituicdes Participantes devem elaborar
metodologia para fiscalizar, com base em supervisdo baseada em riscos, os terceiros contratados para

realizacdo da Negociacdo e Custddia dos Criptoativos.

§ 32. Todos os materiais que documentem e subsidiem as decisdes de investimento do Gestor de
Recursos, de que trata o caput, devem ser passiveis de verificacdo e ficar a disposicdo da ANBIMA e do
Administrador Fiducidrio, no ambito do Acordo Entre Essenciais, sempre que forem solicitados, por um

periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Secao lll - Aquisicao e Monitoramento de Criptoativos (Know Your Token e

Know Your Transaction)

Art. 35. O Gestor de Recursos, ao diretamente adquirir Criptoativos para compor a estratégia de

investimentos dos Veiculos de Investimentos sob sua Gestdo de Recursos, deve, no minimo:

I. Garantir que o investimento em Criptoativos seja negociado em entidades autorizadas pelo BCB ou
pela CVM, ou, em caso de operagdes no exterior, por supervisor local, que possua competéncia legal

para supervisionar e fiscalizar as operacfes realizadas, inclusive no que tange a coibir praticas

38



¢

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

abusivas no mercado, assim como a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo e

proliferacdo de armas de destruicdo em massa;

Verificar previamente a aquisi¢ao do Criptoativo as seguintes informagdes:
a) Dados sobre a empresa emissora, se houver.
b) Nome do Criptoativo
c) Cddigo identificador do Criptoativo;
d) Endereco de cddigo aberto
e) Descricdo operacional do Criptoativo, incluindo mecanismo de consenso e quaisquer
incidentes de manipulacdo ou falhas de seguranca ja ocorridos
f) As empresas ou fundac¢des que podem estar relacionadas de alguma forma ao Criptoativo
g) Histérico de Negociacdo e liquidez do Criptoativo, incluindo volumes e precos, em cada
ambiente de Negociacdo de que participar e conforme informacdes divulgadas sob responsabilidade
do respectivo ambiente.
h)  Genesis Block Date
i) Quais os ambientes de Negociacdo, jurisdicdes em que opera e se had concentracdo de wallets
e market cap, em cada ambiente de Negociacdo de que participar e conforme informacdes
divulgadas sob responsabilidade do respectivo ambiente.
i) Descricdo do Criptoeconomics, incluindo os Ativos subjacentes considerando, inclusive,
informacdes divulgadas em “white papers” elaborados sob responsabilidade dos desenvolvedores

ou Distribuidores, conforme aplicavel.

Incluir no processo de diligéncia, conforme informacdes divulgadas no material de Oferta, as
seguintes informacdes:
a) Descricdo sobre a natureza da rede, dos protocolos de consenso e validacdo, e do software
utilizados, incluindo se o software base é livre e de cddigo fonte aberto (free open source
software) ou fechado;

b)  Atecnologia utilizada, se é publica, transparente, acessivel e verificavel por qualquer usuario;
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f)

g)
h)

j)

Se ha arranjos que suscitem conflitos de interesse ou a concentracdo de poderes excessivos
no emissor ou promotor do Criptoativo, ou o uso de técnicas agressivas de venda

Verificacdo se determinado Criptoativo ndo representa uma fraude, seu uso e o ITD (Initial
Token Distribution)

Verificagdo se ha divulgacdo do vesting/ lockups dos tokens no ITD

Identificacdo se o token possui diluicdo ilimitada

Quais sdo verificacdes regulatdrias realizadas

Quais sdo os protocolos para transferéncias

No caso dos Criptoativos representativos, aqui qualificados como aqueles que representam
outro Ativo, direito ou contrato subjacente, cabe ao Gestor de Recursos do Fundo de
Investimento avaliar também outros aspectos decorrentes da concentracado de risco existente
na figura do emissor do Criptoativo em tais hipdteses, o que exige uma due diligence sobre
esse emissor; as analises de risco naturalmente associadas também ao proprio Ativo, direito
ou contrato subjacente a que o Criptoativo se refere; e por fim, se tal Criptoativo deve ser
considerado ou ndo como um Valor Mobilidrio.

O perfil do time de desenvolvedores, bem como seu grau de envolvimento com o projeto e

descrigdo das redes sociais relacionadas ao Criptoativo.

IV.  Para o processo de monitoramento, incluir diligéncias como:

a)

b)

Do tratamento dos Criptoativos quando ocorrerem eventos como, mas nao se limitando a
Hard Forks e airdrops, especialmente para informar sobre se o gestor teria capacidade de
influenciar o tratamento desse tipo de incidente;

Da avaliagdo da politica do Custodiante relativa ao Ativo;

Documentos e informacgdes adicionais requeridas, a critério do Gestor de Recursos.

Art. 36. No processo de monitoramento de transacdes e ordens, ou seja, envio ou recebimento direto dos

Criptoativos, o Gestor de Recursos deve avaliar as transa¢des buscando a prevencao do abuso de
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mercado, podendo utilizar ferramentas, sistemas e controles de monitoramento de mercado, que

também podem ser externas/terceirizadas. Para isso, o Gestor de Recursos deve observar, no minimo:

a) Quais sdo as ferramentas, sistemas e controles adotados

b) Os sistemas e processos utilizados para:

compartilhar informacdes relacionadas a suspeitas de abuso de mercado entre os
mercados relevantes de Criptoativos;

detectar e relatar transacdes e ordens suspeitas, que incluem controle de praticas de
operagoes ilegais nesse mercado como a lavagem de dinheiro, praticas ndo equitativas,
realizacdo de operacdes fraudulentas ou de manipulacdo de precos, dentre outras
praticas similares.

para identificar atores maliciosos do ponto de vista de ciberseguranca e integridade de

mercado.

Secao IV — Ambiente de Negociacao (Know Your Partner)

Art. 37. O Gestor de Recursos, ao adquirir diretamente Criptoativos para compor a estratégia de

investimentos sob sua Gestdo de Recursos, deve, no minimo observar os seguintes aspectos em relagao

ao ambiente de Negociacdo, com base nos documentos por ele fornecidos:

Avaliagcdo dos processos adotados por essa entidade e descrever se possui licengas,
certificados, manuais operacionais de negociacao e controles, detalhando os sistemas e
processos utilizados.

Avaliacdo quanto a segregacao patrimonial, observando se a entidade adota medidas
de controle, auditoria, verificacdo e divulgacdo sobre a quantidade, a qualidade, a

localizagdo e a titularidade dos Ativos negociados/custodiados e demais bens e direitos
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dos Usuarios sob sua Custddia, de forma a comprovar a existéncia, a integridade, a
disponibilidade e a correspondéncia dos Criptoativos dos Usuarios.

Ill. Descricio da diligéncia no caso de eventos atipicos que possam afetar preco e
volatilidade do mercado e no ambito da prevencdo a lavagem de dinheiro e praticas

abusivas de mercado.

Secao V — Custddia da Wallet

Art. 38. O Gestor de Recursos deve observar os seguintes aspectos em relagao aos processos relacionados

a Custodia da wallet:

a)

b)

Se utiliza Custddia prdépria ou terceirizada;

Se terceirizada, observar ao Capitulo Ill — Contratacdo de Terceiros, disposto nestas Regras e
Procedimentos e adicionalmente, adotar processo de diligéncia que considere a capacidade
técnica para exercer a atividade de Custddia e avaliar a segregacao patrimonial do terceiro,
observando se a entidade adota medidas de controle, auditoria, verificagdo e divulgacdo sobre
a quantidade, a localizacdo e a titularidade dos Ativos negociados/custodiados, de forma a
comprovar a existéncia, a integridade, a disponibilidade e a correspondéncia dos Criptoativos
dos Usuarios;

Se ha a utilizacdo de mais de uma arquitetura de Custdédia para o mesmo tipo de Ativo e em
caso afirmativo, qual é a politica de rebalanceamento utilizada;

Descricdo da governanga das chaves, se é feita pelo préprio Gestor de Recursos ou pelo
Custodiante contratado;

Politica de armazenamento das chaves privadas, o gerenciamento em caso de interrupg¢do aos

acessos dos Ativos custodiados e politica de recuperacao do acesso das chaves;
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f)  Se ha a divulgacdo do endereco publico da Custédia das chaves;
g) Se a Custddia é regulada e em qual jurisdicao;

h) Se ha auditoria da Custddia das chaves;

i) Se hdseguro da wallet e;

j)  Qual o procedimento para geracdo das chaves e segregacao de contas.

CAPITULO VII — PENALIDADES

Art. 39. Sem prejuizo do disposto no Cdodigo dos Processos e nos capitulos e/ou se¢des que tratam das
multas aplicadas no processo de envio de informacdes para a base de dados, a ANBIMA, no exercicio das
suas atividades, podera aplicar automaticamente multas as Instituigdes Participantes que nao atenderem

as exigéncias da Associacdo nas seguintes hipdteses e valores:

I.  Auséncia de qualquer um dos requisitos obrigatdrios determinados por estas Regras e
Procedimentos de AGRT (incluindo seus Anexos Complementares) para os Documentos dos
Veiculos de Investimento: multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais por cada
auséncia;

II. Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos nestas Regras e Procedimentos de AGRT
(incluindo seus Anexos Complementares): multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais
por dia de atraso; e

Ill.  Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos pela ANBIMA, nao inferior a 3 (trés) dias
Uteis, para envio de documentos e/ou informacdes solicitadas: multa no valor de RS 150,00

(cento e cinquenta) reais, por dia de atraso.

§12. As multas a que se referem os incisos Il e Ill s3o limitadas ao valor equivalente a 30 (trinta) dias

de atraso.

10

§2

. No caso de reincidéncia das infracGes a que se refere o caput, a multa serd aplicada em dobro.
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§32. Cabe ao Conselho de AGRT decidir sobre as exce¢bes as previsdes deste artigo.

CAPITULO VIII - DISPOSIGCOES FINAIS

Art. 40. Todos os documentos escritos exigidos por estas Regras e Procedimentos de AGRT (incluindo os
seus Anexos Complementares), devem ser encaminhados para a ANBIMA por meio do SSM em prazo a
ser divulgado pela Associacao, e, caso haja alteracdes, as Instituicdes Participantes devem atualiza-los em

até 30 (trinta) dias corridos da alteracao.
§12. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as regras, os procedimentos, os controles e as
obrigacbes estabelecidas por estas Regras e Procedimentos de AGRT (incluindo os seus Anexos

Complementares), devem ser passiveis de verificacdo e ser enviados para a ANBIMA sempre que

solicitados.

§22. N3o se aplica o disposto no caput aos contratos estabelecidos com os investidores.

Art. 41. Estas Regras e Procedimentos de AGRT entram em vigor em 29 de setembro de 2025, observado:

) Para o Capitulo Il — Aprecamento — Secdo lll, Subsecdo VI, o disposto no artigo 24;
) Para o Capitulo V — Investimento em Criptoativos — Sec¢do | a V, o disposto no artigo 33; e
1) Para o artigo 25 do Capitulo Il — Registro de Negdcios e Rateio de Ordens para os Veiculos de

Investimento, prazo de 90 (noventa) dias a contar da vigéncia destas Regras e Procedimentos,
ou seja, em 30 de junho de 2025

V) Para registro das Classes e Subclasses de FIAGRO na ANBIMA, nos termos do artigo 82 do
Capitulo XI do Anexo Complementar Il destas Regras e Procedimentos, os Administradores
Fiduciarios deverdo registrar as informacdes junto a ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias

corridos contados da data da primeira integralizacdo das Classes e Subclasses do FIAGRO.
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ANEXO COMPLEMENTAR | — REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A ATIVIDADE
DE GESTAO DE PATRIMONIO FINANCEIRO

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente Anexo Complementar dispde sobre a atividade de Gestao de Patrimonio Financeiro

observado, ainda, o disposto nos paragrafos abaixo.

§12. Para fins do disposto no caput, as Instituicdes Participantes deverao observar, também, as
regras e procedimentos especificos previstos no Anexo Complementar aplicavel ao tipo de Veiculo de
Investimento (incluindo, relativamente aos Fundos de Investimento, o Anexo Complementar Il e o Anexo
Complementar aplicdvel a categoria do Fundo de Investimento) por meio do(s) qual(is) a Instituicdo

Participante desempenhe a atividade de Gestdao de Patrimonio ao investidor.

§22. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste Anexo Complementar e as
disposicdes do Anexo Complementar aplicdvel ao Veiculo de Investimento, devem prevalecer as

disposicOes daquele Anexo Complementar.

Art. 22. O Gestor de Recursos que decidir realizar Gestao de Patrimonio Financeiro deve, previamente ao
inicio do exercicio desta atividade, informar a ANBIMA e demonstrar que cumpriu com as exigéncias

previstas neste Anexo Complementar.

Art. 32, O Gestor de Patrimonio deve possuir em sua estrutura um diretor responsavel pela Gestdo de
Patrimonio Financeiro, que pode ser o mesmo diretor responsavel pela Gestdo de Recursos de Terceiros,

conforme disposto no pardgrafo Unico, artigo 11, do Cédigo de AGRT.

Art. 42. Sem prejuizo das certificacbes obrigatérias para o exercicio da atividade de Gestdo de Recursos

prevista no artigo 12 do Cddigo de AGRT, o Gestor de Patrim6nio Financeiro deve assegurar que 75%
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(setenta e cinco por cento), no minimo, dos profissionais que atuam na Gestdo de Patrimdnio Financeiro
realizando contato comercial com o investidor, a fim de assessorar suas decisdes de investimento, sejam

certificados:

I.  Pela CEA; ou,
. Pela CGA; ou
1. Pela CGE; ou
IV.  Pelo CFA; ou,
V.  Pelo CFP®.

CAPITULO Il — POLITICA DE INVESTIMENTO

Art. 52. O Gestor de Patrimbnio Financeiro deve elaborar, para cada investidor, uma politica de
investimento que contemple o total de patrimoénio financeiro (Ativos, incluindo os ndo financeiros,

quando aplicavel) sob sua responsabilidade, devendo este documento ser assinado pelo investidor.

§12. A politica de que trata o caput deve ser escrita e deve constar do contrato de prestacdo de

servico assinado pelo investidor.

CAPITULO Ill - CONTRATO DE GESTAO DE PATRIMONIO

Art. 62. A Gestdo de Patrimonio Financeiro deve ser formalizada em contrato escrito previamente firmado

com o investidor e deve conter, no minimo:
I.  Arelagdo e as caracteristicas dos servigos que serdo prestados;

II. A politica de investimento contratada, observado o disposto no capitulo acima;

lll.  As obrigacdes e as responsabilidades das partes;
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IV. As informacdes sobre outras atividades que a instituicdo exerca no mercado e os potenciais
conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a Gestdo de Patrimdnio Financeiro;

V. A remunerac¢do a ser paga pelo investidor, expressa em valores nominais e/ou em percentual
em relacdo ao total do patrimonio gerido;

VI. A possibilidade, ou ndo, de recebimento de remuneracao indireta de terceiros, decorrente da
Gestdo de Patrimonio Financeiro, detalhando, em caso positivo, a forma de recebimento dessa
remuneracdo, observadas as restricGes previstas na regulacdo em vigor e, quando aplicavel,
nestas Regras e Procedimentos de AGRT;

VII.  Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢dao com Valores Mobilidrios nos mercados de
bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e nas operacdes de empréstimo de acdes;
e

VIll. O conteldo e a periodicidade das informacdes a serem prestadas ao investidor.

CAPITULO IV — CONHECA SEU CLIENTE

Art. 72. Sem prejuizo da regulacdo vigente, o Gestor de PatrimOnio Financeiro deve implementar e
manter, em documento escrito, regras e procedimentos que descrevam o processo de Conheca Seu

Cliente adotado pela instituicao.

Paragrafo tnico. O documento de que trata o caput deve conter, no minimo:

I.  Regras que sejam efetivas e consistentes com a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura,
o perfil de risco das carteiras de investimento geridas e o modelo de negdécio do Gestor de
Patrimonio Financeiro;

II.  Procedimento adotado para a prospecgdo e aceita¢ao de clientes, incluindo como é realizada a
analise e validacdo dos dados, bem como a forma de aprovacdo dos clientes e a consequente
classificacdo deste em graus de risco;

. Procedimento de coleta de dados, que considere, no minimo:
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a. Aorigem do patriménio;
b. Fontes de renda;
c. Pais onde arenda é auferida; e

d. Profissdo e atividade exercida para a comprovacao da renda ou faturamento.

IV. Identificacdo do patrimdnio total do investidor (Ativos, incluindo os ndo financeiros, quando
aplicavel);
V. Indicacdo do sistema e ferramenta utilizada para realizar o controle das informacdes, dados e

movimentacdes dos investidores; e

VI.  Critérios adotados para o veto de relacionamentos em razao dos riscos envolvidos.

CAPITULO V - ANALISE DE PERFIL DO INVESTIDOR

Secao | - Regras gerais
Art. 82. Ao elaborar a politica de investimento para cada investidor, conforme disposto no capitulo Il deste
Anexo Complementar, o Gestor de Patrimdnio deve estabelecer regras e procedimentos para a Analise
de Perfil do Investidor.

§12. As regras e procedimentos de que trata o caput sdo independentes e autbnomas e nado se
confundem com as regras de dever de verificacdo da adequacao dos produtos, servicos e operagdes ao
perfil do cliente (Suitability) exigidas pela regulacdo em vigor.

§22. As regras e procedimentos de que trata o caput devem ser escritas e conter, no minimo:

I.  Descricdo da metodologia para a elaboragao dos portfélios em conformidade com a Analise de

Perfil do Investidor; e
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II.  Critérios de monitoramento dos portfdlios de cada investidor e, sempre que julgar necessario,
de atualiza¢do da politica de investimento as novas circunstancias que afetem o investidor ou

seu portfélio.

832, O cumprimento do disposto neste Capitulo deve ser realizado a partir de informagdes coletadas

dos investidores.

Secao Il — Relatodrio de Analise de Perfil do Investidor

Art. 92. O Gestor de Patrimdnio deve elaborar relatério contendo as informacdes referentes ao processo

de Analise de Perfil do Investidor, descrevendo:

I. A metodologia e os controles de coleta e de atualizagao das informacgdes;
II.  As alteracdes ocorridas desde o ultimo relatoério;
lll.  Os dados estatisticos resultantes do processo de Andlise de Perfil do Investidor, referindo-se
sempre a base de clientes existentes em 31 de dezembro, indicando o percentual de:
a. Clientes que passaram pelo procedimento de coleta de informacdes para definicdo do seu perfil
do investidor de acordo com a metodologia do Gestor de Patrimonio Financeiro;
b. Clientes que ndo passaram pelo procedimento de coleta de informacgdes para definicdo do seu
perfil do investidor de acordo com a metodologia do Gestor de Patrimonio Financeiro;
c. Clientes que optaram por nao fornecer informacdes para a definicdo do perfil de investimento;
e
d. Clientes que estdo desenquadrados.
IV.  Periodicidade da reavaliagdo dos perfis de investimento determinados em relagao as carteiras
detidas pelos clientes;
V. Plano de acdo para o tratamento de eventuais divergéncias identificadas; e

VI.  Ocorréncia de alteracdes de perfis de investimento no periodo analisado.
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§12. O Gestor de Patrimoénio é o responsavel pela Analise de Perfil de seus investidores e pelas

informac0des previstas no relatdrio de que trata o caput.

8§22, O relatédrio de que trata o caput deve ser enviado a ANBIMA até o ultimo dia atil de marcgo,

contendo informacdes referentes ao ano civil anterior.

CAPITULO VI — INFORMAGOES AOS INVESTIDORES

Art. 10. O Gestor de Patrimbnio deve disponibilizar aos investidores, no prazo maximo de 90 (noventa)
dias apds o encerramento de cada semestre do ano civil, o valor total da remuneracao recebida direta
e/ou indiretamente pela Gestdo de Patrimonio Financeiro relativa a este periodo, mantendo evidéncia

deste relatério para a ANBIMA.

Art. 11. As comunicagdes e materiais de toda natureza disponibilizados ao investidor que incluam valores
ou posicdo em Ativos detidos pelos investidores devem ser aprecados e manter consonancia, no que
couber, com as regras e procedimentos para Aprecamento previstas nestas Regras e Procedimentos de

AGRT conforme aplicaveis aos Ativos da carteira do Veiculo de Investimento em questao.

Art. 12. O Gestor de Patrimonio Financeiro deve manter seus investidores atualizados sobre os riscos dos

investimentos realizados no exercicio da atividade de Gestdo de Patrimoénio Financeiro.

CAPITULO VII - ENVIO DE INFORMAGOES PARA A BASE DE DADOS
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Sec¢ao | — Regras gerais

Art. 13. O Gestor de Patrimdnio é a instituicao responsavel pelo envio de informacgdes para a base de

dados da atividade de Gestdo de Patrimonio Financeiro.

8§12, Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Gestor de PatrimoOnio pode contratar terceiros para

o cumprimento desta atividade.
§22, O envio de informagdes deve ser realizado por meio do Formulario.

Art. 14. O Gestor de Patrimonio deve implementar e manter, em documento escrito, regras e

procedimentos que descrevam, no minimo:

I.  Aadreae/ou profissional responsavel pelo envio de informacGes para a base de dados; e
II.  As metodologias utilizadas para apuracdo das informacdes que serdo enviadas para a base de

dados.

Paragrafo tnico. O documento de que trata o caput deve ser registrado na ANBIMA a partir do envio
de informacdes para a base de dados e, caso haja alteragdes, deve ser novamente registrado no prazo de

até 30 (trinta) dias corridos contados da alteracgao.

Secao Il — Envio de informag0Oes para a atividade de Gestao de Patrimonio
Financeiro

Art. 15. A base de dados da atividade de Gestao de Patriménio Financeiro compreende a quantidade das
Classes e Carteiras Administradas geridas pelo Gestor de Patrimdnio, assim como o valor total dos Ativos
integrantes dessas Classes e Carteiras Administradas, separados por clientes e por Conglomerado ou

Grupo Econémico.
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§12. Sem prejuizo da definicdo de Conglomerado ou Grupo Econdmico prevista no Glossario

ANBIMA, disponivel no site da Associacdo na internet, o Gestor de Patrimbnio Financeiro pode, para fins

do caput, estabelecer critérios préprios para definicdo de Conglomerado ou Grupo Econémico.

§22, O Gestor de Patrimonio Financeiro deve, quando do envio de informacdes para a base de

dados, separar o Conglomerado ou Grupo Econémico no Formulario de acordo com o domicilio de cada

cliente, agrupado por regiao, conforme abaixo:

VI.
VII.
VIII.

Centro-Oeste;

Minas Gerais/Espirito Santo;
Nordeste;

Norte;

Rio de Janeiro;

S3do Paulo - Grande Sdo Paulo;
S3do Paulo - Interior; e

Sul.

§32, O Gestor de Patrimonio deve, quando do envio de informacdes para a base de dados, informar

o numero total de CPFs de acordo com o domicilio de cada cliente, agrupado por regido, conforme abaixo:

VI.
VII.

Centro-Oeste;

Minas Gerais/Espirito Santo;
Nordeste;

Norte;

Rio de Janeiro;

S3do Paulo - Grande S3o Paulo;

S3do Paulo - Interior; e
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VI Sul.

842, O Gestor de Patrimbnio deve classificar os Ativos que compdem a carteira das Classes e

Carteiras Administradas de acordo com as seguintes modalidades previstas no Formulario:

I.  Classes;
. Poupanga;
1. Previdéncia;
IV.  Renda variavel;
V.  Titulos publicos ou privados;
VI.  Valores disponiveis na conta corrente do cliente; e

VII. Outros.

8§52, O valor dos Ativos integrantes da carteira das Classes e Carteiras Administradas devem ser
informados por volume financeiro e deve considerar o total de Ativos sob gestdo por domicilio do cliente,

agrupado por regido, conforme abaixo:

l. Centro-Oeste;

II.  Minas Gerais/Espirito Santo;
1. Nordeste;
V. Norte;

V. Riode Janeiro;
VI.  S3o Paulo - Grande Sao Paulo;
VIl.  S3o Paulo - Interior; e

VIl Sul.
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Art. 16. O envio de informagdes para a base de dados deve ser realizado, impreterivelmente, até o ultimo
dia util dos meses de janeiro e julho, com data base do ultimo dia util dos meses de dezembro e junho,

respectivamente.

Paragrafo unico. Em adicdo ao disposto acima, o envio de informacdes para a base de dados
referente as Carteiras Administradas geridas deve observar, também e no que couber, as disposicGes

aplicaveis contidas no Capitulo X do Anexo Complementar II.

Art. 17. A estatistica de Gestdo de Patrimonio Financeiro serd publicada semestralmente, nos meses de

fevereiro e agosto, sendo tal divulgacdo de forma consolidada.

Secao lll — Multas

Art. 18. Sem prejuizo do disposto no Cédigo dos Processos e no Capitulo VII da Parte Geral destas Regras
e Procedimentos de AGRT, a ANBIMA podera aplicar multa aos Gestores de Patrimdnio por erros e/ou
atrasos no envio de informacdes para a base de dados referente a atividade de Gestdao de Patrimonio
Financeiro no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta reais) por cada envio de Formuldrio com informacdes

incorretas.

Paragrafo Gnico. A multa por atraso de que trata o caput é limitada ao valor equivalente a 30 (trinta)
dias de atraso, ultrapassado este prazo, a ANBIMA poderd reportar o atraso a Comissdao de

Acompanhamento de modo a analisar a situacdo e verificar as penalidades cabiveis.
Art. 19. A ANBIMA publicard aviso nos seus rankings e estatisticas sobre a ocorréncia de erros nas

informacoes ja divulgadas pelos Gestores de Patrimonio Financeiro, contendo a descricdo do erro bem

como a identificagdao da instituigdo que o originou.
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Paragrafo unico. Os erros identificados apds a publicagdo dos rankings e estatisticas terdo as

corregdes divulgadas na publicagdo seguinte, contendo as mesmas informacgdes descritas no caput.

CAPITULO VIl - DISPOSICOES FINAIS

Art. 20. Este Anexo Complementar entra em vigor em 29 de setembro de 2025.
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ANEXO COMPLEMENTAR Il - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A GESTAO
DE RECURSOS DE TERCEIROS DE CARTEIRAS ADMINISTRADAS

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente Anexo Complementar dispde sobre a atividade de Gestdo de Recursos de Carteiras

Administradas e se aplica especificamente aos Gestores de Recursos desse Veiculo de Investimento.

Paragrafo Uinico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste Anexo Complementar

e a Parte Geral, prevalecem as regras especificas deste Anexo Complementar.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 22, A Gestdo de Recursos de Terceiros de Carteira Administrada compreende:

I. A Gestao de Recursos de Terceiros dos investimentos e desinvestimentos de investidores
pessoas fisicas ou juridicas, conforme contrato estabelecido entre as partes;

II. O fiel cumprimento do contrato previamente firmado por escrito com o investidor;

lll.  Quando for o caso, a fiscalizacdo dos prestadores de servicos contratados pelo Gestor de
Recursos com o objetivo de verificar o cumprimento dos limites e condi¢des estabelecidos no
contrato de Carteira Administrada e na regulagao vigente; e

IV. A adocdo de politica de investimento que trate de:

a. Critérios e limites para tomada de decisdo de investimento e desinvestimento, inclusive,
mas nao se limitando, para crédito; e

b. Condicdes de gerenciamento de riscos consistente e passivel de verificacdo.

Art. 32. Os servicos de Consolidagao de Ativos nao se confundem com as atividades de Gestao de Recursos

de Terceiros no ambito de uma Carteira Administrada, ficando vedado as InstituicGes Participantes assim
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denomind-los quando prestados isoladamente, ou quando prestados de forma acessdria a atividade
principal de Gestao de Recursos de Terceiros, devendo informar ao investidor, de forma clara, que tal

servico ndo corresponde ao servico de Gestdo de Recursos de terceiros autorizado pela CVM.

Art. 42, Os Ativos integrantes das Carteiras Administradas devem estar custodiados ou escriturados,
conforme aplicavel, em instituicdo devidamente autorizada pelo regulador competente para tal servico,
devendo assegurar que estas atividades estejam totalmente segregadas da atividade de Gestdo de

Recursos de Terceiros da Carteira Administrada.

Art. 52. Nos casos de Distribuicdo publica em que o Gestor de Recursos, ou empresas de seu
Conglomerado ou Grupo Econdmico, participe do consdrcio de Distribuicdo, é admitida a subscricao de
Valores Mobilidrios para a Carteira Administrada, desde que em condi¢Bes idénticas as que prevalecerem

no mercado ou em que o Gestor de Recursos contrataria com terceiros.

CAPITULO Il - CONTRATO DE CARTEIRA ADMINISTRADA

Art. 62. A atividade de Gestdao de Recursos de Carteira Administrada deve ser formalizada em contrato

escrito, do qual devera constar, no minimo:

I. A relacdo e as caracteristicas dos servicos que serdao prestados, incluindo o contelddo e as
informacgdes que serdo prestadas ao investidor, assim como sua periodicidade;

II.  As obrigacOes e responsabilidades do Gestor de Recursos e do investidor, inclusive no que diz
respeito a responsabilidade pela contratacdo, seja ela realizada pelo Gestor de Recursos ou pelo
investidor, dos servicos de Custddia, Controladoria, Aprecamento, corretoras e outros
Intermediarios, caso aplicavel;

IIl. A politica de investimento e/ou mandato a ser adotado, incluindo os limites de investimento;

IV.  Os riscos inerentes aos diversos tipos de operag¢des com Valores Mobilidrios nos mercados de

bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e nas operacGes de empréstimo de agles,
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conforme aplicavel a politica de investimentos da Carteira Administrada;

V. A metodologia de remuneracdo referente a prestacao dos servicos de Gestdo de Recursos de
Terceiros de Carteira Administrada;

VI.  Asinformacdes sobre outras atividades que o Gestor de Recursos e, caso aplicavel, as entidades
de seu Conglomerado ou Grupo Econdmico exercam no mercado e os potenciais conflitos de
interesse existentes entre tais atividades e a prestacao do servico de Gestdao de Recursos de
Terceiros de Carteira Administrada; e

VIl.  Ascondig¢Oes para aplicagOes, resgates e encerramento da Carteira Administrada e, se for o caso,
as condigdes para transferéncia de outros Ativos de titularidade do investidor para a Carteira

Administrada.

Art. 72. O Gestor de Recursos deve disponibilizar aos investidores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias
apos o encerramento de cada semestre civil, o valor total da remuneracdo recebida pela atividade de
Gestdo de Recursos de Terceiros da Carteira Administrada relativa a este periodo, mantendo evidéncia

deste relatério para fins de comprovagdo para a ANBIMA.

§12. O prazo maximo de 90 (noventa) dias para divulgacdo do valor total da remuneracdo de que
trata o caput podera, para os clientes considerados investidores qualificados e profissionais, nos termos

da regulacdo em vigor, ser realizado em prazo diferenciado, desde que previsto em contrato.

8§22, Caso o Gestor de Recursos ou alguma instituicdo integrante do Conglomerado ou Grupo
Econdmico do Gestor de Recursos receba qualquer remuneracdo em funcdo da prestacao de servicos
adicionais além de sua atuacdo como Gestor de Recursos da Carteira Administrada, observadas as
vedacgOes referentes a conflitos de interesse e restri¢gdes previstas na regulagcdo em vigor, deverd ser dada

ciéncia ao investidor.

§32. O disposto neste artigo ndo sera aplicdvel aos servigos contratados diretamente pelo

investidor.
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CAPITULO IV — ANALISE DE PERFIL DO INVESTIDOR

Art. 82. O Gestor de Recursos deve estabelecer regras e procedimentos para a Analise de Perfil do

Investidor com o objetivo de definir a politica de investimento da Carteira Administrada.

§12. As regras e procedimentos de que trata o caput devem ser independentes e autbnomas e ndo
se confundem com as regras de dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao

perfil do cliente (Suitability) exigidas pela regulagao em vigor.

8§22, As regras e procedimentos de que trata o caput devem:

I.  Ser escritas e mantidas a disposicao da ANBIMA; e

Il.  Prever, obrigatoriamente, os procedimentos de monitoramento da politica de investimento e
mandato previsto no contrato de Carteira Administrada de cada investidor, o que deve ocorrer,
no minimo, a cada 24 (vinte e quatro) meses, de modo a verificar se estes correspondem as

novas circunstancias que afetem o investidor ou seu portfélio.

8§32, N3o se aplica o disposto no inciso |l do pardgrafo anterior para os investidores considerados

profissionais ou qualificados, nos termos da regulagao em vigor.

CAPITULO V — APRECAMENTO

Art. 92. O Gestor de Recursos deve assegurar que os Ativos integrantes das Carteiras Administradas sejam
aprecados conforme as regras e procedimentos de Aprecamento dispostas nestas Regras e

Procedimentos de AGRT e nos Anexos Complementares, conforme aplicavel.
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§12. O Gestor de Recursos podera realizar o Aprecamento de que trata o caput, desde que:

I.  Promova a segregacao funcional e fisica entre as areas responsaveis pelo Aprecamento e demais
areas que possam gerar potenciais conflitos de interesse; e
II. Observe as normas especificas para a atividade de Controladoria do Cddigo de Servigos

Qualificados.

8§22, Caso o Gestor de Recursos ndo faca o Aprecamento dos Ativos, nos termos do paragrafo
anterior, devera contratar terceiro devidamente habilitado para o exercicio desta atividade, devendo
assegurar que o contratado observe as normas especificas para a atividade de Controladoria do Cédigo
de Servicos Qualificados e as regras e procedimentos de Aprecamento dispostas nestas Regras e

Procedimentos de AGRT.

§32, Para investidores considerados qualificados ou profissionais, nos termos da regulagao em vigor,
serd admitido registrar na Carteira Administrada Ativos Financeiros de renda fixa mantidos até o
vencimento (i.e., marcados na curva), nos termos do Capitulo lll da Parte Geral, desde que haja previsao

desta possibilidade no contrato de Carteira Administrada.

CAPITULO VI — CONTRATAGCAO DE TERCEIROS

Art. 10. O Gestor de Recursos podera contratar terceiros, devidamente habilitados e, se for o caso,
autorizados ao exercicio de suas respectivas atividades para a prestacao de servicos a Gestdao de Recursos

de Terceiros da Carteira Administrada.

Paragrafo unico. N3o é obrigatdria a contratacdo de Administrador Fiduciario para a constituicdo e

o funcionamento da Carteira Administrada.
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Art. 11. O Gestor de Recursos ndo serd obrigado a fiscalizar os servicos prestados por terceiros

contratados diretamente pelo investidor.

Art. 12. O Gestor de Recursos que contratar para a Carteira Administrada:

I.  Custddia: devera verificar se o Custodiante possui sistemas de liquidacdo, validagdo, controle,
conciliacio e monitoramento de informacdes que assegurem um tratamento adequado,
consistente e seguro para os Ativos nele custodiados, devendo assegurar que o Custodiante
observe o disposto no Cédigo de Servigos Qualificados; e/ou

II. Controladoria: devera assegurar que o prestador de servigcos observe o disposto no Cédigo de

Servicos Qualificados.

Art. 13. A contratacdo de terceiros para a prestacdo de servicos deve ser submetida ao prévio

consentimento do investidor, quando:

I.  Aremuneracdo do prestador de servicos ocorrer por conta do investidor; ou
II. O prestador de servigo for responsavel pelas atividades de Custddia e de Controladoria de Ativos

da Carteira Administrada.

Paragrafo unico. O prévio consentimento de que trata o caput deve se dar mediante a

apresentacdo das seguintes informacgdes:

I.  Justificativa para a contratacdo do terceiro;
II.  Escopo do servico que serd prestado;
Ill.  Qualificacdo da pessoa contratada; e

IV.  Descricdo da remuneracao e da forma de pagamento do servico contratado.
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CAPITULO VIl - GESTAO DE CREDITO PRIVADO

Sec¢ao | — Regras gerais

Art. 14. O Gestor de Recursos é o responsavel pela gestdo do crédito das Carteiras Administradas sob sua
gestdao e, ao adquirir Ativos de Crédito Privado, deve manter e implementar, em documento escrito,
regras e procedimentos que descrevam os controles adotados para a gestao da qualidade dos créditos,

contendo, no minimo:

I.  Arearesponsdavel pela andlise e gestdo de crédito com definicio de responsabilidades;
II.  Procedimentos adotados para aquisicdo e monitoramento dos créditos privados;
lll.  Procedimentos adotados para controlar os limites de crédito privado por emissor aprovados,
respeitando as respectivas politicas de investimentos estabelecidas; e
IV.  Governanca adotada e tratativas implementadas quando houver descumprimento dos limites

de crédito privado.

Paragrafo Unico. O documento de que trata o caput deve ser revisto de forma periddica e, sempre
que as condi¢Oes, ambiente e pressupostos nos quais ele se baseia se alterarem de forma significativa e
relevante, seu conteudo deve ser readequado.
Art. 15. A estrutura organizacional do Gestor de Recursos deve ser compativel com a natureza e com a

complexidade das operacdes de crédito privado das Carteiras Administradas geridas.
8§12, Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Gestor de Recursos podera contratar terceiros para

auxiliar na avaliacdo e/ou no acompanhamento do crédito privado das Carteiras Administradas, devendo

realizar, para esta contratacdo, prévia e criteriosa andlise e sele¢dao dos contratados.
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8§22, A gestdo dos Ativos de Crédito Privado integrantes das Carteiras Administradas ndo pode ser

terceirizada.

Art. 16. Nao se aplica o disposto neste Capitulo quando da aquisicdo de Classes na Carteira Administrada
gue possua em sua carteira Ativos de Crédito Privado, bem como na hipdtese do servico de Gestao de
Recursos de Carteira Administrada ser prestado exclusivamente para investidores considerados

profissionais ou qualificados nos termos da regulacdo vigente.
Secao Il — Comités ou organismos

Art. 17. O Gestor de Recursos podera instaurar comité ou organismo interno para deliberar sobre os

créditos privados das Carteiras Administradas.

Paragrafo Unico. Caso o comité ou o organismo de que trata o caput seja instaurado, o Gestor de

Recursos deve prever em documento escrito:

I.  Aforma de reporte ao Gestor de Recursos, incluindo hierarquia e alcada;
II. A periodicidade em que as reunides serao realizadas;
lll. A forma pela qual serdo documentas as decisGes e Deliberacdes tomadas; e

IV. A forma de arquivo dos documentos que irdao fundamentar as decisdes.

Secao lll — Aquisicao de Ativos de Crédito Privado

Art. 18. O Gestor de Recursos, ao adquirir crédito privado para as Carteiras Administradas sob sua gestao,

deve, no minimo:

I.  Verificar, previamente a aquisicao, a compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com

a politica de investimento das Carteiras Administradas e com a regulacao vigente;
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VI.

VII.

VIII.

Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem como a
qualidade das garantias envolvidas, caso existam;

Definir limites para investimento em Ativos de Crédito Privado para o Gestor de Recursos
(pessoa juridica), quando aplicavel, e para emissores ou contrapartes com caracteristicas
semelhantes;

Considerar, caso a caso, a importancia da combinacdo de analises quantitativas e qualitativas e,
conforme aplicavel, utilizar métricas baseadas nos indices financeiros do devedor,
acompanhadas de andlise, devidamente documentada;

Realizar investimentos em Ativos de Crédito Privado somente se tiver tido acesso as informacdes
necessarias para a devida analise de risco de crédito para compra e acompanhamento do
referido Ativo;

Observar, em operagdes envolvendo empresas do Conglomerado ou Grupo Econdomico do
Gestor de Recursos da Carteira Administrada, os mesmos critérios utilizados em operagdes com
terceiros, mantendo documentac¢do de forma a comprovar a realizacdo das operacdes em bases
equitativas e mitigando eventuais conflitos de interesse;

Investir em Ativos de Crédito Privado apenas de emissores pessoas juridicas que tenham suas
demonstracdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado pela
CVM e/ou BCB; e

Investir em Ativos de Crédito Privado com lastros emitidos por pessoa fisica somente que tenha
acesso as informacdes necessdrias para a devida analise de risco de crédito para compra,

acompanhamento do referido Ativo e que tenha anuéncia do cliente.

8§12, Sem prejuizo do disposto no inciso VIl do caput, o Gestor de Recursos podera investir em Ativos

de Crédito Privado de empresas que ndao tenham suas demonstra¢des financeiras auditadas em razao de

terem sido constituidas em prazo inferior a 1 (um) ano, desde que seja diligente e que:
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I. O Ativo de Crédito Privado contenha cldusula de vencimento antecipado para execuc¢do, caso
nao obtenha as demonstra¢des financeiras da empresa auditadas apdés 1 (um) ano de
constituicdao; ou

II.  Tenha anuéncia do cliente sobre as operacdes e realize a andlise do balango desta empresa.

§22, Excetua-se da observancia do disposto no inciso VIl do caput o Ativo de crédito privado que

conte com:

I.  Cobertura integral de seguro; ou
II.  Carta de fianca emitida por instituicdo financeira; ou
lll.  Coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que
tenham suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente

autorizado pela CVM.

§32. O Gestor de Recursos devera realizar, nas hipdteses previstas no paragrafo anterior, os mesmos
procedimentos de analise de risco de crédito descritos nesta Secdo para a empresa seguradora, fiadora

ou avalista da operagao.

842, O rating e a sumula do Ativo de Crédito Privado ou do emissor fornecido por agéncia
classificadora de risco, quando existir, deve ser utilizado como informacao adicional a avaliagcdo do risco
de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e ndo como condicdo suficiente para sua aquisicao

e monitoramento.

§52. E recomendavel que o Gestor de Recursos obtenha, de terceiros ou area independente, rating

com classificacdo de risco de crédito dos Ativos de Crédito Privado adquiridos.
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Art. 19. O Gestor de Recursos deve implementar e manter controles capazes de armazenar o cadastro dos
diferentes Ativos de Crédito Privado que foram adquiridos pelas Carteiras Administradas, de modo a

possibilitar a reunido das caracteristicas desses Ativos, tais como:

I.  Data e valor de aquisicdao pela Carteira Administrada;
II.  Datas de contratacdo e de vencimento;
Ill.  Datas e valores de parcelas;

V. Garantias;

V. InformacgGes sobre o rating do Ativo de Crédito Privado, quando aplicavel;
VI.  Instrumento de crédito; e
VIl.  Taxas de juros.

Paragrafo unico. Conforme seja aplicdvel a cada tipo de Ativo de crédito privado investido, os
controles utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas

de crédito e calcular valor presente das operagoes.

Art. 20. As analises do crédito das operac¢des de crédito privado adquiridas pela Carteira Administrada
devem ser baseadas em critérios consistentes, passiveis de verificagdo e amparadas por informacgdes

internas e externas.

Secao IV — Monitoramento dos Ativos de crédito

Art. 21. O Gestor de Recursos deve implementar e manter processo de monitoramento dos Ativos de
Crédito Privado adquiridos, de modo a acompanhar os riscos envolvidos na operacdao, bem como a
qualidade e capacidade de adimplemento do crédito e de execug¢do das garantias enquanto o Ativo

permanecer na Carteira Administrada.
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Art. 22. O Gestor de Recursos deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos Ativos de Crédito Privado adquiridos pelas Carteiras Administradas, com
periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve
ser o intervalo entre as reavaliagdes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira, sendo necessario

documentar todas as reavalia¢des realizadas.

Paragrafo Unico. As avaliacGes de que trata o caput devem ser formalizadas e ficar disponiveis para

a ANBIMA, sempre que solicitadas.

Art. 23. As praticas relacionadas a aquisicdo e monitoramento dos Ativos de Crédito Privado descritas nas
SecOes Il e IV deste Capitulo podem ser aplicaveis de forma mitigada, desde que envolvam emissores
listados em Mercados Organizados e levem em consideracdo a complexidade e a liquidez do Ativo de

Crédito Privado, a qualidade do emissor e a representatividade desse Ativo nas carteiras de investimento.

Paragrafo Unico. Os critérios que ensejam a adog¢ao de procedimentos diferenciados, nos termos
do caput, devem estar em consonancia com os principios gerais de conduta previstos no Capitulo IV do
Cddigo de AGRT, ser passiveis de verificagdao e estar claramente descritos no documento de que trata o

artigo 14 deste Anexo Complementar.

CAPITULO VIII - PUBLICIDADE

Art. 24. O Gestor de Recursos que, em suas publicidades, divulgar o servigo de Carteira Administrada,
deverd prever de forma clara que esse servico trata-se de gestdo profissional de Ativos, conforme

autorizado pela CVM.

Art. 25. O Gestor de Recursos, ao elaborar e divulgar Material Publicitario sobre a Carteira Administrada,
deve incluir no Material Publicitdrio todas as informacgdes, caracteristicas e riscos do investimento em

qualguer meio de comunicagdo disponivel, ou incluir link ou caminho direcionando os investidores ou
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potenciais investidores a um material detalhado sobre a Carteira Administrada, de modo que haja

conhecimento de todas as informagdes, caracteristicas e riscos do investimento.

812, Todo Material Publicitdrio da Carteira Administrada é de responsabilidade do Gestor de

Recursos, inclusive no que se refere a conformidade com as regras previstas nestas Regras e

Procedimentos de AGRT.

§22. E vedado realizar qualquer comparacdo de performance entre as Carteiras Administradas e os

Fundos de Investimento, visto que estes Veiculos de Investimento possuem normas diferenciadas que

podem prejudicar sua comparabilidade.

Art. 26. Para fins deste Anexo Complementar, ndo sdo considerados Materiais Publicitarios:

VI.

VII.

Formuldrios cadastrais, questiondrios de perfil do investidor ou perfil de investimento, materiais
destinados unicamente a comunicacdo de alteragdes de enderego, telefone ou outras
informacdes de simples referéncia para o investidor;

Materiais que se restrinjam a informagdes obrigatdrias exigidas pela regulagao vigente;
Questiondrios de due diligence e propostas comerciais;

Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em quaisquer
meios de comunicacao;

Saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentac¢ao de posicao financeira,
movimentacdo e rentabilidade, desde que restrito a estas informacdes ou assemelhadas;
Divulgacdo continuada de cota, patrimonio liquido e rentabilidade, por qualquer meio, bem
como a divulgacdo da carteira na forma da politica de divulgacdo prevista nos contratos,
conforme aplicavel;

Propaganda de empresas do Conglomerado ou Grupo Econ6mico do Gestor de Recursos que

apenas faca mencgdo a investimentos de forma geral, ou de departamentos e/ou empresas que

69



+

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

realizam a Gestdo de Recursos em conjunto com os outros departamentos ou empresa que
desenvolvam outros negdcios do Conglomerado ou Grupo Econdmico; e
VIII. Materiais e/ou relatdrios que tenham como finalidade mero acompanhamento da Carteira

Administrada.

Art. 27. As regras estabelecidas neste Capitulo destinam-se, exclusivamente, as relacdes entre o Gestor
de Recursos e seus investidores ou potenciais investidores, ndo sendo aplicaveis nas relacdes restritas
entre o Gestor de Recursos e seus profissionais no exercicio de suas fung¢des, ou entre as prdprias

instituicdes.

Sec¢ao | — Divulgac¢ao de rentabilidade

Art. 28. O Gestor de Recursos podera realizar a divulgacdo de rentabilidade nos Materiais Publicitarios de

suas Carteiras Administradas, desde que:

I.  Utilize como base a performance de Carteiras Administradas existentes e geridas pelo proprio
Gestor de Recursos;
II.  Inclua o benchmark a ser perseguido, se houver;
Ill.  Faca a divulgagdo da rentabilidade dos ultimos 12 (doze) meses, ou desde o inicio da Carteira
Administrada, se inferior a 12 (doze) meses;
IV. Inclua o perfil do investidor da Carteira Administrada assim como a composicdao de seus

investimentos;

V. Informe se a rentabilidade é liquida de taxa e bruta de impostos;
VI. Informe se os Ativos que integram a Carteira Administrada estdo aprecados a Valor Justo; e
VII.  Inclua o aviso obrigatério sobre liquidez, conforme texto previsto no inciso IV do artigo 29 a
seguir.
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Secao Il — Avisos obrigatdrios

Art. 29. O Gestor de Recursos deverd incluir, com destaque, no Material Publicitario, caso faga referéncia

a histdrico de rentabilidade ou mencdo a performance, os seguintes avisos obrigatoérios:

I.  “Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros”;
II.  “Arentabilidade divulgada néo é liquida de impostos”;
Ill. Caso faga referéncia a simulagdao de rentabilidade de uma Carteira Administrada: “As
informagdes presentes neste Material Publicitdrio sGo baseadas em simulag¢des e os resultados

reais poderdo ser significativamente diferentes”; e
IV.  “Os Ativos Financeiros integrantes nesta carteira podem ndo possuir liquidez imediata, podendo
seus prazos e/ou rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou prazo de resgate de cada

Ativo, caso seja negociado antecipadamente”.

Paragrafo Unico. No uso de midia impressa e por meios digitais escritos, o tamanho do texto e a

localizacdo dos avisos e informacdes devem permitir sua clara leitura e compreensao.

Secao Il — Qualificagcoes

Art. 30. S3o consideradas qualificagdes, para fins deste Anexo Complementar, quaisquer premiagoes,
rankings, titulos, analises, relatérios ou assemelhados que qualifiguem os Gestores de Recursos, no

exercicio de suas atividades, e/ou as Carteiras Administradas.

Art. 31. Quando da divulgacdo de qualificagdes, os Gestores de Recursos devem considerar,

cumulativamente:

I. A ultima qualificagdo obtida, contendo a referéncia de data e a fonte publica responsavel;
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II. As qualificacdes fornecidas por fontes publicas independentes do Gestor de Recursos
qualificado; e
lll.  Os dados das Carteiras Administradas que sejam oriundos integralmente da base de dados

ANBIMA.
Art. 32. Na divulgacdo de qualificagdo em Material Publicitario, é vedado:

I.  Dar entendimento mais amplo do que o explicitamente declarado na qualificagao;
II.  Adicionar qualquer material analitico (quantitativo ou qualitativo) que ndo faga parte do original
da qualificacdo;
IIl.  Divulgar qualificagdo que ndo esteja vinculada ao Gestor de Recursos e/ou as Carteiras
Administradas por ele geridas; e
IV.  Utilizar qualificacdo que faca uso de padroes de divulgacdo de rentabilidade que estejam em

desacordo com o disposto nesta secao.

CAPITULO IX — DIVULGACAO DE SALDOS E INFORMACOES CONSOLIDADAS
DE POSICAO DE INVESTIDORES

Art. 33. O Gestor de Recursos é o responsavel pelo envio e divulgacdo de saldos, movimentacdes
financeiras, rentabilidade e posi¢Ges consolidadas de investimentos dos investidores referentes a Carteira

Administrada, nos termos estabelecidos em contrato.

8§12, Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Gestor de Recursos podera contratar terceiros para

elaborar os materiais que serdo enviados e divulgados aos investidores, conforme o caput.

§22. O Gestor de Recursos, ou o terceiro contratado para elaborar os materiais que serdao enviados

e divulgados aos investidores, deve assegurar que o valor e as informagdes enviadas e divulgadas reflitam
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todas as operacOes realizadas em nome dos investidores, e que estas operacdes sejam passiveis de

verificacao e fiquem a disposicdao dos investidores.

§32. O Gestor de Recursos ou o terceiro contratado devem, quando do envio e divulgacdo dos
materiais de que trata o caput para investidores que nao sejam considerados qualificados ou profissionais,

incluir, no minimo, as seguintes informacodes:

I.  CondigBes para resgate dos Ativos, se houver;
[I.  Tributacdo aplicavel aos Ativos;
lll.  Benchmark a ser perseguido, se houver; e

IV.  Avisos obrigatdrios, conforme previsto no artigo 29 deste Anexo Complementar.

CAPITULO X - REGISTRO E ENVIO DE INFORMAGOES DAS CARTEIRAS
ADMINISTRADAS

Secao | — Registro da Carteira Administrada

Art. 34. Os Gestores de Recursos sao responsaveis pelo registro das Carteiras Administradas na ANBIMA,
devendo utilizar o sistema indicado pela Associacdo para tanto, bem como observar a tabela constante
do Apéndice A deste Anexo Complementar, que contém as informacdes obrigatdérias para realizacao do

registro.

Paragrafo unico. O registro das Carteiras Administradas na ANBIMA implica o pagamento de taxa,

cujo valor e frequéncia serdo determinados pela Diretoria, disponiveis no site da Associa¢do na internet.

Secao Il - Envio de informagoes da Carteira Administrada
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Art. 35. Os Gestores de Recursos sdo responsaveis pelo envio de informagdes das Carteiras Administradas

para a base de dados, devendo utilizar o sistema indicado pela ANBIMA para tanto, observado o disposto

nos paragrafos a seguir.
812, As informacgdes devem ser enviadas:
I. A partir do recebimento do primeiro aporte;
. Mensalmente, até o 102 dia util do més; e

Ill.  Considerando o ultimo dia util de 2 (dois) meses anteriores ao més do envio (m-2).

8§22, As informac0Oes a serem enviadas, cadastrais e periddicas, constam do Apéndice A deste Anexo
Complementar e devem ser encaminhadas em um mesmo arquivo, que sera indicado pela ANBIMA para

tanto.

§32. Sem prejuizo de sua responsabilidade, os Gestores de Recursos podem contratar terceiros para

realizar a atividade de que trata o caput.

§42, Esta disponivel no site da ANBIMA o Manual para Registro dos Veiculos de Investimento, que

descreve com detalhes a forma de envio das informac&es relativas as Carteiras Administradas.

Art. 36. Os prazos previstos neste capitulo podem ser prorrogados, desde que em situagdes excepcionais,

devidamente justificadas, e consultada a Comissdo de Acompanhamento.

Secao lll — Multas
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Art. 37. Sem prejuizo do Cddigo dos Processos e do Capitulo VII da Parte Geral destas Regras e
Procedimentos de AGRT, a ANBIMA poderd aplicar multa aos Gestores de Recursos por erros e/ou atrasos

no envio de informacdes para a base de dados referente as Carteiras Administradas.

8§12, S3o considerados critérios para aplicagdo de multas, observado o pardgrafo 12 do artigo 35

deste Anexo Complementar (apds o 102 dia util do més):

I.  Reenvio do Formulario por erro no preenchimento: multa no valor de RS 150,00 (cento e
cinquenta) reais para cada reenvio;
[l.  Atraso no envio do Formulario com as informacgdes solicitadas: multa no valor de RS 15,00

(quinze reais) por dia util de atraso.

§22. As multas a que se referem o inciso Il do pardgrafo anterior sdo limitadas ao valor equivalente
a 30 (trinta) dias uteis de atraso, ultrapassado este prazo, a ANBIMA podera reportar o atraso a Comissao

de Acompanhamento de modo a analisar a situacdo e verificar as penalidades cabiveis.

CAPITULO XI — DISPOSICOES FINAIS

Art. 38. Este Anexo Complementar entra em vigor 29 de setembro de 2025.
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APENDICE A — INFORMAGOES OBRIGATORIAS PARA O REGISTRO DAS
CARTEIRAS ADMINISTRADAS

INFORMACAO

DESCRICAO

Codigo ANBIMA

Cédigo identificador da Carteira Administrada gerado pela

ANBIMA no envio do registro (primeiro aporte).

Status da Carteira Administrada

Indica o status de atividade da Carteira Administrada,
indicando se estd: (i) ativa - Carteiras Administradas com
saldo ou movimentag¢do nos ultimos 12 meses; (ii) inativa
Carteiras Administradas sem saldo e movimentagdo nos
ultimos 12 meses, ou (iii) encerrada - quando ha rescisdg

contratual?.

Data do primeiro aporte

Indica a data do primeiro aporte da Carteira Administrada.

Data de encerramento do contrato

Indica a data de encerramento do contrato da Carteira

Administrada.

Modelo de Carteira Administrada

Indica se o0 modelo da Carteira Administrada partiu de uma
estratégia padronizada ou customizada, ou seja, se o Gestor
de Recursos utiliza de um modelo padrdo para cada perfil de
risco,b ou se os Ativos sdo selecionados de forma

personalizada as necessidades do cliente.

Publico-alvo

Indica o publico-alvo da Carteira Administrada.

2 Conforme conceito de cliente ativo previsto na Resolugdo da CVM n2 50, de 31 de agosto de 2021.
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Segmento do investidor

Indica o segmento de investidor da Carteira Administrada do
cliente. A definicdo dos segmentos varejo, varejo alta renda,
private, middle market e corporate sdo estabelecidos de

acordo com critérios da prdpria instituicdo.

Perfil de risco da Carteira Administrada

Indica o perfil de risco da Carteira Administrada.

Perfil de risco do investidor

Indica o perfil de risco do investidor da Carteira

Administrada.

Permite Ativos de Crédito Privado

Indica se a estratégia da Carteira Administrada permite
investimentos em Ativos de Crédito Privado, observada a

politica de investimentos firmada com o investidor.

Permite investimento no exterior

Indica se a estratégia da Carteira Administrada permite
investimentos em Ativos no exterior, observada a politica de

investimentos firmada com o investidor.

Permite investimento em cotas de Classes

proprias (geridas pela mesma instituicao)

Indica se a estratégia da Carteira Administrada permite
investimentos em cotas de Classes proprias, ou seja, geridas
pela mesma instituicdo contratada para os servicos de Gestag

de Recursos de Carteiras Administradas.

Permite derivativos

Indica se a estratégia da Carteira Administrada permite
investimentos em derivativos, observada a politica de

investimentos firmada com o investidor.

Estratégias permitidas com derivativos, caso

aplicavel

Indica quais sdo as estratégias permitidas pela Carteirg

Administrada para investimentos em derivativos.

Tipo de taxa de gestao

Indica qual o formato de cobranca de taxa de gestdo adotado
pela instituicdo e definido no contrato da Carteirg

Administrada.

Valor da taxa de gestao

Indica o valor da remuneracdo pago pelos servicos de Gestag

de Recursos da Carteira Administrada.
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Descricdo da taxa de gestao

Descricdo detalhada da regra de cobranca de taxa de gestao

definida no contrato da Carteira Administrada.

Cobranga de taxa complementar

Indica se ha cobranca de taxa complementar paga ao Gestor|
de Recursos por servicos prestados além da Gestdo de
Recursos da Carteira Administrada, tais como: assessoria na
selecdo e andlise de risco de Ativos N3do Financeiros;
identificagdo das necessidades do investidor relacionadas a
outros mercados, tais como, mas ndao se limitando a:
participagdo em empresas, Ativos, semoventes, objetos de
arte e antiguidades; consolidacdo de informacdes referentes
ao portfélio do investidor, ainda que n3do estejam sob sua
gestdo; estruturacdo de produtos ou servigos relacionados a
sucessdao familiar e empresarial, bem como aos aspectos
tributdarios ou  societdrios indicando  profissionais
especializados e independentes para tratar dessas
necessidades, estruturacdo de Ativos, entre outros. os
servigos de Custddia e Administragao Fiduciaria prestados por
empresas do grupo econdmico ndao devem ser reportados

neste campo.

Descrigao da taxa complementar

descricdo detalhada da regra de cobranca da taxa
complementar definida no contrato da Carteira

Administrada.

Tipo de cobranca de taxa complementar

Indica o formato de cobranca da taxa complementar paga ao
Gestor de Recursos por servigos prestados além da Gestdo de

Recursos da Carteira Administrada.
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Valor da taxa complementar

Indica o somatdrio das remuneragdes pagas ao Gestor de
Recursos por servigos prestados por ele, com excegao da taxa

de gestdo e de performance.

Cobranga de taxa de performance

Indica se ha cobranga de taxa de performance.

Descricdo da taxa de performance

Descricdo detalhada da regra de cobranca de taxa de

performance definida no contrato da Carteira Administrada.

Tipo de cobranca de taxa de performance

Indica o formato de cobranga de taxa de performance

definida no contrato da Carteira Administrada.

Valor da taxa de performance

Indica a remuneracdo paga pela performance da Carteira

Administrada.

Utiliza benchmark

Indica se a Carteira Administrada utiliza benchmark com
objetivo de comparacdo de desempenho com os indices de

mercado.

Benchmark, caso aplicavel

Indica qual o indice de referéncia de desempenho da Carteira

Administrada, caso aplicavel.

Custodiante contratado

Indica se a Carteira Administrada possui Custodiante
contratado, (Custédia independente da Custddia individual
dos Ativos) mediante contrato especifico, independente da
Custddia individual dos Ativos. Neste campo ndo deve ser
informado os dados das corretoras contratadas pelo servico

de intermediagao.

CNPJ do Custodiante contratado, caso

aplicavel

CNPJ da instituicdo contratada responsdvel pelo servico de

Custddia da Carteira Administrada, caso aplicavel.
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Controlador contratado, caso aplicavel

Indica se a Carteira Administrada possui servico de
Controladoria para a Carteira Administrada (Controladoria
independente da Controladoria individual dos Ativos
mediante contrato especifico). Neste campo ndo deve ser
informado os dados das corretoras contratadas pelo servico

de intermediacao.

CNPJ do Controlador contratado, caso

aplicavel

CNPJ da instituicdo contratada responsavel pelo servico de

Controladoria da Carteira Administrada, caso aplicavel.

Aprecamento da Carteira Administrada é
realizado pelo [GESTOR/TERCEIRO
CONTRATADO]

Indica se o Aprecamento da Carteira Administrada é realizado

pelo Gestor de Recursos ou por terceiro por ele contratado.

CNPJ do responsavel pelo Apregcamento

([GESTOR/TERCEIRO CONTRATADO])

CNPJ do [GESTOR/TERCEIRO CONTRATADO] responsavel pelo

Aprecamento da Carteira Administrada.

Rentabilidade/TIR

Indica a rentabilidade ou TIR (taxa interna de retorno) da

Carteira Administrada no més.

Indica o volume financeiro consolidado em reais de aportes

Aportes
no més realizados pelo cliente da Carteira Administrada.
Indica o volume financeiro consolidado em reais de resgates
Resgates realizados pelo cliente da Carteira Administrada. Devem ser|

contabilizados somente na data de liquidacdo da operacao.

Volume financeiro

Indica o volume financeiro em reais da Carteira Administrada.
Caso a moeda seja estrangeira, utilizar o valor da cotacdo da
moeda do fechamento do més considerando a posicao do

ultimo dia util do més de referéncia.

Valor aplicado em cotas de Classes (VAC)

Indica o valor financeiro total em reais aplicado em cotas de

Classes préprias do Gestor de Recursos e/ou de terceiros.

Permite Criptoativo

Indica se a estratégia da Carteira Administrada permite
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investimentos em Criptoativos.

Campo de preenchimento livre para auxilio do Gestor de
Recursos na identificacdo da Carteira Administrada utilizando|
Campo de apoio cddigo interno, caso aplicdvel. solicitamos que ndo seja
incluso neste campo informacGes pessoais do cliente ndo

permitidas pela regulagao vigente.

ANEXO COMPLEMENTAR Il - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA TODAS AS
CATEGORIAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente Anexo Complementar dispde sobre as regras e procedimentos aplicaveis ao
desempenho da atividade de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros para todas as categorias
de Fundos de Investimento sujeitas ao Cédigo de AGRT, observado, ainda, o disposto nos paragrafos

abaixo.

812, Para fins do disposto no caput, as Instituicdes Participantes deverao observar, também, as
Regras e Procedimentos especificos previstos no Anexo Complementar aplicavel a categoria do Fundo de
Investimento para o qual a Instituicdo Participante desempenhe a atividade de Administracdo e Gestao

de Recursos de Terceiros.

§22, Em caso de eventual divergéncia entre as disposi¢cdes deste Anexo Complementar e as regras

especificas previstas no Anexo Complementar aplicdvel a categoria do Fundo de Investimento em

questdo, prevalecem as regras especificas do referido Anexo Complementar.
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CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Secao | — Obrigacoes gerais dos Prestadores de

Servicos Essenciais

Art. 22. O funcionamento do Fundo de Investimento se materializa por meio da atuacdo dos seus

Prestadores de Servicos Essenciais, assim definidos como o Administrador Fiduciario e o Gestor de

Recursos, bem como dos terceiros por eles contratados, por escrito, em nome do Fundo de Investimento.

Art. 32. Sem prejuizo de suas obrigacdes especificas em relacdo a cada Fundo de Investimento

estabelecidas pela regulacao em vigor, pelo Cédigo de AGRT e pelas Regras e Procedimentos de AGRT, os

Prestadores de Servicos Essenciais sdo responsaveis, em conjunto, por:

Deliberar sobre a constituicdo do Fundo de Investimento, suas Classes e Subclasses, conforme o
caso, bem como aprovar seus respectivos Regulamentos;

Contratar, na esfera de suas respectivas responsabilidades, os prestadores de servigos para os
Fundos de Investimento e, caso aplicavel, para suas Classes e/ou Subclasses;

Relativamente as Classes Abertas, adotar politicas, procedimentos e controles internos, no
ambito de suas respectivas esferas de atuacdo, necessarios para a gestdo do risco de liquidez de
tais Classes;

Resolver o patriménio liquido negativo da Classe com responsabilidade limitada dos cotistas,
observadas as respectivas esferas de atuacao;

Zelar para que as despesas com a contratacdo de terceiros prestadores de servicos que nao
constituam encargos das Classes e/ou das Subclasses, conforme o caso, ndo excedam o
montante total, conforme o caso, da taxa de administracdo ou de gestdo prevista no respectivo
Regulamento, correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite as

expensas do prestador de servico essencial que realizou a contratacao; e
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VI.  abster-se de praticas que possam ferir a Relagdo Fiducidria mantida com os investidores.

Paragrafo Unico. Para fins do inciso Il acima, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdao decidir,
em conjunto, acerca dos mecanismos de gestdo de liquidez que serdo previstos nos Anexos—Classes, e
que poderado ser utilizados pelo Gestor de Recursos da Classe Aberta em questdo no curso de suas

atividades, tais como, exemplificativamente, os mecanismos de Side Pocket e de Barreiras aos Resgates.

Art. 42, Previamente a assinatura do Acordo Entre Essenciais, as Instituicdes Participantes devem adotar
as medidas de diligéncia necessarias para o inicio de relacionamentos comerciais com os Prestadores de
Servicos Essenciais, incluindo o preenchimento do Questiondrio ANBIMA de Due Diligence entre

Essenciais e sua posterior avaliagao, de acordo com modelos disponibilizados pela Associagao.

§12. Sem prejuizo do conteddo minimo previsto no Questionario ANBIMA de Due Diligence, as
Instituicdes Participantes, a seu exclusivo critério, podem solicitar informacdes adicionais aos Prestadores

de Servigos Essenciais.

§22, As Instituicdes Participantes devem elaborar metodologia voltada a diligéncia continua de seus
parceiros de relacionamento, com base em supervisdo baseada em riscos, de forma a reavaliar a
manutencdo do relacionamento na ocorréncia de qualquer fato novo, ou alteracdo significativa que, a

critério da Instituicdo Participante, justifique a referida reavaliacao.

Art. 52. O Administrador Fiduciario e o Gestor de Recursos deverdo celebrar, entre si, o acordo entre
Prestadores de Servicos Essenciais que estabelecerd as condicdes, responsabilidades e rotinas
operacionais (incluindo trocas de informacbGes e forma de comunicacdo entre si) que norteardao o
desempenho de suas respectivas atividades em favor dos Fundos de Investimento, em linha com os
respectivos Regulamentos, e, no que aplicavel, com o Cédigo de AGRT e com as Regras e Procedimentos

de AGRT, sem prejuizo do disposto na regula¢cdao em vigor.
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Paragrafo unico. Ressalvado o disposto no artigo 32 do Cédigo de AGRT, o Administrador Fiduciario

somente poderda celebrar Acordos Entre Essenciais com Gestores de Recursos que sejam,

obrigatoriamente, Associadas ou Aderentes ao Cédigo de AGRT.

Secao Il — Obrigacoes gerais do Administrador Fiduciario

Art. 62. O Administrador Fiducidrio tem poderes para praticar os atos necessarios a Administracao

Fiducidria dos Fundos de Investimento, na sua respectiva esfera de atuacao.

Art. 72. Sem prejuizo do disposto na regulacdo em vigor, o Administrador Fiduciario, com relacdo aos

Fundos de Investimento e observadas as disposicdes do Codigo de AGRT e das Regras e Procedimentos

de AGRT, é o responsavel:

VI.

Por assegurar o Aprecamento dos Ativos integrantes das carteiras das Classes que administra;
Por manter atualizada junto a CVM e a ANBIMA, conforme aplicdvel, as informagdes cadastrais
dos Fundos de Investimento e de suas respectivas Classes, incluindo, mas ndo se limitando a lista
de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo de Investimento e pelas respectivas
Classes e/ou Subclasses;

Por enviar, na esfera de sua respectiva competéncia, as informacbes dos Fundos de
Investimento, das Classes e Subclasses, conforme o caso, a base de dados da ANBIMA;

Por realizar os procedimentos necessdrios para a concretizacdo das transacdes efetuadas pelo
Gestor de Recursos em nome das Classes, observadas as regras e procedimentos estabelecidos
nesse sentido no respectivo Acordo Entre Essenciais;

Por comunicar a CVM, nos termos da regulacao em vigor e, observado o disposto no Anexo
Complementar aplicavel a categoria do Fundo de Investimento, eventual Desenquadramento
relacionado a carteira da Classe; e

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
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a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contdbeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo de Investimento;

Secao lll — Obrigacoes gerais do Gestor de Recursos

Art. 82. O Gestor de Recursos tem poderes para praticar os atos necessarios a Gestdo de Recursos da

carteira de Ativos das Classes, na sua respectiva esfera de atuacao.

812, O Gestor de Recursos deve possuir em sua estrutura um diretor responsavel pela Gestao de

Recursos de Terceiros que seja devidamente habilitado pela CVM para esta atividade.

8§22, O diretor responsavel pela Gestdao de Recursos de Terceiros ndao pode ser responsavel por

nenhuma outra atividade no mercado de capitais, na instituicdo ou fora dela.

§32. Aquele que atua no exercicio da atividade de Gestao de Recursos de Terceiros com
algada/poder discriciondrio de investimento e desinvestimento dos Ativos que integram as carteiras dos
Veiculos de Investimento, deve ser certificado pela CFG, CGA e/ou CGE, conforme aplicavel, observado o
disposto no artigo 59, paragrafo Unico, do Anexo Complementar VIII — FIP, e das Regras e Procedimentos

de Certificagao.
Art. 92. Sem prejuizo do disposto na regulagao em vigor, o Gestor de Recursos, com relagao aos Fundos

de Investimento e observadas as disposicoes do Codigo de AGRT e das Regras e Procedimentos de AGRT,

€ o responsavel:
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I Pelas decisdes de investimento e desinvestimento da carteira da Classe, em conformidade com
a politica de investimento estabelecida no Anexo—Classe respectivo, bem como pela celebracao,
qguando for o caso, de todo e qualquer contrato ou documento relativo a Negociacao de Ativos,
qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade;

II.  Por informar ao Administrador Fiducidrio, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
terceiro por ele contratado em nome da Classe;

lll.  Por manter em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa as operacdes da
Classe;

IV.  Por enviar, na esfera de sua respectiva competéncia, as informacdes dos Fundos de
Investimento, das Classes e Subclasses, conforme o caso, a base de dados da ANBIMA;

V.  Por fornecer, sempre que necessdrio para atender as solicitacdes da ANBIMA, os dados,
posicGes das carteiras das Classes, informacdes, andlises e estudos que fundamentaram a
compra e/ou a venda de qualquer Ativo que tenha integrado ou que integre as carteiras das
Classes por ele geridas, colaborando no esclarecimento de quaisquer duvidas da ANBIMA que
possam surgir com relagao a tais operagoes;

VI.  Por realizar, sempre que aplicavel, a classificagdo ANBIMA das Classes sob sua Gestao de
Recursos de acordo com seus objetivos, politicas de investimento e composi¢ao da carteira, em
conformidade com as normas e critérios estabelecidos pela ANBIMA, nos termos das Regras e
Procedimentos de AGRT;

VIl.  Encaminhar ao Administrador Fiduciario, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura
(sem prejuizo dos eventuais termos negociados no Acordo Entre Essenciais), uma cépia de cada
documento que firmar em nome da Classe, sendo responsavel por representar a Classe em
quaisquer situacdes que envolva a Negociacdo de Ativos da carteira; e

VIIIl.  Cumeprir as Deliberag¢fes da assembleia de cotistas.

Paragrafo Unico. E vedada a utilizacdo de qualquer instituto juridico, estrutura de produto ou a

aquisicdo de Ativos que, de forma direta ou indireta, tenha como propdsito econémico aplicar em Ativos
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que, se aplicados diretamente, descumpririam com a politica de investimento dos Veiculos de

Investimento e/ou com a regulacgdo vigente.

Secao IV — Remuneracao

Art. 102. Na hipdtese de existir acordo de remuneragdo com base na taxa de administracdo, performance
ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela Classe investida a Classes investidoras, o valor das
correspondentes parcelas das taxas de administracdo ou gestao deve ser subtraido e limitado aos valores

destinados pela Classe investida ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

§1°. E vedado que o acordo de remuneragdo, de forma direta ou indireta, resulte em desconto,
abatimento ou redugdo de taxa de administragado, performance, gestdao ou qualquer outra taxa que venha

a ser devida pela Classe investidora a investida.

§22. A vedacgdo disposta no §12 acima nao se aplica as Classes alocadoras, assim entendidas como
aquelas que possuam estratégias ativas de investimento, por meio da aquisi¢cdo de cotas de outras Classes
de investimento, sem o compromisso de investir uma parcela relevante de seus recursos junto a uma

Unica Classe.

Secdao V — Transparéncia na Remuneracao

Art. 11. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo disponibilizar aos investidores informacdes sobre

as taxas de remuneracdo devidas, conforme aplicavel, sendo elas:

I.  de gestdo;
II. deadministracao;

IIl.  maxima de distribuicdo de cotas; e/ou
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IV.  taxa de estruturacdo de previdéncia.

Paragrafo unico. A disponibilizacdo das taxas de remuneragao de que trata o caput devera ser

realizada por meio de uma das seguintes alternativas:

I.  Deforma segregada, no Anexo-Classe ou Apéndice-Subclasse, conforme aplicavel; ou
II. De forma unificada, por meio de Taxa Global em Regulamento, no caso desta compreender ao
menos duas das taxas dispostas no caput, sendo que, ao se optar por essa alternativa, deverao

ser observada as regras de transicdo previstas no artigo 93.

Art. 12. Para as Classes e/ou Subclasses destinadas ao publico em geral, é permitido o pagamento de
remuneracdo ao Distribuidor com base em parcela da taxa de performance, desde que os investidores e
potenciais investidores tenham acesso a uma simulacdo de cendrios de rentabilidade da Classe que
permita demonstracdo de forma segregada das parcelas de remuneracao do Distribuidor e do Gestor de
Recursos, a partir da taxa de performance disposta no Anexo-Classe ou Apéndice-Subclasse e com base

no acordo comercial celebrado com o Distribuidor.

§12. A simulacdo prevista no caput somente podera ser realizada, observada a exigéncia das
formas de disponibilizacdo previstas nesta Se¢do V e as regras de transicao previstas no artigo 93 destas

Regras e Procedimentos:

I.  Quando utilizada em conjunto e de forma integrada ao Sumario da Remuneracgao de Prestadores
de Servicos ou;

1. Por meio da Ferramenta ANBIMA.

§22. Para fins de demonstracdo das parcelas de remuneracao de cada prestador de servico, o

Gestor de Recursos deverd adotar:
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I.  cendrio sem apropriagao de taxa de performance, cuja rentabilidade da Classe esteja 2% (dois
por cento), em termos absolutos, abaixo do indice de referéncia utilizado como base no célculo
da taxa de performance da Classe; e

Il.  cendrio com a apropriagdo de taxa de performance, cuja rentabilidade da Classe esteja 2% (dois
por cento), em termos absolutos, acima da rentabilidade do indice de referéncia utilizado como

base no célculo da taxa de performance da Classe.

Art. 13. Na hipdtese de existir acordo de remunerag¢do com base na taxa de administracdo, performance
ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela Classe investida a Classes investidoras, o valor das
correspondentes parcelas das taxas de administracdo ou gestao deve ser subtraido e limitado aos valores

destinados pela Classe investida ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

§12°. £ vedado que o acordo de remuneracdo, de forma direta ou indireta, resulte em desconto,
abatimento ou reducdo de taxa de administracdo, performance, gestdo ou qualquer outra taxa que venha

a ser devida pela Classe investidora a investida.

§22. A vedacdo disposta no §12 acima nao se aplica as Classes alocadoras, assim entendidas como
aquelas que possuam estratégias ativas de investimento, por meio da aquisicao de cotas de outras
Classes de investimento, sem o compromisso de investir uma parcela relevante de seus recursos junto a

uma Unica Classe.

Art. 14. E obrigatdria a inclusdo das taxas de administracdo, de gestdo e maxima de Distribuicdo em toda
informacao divulgada, por qualquer meio, que contenha referéncia a rentabilidade da Classe, conforme

estabelecido pela regulacao.

Paragrafo unico. Nos casos em que os Prestadores de Servicos Essenciais optem pela utilizacdo da
Taxa Global, nos termos do paragrafo Unico, inciso Il do artigo 11 acima e das regras de transicdo previstas

no artigo 93 destas Regras e Procedimentos, a informacao divulgada deverd conter link para acesso:

l. A pagina da rede mundial de computadores com o Sumario da Remunerac¢ado; ou

89



¢

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Il. Na Ferramenta ANBIMA.

Subsecao | — Divulgacao via Sumario de Remuneracao

Art. 15. Os Prestadores de Servicos Essenciais que optarem pela utilizacdo da Taxa Global, nos termos do
artigo 11, paragrafo Unico, inciso Il acima, deverd incluir no Anexo-Classe ou Apéndice-Subclasse a
informacdo de que as taxas segregadas poderdo ser acessadas na pagina da rede mundial de
computadores do Gestor de Recursos juntamente com o link para acesso observadas as regras de

transicao previstas no artigo 93 destas Regras e Procedimentos.

§12. O Gestor de Recursos devera disponibilizar em sua pagina da rede mundial de computadores
o Sumario da Remuneragdo de Prestadores de Servigcos de cada Classe e/ou Subclasse de acordo com

as orientacdes de preenchimento e o modelo disponibilizado pela ANBIMA?3:

I.  Em versao devidamente atualizada;
II.  Em area de facil acesso e publica para todo e qualquer tipo de investidor; e
IIl.  Disponivel previamente a primeira Distribuicdo ou Oferta Publica de Cotas da Classe e/ou

Subclasse do Fundo;

§2°, Sempre que ocorrer quaisquer altera¢des nas informagdes divulgadas no Sumario e/ou
celebracdo de novos acordos comerciais, os Gestores de Recursos deverdo atualizar o Sumadrio da
Remuneragdo dos prestadores de servicos da Classe e/ou Subclasse até o 52 (quinto) dia util do més

subsequente a alteracdo ou celebracdo de novos acordos.

3 Modelo Sumario da Remuneracdo de Prestadores de Servigos
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Art. 16. Para a elaboragdo do Sumario da Remuneragdo de Prestadores de Servigos de cada Classe e/ou

Subclasse, os Gestores de Recursos poderao optar:

l. pelo preenchimento através do Formulario disponibilizado pela ANBIMA ou;
Il. por meio do desenvolvimento de ferramenta prépria, desde que contemple todas as
orientacdes de preenchimento e padrdo conforme o modelo disponibilizado pela ANBIMA de

modo a garantir a comparabilidade nas informagGes com as demais Classes e/ou Subclasses.

Art. 17. Os Gestores de Recursos deverao manter a guarda do Sumario de Remuneracgao de Prestadores

de Servicos de cada Classe e Subclasse pelo prazo, no minimo, de 5 (cinco) anos.

Paragrafo Unico. A ANBIMA podera solicitar, a qualquer tempo, quaisquer informacgdes exigidas por

esta Subsecdo .

Subsecao Il — Divulgacao via Ferramenta ANBIMA

Art. 18. Caso os Prestadores de Servicos Essenciais optem pela utilizacdo da Taxa Global, nos termos do
artigo 11, paragrafo Unico, inciso Il acima, deverdo incluir no Anexo-Classe ou Apéndice-Subclasse o
seguinte aviso imediatamente abaixo da informac¢do da Taxa Global: “Para consultar as taxas segregadas
dos prestadores de servico, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no enderego

www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.”

§12. O link para acesso ao endereco eletrénico da Ferramenta ANBIMA deverd estar inserido
diretamente no termo “Plataforma de Transparéncia de Taxas”*, de forma que o clique no texto direcione

o usuario a referida plataforma.

4 www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos
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§22. Os Gestores de Recursos devem enviar as taxas segregadas das Classe e/ou Subclasse sob sua
gestdo previamente a primeira Distribuicdo ou Oferta Publica de Cotas da Classe e/ou Subclasse do Fundo

de Investimento.

§32. Os Gestores de Recursos deverdo atualizar quaisquer informacgdes divulgadas constantes na
Ferramenta ANBIMA até o 52 (quinto) dia util do més subsequente a alteracdo ou celebracdo de novos

acordos comerciais.

842, Sem prejuizo das demais disposi¢cdes desta Subsecdo, esta disponivel no site do ANBIMA HUB
o Manual do Usuério HUB ANBIMA?, que descreve os procedimentos de envio das informacgdes exigidas

por esta Subsecdo Il.

CAPITULO Il - CONTRATAGAO DE TERCEIROS EM NOME DAS CLASSES DOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Secao | — Regras Gerais

Art. 19. As Instituicdes Participantes podem contratar, em nome das Classes dos Fundos de Investimento
e no limite de suas competéncias, terceiros para prestar os servicos permitidos pela regulagdo em vigor

especificos para cada tipo de Fundo de Investimento.

812, As InstituigOes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras e
procedimentos para selecdo, contratacdo e, quando expressamente exigido pela regulacdo em vigor, a
fiscalizacdo dos terceiros contratados em nome das Classes dos Fundos de Investimento que sejam

consistentes e passiveis de verificacdo e que contenham, no minimo:

5 https://anbi.ma/manual_usuario_HUB
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I.  Procedimentos prévios a contratagao:
a. Processo interno para selecdo e contratacdo de terceiros, indicando as dareas internas
envolvidas; e
b. Processo de diligéncia adotado nos casos de contratacdo de terceiros para atividades que nao
possuam questionario ANBIMA de due diligence, observado o §22 deste artigo.
II.  Procedimentos pds-contratacdo:
a. Areas responsaveis pela fiscalizagdo dos terceiros contratados, quando expressamente exigido
pela regulagao;
b. Processo adotado para fiscalizar os terceiros contratados, quando expressamente exigido pela
regulacao; e

c. Processo adotado para tratar as ndo conformidades e ressalvas identificadas.

§22. Em seu processo de contratacdo de terceiros, a Instituicdo Participante deve exigir que o
terceiro contratado responda ao questiondrio ANBIMA de due diligence especifico para a atividade
contratada, quando aplicavel, conforme modelos disponibilizados pela Associacdo em seu site, sem

prejuizo da solicitacdo de informacgodes adicionais a critério da Instituicdo Participante.

8§32, Deve constar do documento de que trata o §12 deste artigo a metodologia de supervisdo
baseada em risco adotada pela Instituicdo Participante, nos termos do artigo 29 deste Anexo
Complementar, com o objetivo de garantir que as medidas de fiscalizacdo (quando expressamente

exigidas pela regulacdo em vigor), prevenc¢do ou mitigacdao sejam proporcionais aos riscos identificados.

842, Estao dispensadas da obrigatoriedade prevista neste artigo as empresas que pertengam ao
mesmo Conglomerado ou Grupo Econbmico da Instituicdo Participante, desde que observados os

principios previstos no Cédigo de AGRT em relagdo a esta contratagao.

Art. 20. A contratacdo de terceiros em nome dos Fundos de Investimento e/ou respectivas Classes e
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Subclasses, conforme aplicavel, deve ser formalizada em contrato escrito e deve prever, no minimo:

As obrigacOes e deveres das partes envolvidas;

A relacdo e as caracteristicas dos servicos que serdo contratados e exercidos por cada uma das
partes;

A obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposicGes previstas no
Cédigo de AGRT, nestas Regras e Procedimentos de AGRT e na regulacdo em vigor especifica, no
que aplicavel, para cada tipo de Fundo de Investimento; e

Que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a disposicdo do
Administrador Fiduciario e/ou do Gestor de Recursos, conforme o caso, todos os documentos e
informacdes exigidos pela regulacdo em vigor que sejam necessdrios para a elaboracdo de
documentos e informes periddicos obrigatdrios, salvo aqueles considerados confidenciais, nos

termos da regulacdo em vigor.

Art. 21. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, na esfera de suas respectivas competéncias,

contratar outros servicos em beneficio da Classe que ndo estejam indicados nas se¢des abaixo, observado

o disposto na regulagao em vigor, no Codigo de AGRT e nas Regras e Procedimentos de AGRT.

Secado Il — Contratacao de terceiros pelo Administrador Fiduciario

Art. 22. O Administrador Fiducidrio é o responsdvel, entre outras obrigacGes, pela contratagcdo dos

seguintes servicos em nome do Fundo de Investimento e de suas Classes e/ou Subclasses, conforme e

qguando aplicavel:

Auditoria independente;
Controladoria;

Custddia;
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V. Escrituracdo das cotas; e

V. Tesouraria.

Art. 23. Em adicdo as disposi¢des contidas na Segdo | acima, o Administrador Fiducidrio, ao contratar
terceiros em nome do Fundo de Investimento e de suas Classes e/ou Subclasses, conforme aplicavel, deve
observar que o Custodiante, Escriturador e o Controlador devem, obrigatoriamente, ser Associadas ou

Aderentes ao Cdédigo de Servicos Qualificados.

Secao |lll — Contratacao de terceiros pelo Gestor de Recursos

Art. 24. O Gestor de Recursos é o responsavel, entre outras obrigacdes, pela contratacdo dos seguintes

servigos em nome dos Fundos de Investimento e de suas Classes e/ou Subclasses, conforme aplicavel:

I.  Classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
II. Cogestdo da carteira;
Ill.  Consultoria de investimentos;
IV.  Distribuicdo de cotas;
V. Formador de mercado de Classe Fechada; e

VI. Intermediagdao de operag¢Oes para a carteira de Ativos.
§12. O Gestor de Recursos e o Administrador Fiducidrio poderdo prestar os servigos de que tratam os
incisos Ill e IV acima, desde que observada a regulacdo aplicdvel as referidas atividades, bem como, em

relacdo a atividade de Distribuicdo de cotas, o respectivo prestador observe o Cédigo de Distribuicdo.

§22, O Gestor de Recursos, ao contratar cogestor em nome das Classes, deve:
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I.  Assegurar que o cogestor contratado é instituicdo aderente ao Cdédigo de AGRT, exceto se
expressamente dispensada nos termos do §52 do artigo 32 do Cédigo de AGRT; e

[I.  Definir claramente as atribuicdes de cada Gestor de Recursos no contrato de prestacdo de
servigos respectivo, o que inclui, no minimo:
a. Aindicacdo do mercado especifico de atuacdo de cada Gestor de Recursos;
b. A Classe ou Classes objeto dos servicos de cogestdo; e
¢. Quando aplicavel nos termos da regulacdo em vigor, a limitacdo das ordens ao mercado

especifico de atuacdao de cada Gestor de Recursos perante o Custodiante da Classe

contratante.

Secao IV — Supervisao baseada em risco para os terceiros
contratados

Art. 25. A supervisdo baseada em risco tem por objetivo destinar maior atencdo aos terceiros contratados
que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua atuagdo ou representem
potencialmente um dano maior para os investidores e para a integridade do mercado financeiro e de

capitais.

Art. 26. As Instituicdes Participantes devem elaborar metodologia para fiscalizar, quando expressamente
exigido pela regulagao em vigor, com base em supervisao baseada em risco, os terceiros contratados, a

qual deve conter, no minimo:

I.  Classificacdo dos referidos terceiros contratados por grau de risco, indicando os critérios
utilizados para esta classificacao, segmentando-os, minimamente, em baixo, médio e alto risco;
II.  Descricdo de como serdo realizadas as supervisGes para cada segmento, de baixo, médio e alto

risco, e sua periodicidade, que ndo podera ser superior a 5 (cinco) anos; e
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lll.  Previsdo de reavaliacdo tempestiva dos referidos terceiros contratados, na ocorréncia de
qualquer fato novo, ou alteracgdo significativa que a critério da Instituicdo Participante justifique

a referida reavaliacdo.

CAPITULO IV — APRECAMENTO

Art. 27. O Administrador Fiducidrio é o responsavel pelo Apregamento dos Ativos Financeiros integrantes

das carteiras de investimento das Classes.

Art. 28. Em complemento ao disposto no Capitulo Ill da Parte Geral para Aprecamento de Ativos
Financeiros de renda fixa, no caso dos Fundos de Investimento, a fim que os Ativos Financeiros sejam
classificados na categoria de Ativos mantidos até o vencimento, devem ser observadas, cumulativamente,

as seguintes condicdes:

I.  Que a Classe seja exclusiva;
II. Que haja declaracdao formal de todos os investidores atestando que possuem capacidade
financeira para levar ao vencimento os Ativos classificados nesta categoria; e
Ill.  Que todos os investidores que ingressarem na Classe a partir da classificacdo nesta categoria
declarem, formalmente, por meio do termo de adesdo, sua capacidade financeira e anuéncia a
classificacdo de Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe na categoria de mantido até

0 vencimento.

§12. A Classe Exclusiva que possuir como cotista outra Classe, s6 podera classificar os Ativos
Financeiros de renda fixa na categoria mantidos até o vencimento se a Classe investidora cumprir com o

disposto no caput deste artigo.

§22, A Classe que decidir investir em cotas de outra Classe que classifique os Ativos de sua carteira na

categoria de Ativos mantidos até o vencimento, devera cumprir com o disposto no §29 do artigo 16 da
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Parte Geral.

CAPITULO V - EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS

Secdo | — Objetivo e abrangéncia

Art. 29. Este Capitulo tem por objetivo estabelecer normas e procedimentos para o exercicio de direito

de voto em assembleias pelas Classes dos Fundos de Investimento.

Paragrafo unico. As Instituicdes Participantes deverdo observar, além do disposto neste Capitulo,
as normas e procedimentos especificos para o exercicio de direito de voto pelas Classes de determinados
Fundos de Investimento, conforme contidas no Anexo Complementar aplicavel a respectiva categoria de

Fundo de Investimento.

Secao Il — Regras gerais

Art. 30. O Gestor de Recursos deve informar por meio do Anexo—Classe ou do seu site na internet que
adota direito de voto em assembleia, indicando onde a politica de exercicio de direito de voto aplicavel a

Classe pode ser encontrada em sua versao completa.

Paragrafo tnico. Os documentos de que trata o caput devem descrever, de forma sumaria, a que
se destina a Politica de Voto, com a inclusdo do seguinte aviso ou aviso semelhante com o mesmo teor:
“O gestor desta Classe adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sGo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de Ativos que

confiram aos seus titulares o direito de voto.”.
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Subsecao | — Responsabilidade

Art. 31. O Gestor de Recursos é o responsavel pelo exercicio de direito de voto em assembleias decorrente

dos Ativos detidos pelas Classes sob sua gestdo, e deve:

I.  Comunicar aos investidores das Classes os votos proferidos, podendo tal comunicacdo ser
efetuada em seu site na internet ou no site do Administrador Fiduciario; e
II.  Arquivar e manter a disposicao da ANBIMA os votos proferidos e as comunicagdes aos

investidores de que trata o inciso acima.

§12. O dever de comunicar aos investidores, previsto no inciso | do caput, ndo se aplica as:

I.  Matérias protegidas por acordo de confidencialidade ou que observem sigilo determinado pela
regulacdo vigente;
II.  DecisGes que, a critério do Gestor de Recursos, sejam consideradas estratégicas; e
lll.  Matérias relacionadas na subsecao Il deste Capitulo, caso o Gestor de Recursos tenha exercido

o direito de voto.

§22. As decisdes de que trata o inciso Il acima, consideradas estratégicas por parte do Gestor de

Recursos, devem ser arquivadas e mantidas a disposigao da ANBIMA.

Subsecao Il — Voto obrigatorio

Art. 32. O exercicio do direito de voto é obrigatdrio nas seguintes situacdes:

I.  AcgOes, seus direitos e desdobramentos:

a. Eleicdo de representantes de sdcios minoritarios no conselho de administracdo, se aplicavel;
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Aprovacao de planos de opgdes para remuneracao de administradores da companhia, se incluir
opcdes de compra “dentro do preco” (ou seja, se o prego de exercicio da opg¢do for inferior ao
da acdo subjacente, considerando a data de convocacdo da assembleia);

Aquisicao, fusdo, incorporacdo, cisdo, alteracdes de controle, reorganizacdes societarias,
alteragdes ou conversdes de acbes e demais mudancas de estatuto social, que possam, no
entendimento do Gestor de Recursos, gerar impacto relevante no valor do Ativo detido pela
Classe; e

Demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.

Demais Ativos e Valores Mobilidrios permitidos pelas Classes: alteracdes de prazo ou condicbes
de prazo de pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou
remuneracao originalmente acordadas para a operacao;

Especificamente para os FIF:

Alteracdes na politica de investimento que alterem a categoria, o tipo ou a classificacdo ANBIMA
do Fundo de Investimento e/ou da Classe, conforme o caso, nos termos do Anexo
Complementar IV;

Mudanca de qualquer um dos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que ndo sejam
integrantes do mesmo Conglomerado ou Grupo Econémico;

Aumento de taxas de administracdo, taxa de gestdo, taxa de performance, taxa maxima de
Distribuicdo ou criacdo de taxas de ingresso e/ou saida constantes no Regulamento do Fundo
de Investimento, conforme aplicavel;

Alteragdes nas condi¢des de resgate da Classe que resultem em aumento do prazo de saida,
conforme aplicavel;

Fusdo, transformacao, incorporacao ou cisdo, que propiciem alteracdo das condicdes elencadas
nas alineas anteriores;

Plano de resolugao do patrimonio liquido negativo de Classe cuja responsabilidade dos cotistas
seja limitada aos valores por eles subscritos;

Liquidacdo do Fundo de Investimento e/ou de suas Classes, conforme aplicavel; e

Assembleia de cotistas, conforme previsto na regulacdo aplicavel;
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Especificamente para os Fll:

Alteragdes na politica de investimento e/ou o objeto descrito no Regulamento;

Mudanca dos Prestadores de Servicos Essenciais do ou Consultor Especializado contratado em
relacdo aos Ativos Imobilidrios, desde que ndo seja integrante do mesmo Conglomerado ou
Grupo Econdémico dos Prestadores de Servigos Essenciais;

Aumento de taxa de administracao, criacao de taxas de entrada ou criacdo ou aumento de taxa
destinada a remuneracao dos servicos prestados pelo Consultor Especializado indicado na alinea
anterior;

Apreciacao do laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizagao de cotas do Fll;
Eleicdo de representantes dos cotistas.

Fusdo, incorporagdo ou cisdo, que propiciem alteracdo das condi¢des elencadas nas alineas
anteriores; e

Liquidagdo do Fundo.

Subsecao Il — Voto facultativo

Art. 33. O exercicio do direito de voto ficard a critério exclusivo do Gestor de Recursos nas seguintes

situagdes:

Caso a assembleia ocorra em qualquer cidade que ndo seja capital de Estado e ndo seja possivel
o0 exercicio de voto a distancia e/ou a participagdo por meio eletrénico;

O custo relacionado ao voto nao for compativel com a participacdo do Ativo Financeiro na
carteira da Classe; ou

A participacao total das Classes sob gestdo sujeitos ao voto na fracao votante na matéria for
inferior a 5% (cinco por cento) e nenhuma Classe possuir mais que 10% (dez por cento) de seu

patriménio no Ativo em questao.
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Paragrafo unico. Tornar-se-a facultativo o voto obrigatério:

Caso haja situacbes de conflito de interesses, ou se as informacgdes disponibilizadas pela
empresa nao forem suficientes, mesmo apds solicitacdo pelo Gestor de Recursos de informacdes
adicionais e esclarecimentos para a tomada de decisao;

Para as Classes Exclusivas que prevejam em seu Anexo—Classe cldusula que ndo obriga o Gestor
de Recursos a exercer o direito de voto em assembleia;

Para os Ativos Financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

Para os certificados de depdsito de Valores Mobiliarios.

Subsecao IV — Politica de exercicio do direito de voto

Art. 33. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, normas e

procedimentos adotados no exercicio do direito de voto em assembleia pelas Classes.

Paragrafo unico. A Politica de Voto deve conter, no minimo:

Objetivo;

Principios gerais que orientardao o Gestor de Recursos, especificamente nos votos obrigatdrios;
Procedimentos que devem ser adotados em situacdes de potencial conflito de interesse; e
Processo decisério de voto e sua formalizagdo, indicando, obrigatoriamente:

O responsavel pelo controle e execugao da Politica de Voto;

O procedimento de tomada de decisdo, registro e formalizacao;

As regras de funcionamento de conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimento
envolvidos, conforme aplicavel; e

A forma e prazo para comunicar os cotistas sobre os votos proferidos pela Classe.
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CAPITULO VI — LIMITES DE INVESTIMENTO DAS CLASSES

Art. 34. Sem prejuizo da responsabilidade do Gestor de Recursos pelo enquadramento da carteira das
Classes e exceto se de outra forma previsto no Anexo Complementar aplicavel a categoria do Fundo de
Investimento, o Administrador Fiduciario deve verificar, apds a realizacdo das operagdes pelo Gestor de
Recursos e em periodicidade compativel com a politica de investimentos da Classe e conforme previsto
no Acordo Entre Essenciais, politicas internas da Instituicdo Participante, se os limites de composicdo e
concentracao e, se for o caso, de exposicao a Risco de Capital, bem como as demais condi¢des relativas a

carteira previstos no Anexo—Classe estdo sendo observados.

Paragrafo unico. Caso seja verificado Desenquadramento aos limites de investimento das carteiras
das Classes, o Administrador Fiducidrio devera informar tal evento a CVM nos casos estabelecidos pela
regulacdo vigente e ao Gestor de Recursos. O Gestor de Recursos, quando aplicavel, deverd tomar as

medidas necessarias para reenquadrar a carteira da Classe, visando o melhor interesse dos cotistas.

Art. 35. Caso haja Desenquadramento aos limites de investimento permitidos pelas carteiras das Classes,
o Administrador Fiducidrio deve avaliar se este Desenquadramento pode afetar a condicdo tributdria dos
investidores e/ou, em conjunto com o Gestor de Recursos, se é fator determinante na decisdo dos

investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter as cotas da Classe.

8§12, Caso a avaliacdo do Desenquadramento indique alguma das consequéncias previstas no caput,
os Prestadores de Servicos Essenciais devem, na esfera de suas respectivas atribuicdes, ser diligentes e
dar transparéncia da situacdo para os investidores e para os demais prestadores de servicos da Classe, e
decidir, em linha com eventuais disposicées estabelecidas no Acordo Entre Essenciais e/ou nos

respectivos Regulamentos, conforme o caso, no minimo, pelas seguintes medidas, caso sejam aplicaveis:

I.  Divulgacao de fato relevante;
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Necessidade de fechamento da Classe a captacdo de novos recursos e para realizacdao de
resgates enquanto perdurar o Desenquadramento; e/ou

Outras medidas que julgarem cabiveis para dar transparéncia aos investidores, como, por
exemplo, a declara¢do do investidor nos documentos de adesdo ao Fundo de Investimento,
Classe e/ou Subclasse, conforme o caso, atestando que estd ciente do Desenquadramento

existente.

§22. Nos casos de Desenquadramento Passivo, e/ou que ndo caiba o uso das situagGes previstas na

regulacdo vigente (liquidagao, incorporac¢do a outra Classe), e, sem prejuizo da decisdao pela adogao das

medidas previstas no §12 acima, caso o Desenquadramento Passivo se prolongue por 15 (quinze) dias

Uteis consecutivos:

O Gestor de Recursos deve, ao final desse prazo, encaminhar a CVM suas explicacdes para o
Desenquadramento, bem como deve informar a CVM reenquadramento da carteira, quando
este ocorrer; e

O Administrador Fiduciario deve, observadas eventuais disposicGes estabelecidas em conjunto
com o Gestor de Recursos no ambito do Acordo Entre Essenciais e/ou nos Regulamentos dos
Fundos de Investimento, atualizar, semestralmente, os investidores a respeito da situa¢ao do
Desenquadramento e da evolucdo de eventual plano de acdo apresentado pelo Gestor de
Recursos, por meio de assembleia ou qualquer outro meio de comunica¢do previsto no

Regulamento.

Art. 36. Quando da transferéncia do servico de Administra¢cdo Fiducidria e/ou Gestdo de Recursos de

Terceiros, o Gestor de Recursos deve informar tempestivamente por escrito a nova instituicao que fara a

Administracdo Fiduciaria e/ou Gestdo de Recursos de Terceiros se ha Desenquadramento em relagdo aos

limites de investimento permitidos pela carteira da Classe e/ou pela regulacdo vigente, sem prejuizo da

prévia e criteriosa avaliacdo, pela instituicdo que ird receber o Fundo de Investimento, para identificacao

de possiveis Desenquadramentos.
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Paragrafo unico. Caso o Desenquadramento afete a condicao tributdria do Fundo de Investimento
e/ou seja fator determinante na decisdo de investimento de investidores ou potenciais investidores, da
ata da assembleia de cotistas que deliberar pela transferéncia da Administragdo Fiducidria e/ou Gestdo
de Recursos de Terceiros, deve constar a existéncia e a causa do Desenquadramento do Fundo de
Investimento, com base em informacdes fornecidas pelo Gestor de Recursos, devendo, ainda, caso seja
transferido o servico de Gestdao de Recursos de Terceiros, registrar o plano de acdo proposto pela nova
instituicdo que fara a Gestdo de Recursos de Terceiros e o prazo para reenquadramento informado pelo

novo Gestor de Recursos.

Art. 37. O Gestor de Recursos que investir em Classes geridas por terceiros estd dispensado, para a Classe
investidora, de consolidar a carteira das Classes investidas, devendo, porém, caso tenha ciéncia de que as
Classes investidas estejam desenquadradas, verificar se este evento acarretou Desenquadramento da

Classe investidora.

Paragrafo tnico. Caso a Classe investidora tenha desenquadrado, nos termos do caput, o Gestor de

Recursos deve diligenciar para o reenquadramento da carteira no melhor interesse dos cotistas.

CAPITULO VII - RISCO DE LIQUIDEZ

Secao | — Responsabilidades

Art. 38. Os Prestadores de Servicos Essenciais sdao, cada qual na sua esfera de atuacao, responsaveis pela
gestdo do risco de liquidez das Classes, devendo adotar as politicas, procedimentos e controles
necessarios para tanto, na forma do disposto na regulacdo vigente e, conforme aplicavel, o disposto neste

Anexo Complementar.
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8§12, Os Prestadores de Servicos Essenciais podem se acertar livremente para dar cumprimento a
gestdo de liquidez da Classe, seja formal ou operacionalmente, inclusive por meio do Acordo Entre

Essenciais.

8§22, Quando aplicavel, a gestao dorisco de liquidez deve ser observada a todos os Ativos integrantes
da carteira das Classes Abertas e das Classes Fechadas, que possuam em sua documentacdo previsdo

expressa de fluxo de pagamento aos cotistas, nesse ultimo, no que couber.

§39, Estdo excetuados do disposto no caput as Classes Exclusivas.

842, A gestdo do risco de liquidez deve ser realizada em periodicidade adequada ao objetivo de
evitar o descumprimento das regras de resgate e outras obriga¢des das Classes, conforme constante na
politica de liquidez e regras da instituicao.

Art. 39. Os critérios preponderantes do processo de escolha de metodologia, fontes de dados e/ou

qualquer decisdo que envolva a gestao do risco de liquidez, devem assegurar tratamento equitativo aos

cotistas e o cumprimento das obrigacdes das Classes.

Subsecao | — Estrutura

Art. 40. Relativamente as suas atribuicdes e responsabilidade para fins da gestdo de liquidez das Classes,
o Gestor de Recursos deve manter em sua estrutura area ou profissional que seja responsavel pela gestdo

do risco de liquidez das Classes.
Paragrafo unico. A drea ou profissional a que se refere o caput deve zelar pela execugdo, qualidade
do processo, metodologia e guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes

tomadas referentes a gestdo do risco de liquidez das Classes.
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Art. 41. O Gestor de Recursos pode constituir férum(s), comité(s), organismo(s) equivalentes ou
estabelecer hierarquia deciséria cujo objetivo seja discutir os assuntos referentes a gestao do risco de
liquidez das carteiras de investimento das Classes, observado o inciso VII, §12, do artigo 47 deste Anexo

Complementar.
Paragrafo unico. Todos os materiais que documentem e subsidiem as decisdes do(s) férum(s),

comité(s) ou organismo(s) equivalentes, de que trata o caput, devem ser passiveis de verificacdo e ficar a

disposicdo da ANBIMA sempre que forem solicitadas, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Subsecao Il — Politica de Gestao do Risco de Liquidez

Art. 42. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, Politica de Gestdo de
Liguidez que estabeleca as regras, metodologia, estrutura organizacional e de governanca, bem como

controles internos para a gestao do risco de liquidez das Classes.

§12. A Politica de Gestdo de Liquidez deve, no minimo:
I.  Ser revista em periodicidade minima anual e, sempre que atualizada, ser respeitado o prazo de
até 15 (quinze) dias corridos contados de sua alteragao, e sua versao completa:
a. Ser registrada na ANBIMA,;
b. Ser enviada aos respectivos Administradores Fiduciarios das Classes, destacando quais foram as
alteragdes realizadas; e
c. Ser publicada no website do Gestor de Recursos em sua versao completa.
II.  Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versdo da Politica de Gestdo de Liquidez;
lll.  Estabelecer metodologia que garanta a devida gestdo de liquidez das Classes, conforme Secao
Il deste Capitulo;

IV.  Descrever a estrutura organizacional utilizada para tomada de decisdes;
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VI.

VII.

VIII.

Descrever os controles utilizados para gerenciamento da liquidez;

Descrever quais providéncias seriam tomadas pelo Gestor de Recursos, na esfera de sua
respectiva competéncia, no caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de
iliquidez dos Ativos componentes da carteira que possam influenciar a liquidez das Classes;
Descrever, caso o Gestor de Recursos constitua férum(s), comité(s) ou organismo(s)
equivalentes, conforme disposto no artigo 46 deste Anexo Complementar:

Regras de composicdo minima, hierarquia e alcada;

Periodicidade das reunides e situacdes que demandem convocac¢des extraordinarias; e
Processo de tomada de decisao, incluindo a formalizagdo de atas que descrevam suas decisdes,
acompanhadas de justificativas;

Identificar as fungdes e como as diferentes estruturas organizacionais responsaveis pelo
gerenciamento do risco de liquidez interagem entre si, detalhando como se da:

A hierarquia sobre as decisoes;

A independéncia; e

Os potenciais conflitos de interesse e formas de mitigagao.

§22. A ANBIMA podera, a seu critério, definir outras formas para o registro da Politica de Gestdo de

Liquidez.

8§32, Também devem ser definidos na Politica de Gestdo de Liquidez planos de acdo a serem

seguidos no caso de rompimento dos limites estabelecidos no §92 do artigo 43 deste Anexo

Complementar.

Secao Il - Metodologia do processo

Art. 43. A gestdo do risco de liquidez tem por objetivo estabelecer indicadores que busquem assegurar a

compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada e a oferta de liquidez estimada das Classes.
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§19. Os indicadores devem ser estabelecidos de forma individualizada, considerando as diferentes
caracteristicas das Classes, o seu perfil de passivo e de Ativo no que se refere as suas carteiras e

estratégias, além dos mercados em que operam.

§22. A demanda por liquidez estimada deve incluir, necessariamente, as ordens de resgate ja
conhecidas e que se encontram pendentes de liquidacdo, além da analise do passivo das Classes, nos

termos da Subsecado Il desta Secao.

§32, Cada indicador deve se referir a um horizonte de tempo (horizonte da andlise), entendido como
o periodo para o qual foram estimadas a demanda e a oferta de liquidez, de forma a mitigar o risco de

liquidez das Classes.

842, Caso o prazo para pagamento de resgates previsto Anexos-Classe das Classes seja inferior a 63
(sessenta e trés) dias Uteis, devem ser observadas, minimamente, para fins de analise, as janelas de
resgate estabelecidas no Anexo-Classe, e a janela de 63 (sessenta e trés) dias Uteis. Na hipdtese de o prazo
para pagamento de resgate das Classes ser superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, deve ser observado,

no minimo, o prazo de resgate estabelecido no Anexo—Classe.

8§52, Adicionalmente ao disposto nos paragrafos anteriores, o Gestor de Recursos deve analisar
janelas intermedidarias até o prazo efetivo de pagamento do resgate/liquida¢do das cotas dentro do
horizonte da analise, a fim de identificar eventuais descasamentos do fluxo de pagamento, quando

necessario, em linha com as disposi¢cdes do artigo 48 do presente Anexo Complementar.
§62. A analise de que trata o paragrafo anterior deve atentar-se ndo apenas ao volume de liquidez

das Classes, mas também as suas caracteristicas de produto, dindmica e comportamento de aplicacbes e

resgates.
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§72. Como medida de boas praticas, fica facultado ao Gestor de Recursos a realizacao de andlises
de liquidez dos Ativos das Classes, ndo s6 sob a perspectiva individual de cada Classe, mas também sob a
perspectiva global de todas as Classes sob sua gestdo, visando aferir se a oferta de liquidez do conjunto
de Ativos que compdem as carteiras de suas Classes é suficiente para fazer face a demanda por liquidez

gerada pelo conjunto de cotistas.

§82. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos anteriores, o horizonte da andlise deve ser compativel

com:

I.  Os prazos de cotizacdo e liquidacdo de resgates das Classes;

II. O ciclo periddico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas;
Ill.  As estratégias seguidas pela Gestao de Recursos das Classes;
IV. A Classe de Ativos em que as Classes podem investir; e

V.  Outros fatores a serem descritos na Politica de Gestao de Liquidez.

§92, Para fins de andlises preventivas e detectivas, a gestdo de liquidez deve contar com indicadores
de soft limits e hard limits, respectivamente, a serem estabelecidos mediante critério prdprio das

Institui¢Oes Participantes.

§102. Conforme disposto no paragrafo anterior, o Gestor de Recursos deve definir metodologias,

métricas e critérios de avaliacdo preventiva, tais como:

I.  Avaliacdo acerca da cotizacdo da Classe;
II. Realizagdo de testes de estresse periddicos, com cendrios que levem em consideragdo, no
minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos Ativos e suas obrigac¢des; e
Ill.  Avaliacdo da disponibilidade minima de recursos que seja compativel com o perfil de obrigacdes

das Classes.
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§112. A definicdo da metodologia mencionada no paragrafo anterior deve considerar a evolucdo da

industria e o histérico de eventuais situagdes de estresse ja observadas pelo mercado anteriormente.

Subsecao | - Ativos das Classes

Art. 44. A metodologia adotada deve refletir a dinamica de mercado de cada Classe de Ativo, tendo como
referéncia as caracteristicas basicas desses instrumentos e as estratégias utilizadas pelos Gestores de

Recursos.

Art. 45. A metodologia estabelecida para gestdo de liquidez dos Ativos das Classes deve ser baseada em

ao menos um dos seguintes critérios:

I.  Fluxo de caixa esperado de cada Ativo, entendido como os valores a serem recebidos pela
Classe, descontados eventuais valores de PDD ou ajuste de precos dos Ativos;

II.  Estimativa do volume negociado em mercado secundario de um Ativo, com base no volume
historico, devendo tal volume histérico ser descontado por um fator (hair-cut) a ser definido na
Politica de Gestao de Liquidez, que ficara a disposicdo da ANBIMA; e

lll.  Outros critérios, conforme definicdo do Gestor de Recursos, desde que haja base razoavel para
sua utilizacdo, que estejam plenamente justificados na Politica de Gestdo de Liquidez, e ainda,

sejam passiveis de verificacdo para fins de supervisao.

§12. A metodologia deve ser ajustada de forma a considerar as especificidades de cada Ativo e

mercado de Negociacdo.

§22. O Gestor de Recursos deve detalhar como se da o tratamento dos Ativos utilizados como margem,

ajustes e garantias, bem como informar como estes Ativos sdo considerados na gestdo do risco de liquidez.
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Subsecdo Il — Passivo das Classes e/ou Subclasses

Subsubsecao | — Analise de composicao e comportamento do
passivo

Art. 46. Na anadlise do passivo, o Gestor de Recursos deve considerar, sempre que aplicavel, entre outros:

Os valores de resgate esperados em condi¢des ordinarias, calculados com critérios consistentes
e passiveis de verificacdo;

O grau de concentragao das cotas por cotista;

Os prazos para liquidacao de resgates; e

O grau de concentracdo de alocadores, Distribuidores e/ou outros Gestores de Recursos, bem

como a andlise do comportamento esperado por estes, quando aplicavel.

Paragrafo unico. Adicionalmente, para a analise mencionada no caput, o Gestor de Recursos

também deve utilizar informacBes sobre os passivos das Classes e/ou Subclasses dos Fundos de

Investimento sob sua gestdo, como o segmento do investidor.

Art. 47. Para auxiliar o tratamento do passivo das Classes e/ou Subclasses, conforme aplicavel pelos

Gestores de Recursos, a ANBIMA divulgard mensalmente:

As informacdes sobre o segmento de investidor por Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel;
e

Uma referéncia para que os Prestadores de Servigos Essenciais possam estimar e avaliar com
maior acuracia a probabilidade de resgates de suas préprias Classes e/ou Subclasses, conforme
aplicavel, visando a um possivel casamento com o Ativo (matriz de probabilidade de resgates

para Classes e/ou Subclasses, conforme aplicavel).
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§12. A metodologia utilizada para construcao da matriz mencionada no inciso Il do caput, serd

divulgada pela ANBIMA em documento apartado.

§22, As informagdes aqui mencionadas serao disponibilizadas pela ANBIMA de forma an6nima e em
periodicidade minima mensal, devendo quaisquer informagdes que possam viabilizar a identificacao do
investidor, como CPF/CNPJ, ser excluidas, a fim de preservar a sua confidencialidade, observada a

regulacdo aplicavel.

§32. As informagGes mencionadas noinciso | do caput serao divulgadas exclusivamente aqueles que
desempenhem as atividades de Administracdo Fiducidria ou Gestdo de Recursos, conforme disposto no

Cddigo de AGRT e nestas Regras e Procedimentos de AGRT.

Art. 48. Para analisar o passivo, o Gestor de Recursos de terceiros deve estimar o comportamento do
passivo de suas Classes e/ou Subclasses, conforme aplicavel, para, pelo menos, os vértices de 1 (um), 2
(dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois) e 63 (sessenta e trés) dias Uteis,

utilizando metodologia prépria.

Paragrafo Unico. A metodologia de que trata o caput deve constar da Politica de Gestao de Liquidez

e ser utilizada para a construcao dos resultados finais.

Subsubsecao Il — Atenuantes e agravantes

Art. 49. Para as anadlises descritas no artigo 51 deste Anexo Complementar lll, o Gestor de Recursos deve,
também, levar em consideracdo possiveis impactos atenuantes, agravantes e outras caracteristicas do
produto que possam influenciar o passivo das Classes e/ou Subclasses.

Paragrafo Unico. Pode-se considerar como possiveis impactos atenuantes, agravantes e outras
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caracteristicas do produto que possam impactar o passivo das Classes, incluindo, mas nao se restringindo

a.

VI.
VII.
VIII.

XI.

Barreiras Aos Resgates;

Captacdo liquida negativa relevante;

Classes fechadas para captacao;

Limite estabelecido nos Anexos-Classe sobre concentragdo por cotista;

Performance da Classe;

Possiveis influéncias das estratégias seguidas pela Classe sobre o comportamento do passivo;
Prazo de caréncia para resgate;

Prazo de cotizacgao;

Side Pockets;

Taxa de saida; e

Outras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia na dindmica de aplicacdo e

resgate.

Art. 50. As informacdes aqui contidas sdo direcionadas e podem apresentar divergéncias pontuais para

Classes e Instituicdes Participantes que possuam caracteristicas especificas.

Paragrafo Unico. Em caso de divergéncias, nos termos do caput, a Instituicdo Participante deve

deixar registrado o motivo da divergéncia com as devidas justificativas, deixando a disposicao da ANBIMA,

caso solicitado.

CAPITULO VIIl - FERRAMENTAS DE GESTAO DE LIQUIDEZ

Secao | — Regras gerais
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Art. 51. O Gestor de Recursos pode fazer uso das Ferramentas de Gestdo de Liquidez, desde que inclua

essa possibilidade nos seguintes documentos:

. No Acordo Entre Essenciais;
II.  Na Politica de Gestado de Liquidez, prevista no capitulo VIl deste Anexo Complementar; e
Ill.  No Regulamento dos Fundos de Investimento, de modo a dar ciéncia aos cotistas e potenciais

cotistas da possibilidade de uso dessas ferramentas.

Art. 52. O Acordo Entre Essenciais deve detalhar as caracteristicas das Ferramentas de Gestdo de Liquidez,
os procedimentos que regem seu uso e deve conter, minimamente, a obrigacdo de o Gestor de Recursos
informar imediatamente ao Administrador Fiduciario, para que este divulgue fato relevante nas seguintes

situacdes:

I.  Ocasido do estabelecimento das barreiras de resgates, assim como de sua remocao; e

II.  Criagdo de Side Pocket.

Paragrafo Unico. Os Gestores de Recursos devem assegurar:

l. Que a Ferramenta de Gestao de Risco de Liquidez prevista no inciso Il do caput seja utilizada
somente em situacdes excepcionais; e

Il. A formalizacdo da tomada de decisdo nos termos da alinea “e” do artigo 30 da Secdo Il —

Regras de Risco, Capitulo IV — Gestdo de Risco dos Veiculos de Investimento.

Secao Il — Barreiras Aos Resgates

Art. 53. A Politica de Gestao de Liquidez deve conter, no minimo:

I.  Ascondigdes para a utilizagao de Barreiras Aos Resgates, contendo, no minimo:
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a.

Os parametros de liquidez que autorizam o Gestor de Recursos a utilizar a medida, assim como
a metodologia e os critérios utilizados para acionamento, acompanhamento das condi¢Ges de
gue trata o artigo 59 e o encerramento das Barreiras Aos Resgates; e

Os procedimentos para operacionalizagdo do uso das Barreiras aos Resgates, incluindo os
processos e a divulgacdo das informagdes aos investidores da Classe de cotas destes respectivos
Fundos de Investimento.

A indicacdo do(s) férum(s), comité(s), conselho(s) consultivo(s) ou organismo(s) equivalentes

responsaveis pela decisdo de acionamento e encerramento das Barreiras aos Resgates.

Paragrafo tnico. A composicdo do(s) férum(s), comité(s), conselho(s) consultivo(s) ou organismo(s)

de que trata o inciso Il do caput deve ser colegiada e prever a participacdo obrigatdria de

representantes das areas de risco e de gestdo do Gestor de Recursos.

Art. 54. O Regulamento dos Fundos de Investimento deve conter, no minimo:

O percentual estabelecido sobre o patrimonio liquido da Classe para limitacdo dos pedidos de
resgate, o qual deverd ser aplicado para todas as Subclasses dentro do mesmo critério;
Estimativa de prazo maximo para manutencdo das Barreiras aos Resgates;

Previsdo de prazos intermedidrios para o Gestor de Recursos indicar se mantera ou ndo a
limitacdo das Barreiras aos Resgates durante o periodo em que estiver acionada;

A descricao sobre o tratamento a ser dado em relagdo aos pedidos de resgate solicitados e nao
convertidos quando do acionamento das Barreiras aos Resgates, informando se serdo
cancelados ou adiados; e

Aindicacao de que nas Classes destinadas ao publico em geral, o critério utilizado para a redugao

dos pedidos de resgate serd realizado na mesma proporgao para todos os cotistas
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Secao lll — Side Pockets

Art. 55. A Politica de Gestdo de Liquidez deve conter, no minimo:

As condi¢des para a criacdo de Side Pocket;

Os procedimentos adotados para tratamento do Side Pocket (hipéteses de resgate, amortizagao
ou liquidagao), incluindo como se dara o retorno dos recursos aos cotistas a medida em que a
Classe iliquida receba os eventuais recursos decorrentes da liquida¢do das posi¢cdes da parcela
cindida ou a reincorporagao da parcela.

A obrigacdo, caso seja permitida a reincorporacdo da parcela iliquida na Classe original, de que
sera realizada somente quando:

Permanecerem na Classe ou Subclasse original os mesmos cotistas e propor¢ao de cotas de
guando realizada a cisdo;

O Ativo voltar a ter liquidez e marcacao a mercado; e

Realizar assembleia geral de cotistas na Classe ou Subclasse original.

A indicacdo do(s) forum(s), comité(s), conselho(s) consultivo(s) ou organismo(s) equivalentes

responsaveis pela decisdo de criar o Side Pocket.

§12. A composicao do(s) forum(s), comité(s), conselho(s) consultivo(s) ou organismo(s) deve ser

colegiada e prever a participacdo obrigatdria de representantes das areas de risco e de gestdo do Gestor

de Recursos.

§22. O Gestor de Recursos deverd, previamente a criacdo do Side Pocket, garantir que os Ativos

objeto de cisdo sejam transferidos a Valor Justo, conforme manuais e critérios adotados pelo

Administrador Fiducidrio, ou seja, considerando a expectativa de perda decorrente dos Ativos objeto da

cisao.
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§32. A cobranca de taxa de performance na Classe ou Subclasse cindida é permitida somente se

prevista na Classe ou Subclasse original.

842, A cobranga de taxa de performance na Classe ou Subclasse cindida, caso prevista, devera

considerar a perda decorrente dos Ativos objeto da cisdo de modo a ndo onerar indevidamente investidor.

Art. 56. O Regulamento do Fundo de Investimento original deve conter, no minimo:

I.  Previsdo da criacdo de Side Pocket, com aviso sobre a possibilidade de cisdo de parcela da
carteira em situacdes excepcionais, sem a necessidade de assembleia de cotistas, que ndo estard
sujeito as regras ordinarias de limite de composi¢cdo e concentracdo de carteira previstos na
regulacdo em razao de ter sido estruturado por questdes excepcionais; e

II.  Previsdo de cisdo, em conjunto com a parcela referida no item acima, de parcela liquida da
carteira destinada ao pagamento de despesas e encargos destinadas a manutengdo das Classes
e Subclasses cindidas do Fundo de Investimento descrevendo o critério utilizado para o calculo

da parcela liquida cindida.
Paragrafo unico. O Regulamento da Classe ou Subclasse da parcela cindida devera descrever,
detalhadamente, o evento que gerou a cisdo, assim como os Ativos envolvidos no momento da sua

criagao.

Art. 57. A denominagao da Classe ou Subclasse cindida deve ser a mesma da original acrescida do sufixo

“veiculo de propdsito especifico” devendo fazer referéncia ao evento que gerou a cisao.

Paragrafo tnico. A denominacdo de que trata o caput e a descricdo do evento gerador da cisdo ndo

podem ser retiradas em momento algum apds a sua constituicao.
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Art. 58. As decisdes deliberadas por meio de assembleia geral de cotistas sao soberanas ao descrito neste

Capitulo, desde que nao resultem em aumento dos encargos atribuidos a Classe de cotas, ressalvado o

artigo 55 mencionado acima.

CAPITULO IX — FUNDOS SUSTENTAVEIS

Art. 59. Este Capitulo dispde sobre as regras, os critérios e os procedimentos para a Gestdo de Recursos

de Fundos de Investimento IS e de Fundos de Investimento que integram ESG.

Paragrafo unico. Estdo sujeitos a estas regras as Classes dos Fundos de Investimento das seguintes

categorias, constituidas no mercado local:

VI.
VII.

VIII.

FIDC;

FIF dos tipos Fundos de Investimento em renda fixa, Fundos de Investimento em agdes ou
Fundos de Investimento multimercado;

FIl;

FIP;

Fundo de indice (ETF);

FIAGRO;

CIC dos Fundos de Investimento elencados nos incisos acima que invistam em Fundos de
Investimento IS e/ou Fundos de Investimento que integram ESG; e

Classe dos Fundos de Investimento elencados nos incisos acima que invistam em Fundos
constituidos no exterior, conforme admitido pela regulagdo, que sejam classificados e/ou
identificados, de acordo com critérios de cada jurisdicdo, com caracteristicas de investimentos

sustentaveis.

Art. 60. Este Capitulo é obrigatdrio para as Instituicdes Participantes que optarem por:
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I.  ldentificar quaisquer Classes de Investimento sob sua gestao como Classe de Investimento IS na
base de dados da ANBIMA; e

II.  Divulgar no Anexo-Classe e em Materiais Publicitarios de quaisquer Classes de Investimento sob
sua gestao que tais Classes de Investimento integram Questdes ASG nas respectivas politicas de

investimento para atingimento de seus objetivos.

§12. Caso as Instituicdes Participantes ndo optarem por identificar suas Classes de Investimento

como Classes de Investimento IS, é vedado incluir na denominacgao das Classes ou Subclasses relacionadas:

I.  os sufixos “IS”, “ESG”, “ASG”, “social”, “ambiental” ou “sustentavel”;
II. ousodetermos como “verde” ou quaisquer outros termos correlatos as finangas sustentaveis;
Ill.  empregar estratégia de venda que possa levar ao entendimento de que se trata de um Classe

de Investimento IS ou Fundo de Investimento regido por este Capitulo.

§22, Os termos indicados nos incisos | e Il do §12 somente poderao ser utilizados na razio social do
Fundo de Investimento caso todas as Classes a ele vinculadas sejam identificadas e mantidas como

Classes de Investimento IS.

8§32, Os termos indicados no inciso |l acima poderdo ser utilizados por Instituicdes Participantes

desde que:

l. tais termos nao confiram entendimento ou correlagdao direta aos investidores acerca de
qualquer aspecto ESG regido por esse Capitulo;
II. o material da Classe de cotas ndo contenha quaisquer referéncias, diretas ou indiretas, a adocao

de praticas que levam em consideracgao critérios ESG;
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lll.  ndo seja empregada estratégia de venda que induza os investidores a acreditarem que se trata
de Classe de cotas que busca originar ou integrar fatores ambientais, sociais ou de governanca
em seu processo de investimento.

§42. O disposto no §12 deste artigo ndo se aplica aos Classes de cotas que possuam obrigacdo

regulatdria de incluir em sua denominagao o nome dos indices de referéncia, quando esses contiverem

quaisquer dos sufixos ali referidos.

Secao | - Requisitos aplicaveis ao Gestor de Recursos

Subsecao | — Compromisso

Art. 61. A gestdo das Classes de Investimento IS ou Classes de Investimento que integram ESG deve ser
caracterizada por um processo que envolve tanto o Gestor de Recursos quanto os préprios Fundos de

Investimento.

Art. 62. O Gestor de Recursos deve atestar seu compromisso por meio de documento escrito que descreva
as diretrizes, regras, procedimentos, critérios e controles internos que serdo adotados pelo Gestor de

Recursos referentes a realizagdo de investimentos sustentaveis e/ou de integracdo de Questdes ASG.

§12. O documento de que trata o caput deve:

I.  Ser aprovado pelo conselho de administracdo ou diretoria, conforme aplicavel;

II.  Ser escrito de forma clara, objetiva e transparente, de modo que os investidores saibam quais
sdo as diretrizes e os procedimentos de sustentabilidade que a instituicio adota ou quais as
Questdes ASG que a instituicdo integra, conforme aplicavel;

lll.  Conter a descricdo de governanca e estrutura da instituicdao, conforme previsto no artigo 61

deste Capitulo;
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IV.  Ser disponibilizado para consulta no site da instituicao; e
V. Ser atualizado em periodos nao superiores a 24 (vinte e quatro) meses, ou quando houver

alteracdo na regulacdo que demande modificac¢des.
8§22, O documento pode integrar outros documentos do Gestor de Recursos, inclusive do
Conglomerado ou Grupo Econémico, desde que haja clareza a respeito dos procedimentos e das regras

aqui exigidos.

§32. O documento poderad referir-se a toda a Gestdao de Recursos da instituicdao, ou apenas a Gestdo

de Recursos de Fundos de Investimento sujeitos a este capitulo.

Subsecao Il — Governanca

Art. 63. O Gestor de Recursos devera dispor de estrutura funcional, organizacional e de tomada de

decisbGes adequada para cumprimento das obriga¢des previstas neste Capitulo.

Paragrafo Unico. A estrutura de que trata o caput:

I.  Pode ser composta de area, férum e/ou profissional(is);

II.  Deve ser aprovada pelo conselho de administracdo ou pela diretoria, conforme aplicavel;

Ill.  Deve contar com profissionais qualificados, podendo, sem prejuizo da responsabilidade do
Gestor de Recursos, contratar terceiros para a atividade de Gestao de Recursos dos Fundos de
Investimento abarcados por este capitulo, desde que as funcdes e as responsabilidades estejam
claramente atribuidas; e

IV. Devem constar do documento de que trata o artigo 59 deste Capitulo, no minimo:

a. As atribuicses; e

b. Aforma de reporte.
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Secao Il — Requisitos aplicaveis as Classes de Investimento IS e Classes de

Investimento IS espelho

Subsecao | — Fundos de Investimento IS

Art. 64. A Classe de Investimento IS deve:

VI.

VII.

Ser gerido por um Gestor de Recursos que atenda ao disposto neste capitulo;

Conter em sua denominacao o sufixo “IS” (Investimento Sustentavel);

Determinar em seu(s) objetivo(s) de Investimento Sustentavel quais beneficios sociais,
ambientais e/ou de governanca sdo esperados e como a politica de investimento busca origina-
los;

Explicitar em seu Anexo-Classe, de forma clara e direta, o objetivo de Investimento Sustentdvel
do Fundo de Investimento;

Manter a carteira alinhada ao(s) objetivo(s) de Investimento Sustentdvel de proteger, contribuir,
evitar danos ou degradacgdes, gerar impacto positivo e/ou assegurar direitos em questées
sociais, ambientais e/ou de governanca da Classe de Investimento IS e com investimentos que
nao causam danos que comprometam esse(s) objetivo(s);

Adotar, no caso de utilizacdo de indice de referéncia, indice igualmente alinhado com o(s)
objetivo(s) de Investimento Sustentavel da Classe de Investimento IS;

Conter em seu Anexo-Classe link para acesso ao:

O Formulario de metodologia ESG, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site®,

incluindo:

6 Formulério Metodologia ASG (cognitoforms.com)
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Vi.

vii.

viii.

Descricdo clara e objetiva do(s) objetivo(s) de Investimento Sustentavel da Classe de
Investimento IS;

Fonte(s) de referéncia das informacbes utilizadas em conformidade com uma
metodologia de Investimento Sustentavel e a forma pela qual sao implementadas;
Metodologias, principios ou diretrizes seguidos para qualificacdo da Classe de
Investimento, conforme sua denominacdo, e utilizados no processo de analise e
selecdo de Ativos sustentaveis que compdem a carteira da Classe de Investimento IS,
dispondo de critérios claros e objetivos para a elegibilidade e selecao;

Possiveis limitagdes nas metodologias utilizadas com vistas aos objetivos(s) da Classe
de Investimento IS, incluindo as relativas ao tratamento dos dados e as ferramentas
utilizadas;

AcOes, métricas e/ou indicadores materiais utilizados para o monitoramento quanto a
afericdo do(s) objetivo(s) de investimento da Classe de Investimento IS;

Processos sistematicos de engajamento com os emissores dos Ativos integrantes do
portfélio, Gestores de Recursos das Classe de Investimento investidos e/ou provedores
de indice, conforme aplicavel, a fim de realizar o(s) objetivo(s) sustentaveis da Classe
de Investimento;

Praticas de votacdo caso o Gestor de Recursos tenha poder de voto em érgdo de
tomada de decisdo de um Investimento Sustentdvel, que estejam em harmonia com
os objetivos da Classe de Investimento IS e o cumprimento do disposto no Capitulo V
de exercicio de direito de voto em assembleia previsto no Anexo Complementar Ill;
Estratégias de desinvestimento ou recomposicdo da carteira que a Classe de
Investimento adota com vistas a evitar e/ou remediar situacées de desalinhamento
entre o objetivo de Investimento Sustentdvel da Classe de Investimento e os Ativos
gue compdem a carteira, assim como questdes relacionadas a liquidez dos Ativos que
impeg¢am a recomposi¢ao imediata da carteira do Fundo de Investimento; e

Outras ferramentas empregadas que complementem ou apoiem a metodologia de

Investimento Sustentavel da Classe de Investimento IS.
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b. O relatério de reporte ESG, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site’,

referente ao exercicio social anterior da Classe de Investimento IS, incluindo:

Agente responsavel pela elaboracdo do relatdrio, se houver;

Resultados alcancados decorrentes das estratégias e acdes que foram utilizadas pelo
Gestor de Recursos como forma de perseguir e monitorar o objetivo de Investimento
Sustentavel;

Acles de engajamento adotadas no periodo de modo a assegurar o(s) objetivo(s) de
investimento da Classe de Investimento IS;

Desinvestimentos ou realocagdes na carteira, em caso de ocorréncia no periodo, em
fungdo de desalinhamento do investimento com o objetivo de Investimento
Sustentavel da Classe de Investimento; e

Descricdo dos eventos ou fatos materiais relacionados as caracteristicas de
sustentabilidade dos investimentos mantidos pela Classe de Investimento IS no

exercicio social.

§12. A Classe do FIDC IS ou FIAGRO deve, adicionalmente:

Descrever no Anexo-Classe, de forma clara e detalhada, os critérios de elegibilidade dos Direitos

Creditodrios que demonstrem o alinhamento ao objetivo sustentavel da Classe de Investimento;

e

Demonstrar que a carteira de Direitos Creditérios esta alinhada e comprometida com o objetivo

de Investimento Sustentavel, considerando, de forma justificada, que o cedente e/ou o sacado,

conforme os critérios de elegibilidade definidos no Anexo-Classe, ndo causam danos ao objetivo

da Classe de Investimento.
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§22. A utilizacdo de indice de que trata o inciso VI do caput ndo exime a Classe de Investimento IS de
cumprir com o disposto neste Capitulo, inclusive quanto as possiveis limitagGes identificadas e as a¢des

de diligéncia e politicas de engajamento relativamente ao indice utilizado.

§32. Nao se aplica ao FIDC IS e na parcela investida em Direitos Creditérios do FIAGRO o disposto no
inciso VII, alinea “a”, item vi, do caput, que trata dos processos sistematicos de engajamento com os
emissores dos Ativos integrantes do portfdlio, Gestores de Recursos das Classes de Investimento

investidos e/ou provedores de indice, conforme aplicavel.

Art. 65. A Classe de Investimento IS que investir em cotas de Fundos de Investimento, localmente ou no

exterior, deve:

I.  Incluir em seus Materiais Publicitdrios informacdes que demonstrem que os Fundos de
Investimento investidos sdo identificados e/ou classificados de acordo com as regras deste
capitulo ou critérios de cada jurisdi¢ao, conforme aplicavel, com caracteristicas de Investimento
Sustentavel; e

II.  Buscar a transparéncia, clareza e precisao das informacdes referidas no inciso anterior fazendo
uso de linguagem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investidores,

de modo a ndo os induzir a erro ou a decisdes equivocadas de investimentos.

Subsecao Il — Classes IS espelho

Art. 66. A Classe de Investimento que investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio liquido em uma unica Classe de Investimento no Brasil identificado como Classe de
Investimento IS ou, ainda, em um Unico Fundo no exterior que atenda aos critérios estabelecidos neste
Capitulo para Classes de Investimento IS, deve:

I.  Conter em sua denominacdo o sufixo “IS” (Investimento Sustentavel);

126



+

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

VI.

VII.

Conter em seu Anexo-Classe, de forma clara e direta, o objetivo de Investimento Sustentavel da
Classe de Investimento investido;

Realizar, no processo de constituicdo da Classe de Investimento espelho, diligéncia sobre a
Classe de Investimento investido, de modo a avaliar se as estratégias que sdao adotadas pelo
Fundo de Investimento investido para buscar o objetivo de Investimento Sustentdvel estdo
alinhadas ao estabelecido para Fundos de Investimento IS;

Realizar controle periddico, de acordo com critérios prdprios, para:

Monitorar a Classe de Investimento investido com vistas a demonstrar que esta acompanhando
o investimento e o cumprimento do estabelecido em sua politica de investimento; e

Adotar plano de acdo caso a Classe de Investimento investido se desenquadre e deixe de ser IS.
Dar transparéncia ao investidor no Anexo-Classe e nos Materiais Publicitarios de que a Classe de
Investimento investe, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em
uma Classe de Investimento que atende aos critérios estabelecidos para Classes de Investimento
IS, incluindo, conforme o caso, as informagdes e/ou os materiais da Classe de Investimento
investido que demonstrem esse compromisso;

Conter link no Anexo-Classe da Classe de Investimento para o Formuladrio de metodologia ESG,
conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site®, que tem por objetivo descrever os
processos e controles adotados para cumprimento do disposto neste artigo; e

Conter link no Anexo-Classe da Classe de Investimento para o relatério de reporte ESG,
conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site®, referente ao exercicio social

anterior da Classe de Investimento.

Paragrafo unico. Os links a que se referem os incisos VI e VII do caput poderdo ser os links do

Formuldrio de metodologia ESG e do relatério de reporte ESG da Classe de Investimento investido.

127


https://www.cognitoforms.com/ANBIMA/Formul%C3%A1rioMetodologiaASG
https://www.cognitoforms.com/ANBIMA/A%c3%a7%c3%b5esContinuadas

Associacdo Brasileira das Entidades /\

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Secao Il — Requisitos aplicaveis as Classes de Investimento que integram
ESG e Classes de Investimento que integram ESG espelho

Subsecao | — Regras gerais

Art. 67. As Classes de Investimento que ndo tém como objetivo o Investimento Sustentdvel, mas que
integram Questdes ASG em suas politicas de investimento para o atingimento de seus objetivos, devem

explicitar essa condicdo em seus Anexos-Classes e Materiais Publicitarios na forma disposta nesta Secao.

Paragrafo unico. Para fins da explicitacdo da condicao de Classes de Investimento que integra ESG, os
Materiais Publicitdrios da Classe de Investimento devem conter aviso com o seguinte teor: “Esta Classe
de Investimento integra Questdes ASG em sua gestdo, conforme as Regras e Procedimentos ANBIMA para

investimentos em Ativos sustentdveis, disponivel no site da Associagdo”.

Subsecao Il — Classes que integram ESG

Art. 68. A Classe de Investimento que integra ESG deve:

I.  Ser gerida por Gestor de Recursos que atenda ao disposto neste Capitulo;
II.  Informar na politica de investimento do Anexo-Classe seu compromisso de integrar Questdes
ASG;
Ill.  Adotar metodologia de integracdo de Questdes ASG incluindo, no minimo, os critérios de
selecdo de investimentos e a alocagdo de Ativos de acordo com uma avaliagdo das caracteristicas
ESG dos Ativos;
IV. Identificar possiveis limitacdes nas metodologias de integracdo de Questdes ASG utilizadas,

incluindo as relativas ao tratamento dos dados e as ferramentas adotadas;
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VI.

VII.

VIII.

Utilizar informagdes, métricas e/ou indicadores materiais que permitam identificar as
caracteristicas ESG integradas a avaliagdo dos Ativos;

Divulgar e manter atualizada no site a forma como integra sistematicamente as Questdes ASG
na gestao de Ativos;

Assegurar, caso a Classe de Investimento que integra ESG tenha como objetivo investir ou
replicar um indice de referéncia, que esse indice esteja igualmente alinhado com seu(s)
objetivo(s) de integracdo ESG;

Conter link no Anexo-Classe do Fundo de Investimento para acesso ao “Formulario de
metodologia ESG”, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site'%; e

Conter link no Anexo-Classe para o relatério de reporte ESG'!, conforme modelo disponibilizado

pela ANBIMA em seu site, referente ao exercicio social anterior da Classe de Investimento.

§12. A Classe de FIDC e FIAGRO que integra ESG deve, adicionalmente:

Descrever no Anexo-Classe, de forma clara e detalhada, os critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditérios que demonstrem a integracdo ESG; e

Demonstrar que a carteira de Direitos Creditérios estd alinhada e comprometida com a
integracdo das QuestGes ASG, considerando, de forma justificada, que o cedente e/ou o sacado,
conforme os critérios de elegibilidade definidos no Anexo-Classe, ndo causa danos a integracao

ESG da Classe de Investimento.

§22, A utilizacdo de indice de que trata o inciso VIl do caput ndo exime a Classe de Investimento que

integra ESG de cumprir com o disposto neste capitulo, inclusive quanto as possiveis limitacdes

identificadas e as a¢des de diligéncia e monitoramento.

10

11
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Art. 69. A Classe que que integra ESG em sua politica de investimento e invista em cotas de Classes de

Investimento, localmente ou no exterior, deve:

Incluir em seus Materiais Publicitarios informagdes que demonstrem que as Classes de
Investimento investidos sdo identificados e/ou classificados de acordo com as regras deste
capitulo ou com critérios de cada jurisdi¢cdo, conforme aplicavel, com ado¢do de metodologia de
integracao ESG; e

Buscar a transparéncia, clareza e precisao das informacdes referidas no inciso anterior, fazendo
uso de linguagem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investidores,

de modo a ndo os induzir a erro ou a decisdes equivocadas de investimentos.

Subsecao Il — Classes que integram ESG espelho

Art. 70. A Classe de Investimento que investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu

patriménio liquido em uma Unica Classe de Investimento no Brasil identificada como Classe de

Investimento que integra ESG ou, ainda, em um unico Fundo no exterior que atenda aos critérios

estabelecidos neste Ativo para Classes de Investimento que integram ESG, deve:

b.

Realizar, no processo de constituicdo da Classe de Investimento espelho, diligéncia sobre a
Classe de Investimento investido de modo a avaliar as estratégias que sdo adotadas para buscar
a integracgao ESG;

Fazer controle periddico, de acordo com critérios préprios, para:

Monitorar a Classe de Investimento investida de modo que demonstre que esta acompanhando
o investimento e o cumprimento das praticas de integracao estabelecidas pela Classe de
Investimento investido; e

Adotar plano de acdo caso a Classe de Investimento investida se desenquadre e deixe de buscar

a integracgao ESG.
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lll.  Dartransparéncia ao investidor nos Anexos-Classes e Materiais Publicitarios, sobre o fato de que
a Classe de Investimento investe, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liguido em uma Classe de Investimento com integracdo ESG, incluindo, conforme o caso,
informagdes e materiais do Fundo de Investimento investido que demonstrem seu compromisso
de integragao ESG;

IV.  Conter link no Anexo-Classe para o Formuldrio de metodologia ESG, conforme modelo
disponibilizado pela ANBIMA??, que descreva os processos e controles adotados para cumprir
com o disposto neste artigo; e

V.  Conter link no Regulamento para o relatério de reporte ESG, conforme modelo disponibilizado

pela ANBIMA em seu site!3, referente ao exercicio social anterior da Classe de Investimento.

§12. A Classe de Investimento que investir no exterior na forma estabelecida pelo caput ndo esta
obrigado a alterar sua denominacdo nos termos deste capitulo, podendo manter o nome do Fundo de

Investimento no exterior, ainda que isso signifique haver alguma referéncia a fatores sustentaveis.
§22. Os links disponibilizados no Anexo-Classe da Classe de Investimento espelho poderdo ser os links

do Formulario de metodologia ESG e do relatério de reporte ESG do Fundo de Investimento investido

(espelhado).

Secao IV — Regras gerais

Art. 71. Os Gestores de Recursos que nao possuam Classes de Investimento identificadas como Classes de
Investimento IS ou Fundos de Investimento que integram ESG poderdo, voluntariamente, desenvolver e

publicar documento ou politica relacionada ao tema, desde que:

12

13
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I Deixem claro nesses materiais que ndo possuem Fundos/Classes de Investimento IS ou
Fundos/Classes de Investimento que integram ESG, inclusive se abstenham de utilizar os sufixos
ou quaisquer outros termos que possam levar o investidor a esse erro; e

Il.  Caso sejam citados Fundos/Classes de Investimento nado identificados como Fundos/Classes de
Investimento IS ou como Fundos/Classes de Investimento que integram ESG em materiais
relacionados a investimentos sustentdveis, prevejam nesses materiais aviso com o seguinte
teor: “Estes [Fundos/Classes de investimento/Produtos de Investimento] ndo sdo aderentes as

Regras e Procedimentos ANBIMA para investimento em Ativos sustentdveis”.

Art. 72. A Classe de Investimento IS ou Classe de Investimento que integra ESG poderd ser objeto de
informacdo em campo especifico da base de dados da ANBIMA para fins de divulgacdo da informagdo em

meios de comunicag¢do publicos.

Art. 73. Os Fundos de Investimento que mencionem, em sua documenta¢ao e em seus materiais de venda,
estratégias ESG e/ou incluam em sua razdo social que sdo Fundos de Investimento termos correlatos as
financgas sustentaveis, nos termos previstos neste Anexo Complementar, deverdo se adaptar ao disposto

neste Capitulo até o prazo previsto no artigo 80.

Art. 74. Para cumprimento do disposto neste Capitulo, a ANBIMA recomenda que o Gestor de Recursos
verifique o guia ANBIMA ESG, assim como outros documentos relacionados a esse tema que estao

disponiveis no site da Associa¢do*.

Art. 75. O relatério de reporte ESG de todos os Fundos de Investimento abarcados por este Capitulo
devem ser enviados para a ANBIMA periodicamente no prazo de até 2 (dois) meses apds o encerramento

de seu exercicio social.

14
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CAPITULO X — CONSELHO CONSULTIVO OU COMITE

Art. 76. Ressalvadas as regras especificas aplicdveis a categoria do Fundo de Investimento, conforme
previstas no respectivo Anexo Complementar e, sem prejuizo do disposto na regula¢do em vigor, podem
ser constituidos, por iniciativa dos investidores dos Fundos de Investimento ou de Prestador de Servigo

Essencial, Conselho Consultivo ou Comité para os Fundos de Investimento.

§12. Os conselhos consultivos ou comités ndo podem ser remunerados pelo Fundo de Investimento,

ressalvado o disposto nos §§79 e 82 abaixo.

8§22, As atribuicdes, composicdo, requisitos para convocacao e deliberacdo dos conselhos

consultivos ou comités devem constar explicitamente do Regulamento.

§32. Independentemente da competéncia atribuida ao Conselho Consultivo ou Comité, o Gestor de
Recursos é o responsavel pela decisdo final de cada investimento, devendo manter evidéncias que
assegurem ou comprovem o cumprimento do seu processo de investimento, analise de riscos, adequacao

aos Regulamentos e a regulacgdo vigente.

842, Sem prejuizo da responsabilidade de que trata o §32 acima, o Gestor de Recursos podera acatar
recomendacdes de investimento, manutencdo ou desinvestimento dos Ativos da carteira da Classe,
admitindo que o Anexo—Classe preveja expressamente tais atribuicdes ao Conselho Consultivo ou Comité

em questao.

§52. Cabe aquele que constituir o Conselho Consultivo ou Comité (Gestor de Recursos e/ou ao

Administrador Fiduciario):
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I.  Assegurar que haja requisitos de elegibilidade dos candidatos a membros do Conselho
Consultivo ou Comité, a fim de que tenham qualificagdo compativel com o cargo, considerando
a estrutura e a categoria do Fundo de Investimento, exceto nos casos de Classe Exclusiva;

II. Obter, de todos os membros eleitos, termo de posse e documentos complementares que
contenham, no minimo:

a. Compromisso de dar conhecimento ao Conselho Consultivo ou Comité e aos Prestadores de
Servicos Essenciais sobre qualquer situacdo de conflito de interesses e operacdes com partes
relacionadas que venha a ocorrer, hipotese em que se abstera ndo sé de deliberar, como
também de participar das discussdes da matéria;

b. Compromisso de confidencialidade e ndo utilizacdo de informacao privilegiada; e

c. Compromisso de atuar de forma isenta, ndo se valendo de sua posicdo como membro do
Conselho Consultivo ou Comité para a obtencdo de beneficio e/ou vantagem direta ou indireta,
ou, ainda, realizar operacdes que eventualmente esteja impedido de realizar, direta ou

indiretamente.

§62. A condicdo prevista no inciso | do pardgrafo acima ndo se aplica aos candidatos a membros

indicados pelos prdprios investidores, desde que a funcdo seja exercida de forma ndo remunerada.

§72. Quando constituidos por iniciativa do Administrador Fiduciario ou do Gestor de Recursos, os
membros do Conselho Consultivo ou Comité podem ser remunerados com parcela da taxa de

administracdo ou gestao das Classes ou Subclasses, conforme o caso.

§82. Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, quando constituido com o objetivo de fiscalizar
ou supervisionar as atividades exercidas pelo Administrador Fiducidrio ou pelo Gestor de Recursos, a
remunera¢cdo de membros do Conselho Consultivo ou Comité pode constituir encargo do Fundo de

Investimento, desde que expressamente previsto no Regulamento.

Art. 77. Cabe aquele que constituir o Conselho Consultivo ou Comité (Gestor de Recursos e/ou
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Administrador Fiduciario):

I.  Manter evidéncias do cumprimento dos requisitos estabelecidos nos §52 do artigo 75 deste
Anexo Complementar e assegurar que:
a. Todas as decisdes sejam devidamente formalizadas, inclusive no que diz respeito as elei¢des e
reeleicoes;
b. Haja mecanismos para acompanhar o prazo de mandato dos membros, se houver, convocando
reunides para elei¢gdes e/ou reelei¢des, sempre que necessario; e
c. As Deliberagdes estdao sendo devidamente cumpridas.
II.  Dar ciéncia das decisdes e Delibera¢des do Conselho Consultivo ou Comité aos investidores dos
Fundos de Investimento, bem como da eleicdo, reeleicdo e renlncia de seus membros,

encaminhando a respectiva documentacao imediatamente apds a ocorréncia.

CAPITULO XI - DOCUMENTOS E INFORMAGOES DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO

Art. 78. O Administrador Fiducidrio e o Gestor de Recursos devem, em suas respectivas esferas de
atuacdo, tomar providéncias para que sejam disponibilizados aos investidores os documentos
relacionados aos Fundos de Investimento, as suas Classes e Subclasses, conforme aplicdvel, e suas
informacdes periddicas a partir de seu ingresso na(s) Classe(s) ou na(s) Subclasse(s), nos termos da

regulacdo aplicavel a categoria do Fundo de Investimento.

Art. 79. Os documentos devem conter as principais caracteristicas do Fundo de Investimento, de suas
Classes e Subclasses, conforme aplicavel, dentre as quais as informacdes relevantes aos investidores sobre

politicas de investimento, taxas e riscos envolvidos, bem como seus direitos e responsabilidades.

Art. 80. O Administrador Fiducidrio de Classe Aberta destinada ao publico em geral deve elaborar [amina

de informagdes basicas e manté-la atualizada na forma do disposto na regulagao vigente.
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Paragrafo unico. A obrigacdo do Administrador Fiducidrio de Classe Aberta de elaborar a lamina de

informac0des basicas disposta no caput ndo se aplica aos FIFs.

CAPITULO XII - REGISTRO DOS FUNDOS, CLASSES E SUBCLASSES

Art. 81. O Administrador Fiducidrio deve registrar junto a ANBIMA os Fundos de Investimento, as Classes
e Subclasses, conforme aplicavel, em até 15 (quinze) dias corridos contados da data de sua primeira

integralizacdo.

§12. O registro, de que trata o caput, deve ser feito de acordo com o Manual para Registro dos

Veiculos de Investimento disponibilizado no site da Associacdo.

§22, O Administrador Fiduciario que se associar a ANBIMA ou aderir ao Cédigo de AGRT e que possua
Fundos de Investimento sob sua administracdo tera o prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data
da associacdo ou adesdo, para realizar o registro dos Fundos de Investimento e de suas respectivas Classes

e Subclasses, conforme o caso na ANBIMA.

§32. Na hipdtese de o Administrador Fiducidrio ndo ser Instituicdo Participante da ANBIMA, cabera

ao Gestor de Recursos o cumprimento do disposto neste capitulo.

Art. 81. Sem prejuizo de eventuais documentos adicionais estabelecidos no Anexo Complementar
aplicavel a categoria do Fundo de Investimento para registro dos Fundos de Investimento, suas Classes e
Subclasses na ANBIMA, conforme aplicavel, deve ser encaminhado pedido especifico acompanhado do
Regulamento do Fundo de Investimento, dos respectivos anexos das Classes e os apéndices das

Subclasses, conforme aplicavel.
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§12. A ANBIMA pode solicitar ao Administrador Fiduciario alteragdes no conteudo dos documentos
de registro do Fundo de Investimento, da Classe e Subclasse, conforme o caso, visando a melhor
adequacdo as disposicdes do presente Codigo de AGRT e destas Regras e Procedimentos de AGRT,
devendo ser enviadas as versGes atualizadas destes documentos a ANBIMA em até 15 (quinze) dias

corridos da data de solicitacdo, caso as alteracdes ndo dependam de assembleia.

§22. Caso haja necessidade de assembleia, nos termos do paragrafo acima, esta deve ser convocada
em até 15 (quinze) dias corridos contados do envio da referida notificacdo, com o envio das alteracdes

solicitadas a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos contados de sua aprovagdao em assembleia.

§32. Qualquer alteragao das caracteristicas do Fundo de Investimento, da Classe e Subclasse,
conforme aplicavel, que resulte em mudanca nas informacgdes contidas nos documentos de registro e/ou
reapresentacdo de documentos a CVM, torna obrigatério o envio de versao atualizada a ANBIMA em até

15 (quinze) dias corridos contados da sua vigéncia.

842. A ANBIMA pode solicitar ao Administrador Fiducidrio informacdes adicionais para a concessao
do registro de que trata esse Capitulo, as quais devem ser disponibilizadas dentro do prazo de 15 (quinze)

dias corridos contados da data de solicitacdo, prorrogdvel uma Unica vez por igual periodo.

§52. Na auséncia ou inaplicabilidade de algum dos documentos ou de alguma alteracdo no
conteldo dos documentos exigidos pela ANBIMA no ambito deste capitulo, o Administrador Fiduciario
deve esclarecer para a ANBIMA, no pedido de registro, o motivo da auséncia ou inaplicabilidade,

conforme o caso.
§62. O encerramento do Fundo de Investimento, de suas Classes e Subclasses, conforme aplicavel,

deve ser comunicado a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos contados da data do encerramento, em

conjunto com o envio dos documentos comprobatdrios confirmando o encerramento.
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§72. Os prazos de 15 (quinze) dias previstos neste capitulo ndo isentam as Instituicdes Participantes

das multas estabelecidas no Capitulo XIl deste Anexo Complementar.

§82. Até o momento de registro do Fundo de Investimento, de suas Classes e Subclasses, conforme
aplicavel, o Administrador Fiducidrio pode solicitar a ANBIMA a dispensa de alguns dos requisitos e
exigéncias obrigatdrias constantes deste capitulo, com a manutencdo da autorizagdo para o uso do Selo

ANBIMA.

Art. 82. O registro dos Fundos de Investimento, suas Classes e Subclasses na ANBIMA implica o pagamento
de taxa de registro com valores e frequéncia a serem determinados pela Diretoria, disponivel no site da

Associagao.

Paragrafo Unico. A Diretoria podera instituir taxa de alteracdo adicional a prevista no caput nas
hipoteses em que houver alteracdo das respectivas caracteristicas que resultem em mudanga nas

informacgdes contidas nos documentos ja analisados e registrados na ANBIMA.

Art. 82. Os prazos previstos neste Capitulo podem ser prorrogados em situacdes excepcionais, mediante

pedido devidamente justificado, sujeitando-se esses casos a consulta e a aprovacdo da ANBIMA.

CAPITULO XIll — ENVIO DE INFORMAGCOES PARA A BASE DE DADOS

Secao | — Regras gerais

Art. 83. O Administrador Fiduciario é a instituicao responsavel pelo envio de informacGes para a base de

dados em nome dos Fundos de Investimento.

§12. Na hipdtese de o Administrador Fiducidrio nao ser Instituicao Participante da ANBIMA, cabera

ao Gestor de Recursos o cumprimento do disposto neste capitulo.

138



Associacdo Brasileira das Entidades /\

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

§22. Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Administrador Fiduciario pode contratar terceiros

para o cumprimento desta atividade.

8§32, O envio de informacgdes deve ser realizado por meio de sistema a ser informado pela ANBIMA.

Art. 84. O Administrador Fiducidrio deve implementar e manter, em documento escrito, regras e

procedimentos que descrevam, no minimo:

I.  Adreae/ou profissional responsavel pelo envio de informacgdes para a base de dados; e
II. A definicdo dos segmentos adotados pela instituicdo quando do envio de informacgdes para

Fundos de Investimento, observado o §12 abaixo.

8§12, A definicdo dos segmentos, assim como os critérios a serem adotados, fica a cargo de cada
instituicdo, observado os requisitos minimos para a atividade de private previstos no Cddigo de

Distribuicdo.

8§22, O documento de que trata o caput deve ser registrado na ANBIMA a partir do envio de
informacgdes para a base de dados e, caso haja alteragdes, deve ser novamente registrado no prazo de até

30 (trinta) dias corridos contados da alteracdo.

Secao Il — Envio de informacoes para os Fundos de Investimento,
Classes e Subclasses por segmento de investidor

Art. 85. Quando do envio de informacdes de Fundos de Investimento, Classes e Subclasses, conforme

aplicavel, por segmento de investidor, o Administrador Fiducidrio deve:
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Caso o segmento de investidor ndo se enquadre em nenhum dos segmentos previstos no
Formulario, ou a instituicdo ndo tiver acesso ao segmento, informar no cadastro do segmento a
opcao “outros”, prevista no Formulario;

Especificamente para o item patrimonio liquido:

Classe que tenha como cliente outra Classe: identificar o segmento do investidor final (niveis
inferiores);

Classe que tenha como cliente outra Classe e a instituicdo, apds envidar os melhores esforcos,
nao conseguir identificar o investidor final (niveis inferiores): constar no cadastro a opc¢do outra
“Classe de investimento”, prevista no Formuldrio.

Especificamente para o item nimero de investidores:

Classe que tenha como cliente outra Classe: constar no cadastro a opc¢ao “Classes de
investimento”, prevista no Formulario, e

Para o item acima: cada Classe deve corresponder a um investidor.

Paragrafo unico. As informagdes por segmento de investidor ndo se aplicam as Classes negociadas

em Mercado Organizado de bolsa de valores.

Subsecao | — Prazo de envio de informacoes

Art. 86. O envio de informacGes para a base de dados deve ser realizado:

Diariamente: informacgdes de cota, patrimoénio liquido, emissdo e resgate de cotas, nimero de

cotistas das Classes ou Subclasses, conforme aplicavel, e movimentacao de cotas, sendo que:

a. Para Classes ou Subclasses, conforme aplicavel com cota de abertura: enviar a cota do dia
e o conjunto de informacdes referentes ao dia anterior; e

b. Para Classes ou Subclasses, conforme aplicavel com cota de fechamento: enviar o

conjunto de informacdes referentes ao dia anterior.
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II.  Mensalmente - até o 102 (décimo) dia util: informacdes de patrimoénio liquido e nimero de
cotistas das Classes por segmento de investidor, tendo como base os dados referentes ao ultimo
dia util do més anterior; e

lll.  Para movimentacdo de cotas, incluindo Classes investidoras, Classes investidas e Subclasses
investidas: devem ser enviadas as informacgdes referentes as movimentagdes das cotas (valor
financeiro comprado, valor financeiro vendido e valor da posicdo final investida) de todas as
Classes sob administracdo da instituicdo independentemente de se tratar de cota de abertura

ou de fechamento da carteira em até D+1 da data de competéncia, observado o artigo 94.

8§12, As informacdes diarias previstas no inciso | do caput devem ser enviadas nos seguintes hordrios:

I.  Classes e Classes de investimento em cotas de Classes de investimento (CIC): até as 23:59 horas;
e

II.  Classes e CIC divulgados na imprensa: até as 13 horas, ressalvado o §32 deste artigo.

8§22, A decisdo de divulgar as informacdes na imprensa, nos termos do inciso Il acima, é do
Administrador Fiducidrio, ndo estando sujeito as penalidades previstas no Cédigo de AGRT e neste

Capitulo no caso de descumprimento.

§32. As Classes Exclusivas ndo terdao suas informagdes divulgadas na imprensa, ainda que sejam
enviadas antes das 13 horas, caso o Administrador Fiducidrio queira a divulgacdo, deverd solicita-la a

ANBIMA formalmente.

842, As Classes que ndo tém obrigatoriedade de divulgar diariamente suas informagdes deverdo

envia-las no prazo definido pela regulacdo em vigor.

§52, A Classe que optar pela divulgacao da rentabilidade ajustada ao repasse realizado diretamente

ao cotista de dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos advindos de Ativos

141



¢

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Financeiros que integrem a carteira, devera enviar o valor do provento por cota na data anterior.

§62. As Classes que possuirem mais de uma Subclasse de cotas deverdo enviar as informacoes

previstas nos incisos | e Il do caput para cada Subclasse de forma separada.

Art. 87. Sem prejuizo dos demais prazos de registro previstos nestas Regras e Procedimentos de AGRT, a

participacdo nos rankings e estatisticas elaborados pela ANBIMA sé serd possivel se:

I.  As informagGes cadastrais forem enviadas corretamente até o 32 (terceiro) dia util do més
seguinte ao de referéncia dos rankings e estatisticas; e
II. As informacdes periddicas forem enviadas até o 72 (sétimo) dia util do més seguinte ao de

referéncia dos rankings e estatisticas.

Subsecao Il — Série historica e historico de rentabilidade das Classes
de investimento

Art. 88. A série histdrica das Classes consiste no conjunto das informacdes periddicas e das informacgdes

por segmento de investidor registradas na base de dados.

Paragrafo Unico. Quaisquer correcdes realizadas pelo Administrador Fiduciario que impliguem em

mudancas na série historica da Classe devem ser imediatamente comunicadas a ANBIMA.

Art. 89. O histdrico de rentabilidade dos FIF e suas Classes consiste nas informagdes periddicas de cota e

patrimonio das Classes dos FIF registradas na base de dados.

Paragrafo unico. Considera-se como data de inicio de funcionamento das Classes dos FIF, para fins
de divulgacdo de histérico de rentabilidade, a data em que a respectiva Classe realizou a sua primeira

integralizagao de cotas.
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Secao Il — Multas

Art. 90. Sem prejuizo do disposto no Cédigo dos Processos e no Capitulo VII da Parte Geral destas Regras
e Procedimentos de AGRT, a ANBIMA podera aplicar multa aos Prestadores de Servicos Essenciais por
erros e/ou atrasos no envio de informacgGes para a base de dados referente aos Fundos de Investimento,

as Classes e Subclasses, conforme aplicavel, de acordo com o disposto a seguir:

I.  Erros no preenchimento das informagdes cadastrais: multa no valor de RS 150,00 (cento e
cinquenta) reais por cada campo do cadastro preenchido incorretamente, observado os
paragrafos 22 e 32 deste artigo;

Il.  Atraso no envio de informagdes do cadastro de Fundos de Investimento: multa no valor de RS
150,00 (cento e cinquenta reais) por dia de atraso; e

lll.  Atraso no envio das informacdes didrias previstas no inciso | e Ill do artigo 88 deste Anexo
Complementar: multa no valor de RS 15,00 (quinze reais) por dia de atraso, observado os

paragrafos § 42 e 52 deste artigo.

812, Nos casos de registro de novos Fundos de Investimento, Classes e Subclasses, conforme
aplicavel, o prazo de apuragao da multa se iniciara 5 (cinco) dias Uteis apds a disponibilizacdo pela ANBIMA
do cédigo numérico do Fundo de Investimento, Classes e Subclasses, conforme aplicavel, seguindo a partir

dai o mesmo critério previsto no inciso Il acima.

§22, O registro dos Fundos de Investimento, Classes e Subclasses, conforme aplicavel, na ANBIMA
implica no preenchimento das informacdes cadastrais, que, caso sejam preenchidas de forma incorreta,
ainda que dentro do prazo de registro concedido pela Associacdo, incidira multa conforme previsto neste

Anexo Complementar.
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§32. As informagdes cadastrais de que trata o inciso | do caput referem-se as informagdes dos
Fundos de Investimento, Classes e Subclasses, conforme aplicavel, que devem ser enviadas para a base
de dados no momento de seu registro na ANBIMA e sempre que sofrerem altera¢des, observado o

disposto no Manual para Registro dos Veiculos de Investimento disponivel no site da Associagao.

842, As multas a que se referem o inciso Il do caput sdo limitadas ao valor equivalente a 30 (trinta)
dias de atraso, ultrapassado este prazo, a ANBIMA poderd reportar o atraso a Comissdo de

Acompanhamento de modo a analisar a situagao e verificar as penalidades cabiveis.

§52. A multa de RS 15,00 (quinze reais) de que trata o inciso lll do paragrafo 12 aplica-se,
exclusivamente, para as informacgdes diarias que devem ser enviadas nos termos do inciso | do artigo 88
deste Anexo Complementar, devendo prevalecer, para os demais casos de inobservancia de prazos, o

valor de RS 150,00 (cento e cinquenta reais).

Art. 91. A ANBIMA publicard aviso nos seus rankings e estatisticas sobre a ocorréncia de erros nas
informac0es ja divulgadas pelas instituicdes, contendo a descricdo do erro, bem como a identificacdo da

instituicao que o originou.

Paragrafo unico. Os erros identificados apds a publicacdo dos rankings e estatisticas terdo as

correcdes divulgadas na publicacdo seguinte, contendo as mesmas informacgdes descritas no caput.

CAPITULO XIV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 92. Este Anexo Complementar entra em vigor em 13 de outubro de 2025, observado o disposto nos
artigos 75, 93 e 94 que tratam de Fundos de Investimento Sustentdveis e Transparéncia na Remuneracao,

respectivamente.

Art. 93. As disposicOes previstas na Subsecdo I, Capitulo Il do Anexo Complementar Il - “Divulgacdo via
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Ferramente ANBIMA”, sdo obrigatérias para Fundos de Investimento:

l. constituidos a partir de 03 de novembro de 2025; e
Il. constituidos anteriormente a 03 de novembro de 2025 com a data de limite para adaptacao

em 31 de margo de 2026, observado o disposto nos §§ 19 e 22 deste artigo.

§12. Durante o periodo de adaptacdo previsto no inciso Il, os Prestadores de Servico Essenciais

deverdo coordenar esforgos para garantir que o acesso as taxas segregadas ndo seja interrompido.

§22 Podera ser incluida no Anexo-Classe ou no Apéndice-Subclasse, cldusula transitdria indicando
gue o acesso as taxas segregadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas serd disponibilizado

a partir de 31 de marco de 2026, desde que:

O Anexo-Classe ou o Apéndice-Subclasse contenha a informacdo de que, até 31 de marco de
2026, as taxas segregadas poderao ser acessadas na pdagina da rede mundial de computadores
do Gestor de Recursos, acompanhadas do respectivo link para acesso, e de que, a partir desta
data, as informagdes estardo disponiveis na Plataforma de Transparéncia de Taxas, no
endereco eletronico: ;

Il. O Gestor de Recursos mantenha em sua pagina da rede mundial de computadores o Sumario
da Remuneracdo de Prestadores de Servigos nos termos da Subsecao |, durante todo o periodo

de transicao.

Art. 94. O envio das informacdes do que se trata no artigo 86, inciso Ill acima, pelo Administrador

Fiducidrio a ANBIMA deve ser realizada a partir de 03 de novembro de 2025.
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ANEXO COMPLEMENTAR IV — REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA FIF

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente Anexo Complementar dispde sobre as regras e procedimentos especificos que deverao
ser observadas pelas Instituicdes Participantes para o desempenho da atividade de Administracdao e

Gestdo de Recursos de Terceiros aos FIF, observado, ainda, o disposto nos paragrafos abaixo.

Paragrafo unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes do Anexo Complementar Il
e as regras previstas no presente Anexo Complementar, prevalecem as regras especificas deste Anexo

Complementar.

CAPITULO Il — LIMITES DE INVESTIMENTO DAS CLASSES

Art. 22, Em complemento as obrigacdes previstas na Parte Geral e no Anexo Complementar lll, caberd

também ao Administrador Fiduciario:

I.  Verificar, apds a realizacdo das operacdes pelo Gestor de Recursos em nome da Classe, a
compatibilidade dos pregos praticados com os precos de mercado, bem como informar ao
Gestor de Recursos e a CVM sobre eventuais indicios materiais de incompatibilidade; e

Il.  Verificar, apds a realizacdo das operacdes pelo Gestor de Recursos, em periodicidade compativel
com a politica de investimentos da Classe, a observancia da carteira de Ativos da Classe aos
limites de composicdo, concentracdo e, se for o caso, de exposicdo ao Risco de Capital, devendo
informar ao Gestor de Recursos e a CVM sobre eventual Desenquadramento, até o final do dia

seguinte a data da verificagao.
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Art. 32. Ao Gestor de Recursos cabera, para fins de cumprimento dos limites de composicdo e
concentracao da carteira de Ativos das Classes dos FIF, de exposi¢do ao Risco de Capital e de concentragao
em fatores de risco, a adog¢do de processo de verificacao de tais limites com base no patrimonio liquido

da Classe.

Paragrafo unico. Em complemento ao disposto no caput e, sem prejuizo da observancia de
eventuais prazos previstos na regulacdo em vigor para que as Classes de FIF atinjam os limites de
concentracao por emissor e por modalidade de Ativo Financeiro aos quais estao sujeitas, cabera ao Gestor
de Recursos, quando for o caso, diligenciar pelo reenquadramento dos limites supramencionados no

melhor interesse dos investidores.

Art. 42, Além da comunicagdao de que trata o inciso Il do artigo 22, o Administrador Fiduciario deve
informar a CVM caso a carteira da Classe permaneca desenquadrada por 10 (dez) dias Uteis consecutivos,
até o final do dia util seguinte ao encerramento do prazo, bem como informar o seu reenquadramento

tdo logo verificado.

§12. Na hipdtese prevista no caput, compete ao Gestor de Recursos encaminhar a CVM um plano
de ac¢do para o reenquadramento da carteira no mesmo prazo, de modo isolado ou conjuntamente ao

expediente do Administrador Fiducidrio nos termos do caput.

8§22, O Gestor de Recursos deve assegurar-se de que, na consolidacdo das aplicagdes da Classe com
as Classes por ela investidas, os limites previstos no caput ndo sao excedidos, sendo dispensadas desta

obrigacdo as aplicacGes realizadas em:
I.  Classes geridas por terceiros ndo ligados ao Gestor de Recursos da Classe investidora;

ll.  Fundo de indice (ETF); e

lll.  Fundos e Classes que ndo pertencam a categoria de FIF.

147



+

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

§32. Somente poderao se valer da dispensa prevista no §22 acima as Classes investidoras cujo Anexo—
Classe respectivo preveja vedagcdao expressa a aplicacdo em cotas de Classes e Subclasses destinadas

exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos na regulacdo aplicavel.

CAPITULO IIl - GESTAO DE CREDITO PRIVADO

Art. 52. O Gestor de Recursos é o responsavel pela gestdo do crédito da carteira dos FIF, e deve manter e
implementar, em documento escrito, regras e procedimentos que descrevam os controles adotados para

a anadlise, gestdo e monitoramento dos Ativos de Crédito Privado, contendo, no minimo:

I.  Responsavel(is) pela andlise e gestdo de crédito com definicdo de responsabilidades;

II.  Procedimentos adotados para aquisicdo e monitoramento dos Ativos de Crédito Privado;

Ill.  Procedimentos adotados para controlar os limites de crédito privado por emissor aprovados,
qguando aplicdvel, respeitando as politicas de investimento previstas nos respectivos Anexos-
Classes; e

IV. A governanca adotada e as tratativas implementadas quando houver descumprimento dos

limites de crédito.

8§19, A estrutura organizacional do Gestor de Recursos deve ser compativel com a natureza e com a
complexidade das operacdes de crédito que se pretenda adquirir para as carteiras das Classes dos FIF

geridos.

§22, Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Gestor de Recursos poderd contratar terceiros para
auxiliar na avaliagdao ou no acompanhamento do crédito privado adquirido pelas Classes dos FIF, devendo

realizar, para esta contratacao, prévia e criteriosa analise e sele¢ao dos contratados.

§32. Ndo obstante o disposto no paragrafo anterior, a gestao dos Ativos de Crédito Privado

integrantes da carteira das Classes dos FIF ndo pode ser terceirizada.
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§42. O documento de que trata o caput deve ser revisto de forma periddica ou sempre que o Gestor
de Recursos julgar necessdrio e, quando as condi¢des, ambiente e pressupostos nos quais ele se baseia se

alterarem de forma significativa e relevante, seu conteudo deve ser readequado.

Art. 62. Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Gestor de Recursos pode constituir comité ou
organismo de crédito que seja responsavel por aprovar as aquisicdes e monitoramento de Ativos de

Crédito Privado para as Classes dos FIF.
Paragrafo unico. Caso seja instaurado, o comité ou organismo de que trata o caput deve:
I.  Estabelecer forma de reporte, incluindo hierarquia e alcada;
II.  Definir a periodicidade em que as reunides serao realizadas;

lll.  Documentar as decisdes e Delibera¢des tomadas; e

IV.  Arquivar os documentos que fundamentaram as decisdes.

Secdo | — Aquisicao de Ativos de Crédito Privado

Art. 72. O Gestor de Recursos, ao adquirir Ativos de Crédito Privado para as carteiras das Classes dos FIF

sob sua gestao, deve adotar, também, os seguintes procedimentos minimos:

I.  Verificar, previamente a aquisicao, a compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com
a politica de investimento da Classe e com a regulagdo vigente;
Il.  Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem como a

qualidade das garantias envolvidas, caso existam;
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lll.  Definir limites para investimento em Ativos de Crédito Privado, tanto para as Classes do FIF
quanto para o respectivo Gestor de Recursos (pessoa juridica), quando aplicavel, e para
emissores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes;

IV.  Considerar, caso a caso, a importancia da combinacado de analises quantitativas e qualitativas e,
em determinadas situa¢des e conforme aplicavel, utilizar métricas baseadas nos indices
financeiros do devedor, acompanhadas de analise, devidamente documentada;

V. Realizarinvestimentos em Ativos de Crédito Privado somente se tiver tido acesso as informacdes
necessarias para a devida analise de risco de crédito para compra e acompanhamento do
referido Ativo;

VI.  Observar, em operacbes envolvendo empresas do Conglomerado ou Grupo Econémico do
Gestor de Recursos e/ou do Administrador Fiduciario do FIF, os mesmos critérios utilizados em
operagdes com terceiros, mantendo documentacdo de forma a comprovar a realizagdo das
operacdes em bases equitativas e mitigando eventuais conflitos de interesse; e

VIl.  Investir em Ativos de Crédito Privado apenas de emissores pessoas juridicas que tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado pela

CVM e/ou BCB.

8§12, Sem prejuizo do disposto no inciso VIl do caput, o Gestor de Recursos podera investir em Ativos
de Crédito Privado de empresas que ndao tenham suas demonstragdes financeiras auditadas em razao de
terem sido constituidas em prazo inferior a 1 (um) ano, desde que seja diligente e que o Ativo de crédito
privado contenha clausula de vencimento antecipado para execug¢ao, caso ndo obtenha as demonstragdes

financeiras da empresa auditadas apds 1 (um) ano de constituicdo.

8§22, Excetua-se da observancia do disposto no inciso VIl do caput o Ativo de crédito privado que

conte com:

I.  Cobertura integral de seguro; ou

II.  Carta de fianca emitida por instituicao financeira; ou
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lll.  Coobrigacdo integral por parte de instituicido financeira ou seguradoras ou empresas que
tenham suas demonstra¢des financeiras auditadas anualmente por auditor independente

autorizado pela CVM.

832, O Gestor de Recursos deve realizar, nas hipdteses previstas no §22 acima, os mesmos
procedimentos de analise de risco de crédito descritos nesta secdo para a empresa seguradora, fiadora

ou avalista da operagao.

84°. O rating e a sumula do Ativo de Crédito Privado ou do emissor fornecido por agéncia
classificadora de risco, quando existir, deve ser utilizado como informacado adicional a avaliacdo do risco
de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e ndo como condicdo suficiente para sua aquisicao

e monitoramento.

§52. E recomendavel que as instituicdes estabelecam rating interno para classificagdo de risco de

crédito dos Ativos de Crédito Privado adquiridos pelo Gestor de Recursos.

Art. 82. O Gestor de Recursos deve implementar e manter controles capazes de armazenar o cadastro dos
diferentes Ativos de Crédito Privado que foram adquiridos pelas Classes dos FIF, de modo a possibilitar a

reunido das caracteristicas desses Ativos, tais como:

I.  Instrumento de crédito;
II. Datas e valores de parcelas;
Ill.  Datas de contratacdo e de vencimento;
IV.  Taxas de juros;
V. Garantias;
VI.  Data e valor de aquisicdo pela Classe; e

VIl.  Informacgdes sobre o rating do Ativo de Crédito Privado, quando aplicavel.
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Paragrafo unico. Conforme seja aplicavel a cada tipo de Ativo de crédito privado investido, os
controles utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas

de crédito e calcular valor presente das operacdes.

Art. 92, As analises do crédito das operacdes devem ser baseadas em critérios consistentes, passiveis de

verificacdo e amparadas por informacdes internas e externas.

Secao Il — Monitoramento dos Ativos de Crédito Privado

Art. 10. O Gestor de Recursos deve implementar e manter processo de monitoramento dos Ativos de
Crédito Privado adquiridos pelas Classes dos FIF, de modo a acompanhar os riscos envolvidos na operacao,
bem como a qualidade e capacidade de adimplemento do crédito e de execugao das garantias enquanto

o Ativo permanecer na carteira da Classe do FIF.

Art. 11. O Gestor de Recursos deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos Ativos de Crédito Privado adquiridos pelas Classes dos FIF, com periodicidade
de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo
entre as reavaliagdes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira, sendo necessario documentar todas

as reavaliagdes realizadas.

Paragrafo unico. As avaliagdes de que trata o caput devem ser formalizadas e ficar disponiveis para
o Administrador Fiduciario e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos prazos previstos nas Regras e

Procedimentos de AGRT e na regulacdo vigente.
Art. 12. As praticas relacionadas a aquisicdo e monitoramento dos Ativos de Crédito Privado descritas nas
SecOes | e Il deste Capitulo, podem ser aplicaveis de forma mitigada, desde que envolvam emissores

listados em Mercados Organizados e levem em consideracdo a complexidade e a liquidez dos Ativos de
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Crédito Privado, a qualidade do emissor e a representatividade desses Ativos nas carteiras de

investimento das Classes.

§12. A andlise da relevancia das praticas a serem adotadas é de responsabilidade do Gestor de

Recursos, inclusive no que concerne as disposi¢des da regulacao vigente aplicavel a cada tipo de FIF.

8§22, Os critérios que ensejam a adoc¢do de procedimentos diferenciados, nos termos do caput,
devem ser passiveis de verificacao e estar claramente descritos no documento previsto no artigo 62 deste
Anexo Complementar, e devem, também, estar em consonancia com os principios gerais de conduta

previstos no Capitulo IV do Cddigo de AGRT.

CAPITULO IV — INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Secao | — Objetivo e abrangéncia

Art. 13. Este capitulo tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos para a Classe de FIF que aplicar

em Ativos Financeiros no exterior.

Secao Il — Regras gerais

Subsecao | — Responsabilidade do Administrador Fiduciario

Art. 14. Sem prejuizo do disposto na regulacdo em vigor, o Administrador Fiduciario deve assegurar que
o contrato de prestacdo de servicos celebrado com o Custodiante da Classe preveja, relativamente a
aplicacdo em Veiculos no Exterior, obrigacdo de o Custodiante certificar-se de que o Custodiante ou
Escriturador desses Veiculos no Exterior possui estrutura, processos e controles internos adequados para

desempenhar as atividades de Custddia ou Escrituragdo de Ativos (due diligence).
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Paragrafo Unico. Em adicdo ao disposto no caput, o contrato de prestacdo de servicos com o

Custodiante deve prever que as regras e procedimentos a serem solicitados pelo Custodiante da Classe

na due diligence devem ser implementados e mantidos em documento escrito, e deve conter, no minimo:

VI.
VII.

VI,

XI.

InformagBes cadastrais do Custodiante ou Escriturador: nome, endereco, pais de origem,
atividade principal, principais acionistas e indicagao de site na internet;

Informacgdes sobre os representantes legais do Custodiante ou Escriturador;

Processo adotado para avaliar a capacidade financeira do Custodiante ou Escriturador, assim
como de seu Conglomerado ou Grupo Econémico, quando aplicavel;

Organograma funcional do Custodiante ou Escriturador, incluindo a(s) area(s) responsavel(is)
pela atividade de controles internos e compliance;

Avaliacdo das politicas e procedimentos adotados pelo Custodiante ou Escriturador nas regras
estruturais, previstas nas Regras e Procedimentos de Deveres Basicos das Institui¢cdes
Participantes;

Pessoas autorizadas e respectivos contatos para troca de informacées (e-mail e telefone);
Evidéncias que comprovem a autorizacdo para a execucao de suas atividades por supervisor
local que possua competéncia legal para supervisionar e fiscalizar as operagdes realizadas;
Identificacdo se o pais é signatario do Tratado de Assuncdo;

Avaliacdo do volume de Assets Under Managemet (AUM) ou Assets Under Supervision (AUS)
custodiados e/ou escriturados, conforme o caso;

Avaliacdo da capacidade técnica dos profissionais responsaveis pela prestacdo dos servicos
contratados, com breve descricdo da experiéncia dos principais profissionais;

Descricdo da forma de divulgacdo de informacdes referentes aos Ativos custodiados ou
escriturados, bem como o prazo para esta divulgagao, incluindo, mas nao se limitando, a:
Valorizagdo de cotas;

Extratos; e

Eventos relacionados aos Ativos.
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XIl.

XI.

XIV.

Avaliacdo da infraestrutura tecnolégica, indicando os sistemas utilizados:

Na prestacao de servico de Custédia ou Escrituracao; e

Para a guarda dos Ativos sob responsabilidade do Custodiante ou Escriturador.

Processo de selecdo, contratacdo e supervisdo do Custodiante ou Escriturador com base nas
informacdes obtidas no due dilligence, bem como o tratamento a ser dado nos casos de excec¢ao
aos procedimentos estabelecidos pela instituicdo, caso aplicével; e

Indicacdo de prazo para renovacao da due diligence, ndo podendo este prazo ser superior a 24

(vinte e quatro) meses, observado o disposto no Cédigo de Servicos Qualificados.

Subsecao Il — Estrutura organizacional do Administrador Fiduciario

Art. 15. O Administrador Fiducidrio da Classe que aplicar em Ativos Financeiros no exterior deve possuir:

Estrutura operacional e de controles internos que permitam identificar a compatibili-dade dos
Ativos Financeiros no exterior adquiridos pelo Gestor de Recursos em nome da Classe com seus
sistemas, processos e politica de investimento da Classe tdo logo as operacdes sejam realizadas;
e

Procedimentos adequados e formalizados em documento escrito para efetuar o Aprecamento
dos Ativos Financeiros no exterior, observada, no que couber, as regras e procedimentos

dispostos nestas Regras e Procedimentos de AGRT.

Paragrafo Unico. Para fins deste artigo, a cota dos Fundos de Investimento e Veiculos de Investimento

no exterior é considerada Ativo final.

Subsecao Ill — Responsabilidade do Gestor de Recursos

Art. 16. O Gestor de Recursos é o responsavel pela selecdo e alocagdo dos Ativos Financeiros no exterior

das Classes sob sua gestdo, devendo assegurar que as estratégias implementadas no exterior estejam de
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acordo com o objetivo, politica de investimento, liquidez e niveis de risco (incluindo os limites para

exposicao ao Risco de Capital) da Classe investidora.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto na regulacio aplicdvel, o Gestor de Recursos, quando da

selecdo e alocagdo em Ativos Financeiros no exterior, deve, no minimo:

VI.

Adotar, no que couber, a mesma diligéncia e padrdo utilizados quando da aquisicdo de Ativos
Financeiros locais, assim como a mesma avaliacao e selecao realizada para Gestores de Recursos
guando da alocagdo em outras Classes no Brasil;

Verificar e guardar as evidéncias de verificacdo que o Administrador Fiducidrio, o Gestor de
Recursos, o Custodiante ou Prestadores de Servicos Essenciais que desempenhem fungdes
equivalentes para os Veiculos no Exterior sejam capacitados, experientes, possuam reputacdo
ilibada e sejam devidamente autorizados a exercer suas fungdes por supervisor local que possua
competéncia legal para supervisionar e fiscalizar suas operagdes;

Assegurar que os Veiculos no Exteriortenham suas demonstragdes financeiras auditadas por
empresa de auditoria independente;

Garantir a existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicacdo com o Gestor de Recursos
Veiculos no Exterior, assim como o acesso as informagdes necessarias para sua anadlise e
acompanhamento;

Assegurar que Veiculos no Exterior sejam regulados e supervisionados por supervisor local e
possuam politica de controle de riscos e limites de exposicdo ao Risco de Capital compativeis
com a politica de investimento da Classe investidora, quando expressamente exigido pela
regulacdo em vigor; e

Assegurar que o valor da cota dos Veiculos no Exterior seja calculado em periodicidade
compativel com a liquidez oferecida aos cotistas da Classe investidora, nos termos de seu

Anexo—Classe.
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Art. 17. O Gestor de Recursos da Classe investidora que detiver influéncia direta ou indireta nas decisdes
de investimento dos Ativos Financeiros no exterior deve, quando da aquisicdo desses Ativos comunicar
formalmente ao Administrador Fiducidrio essa condicdo e prestar todas as informacdes necessdrias no

prazo e na forma entre eles pactuados por meio do Acordo Entre Essenciais.

Paragrafo unico. A comunicacdo de que trata o caput tem como objetivo garantir que o
Administrador Fiducidrio possa realizar o detalhamento dos Ativos Financeiros no exterior integrantes das
carteiras das Classes investidas no demonstrativo mensal de composicdo e diversificacdo da carteira da
Classe investidora, bem como para controle dos limites de exposi¢ao ao Risco de Capital, em ambos os

casos, na forma da regulagao em vigor.

Art. 18. Caso o Gestor de Recursos da Classe investidora detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas
decisdes de investimento dos Veiculos no Exterior, este devera disponibilizar para a ANBIMA, os Ativos

integrantes das carteiras dos Veiculos no Exterior por meio de sistema indicado pela Associacao.

§12. Os Gestores de Recursos devem enviar os dados das carteiras dos Fundos de

Investimento sob sua gestao:

l. Entre o 16° e o ultimo dia util de cada més; e

1. Considerando o ultimo dia util do més anterior ao més de envio (M-1)

§22. O envio das informacdes sera concluido apds a finalizagcdo do protocolo aberto
para upload do arquivo modelo disponibilizado pela Associacdo, que devera ser realizada até

as 23h59 do ultimo dia atil do més.
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§32. Sem prejuizo das demais disposi¢des do art. 18, esta disponivel no site da
ANBIMA o “Manual de Investimentos no Exterior”, que descreve com detalhes a forma de
envio das informacbes relativas as Classes investidoras que detenham, direta ou

indiretamente, influéncia nas decisdes de investimento dos Veiculos no Exterior.

Art. 19. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, regras e

procedimentos para monitorar o disposto nesta Subsecao.

Paragrafo unico. O monitoramento, de que trata o caput, deve ser realizado, no minimo, a cada 24

(vinte e quatro) meses.

Art. 20. O Gestor de Recursos esta dispensado de observar o disposto nos incisos Il, IV e V do paragrafo
Unico do artigo 16 deste Anexo Complementar, desde que os prestadores de servico no exterior
mencionados no referido artigo sejam institui¢cdes integrantes de seu Conglomerado ou Grupo Econémico
e estejam autorizados, por supervisor local, a prestar as atividades e exercer as fungdes para as quais

foram contratadas.

Art. 21. Esta subsecdao ndo se aplica ao Gestor de Recursos das Classes destinadas exclusivamente a
investidores profissionais, nos termos da regulacdo em vigor, exceto os incisos | e IV do paragrafo Unico

do artigo 16 deste Anexo Complementar.

CAPITULO V — ESCALA DE RISCO DAS CLASSES DOS FIF

Secao | — Objetivo e abrangéncia
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Art. 22. Este capitulo tem por objetivo estabelecer normas e procedimentos para classificagao Classes dos
FIF, de acordo com uma escala de risco, observado o risco envolvido na estratégia de investimento de

cada Classe do FIF.

Paragrafo unico. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo fazer constar no Acordo Entre

Essenciais regras e obrigacGes as partes que permitam a troca de informagbes entre elas, conforme

exigido e previsto na regulagao.

Secao Il — Regras gerais

Subsecao | - Responsabilidade

Art. 23. O Gestor de Recursos é o responsavel pela classificacdo da escala de risco das Classes, devendo

seguir uma escala continua com pontuacao de 1 (um) a 5 (cinco), sendo 1 (um) para o menor risco e 5

(cinco) para o maior risco.

Paragrafo unico. O Gestor de Recursos deve zelar pela estabilidade da pontuacdo de risco adotada

e informa-la ao Administrador Fiduciario, inclusive sempre que esta for alterada.

Subsecao Il - Metodologia para escala de risco

Art. 24. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos

e metodologias, de acordo com critérios préprios, para classificacdo da escala de risco das Classes dos FIF.

§12. Entende-se por risco, para fins do caput, a possibilidade de ocorréncia de perdas nominais aos

investidores e potenciais investidores.

8§22, A metodologia descrita no documento mencionado no caput deve:
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Ser consistente com o disposto neste capitulo;

Ser consistente com o disposto no Capitulo VI deste Anexo Complementar, que trata da
classificacdo de FIF;

Refletir a politica de investimento prevista nos Anexos-Classe das classes do FIF;

Refletir outros documentos relativos aos FIF e suas Classes, se for o caso, previamente
formalizados; e

Considerar, no minimo, os seguintes riscos:

Risco de taxa de juros;

Risco de indices de precos;

Risco de cambio;

Risco de bolsa;

Risco de crédito;

Risco de liquidez; e

Risco de commodities.

§32. A metodologia deve refletir o risco relativo entre todos os fatores de risco previstos no inciso

V do paragrafo acima, independentemente de a Classe do FIF estar diretamente exposta a eles.

8§42, Na aplicagao da metodologia, os riscos descritos no inciso V do §22 deste artigo devem ser

expressos em pontos de risco, de modo que ao final gere uma pontuacao de risco Unica para cada Classe

do FIF, conforme aplicavel.

8§52, A composicao dos pontos de riscos de que trata o paragrafo acima deve considerar a alocacao

potencial, ndo se limitando a carteira atual, e incluir a possibilidade de alocagdo em mddulo superior ao

patriménio.
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§62. Nos casos de informacgdes insuficientes para composicdo dos pontos de riscos, deve- se

considerar a pontuagdao maxima do fator de risco especifico.
§72. A metodologia acima deve, ainda:
I.  Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versdao do documento; e
II. Ser registrada na ANBIMA em sua versdo completa e mais atualizada, e ser novamente

registrada sempre que houver alteracdes, respeitado o prazo de até 15 (quinze) dias corridos

contados de sua alteragao.

Subsecao Ill — Tabela da escala de risco das Classes dos FIF

Art. 25. E recomendavel que o Gestor de Recursos, quando da classificagdo da escala de risco das Classes

do FIF, conforme o caso, observe a tabela abaixo:

Classificagdo das Classes de Escala de Risco
FIF ANBIMA (Pontuagdao minima)
Renda Fixa Simples 1
Renda Fixa Indexados 1
Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano 1
Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 1
Renda Fixa Duracdo Baixa Crédito Livre 2
Renda Fixa Dura¢do Média Soberano 1,5
Renda Fixa Duracdao Média Grau de Investimento 1,5
Renda Fixa Duracdo Média Crédito Livre 2,5
Renda Fixa Duracdo Alta Soberano 2,5
Renda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimento 2,5
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Renda Fixa Duracdo Alta Crédito Livre

Renda Fixa Duragdo Livre Soberano

Renda Fixa Duracgao Livre Grau de Investimento

Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre

Agdes Indexados

Acdes Indice Ativo

Acdes Valor/Crescimento

AcGes Small Caps

Acdes Dividendos

Acdes Sustentabilidade/Governanca

Ac¢Oes Setoriais

Acoes Livre

Fundos de Mono Acdo

Multimercados Balanceados

Multimercados Dindmico

N N N B BB RN W

Multimercados Capital Protegido

N
(O}

Multimercados Long and Short — Neutro

Multimercados Long and Short — Direcional 3

Multimercados Macro 3

Multimercados Trading 3,5

Multimercados Livre 3,5

Multimercados Juros e Moedas 2,5

Multimercados Estrat. Especifica 3

Cambial 4

CAPITULO VI — CLASSIFICACAO DAS CLASSES DOS FIF
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Secao | — Objetivo e abrangéncia

Art. 26. Este Capitulo tem por objetivo estabelecer normas e critérios para a classificacdo das Classes dos

FIF, observado seus objetivos e politicas de investimento.

Secao Il — Regras gerais para a classificacao

Art. 27. A classificagdo ANBIMA para as Classes esta baseada em 3 (trés) niveis - nivel 1, nivel 2 e nivel 3,
conforme seus principais fatores de risco e estratégias, devendo ser observada pelos Prestadores de

Servicos Essenciais para definicdo do tipo ANBIMA.

§12. A adocdo dos 3 (trés) niveis de classificacdo é obrigatdria para as Classes, sendo que o nivel 1 é

a classificacdo geral, que sera especificada e detalhada pelos diferentes tipos que compde os niveis 2 e 3.

§22. O nivel 1 (um) abrange as categorias gerais de classificacdo, de acordo com a Classe de Ativo
da respectiva Classe do FIF, conforme a seguir, a saber: (i) renda fixa, (ii) acGes; (iii) multimercado e (iv)
cambial, as quais devem manter alinhamento entre a classificacdo da Classe na CVM e a classificacdo

ANBIMA, abaixo detalhada.

Art. 28. O Gestor de Recursos da Classe deve observar, quando da aquisicdao de Ativos Financeiros para a
carteira da Classe e durante todo o periodo investido, se a classificacdo e o Anexo-Classe da Classe
investida sdo compativeis com o tipo ANBIMA da Classe investidora, ndo podendo a classificacdo e o
Anexo-Classe da Classe investida permitir investimentos e/ou exposicdes em Ativos vedados pelo tipo

ANBIMA da Classe investidora.

Paragrafo Unico. O investimento em cotas de outras Classes (inclusive de outras categorias de

Fundos de Investimento além dos FIF) serd considerado como Ativo final.
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Subsecao | — Renda fixa

Art. 29. Serdo classificadas como renda fixa, para fins deste capitulo, as Classes de FIF que tém como
objetivo buscar retorno por meio de investimentos em Ativos de renda fixa, sendo aceitos Ativos
sintetizados por meio do uso de derivativos, admitindo-se estratégias que impliquem risco de juros e de

indice de precos, bem como Ativos de renda fixa emitidos no exterior.

812, As Classes de FIF de renda fixa devem excluir estratégias que impliquem exposicao em renda

variavel.

8§22, As Classes de FIF classificada como renda fixa devem ser enquadradas de acordo com uma das

categorias abaixo descritas pertencentes ao nivel 2:

I.  Simples: Classes que devem observar a regulagao em vigor e adotam o sufixo “simples” em sua
denominacdo, devendo possuir:
a. 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, de seu patrimonio liquido representado, isolada
ou cumulativamente, por:

i. Titulos da divida publica federal;

ii. Titulos de renda fixa de emissdao ou Coobrigacdo de instituicdes financeiras que possuam
classificacdo de risco atribuida pelo Gestor de Recursos, no minimo, equivalente aqueles
atribuidos aos titulos da divida publica federal;

iii. Operagdes compromissadas lastreadas em titulos da divida publica federal ou em titulos
de responsabilidade, emissdo ou Coobrigacdo de instituicdes autorizadas a funcionar pelo
BCB, desde que, na hipdtese de lastro em titulos de responsabilidade de pessoas de direito
privado, a instituicdo financeira contraparte da Classe na operac¢do possua classificacdo de

risco atribuida pelo Gestor de Recursos, no minimo, equivalente aquela atribuida aos
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VI.

VII.

titulos da divida publica federal.
Operagdes com derivativos exclusivamente para fins de protecdo da carteira (hedge); e
Estratégia de investimento que proteja a Classe de riscos de perdas e volatilidade.
Indexados: Classes que tém como objetivo acompanhar as variagdes de indicadores de
referéncia do mercado de renda fixa, ndo admitindo alavancagem;
Duracdo baixa (short duration): Classes que tém como objetivo buscar retornos investindo em
Ativos e derivativos de renda fixa, sendo que essas Classes devem possuir duration média
ponderada da carteira inferior a 21 (vinte e um) dias Uteis, buscando minimizar a oscilagdo nos
retornos promovida por alteragdes nas taxas de juros futuros. As Classes que possuirem Ativos
no exterior deverdo realizar o hedge cambial desta parcela, excluindo estratégias que impliquem
exposicdao em moeda estrangeira ou em renda varidvel. Estdo nesta categoria, também, as
Classes que buscam retorno investindo em Ativos Financeiros de renda fixa remunerados a taxa
flutuante em CDI ou Selic;
Duracdo média (mid duration): Classes que tém como objetivo buscar retornos investindo em
Ativos Financeiros e derivativos de renda fixa, sendo que essas Classes devem possuir duration
média ponderada da carteira inferior ou igual a apurada no IRF-M do ultimo dia util do més de
junho. Estas Classes buscam limitar oscilagcdo nos retornos decorrentes das alteracdes nas taxas
de juros futuros. As Classes que possuirem Ativos no exterior deverdo realizar o hedge cambial
desta parcela;
Duracdo alta (long duration): Classes que tém como objetivo buscar retornos investindo em
Ativos e derivativos de renda fixa, sendo que essas Classes devem possuir duration média
ponderada da carteira igual ou superior a apurada no IMA-GERAL do ultimo dia util do més de
junho. Estas Classes estdo sujeitas a maior oscilacdo nos retornos promovida por alteracdes nas
taxas de juros futuros. As Classes que possuirem Ativos no exterior deverdo realizar o hedge
cambial desta parcela;
Duracdo livre: Classes que tém como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em

Ativos e derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter limites minimo ou maximo para
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VIII.

a duration média ponderada da carteira. O hedge cambial da parcela de Ativos no exterior é
facultativo; e
Investimento no exterior: Classes que podem investir mais de 40% (quarenta por cento) de seus

recursos no exterior, conforme regulagdao em vigor.

§32. Apds serem enquadradas em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, as Classes de FIF

classificadas como renda fixa deverao ser classificadas de acordo com uma das subcategorias abaixo

pertencentes ao nivel 3:

Soberano: Classes que devem manter 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em
titulos publicos federais;

Grau de Investimento: Classes que devem manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu
patriménio liquido em titulos publicos federais ou Ativos com baixo risco de crédito do mercado
domeéstico ou externo;

Crédito Livre: Classes que podem manter mais de 20% (vinte por cento) do seu patrimonio
liqguido em Ativos de médio e alto risco de crédito do mercado doméstico ou externo;
Investimento no Exterior: Classes que podem investir em Ativos Financeiros no exterior em
parcela superior a 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido, nos termos da regulagdo em
vigor; e

Divida Externa: Classes que podem manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu

patrimonio liquido em titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Uniao.

§42. Em adicdo ao disposto no paragrafo acima, para que as Classes sejam enquadradas nas

subcategorias pertencentes ao nivel 3, devem ser observados os seguintes critérios:

Renda fixa simples (nivel 2): deve ser enquadrada na categoria nivel 3 renda fixa simples;

Indexados (nivel 2): deve ser enquadrada na categoria nivel 3 indices;
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a.

Duracdo baixa, duracdo média, duracdo alta e duracdo livre (nivel 2): devem ser enquadradas
nas categorias do nivel 3:

Soberano;

Grau de investimento; ou

Crédito livre.

Investimento no exterior (nivel 2): deve ser enquadrada nas categorias do nivel 3:

Investimento no exterior; ou

b. Divida externa.

Art. 30. O Administrador Fiducidrio podera disponibilizar Classes para receber automaticamente ordens

de aplicacdo e resgate dos recursos disponiveis na conta corrente dos cotistas (“Classe automatica”),

desde que:

1.

Classifique a referida Classe automatica como “renda fixa — duragao baixa soberana” ou “renda
fixa simples” e identifique-a na base de dados ANBIMA com o atributo “aplicacdo e resgate
automaticos”, independentemente de a Classe ser destinada exclusivamente para essa
finalidade;

Obtenha do cotista ao ingressar na Classe automatica, além do termo de adesdo, um termo de
ciéncia especifico que contenha aviso com o seguinte teor: “Ao ingressar nesta Classe o cliente
declara ter ciéncia de que:

Esta Classe possui a conveniéncia de aplicagdo automdtica de recursos oriundos de conta
corrente e ao admitir a transferéncia de recursos da conta corrente para a Classe renuncia as
garantias oferecidas pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC; e

O administrador receberd remuneragdo de [incluir o valor fixo e/ou percentual e a forma de
cobrancgal.”

Divulgue diariamente cota, patrimonio e rentabilidade da Classe automatica; e

Veicule em todos os canais de Distribuicao utilizados pela instituicdao as informacdes da Classe

automatica.
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§12. O Administrador Fiducidrio deve esclarecer ao cotista que a programacao de investimento das

Classes nao se confunde com a Classe automatica.

§22. As taxas praticadas pela Classe automatica devem ser, no minimo, similares as taxas praticadas

pelas demais Classes que possuam a mesma estratégia de investimento e publico-alvo.

§32. O Distribuidor da Classe automatica deve observar, no limite de suas responsabilidades, o

disposto neste artigo.

Subsec¢ao Il — Agoes

Art. 31. Serdo classificadas como agdes, para fins deste capitulo, as Classes de FIF que possuirem, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) da carteira em agdes a vista, certificados de depdsito de ac¢des,
bonus ou recibos de subscri¢cdo, cotas de Classes de a¢des, ETF de a¢des e, Brazilian Depositary Receipts
BDR-ETF de agles, sendo o hedge cambial da parcela de Ativos Financeiros no exterior facultativo ao

Gestor de Recursos.

§12. As Classes de FIF classificadas como a¢des devem ser enquadradas de acordo com uma das

categorias abaixo descritas pertencentes ao nivel 2:

I. Indexadas: Classes que tém como objetivo acompanhar as varia¢bes de indicadores de
referéncia do mercado de renda varidvel. Os recursos remanescentes em caixa devem estar
investidos em cotas de Classes de renda fixa — duracdo baixa — grau de investimento — soberano
ou em Ativos Financeiros permitidos a estes, desde que preservadas as regras que determinam

a composicao da carteira do tipo ANBIMA, ndo admitindo alavancagem;
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Ativos: Classes que tém como objetivo superar um indice de referéncia ou que nao fazem
referéncia a nenhum indice. A sele¢do dos Ativos Financeiros para compor a carteira deve ser
suportada por um processo de investimento que busca atingir os objetivos e executar a politica
de investimento definida para a Classe. Os recursos remanescentes em caixa devem estar
investidos em cotas de Classes classificadas como renda fixa — duracdo baixa — grau de
investimento — soberano, ou em Ativos permitidos a estas, desde que preservadas as regras que
determinam a composicdo da carteira do tipo ANBIMA, excecdo feita as Classes classificadas
como livre (nivel 3);

Especificas: Classes que tém como objetivo adotar estratégias de investimento que possuam
caracteristicas especificas, tais como ClasseF Dechadas, Classes ndo regulamentadas pela
regulacdo ou Classes que adotam outras estratégias que venham a surgir no mercado; e
Investimento no exterior: Classes que podem investir em Ativos Financeiros no exterior em
parcela superior a 40% (quarenta por cento) do patrimonio liquido, nos termos da regulacdo em

vigor.

§22. Apds serem enquadradas em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, as Classes dos FIF

classificadas como ag¢des deverdao ser classificados de acordo com uma das subcategorias abaixo

pertencentes ao nivel 3:

indices: Classes que tém como objetivo acompanhar as varia¢des de indicadores de referéncia
do mercado de a¢des, ndao admitindo alavancagem;

Valor/crescimento: Classes que tém como objetivo buscar retorno por meio da selecdo de
empresas cujo valor das acGes negociadas esteja abaixo do “preco justo” estimado (estratégia
valor) e/ou aquelas com histdrico e/ou perspectiva de continuar com forte crescimento de
lucros, receitas e fluxos de caixa em relagdo ao mercado (estratégia de crescimento);

Setoriais: Classes que tém como objetivo investir em empresas pertencentes a um mesmo setor

ou conjunto de setores afins da economia, sendo que estas Classes devem explicitar em suas
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VI.

VII.
VI,

politicas de investimento os critérios utilizados para definicdo dos setores, subsetores ou
segmentos elegiveis para aplicacao;

Dividendos: Classes que tém como objetivo investir em acdes de empresas com histdrico de
dividend yield (renda gerada por dividendos) consistente, ou que, na visdo do Gestor de
Recursos, apresentem essas perspectivas;

Small caps: Classes que tém como objetivo investir, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
da carteira em a¢Ges de empresas que ndo estejam incluidas entre as 25 (vinte e cinco) maiores
participacdes do Indice Brasil 100 (IBrX 100 B3) (a¢des de empresas com relativamente baixa
capitalizacdo de mercado). Os 15% (quinze por cento) remanescentes podem ser investidos em
acoes de maior liquidez ou capitalizacdo de mercado, desde que ndo estejam incluidas entre as
10 (dez) maiores participacdes do Indice Brasil 100 (IBrX 100 B3); indice ativo (Indexed
Enhanced): Classes que tém como objetivo superar o indice de referéncia do mercado acionario.
Estas Classes se utilizam de deslocamentos taticos em relacdo a carteira de referéncia para
atingir seu objetivo;

Livre: Classes que ndao possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em uma
estratégia especifica, e a parcela em caixa pode ser investida em quaisquer Ativos, desde que
especificados em seu Anexo-Classe;

Fundos Fechados de ag¢des: Classes Fechadas, nos termos da regulagao em vigor;

Fundos de a¢Oes FMP-FGTS: Classes que devem seguir o disposto na regulacdo vigente; e

Mono acdo: Classes com estratégias de investimento em acdes de apenas uma empresa.

§32. Em adicdo ao disposto no paragrafo acima, para que as Classes sejam enquadradas nas

subcategorias pertencentes ao nivel 3, devem ser observados os seguintes critérios:

Indexados (nivel 2): deve ser enquadrada na categoria nivel 3 indices;
Ativos (nivel 2): deve ser enquadrada nas categorias nivel 3:
Valor/crescimento;

Dividendos;
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c. Sustentabilidade/governanca;
d. Small caps;
e. Indice ativo;
f. Setoriais; ou
g. Livre;
Ill.  Especificos (nivel 2): deve ser enquadrada nas categorias:
a. FMP-FGTS; ou
b. Fechados de acdes ou
¢. Mono agao.

IV. Investimento no exterior (nivel 2): deve ser enquadrada na categoria investimento no exterior.

Subsecao lll — Multimercados

Art. 32. Serdo classificadas como multimercados, para fins deste Capitulo, as Classes que possuam
politicas de investimento que envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragao em

nenhum fator em especial.

8§12, Para as Classes de FIF multimercados, o hedge cambial da parcela de Ativos Financeiros no

exterior é facultativo ao Gestor de Recursos.

§22, As Classes de FIF classificadas como multimercados devem ser enquadradas de acordo com

uma das categorias abaixo descritas, pertencentes ao nivel 2:

I.  Alocacdo: Classes que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de
investimento em diversas Classes de Ativos Financeiros (renda fixa, acbes, cambio etc.),
incluindo cotas de Classes. Estas Classes buscam retorno de longo prazo prioritariamente da

estratégia de asset allocation;

171



¢

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Il.  Estratégia: Classes que sdo baseadas nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas
pelo processo de investimento adotado pelo Gestor de Recursos como forma de atingir os
objetivos e executar a politica de investimentos das Classes; e

1. Investimento no Exterior: Classes que podem investir em Ativos Financeiros no exterior em
parcela superior a 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido, nos termos da regulagdo em

vigor.

8§32, Apds serem enquadradas em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, as Classes de FIF
classificadas como multimercados deverao ser classificadas de acordo com uma das subcategorias abaixo

pertencentes ao nivel 3:

I.  Balanceadas: Classes que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio da compra
de diversas Classes de Ativos Financeiros e derivativos, incluindo cotas de Classes. Estas Classes
possuem estratégia de alocacdo pré-determinada, devendo especificar o mix de investimentos
nas diversas Classes de Ativos Financeiros, incluindo, deslocamentos taticos e/ou politicas de
rebalanceamento explicitas. O indicador de desempenho da Classe deve acompanhar o mix de
investimentos explicitado (asset allocation benchmark), ndo podendo ser comparado a uma
Unica Classe de Ativos (por exemplo, 100% (cem por cento) CDI). Ndo é permitido as Classes
nesta subcategoria possuir exposicdo financeira superior a 100% (cem por cento) do seu
patriménio liquido de forma direta e indireta. Estas Classes de FIF ndo admitem alavancagem,;

[I.  Dinamica: Classes que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de
investimento em diversas Classes de Ativos Financeiros, incluindo cotas de Classes. Embora
estas Classes possuam estratégia de asset allocation, ndo sdo comprometidas com um mix pré-
determinado de Ativos Financeiros, sendo sua politica de alocacdao flexivel, reagindo as
condicdes de mercado e ao horizonte de investimento. E permitida a exposicdo financeira
superior a 100% (cem por cento) do seu respectivo patrimonio liquido, apenas de forma indireta,

por meio de aquisicdo de cotas de Classes;
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VI.

VII.

VIII.

Macro: Classes que tém como objetivo realizar operacdes em diversas Classes de Ativos
Financeiros e derivativos (renda fixa, renda varidvel, cAmbio etc.), definindo as estratégias de
investimento baseadas em cenarios macroeconémicos de médio e longo prazo;

Trading: Classes que tém como objetivo realizar operagdes em diversas Classes de Ativos
Financeiros e derivativos (renda fixa, renda variavel, cAmbio etc.), explorando oportunidades de
ganhos originados por movimentos de curto prazo nos prec¢os dos Ativos Financeiros;

Long and Short - Direcional: Classes que tém como objetivo realizar operacdes de Ativos
Financeiros e derivativos no mercado de renda varidvel, montando posi¢cbes compradas e
vendidas. O resultado deve ser proveniente, preponderantemente, da diferenca entre essas
posicées. Os recursos remanescentes em caixa devem estar investidos em cotas de Classes
classificadas como renda fixa — duracdo baixa — grau de investimento — soberano, ou em Ativos
Financeiros permitidos a estas, desde que preservadas as regras que determinam a composicao
da carteira do tipo ANBIMA,;

Long and Short - Neutro: Classes que tém como objetivo realizar operagdes de Ativos Financeiros
e derivativos ligados ao mercado de renda varidvel, montando posi¢des compradas e vendidas,
com o objetivo de manterem a exposicao financeira liquida limitada a 5% (cinco por cento). Os
recursos remanescentes em caixa devem estar investidos em cotas de Classes classificadas como
renda fixa — duragdo baixa — grau de investimento — soberano, ou em Ativos Financeiros
permitidos a estas, desde que preservadas as regras que determinam a composicdo da carteira
do tipo ANBIMA,;

Juros e moedas: Classes que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de
investimentos em Ativos Financeiros e derivativos de renda fixa, admitindo-se estratégias que
impliquem risco de juros, risco de indice de prego e risco de moeda estrangeira. Excluem-se
estratégias que impliquem exposicdo de renda varidvel (a¢des etc.) e commodities;

Livre: Classes que ndo possuem, obrigatoriamente, o compromisso de concentragdo em
nenhuma estratégia especifica;

Capital protegido: Classes que tém como objetivo buscar retornos em mercados de risco

procurando proteger, parcial ou totalmente, o principal investido; e
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X.  Estratégia especifica: Classes que adotam estratégia de investimento que implique riscos

especificos, tais como commodities.

§42. Em adicdo ao disposto no pardgrafo acima, para que as Classes sejam enquadradas nas

subcategorias pertencentes ao nivel 3, devem ser observados os seguintes critérios:

I.  Alocacdo (nivel 2): deve ser enquadrada na categoria nivel 3:
a. Balanceadas; ou
b. Dinamicas.
II.  Estratégias (nivel 2): deve ser enquadrada nas categorias nivel 3:
a. Macro;
b. Trading;
c. Long and short neutro;
d. Long and short direcional;
e. Juros e moedas;
f. Livre;
g. Capital protegido; ou
h. Estratégia especifica.

lll.  Investimento no exterior (nivel 2): deve ser enquadrada na categoria investimento no exterior.

Subsecao IV — Cambial

Art. 33. Serdo classificadas como cambial, para fins deste capitulo, as Classes de FIF que de vem aplicar,
no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em Ativos Financeiros de qualquer espectro de risco

de crédito relacionados diretamente ou sintetizados, via derivativos, a moedas estrangeiras.

§12. Os recursos remanescentes em caixa devem estar investidos em cotas de Classes de FIF

classificadas como renda fixa — duracdo baixa — grau de investimento, ou Classes de FIF classificadas como
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renda fixa — duracdo baixa — soberano, ou em Ativos Financeiros permitidos a estas Classes, desde que

preservadas as regras que determinam a composicdo da carteira do tipo ANBIMA.

§22. N3o se admite alavancagem nas Classes de FIF classificadas como cambiais, nos termos do caput.

Subsecao V - Previdenciarias

Art. 34. Serdo classificadas como Classes previdencidrias, para fins deste capitulo, as Classes de FIF e as
Classes de FAPI's destinadas a receber os recursos de previdéncia aberta (PGBL/VGBL), nos termos da

regulacdo aplicavel.

Subsubsecao | — Renda Fixa

Art. 35. Serdo classificadas como Classes previdenciarias renda fixa, para fins deste Capitulo, as Classes de
FIF que tém como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em Ativos Financeiros de renda fixa,
sendo aceitos Ativos Financeiros sintetizados por meio do uso de derivativos, admitindo-se estratégias
gue impliquem risco de juros e de indice de precos, bem como Ativos Financeiros de renda fixa emitidos

no exterior.

§12. As Classes de FIF previdenciarias renda fixa devem excluir estratégias que impliquem exposi¢do

em renda variavel.

§22. As Classes de FIF previdencidrias renda fixa devem ser enquadradas de acordo com uma das

categorias abaixo descritas pertencentes ao nivel 2:

I.  Indexadas: Classes previdencidrias que tém como objetivo acompanhar as variagGes de

indicadores de referéncia do mercado de renda fixa;

175



¢

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

VI.

Duracdo baixa (short duration): Classes previdencidrias que tém como objetivo buscar retornos
investindo em Ativos Financeiros e derivativos de renda fixa, sendo que essas Classes devem
possuir duration média ponderada da carteira inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, buscando
minimizar a oscilacdo nos retornos promovida por altera¢des nas taxas de juros futuros. As
Classes que possuirem Ativos Financeiros no exterior deverdo realizar o hedge cambial desta
parcela, excluindo estratégias que impliquem exposicdo em moeda estrangeira ou em renda
varidvel. Estdo nesta categoria, também, as Classes que buscam retorno investindo em Ativos
Financeiros de renda fixa remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic;

Duragdao Média (mid duration): Classes previdenciarias que tém como objetivo buscar retornos
investindo em Ativos Financeiros e derivativos de renda fixa, sendo que essas Classes devem
possuir duration média ponderada da carteira inferior ou igual a apurada no IRF- M do ultimo
dia util do més de junho. As Classes que possuirem Ativos Financeiros no exterior deverdo
realizar o hedge cambial desta parcela;

Duracdo Alta (Long duration): Classes previdenciarias que tém como objetivo buscar retornos
investindo em Ativos Financeiros e derivativos de renda fixa, sendo que essas Classes devem
possuir duration média ponderada da carteira igual ou superior a apurada no IMA- GERAL do
ultimo dia util do més de junho. Estas Classes estdo sujeitas a maior oscilacdo nos retornos
promovida por alteracdes nas taxas de juros futuros. As Classes que possuirem Ativos
Financeiros no exterior deverdo realizar o hedge cambial desta parcela;

Duracdo Livre: Classes previdencidrias que tém como objetivo buscar retorno por meio de
investimentos em Ativos Financeiros e derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter
limites minimo ou maximo para a duration média ponderada da carteira. O hedge cambial da
parcela de Ativos Financeiros no exterior é facultativo;

Data alvo: Classes previdencidrias que tém como objetivo buscar retorno num prazo referencial,
ou data-alvo, por meio de investimento em Ativos Financeiros de renda fixa e estratégia de
rebalanceamento periddico. Estas Classes previdencidrias tém compromisso de reducdo da

exposicao a risco em funcao do prazo a decorrer para a respectiva data-alvo.
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§32. Apds serem enquadradas em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, as Classes de FIF

previdenciarias renda fixa deverdo ser classificadas de acordo com uma das subcategorias abaixo

pertencentes ao nivel 3:

Soberana: Classes previdencidrias que devem manter 100% (cem por cento) do seu patrimoénio
liquido em titulos publicos federais;

Grau de investimento: Classes previdenciarias que devem manter, no minimo, 80% (oitenta por
cento) do seu patrimonio liquido em titulos publicos federais ou Ativos Financeiros com baixo
risco de crédito do mercado doméstico ou externo;

Crédito livre: Classes previdencidrias que podem manter mais de 20% (vinte por cento) do seu
patriménio liquido em Ativos Financeiros de médio e alto risco de crédito do mercado doméstico
ou externo; e

Data-alvo: Classes previdencidrias que tém como objetivo buscar retorno num prazo referencial,
ou data-alvo, por meio de investimento em Ativos Financeiros de renda fixa e estratégia de
rebalanceamento periddico. Estas Classes tém compromisso de redugdo da exposi¢cdo a risco em

funcdo do prazo a decorrer para a respectiva data-alvo.

§42. Em adicdo ao disposto no pardgrafo anterior, para que as Classes previdencidrias renda fixa sejam

enquadradas nas subcategorias pertencentes ao nivel 3, devem ser observados os seguintes critérios:

Indexadas (nivel 2): deve ser enquadrada na categoria nivel 3 indices;

Duracdo baixa, duracdo média, duracdo alta e duracdo livre (nivel 2): devem ser enquadradas
nas categorias do nivel 3:

Soberano;

Grau de investimento; ou

Crédito livre.

Data Alvo (nivel 2): deve ser enquadrada na categoria do nivel 3 “data alvo”.
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Subsubsecao Il — Balanceadas

Art. 36. Serdo classificadas como Classes de FIF previdenciarias balanceadas, para fins deste Capitulo, as

Classes enquadradas de acordo com uma das categorias abaixo descritas:

Balanceadas—até 15% (quinze por cento): Classes previdencidrias que tém como objetivo buscar
retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas Classes de Ativos (renda fixa,
acGes, cambio etc.). Estas Classes previdencidrias utilizam estratégia de investimento
diversificada e deslocamentos tdticos entre as Classes de Ativos, ou estratégia explicita de
rebalanceamento de curto prazo. Devem ter explicitado o mix de Ativos (percentual de cada
Classe de Ativo) com o qual devem ser comparadas (asset allocation benchmark), ou intervalo
definido de alocacdo. Neste tipo, devem ser classificadas as Classes previdencidrias que
objetivam investir até 15% (quinze por cento) do valor de sua carteira em Ativos de renda
varidvel. Essas Classes previdenciarias ndo podem ser comparadas a indicador de desempenho
que reflita apenas uma Classe de Ativos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI);

Balanceadas — acima de 15% até 30% (quinze a trinta por cento): Classes previdenciarias que
tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas Classes
de Ativos (renda fixa, acdes, cambio etc.). Estas Classes previdencidrias utilizam estratégia de
investimento diversificada e deslocamentos taticos entre as Classes de Ativos, ou estratégia
explicita de rebalanceamento de curto prazo. Devem ter explicitado o mix de Ativos (percentual
de cada Classe de Ativo) com o qual devem ser comparadas (asset allocation benchmark) ou
intervalo definido de alocagdo. Neste tipo devem ser classificadas as Classes previdencidrias que
objetivam investir acima de 15% (quinze por cento) até 30% (trinta por cento) do valor de sua
carteira em Ativos de renda varidvel. Essas Classes de FIF previdenciarias ndo podem ser
comparadas a indicador de desempenho que reflita apenas uma Classe de Ativos (por exemplo:

100% (cem por cento) CDI), e ndo admitem alavancagem;
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Balanceadas — acima de 30% até 49% (trinta por cento até quarenta e nove por cento):
previdenciarios que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de investimento
em diversas Classes de Ativos (renda fixa, acOes, cambio etc.). Estas Classes de FIF
previdenciarias utilizam estratégia de investimento diversificada e deslocamentos taticos entre
as Classes de Ativos, ou estratégia explicita de rebalanceamento de curto prazo. Devem ter
explicitado o mix de Ativos (percentual de cada Classe de Ativo) com o qual devem ser
comparadas (asset allocation benchmark) ou intervalo definido de aloca¢do. Neste tipo devem
ser classificadas as Classes de FIF que objetivam investir acima de 30% (trinta por cento) até 49%
(quarenta e nove por cento) do valor de sua carteira em Ativos de renda variavel. Essas Classes
de FIF previdencidrias ndo podem ser comparadas a indicador de desempenho que reflita
apenas uma Classe de Ativos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI);

Balanceadas — acima de 49% (quarenta e nove por cento): Classes de FIF previdenciarias que
tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas Classes
de Ativos (renda fixa, aces, cambio etc.). Estas Classes de FIF previdencidrias utilizam estratégia
de investimento diversificada e deslocamentos taticos entre as Classes de Ativos ou estratégia
explicita de rebalanceamento de curto prazo. Devem ter explicitado o mix de Ativos (percentual
de cada Classe de Ativo) com o qual devem ser comparadas (asset allocation benchmark) ou
intervalo definido de alocagdo. Neste tipo devem ser classificadas as Classes de FIF
previdenciarias que objetivam investir acima de 49% (quarenta e nove por cento) do valor de
sua carteira em Ativos de renda varidvel. Essas Classes de FIF previdencidrias ndao podem ser
comparadas a indicador de desempenho que reflita apenas uma Classe de Ativos (por exemplo:
100% (cem por cento) CDI); e

Balanceadas-Data-Alvo: Classes de FIF previdencidrias que tém como objetivo buscar retorno
num prazo referencial, ou data-alvo, por meio de investimento em diversas Classes de Ativos
(renda fixa, agdes, cambio etc.) e estratégia de rebalanceamento periddico. Estas Classes de FIF
previdencidrias tém compromisso de reducdo da exposicdo a risco em funcdo do prazo a
decorrer para a respectiva data-alvo. Ndo podem ser comparadas a indicador de desempenho

que reflita apenas uma Classe de Ativos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI).
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Subsubsecao Il — Multimercados

Art. 37. Serao classificadas como Classes de FIF previdencidrias multimercado, para fins deste capitulo, as

Classes enquadradas de acordo com uma das categorias abaixo descritas:

Multimercado juros e moedas: Classes de FIF previdencidrias que tém como objetivo buscar
retorno no longo prazo por meio de investimentos em Ativos e derivativos de renda fixa,
admitindo-se estratégias que impliquem risco de juros, risco de indice de preco e risco de moeda
estrangeira. Excluem-se estratégias que impliquem exposicdo de renda varidvel (a¢des etc.) e
commodities. Estas Classes de FIF previdenciarias ndo tém explicitado o mix de Ativos
(percentual de cada Classe de Ativo) com o qual devem ser comparadas (asset allocation
benchmark), podendo, inclusive, ser comparadas a parametro de desempenho que reflita
apenas uma Classe de Ativos (por exemplo: 100% (cem por cento) CDI); e

Multimercado livre: Classes de FIF previdenciarias que tém como objetivo buscar retorno no
longo prazo por meio de investimento em diversas Classes de Ativos (renda fixa, agdes, cambio
etc.). Estas Classes de FIF previdenciarias ndo tém explicitado o mix de Ativos (percentual de
cada Classe de Ativo) com o qual devem ser comparadas (asset allocation benchmark), podendo,
inclusive, ser comparadas a parametro de desempenho que reflita apenas uma Classe de Ativos

(por exemplo: 100% (cem por cento) CDI).

Subsubsecao IV — Acoes

Art. 38. Serdo classificadas como Classes de FIF previdenciarias de agdes, para fins deste Capitulo, as

Classes enquadradas de acordo com uma das categorias abaixo descritas:
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I.  AcgOes Indexadas: Classes de FIF previdenciarias que devem possuir, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) da carteira em ac¢des a vista, certificados de depdsito de agbes a vista, bénus
ou recibos de subscricdo, cotas de Classes de ac¢des, ETF de a¢des, Brazilian Depositary Receipts,
e BDR-ETF de acdes. Estas Classes tém como objetivo acompanhar as varia¢des de indicadores
de referéncia do mercado de renda varidvel. Os recursos remanescentes em caixa devem estar
investidos em cotas de Classes renda fixa — duracdo baixa — grau de investimento — soberano ou
em Ativos permitidos a estas, desde que preservadas as regras que determinam a composicao
da carteira do tipo ANBIMA,;

II.  AcgoOes Ativos: Classes de FIF previdenciarias que devem possuir, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) da carteira em acdes e certificado de depdsito de ac¢des a vista, bonus ou recibos de
subscricao, cotas de Classes de acles, ETF de agdes, Brazilian Depositary Receipts BDR-ETF de
acOes. Estas Classes tém como objetivo superar um indice de referéncia ou que ndo fazem
referéncia a nenhum indice. A selecdo dos Ativos para compor a carteira deve ser suportada por
um processo de investimento que busca atingir os objetivos e executar a politica de

investimento definida para a Classe de FIF previdenciaria.

Subsecao V — Off Shore

Art. 39. Serdo classificadas como offshore, para fins destas regras e procedimentos, Veiculos no Exterior
cuja estratégia e principais fatores de riscos sejam equiparados aqueles que podem ser perseguidos pelas

Classes de FIF, e cujo Gestor de Recursos esteja localizado no Brasil.

Paragrafo unico. Os Veiculos no Exterior classificados como offshore devem ser enquadrados de

acordo com uma das Classes abaixo descritas:

I.  Offshore renda fixa;

II.  Offshore renda variavel; e
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lll.  Offshore mistos.

CAPITULO VII — PUBLICIDADE DOS FIF

Secao | — Regras gerais

Art. 40. Todo Material Publicitario e Material Técnico é de responsabilidade de quem o elabora, inclusive
no que se refere a conformidade com as regras previstas no Cddigo de AGRT e nestas Regras e

Procedimentos de AGRT.

§12. N3o estdo sujeitos as regras previstas nos artigos 43 e 44 deste Anexo Complementar, os
materiais das Classes cujas cotas sejam objeto de Oferta Publica, devendo ser utilizado, para esses casos,

os materiais elaborados e mantidos em conformidade com a regulacao especifica para Ofertas Publicas.

§22. Sem prejuizo do disposto no pardgrafo anterior, a Instituicdo Participante estard sujeita as demais

regras do Cddigo de AGRT e destas Regras e Procedimentos de AGRT.

Art. 41. Para fins deste Anexo Complementar, ndo sdo considerados Material Publicitario ou Material

Técnico:

I.  Formularios cadastrais, questiondrios de perfil do investidor ou perfil de investimento, materiais
destinados unicamente a comunica¢do de alteracdes de endereco, telefone ou outras
informacGes de simples referéncia para o investidor;

II.  Materiais que se restrinjam a informacdes obrigatédrias exigidas pela regulacao vigente;

lll.  Questiondrios de due diligence e propostas comerciais;
IV.  Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em quaisquer

meios de comunicagdo;
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V. Saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentacdo de posicao financeira,
movimentacgao e rentabilidade, desde que restrito a estas informac¢des ou assemelhadas;

VI.  Divulgacdo continuada de:

a. Cota;

b. Patrimoénio liquido; e

c. Rentabilidade, por qualquer meio, bem como a divulgacdo da carteira na forma da politica de
divulgacdo prevista nos documentos das Classes e/ou das Subclasses, conforme aplicavel.

VIl.  Propaganda de empresas do Conglomerado ou Grupo Econdmico da Instituicdo Participante que
apenas faca mengdo a investimentos de forma geral, ou de departamentos e/ou empresas que
realizam a Administracdo Fiducidria e Gestdo de Recursos em conjunto com os outros
departamentos ou empresa que desenvolvam outros negécios do Conglomeradou ou Grupo
Econbmico; e

VIIl.  Materiais e/ou relatérios que tenham como finalidade mero acompanhamento da Classe, desde

gue seja uma Classe Exclusiva.

Art. 42. As regras estabelecidas neste capitulo destinam-se, exclusivamente, as relacbes entre a
Instituicdo Participante e seus investidores ou potenciais investidores, ndo sendo aplicaveis nas relagdes
restritas entre a Instituicdo Participante e seus profissionais no exercicio de suas fungdes, ou entre as

proprias instituicoes.

Secao Il — Material Publicitario

Art. 43. A Instituicdo Participante, ao divulgar Material Publicitdrio em qualquer meio de comunicacao
disponivel, deve incluir, em destaque, link ou caminho direcionando os investidores ou potenciais
investidores ao Material Técnico sobre a Classe de FIF mencionada, de modo que haja conhecimento de

todas as informacGes, caracteristicas e riscos do investimento.
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Paragrafo unico. A Instituicdo Participante e empresas do Conglomerado ou Grupo Econ6mico que
fizerem mencdo de suas Classes de FIF nos Materiais Publicitarios de forma geral e ndo especifica, devem

incluir link ou caminho que direcione os investidores ou potenciais investidores para o site da instituicdo.

Secao lll — Material Técnico

Art. 44. O Material Técnico deve possuir, no minimo, as seguintes informacées sobre as Classes e/ou

Subclasses de FIF, conforme o caso:

I.  Descricdo da classificacdo ANBIMA;

Il.  Descricdo do objetivo e/ou estratégia;
lll.  Publico-alvo, quando destinada a investidores especificos;
IV.  Caréncia para resgate e prazo de operagao;

V.  Tributacdo aplicavel; e

VI.  Informagdes sobre os canais de atendimento do FIF.

Paragrafo unico. Nas agéncias e dependéncias das Instituicdes Participantes, devem-se manter a

disposicdo dos interessados, seja por meio impresso ou passivel de impressao, as informacgdes previstas

no caput.

Secao IV — Qualificacoes

Art. 45. S3o consideradas qualificagBes, para fins deste Anexo Complementar, quaisquer premiagdes,
rankings, titulos, analises, relatdrios ou assemelhados que qualifiqguem as Classes e Subclasses de FIF,
conforme aplicavel, os FIF e/ou as InstituicBes Participantes no exercicio das atividades de Administracdo

Fiduciaria e Gestao de Recursos de Terceiros.
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Art. 46. Quando da divulgacdo de qualificacGes, as Instituicdes Participantes devem considerar,

cumulativamente:

VI.
VII.

A ultima qualificagao obtida, contendo a referéncia de data e a fonte publica responsavel;

As qualificacdes fornecidas por fontes publicas independentes da Instituicdo Participante
qualificada;

A similaridade entre as Subclasses e Classes de FIF, conforme aplicavel, tais como tamanho,
liquidez, regras de cotiza¢do, caréncia, classificacdo ANBIMA, e a similaridade entre as
InstituicGes Participantes, se a qualificacdo fizer referéncia a esta;

Os dados das Subclasses, Classes e/ou dos FIF, conforme o caso, que sejam oriundos
integralmente da base de dados ANBIMA, devendo ser explicitada a classificacdo ANBIMA das
Classes analisadas, quando aplicavel;

Qualificacoes de periodos minimos de 12 (doze) meses;

Se, dentre as Classes analisadas, alguma delas ndo estiver aberta para captacdo; e

As taxas cobradas que ndo estejam refletidas no valor da cota das Classes analisadas.

Art. 47. Na divulgacao de qualificacdo em Material Publicitario e Material Técnico, é vedado:

Dar entendimento mais amplo do que o explicitamente declarado na qualificacdo;

Adicionar qualquer material analitico (quantitativo ou qualitativo) que ndo faca parte do original
da qualificagao;

Divulgar qualificacdo que ndo esteja vinculada as Instituicdes Participantes e/ou as Classes de
FIF por ela administradas e/ou geridas, conforme o caso; e

Utilizar qualificacao que faca uso de padrdes de divulgacdo de rentabilidade que estejam em

desacordo com o disposto nesta secao.
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Secao V — Comparacao e simulacao

Art. 48. As Instituicdes Participantes podem comparar (i) as Classes e Subclasses de FIF, (ii) as instituicoes

entre si, e (iii) as atividades de Administragao Fiducidria e Gestao de Recursos de Terceiros, desde que:

I.  Sejarespeitada a concorréncia leal e a comparagdo nao contenha juizo de valor;
II.  Utilize para esta comparacdo todas as informacdes previstas no artigo 44 deste Anexo
Complementar; e
lll.  Sejam divulgados comparativos de rentabilidade para todas as Classes e Subclasses de FIF objeto
da comparacdo nas hipéteses em que tenham parametros distintos em suas politicas de

investimento e cobranca de taxa de performance.

§12. A comparacao de que trata o caput deve ser realizada, obrigatoriamente, no Material Técnico.

§29. E vedada a comparacdo direta de rentabilidade em termos percentuais, ou de diferencial de
rentabilidade com indicadores econdmicos ndo estabelecidos no Anexo-Classe da Classe de FIF como
meta ou parametro de performance, com o objetivo de ndo dar a entender para o investidor que ha

vinculacdo entre a rentabilidade e estes indicadores.

8§32, A vedacdo disposta no §22 acima ndo se aplica as Classes destinadas a aplicacdo por

investidores profissionais, conforme definidos na regulagao aplicavel.
842, Os indicadores econémicos de que trata o §29 acima podem ser divulgados em Materiais

Técnicos das Classes e Subclasses de FIF, desde que sejam acompanhados de aviso especifico que

esclareca se tratar de mera referéncia econ6mica e ndo meta ou parametro de performance.
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§52. A divulgagao de rentabilidade acompanhada destes indicadores econdmicos deve ser feita de
forma consistente e continuada, ndo se utilizando, a cada periodo, de diferentes indicadores que melhor

beneficiem a performance apresentada pela Classe de FIF.

Art. 49. As Instituicdes Participantes podem fazer simulagdao nos Materiais Técnicos, desde que:

I.  Sejam Classes ou Subclasses de FIF ja existentes e tenham alterado a taxa de administracdo ou
qualquer outro custo, conforme o caso; ou
II.  Fagam previsdao em suas metodologias de tal simulagdo, devendo esta ser coerente com as

politicas de investimento e classificacdo ANBIMA das Classes de FIF, conforme aplicavel.

8§12, A divulgacdo de simulagdo nos casos descritos nos incisos acima deve conter aviso junto ao
guadro da simulacdo, conforme consta do artigo 54, |, “d”, deste Anexo Complementar, destacando que

se trata de uma simulacdo baseada em premissas.

§29. E expressamente vedada a divulgacdo de rentabilidade ou série histérica de desempenho de

Classe de FIF que combine dados histdricos reais com simulacdes em seu calculo.

Art. 50. Nos casos de incorporacdo, fusao, cisdo ou mudanca de prestador de servicos essenciais, poderado
ser divulgadas a rentabilidade, patrimonio liquido, comparacdes de rentabilidades ou simulacdes das

performances histéricas das Classes de FIF anteriores aos referidos eventos.

§12. A divulgagao mencionada no caput deve ser realizada no Material Técnico e deve indicar,
obrigatoriamente, o tipo de evento ocorrido - incorporacgdo, fusao, cisdo ou mudanca do prestador de
servigos essenciais, indicando qual dos Prestadores de Servigos Essenciais foi substituido, e a data de sua

ocorréncia.
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§22, Para os casos previstos no caput, deve ser observado o disposto no artigo 49 deste Anexo
Complementar, e caso a Instituicdo Participante opte por divulgar a rentabilidade, patriménio liquido,
comparacdOes de rentabilidades ou simula¢cdes dos eventos previstos no §12 acima, deve fazé-lo pelo

periodo minimo de 12 (doze) meses.

Secao VI — Histdrico de rentabilidade

Art. 51. Ao divulgar a rentabilidade das Classes de FIF, as Institui¢des Participantes devem:

I.  Utilizar o més anterior do calendario civil;
II.  Utilizar, caso aplicavel, todos os meses do ano corrente do calenddrio civil de forma individual
(més a més) ou com seu valor acumulado (acumulado no ano);

lll.  Incluir anos anteriores do calendario civil;

IV.  Incluir periodos de 12 (doze) meses do calendario civil, contados até o més anterior a divulgacdo
dos ultimos 12 (doze) meses, utilizando a mesma metodologia caso divulguem periodos
multiplos de 12 (doze) meses;

V. Incluir, nas hipdteses em que as Classes de FIF tenham sido constituidos a menos de 12 (doze)
meses, a data de constituicdo da Classe até o més anterior a divulgacdo; e

VI.  Tratar de forma segregada das demais, as Classes de FIF:

a. Destinados exclusivamente a aplicacdo em cotas de outras Classes;

b. Exclusivas.

8§12, Para as Classes constituidas ha menos de 12 (doze) meses é obrigatdrio observar, no minimo,

as regras definidas nos incisos |, Il e VI, deste artigo.

§22, A rentabilidade a ser divulgada deve demonstrar, no minimo, os intervalos de tempo definidos

nos incisos |, Il e IV deste artigo, devendo estes intervalos ser divulgados juntos e com o mesmo destaque.
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§32. O disposto no §22 deste artigo, ndo impede a divulgacdo de rentabilidade diaria, desde que

observados os requisitos previstos nesta secao.

842, Na divulgacdao de outros dados quantitativos, tais como patriménio sob gest3ao, deve ser

informada a fonte e a data de referéncia da informacao.

8§52, A divulgacao de rentabilidade da Classe de FIF deve ser acompanhada de compara¢ao com

metas ou parametros de performance que estejam descritos em seu Anexo-Classe.

§62. No caso de divulgacdao de indices ou indicadores de performance calculados a partir da
rentabilidade da Classe de FIF, a divulgacdo deve ser acompanhada de definicdo sucinta da formula de
calculo e seu significado, ou deve remeter a fonte para a obtencdo destas informacdes, sendo dispensada

essa obrigacdo nos casos de volatilidade e indice de Sharpe.

Art. 52. Caso haja mudanca na classificacdo, nos termos estabelecidos pela CVM, mudanca do Gestor de
Recursos, ou, ainda, mudanca significativa na politica de investimento da Classe de FIF, a Instituicdo
Participante pode divulgar, adicional e separadamente a sua rentabilidade obrigatéria acumulada nos
ultimos 12 (doze) meses, a rentabilidade relativa ao periodo posterior a mudanca, informando o que foi

alterado.

8§12, Para fins deste artigo, entende-se por mudanca significativa:

I.  Aalteracao do objetivo de investimento da Classe de FIF;
II.  Aalteragdo da classificacdo ANBIMA;
. A mudanca do indice de referéncia (benchmark) da Classe de FIF; e
IV.  Assituagdes em que as Classes de FIF que invistam mais de 95% (noventa e cinco por cento) em

cotas de uma Unica Classe quando houver a substitui¢cao da Classe investidora.
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§22. A Instituicdo Participante que optar por divulgar a rentabilidade relativa ao periodo posterior

as mudancas de que trata o caput, devera divulga-la obrigatoriamente por, no minimo, 12 (doze) meses.

Art. 53. A divulgacdo de rentabilidade deve ser acompanhada do valor do patriménio liquido médio

mensal da Classe de FIF apurado no ultimo dia util de cada més, nos ultimos 12 (doze) meses do calendario

civil, ou nos meses de existéncia da Classe de FIF, caso tenha sido constituida a menos de 12 (doze) meses.

Secao VIl - Avisos obrigatorios

Art. 54. As Instituicdes Participantes devem incluir, com destaque, no Material Técnico, os seguintes

avisos obrigatorios:

Caso faca referéncia a histérico de rentabilidade ou mencdo a performance:

“Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros”;

“A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos”; e

“O investimento em Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de
Crédito - FGC”.

Caso faca referéncia a simulagao de rentabilidade de uma Classe de FIF nos casos previstos no
artigo 49 deste Anexo Complementar: “As informag¢des presentes neste Material Técnico sGo
baseadas em simula¢des e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes”.

Caso haja cobranca de taxa de entrada, taxa de saida e/ou outras taxas que afetem a
rentabilidade da Classe de FIF, e estas taxas ndo estejam refletidas no valor da cota, o aviso do
inciso |, alinea “b” deste artigo deve ser substituido pelo seguinte aviso: “A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos e taxa de [nome da taxa].”

Caso a Classe de FIF opte por divulgar rentabilidade ajustada ao repasse realizado diretamente

ao investidor de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos de
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Ativos Financeiros que integrem a carteira, a Instituicdo Participante deve seguir a metodologia
ANBIMA que trata do calculo de rentabilidade para Classes de FIF que distribuem dividendos,
juros sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos de Ativos Financeiros diretamente
aos investidores, disponivel no site da Associacdo na internet, e incluir no Material Técnico aviso
com o seguinte teor: “A rentabilidade ajustada considera o reinvestimento dos dividendos, juros
sobre capital proprio ou outros rendimentos advindos de Ativos financeiros que integrem a
carteira da Classe repassados diretamente ao cotista.”

b. Caso a Classe de FIF altere sua classificagao, nos termos estabelecidos pela CVM, altere o Gestor
de Recursos, ou, ainda, altere significativamente sua politica de investimento, conforme §12 do
artigo 52 deste Anexo Complementar, deve ser incluido no Material Técnico aviso com o
seguinte teor: “Esta Classe alterou [classificacdo CVM/Gestor de Recursos e/ou
significativamente sua politica de investimento] em [incluir data].”

c¢. No Material Técnico, é obrigatério o aviso com seguinte teor: “Leia o Regulamento, o Anexo—

Classe e o Apéndice Subclasse, conforme o caso, antes de investir.”

Paragrafo tnico. No uso de midia impressa e por meios digitais escritos, o tamanho do texto e a

localizacdo dos avisos e informacdes devem permitir sua clara leitura e compreensao.

CAPITULO VIl - DISPOSICOES FINAIS

Art. 55. Este Anexo Complementar entrard em vigor em 29 de setembro de 2025.
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ANEXO COMPLEMENTAR V — REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA FIDC

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente Anexo Complementar dispde sobre as regras e procedimentos especificos que deverao
ser observados pelas Instituicdes Participantes para o desempenho da atividade de Administracdo e

Gestdo de Recursos de Terceiros de FIDC, observado, ainda, o disposto nos paragrafos abaixo.

§12. Para fins do disposto no caput, as Instituicdes Participantes deverdo observar, também, as regras e
procedimentos aplicaveis a todas as categorias de Fundos de Investimento, conforme previstos no Anexo

Complementar .

§22. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes do Anexo Complementar Ill e as regras
previstas no presente Anexo Complementar, prevalecem as regras especificas deste Anexo

Complementar.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO FIDUCIARIA E GESTAO DE RECURSOS

Secdo | — Obrigacoes gerais do Administrador Fiducidrio

Art. 22. Em complemento as obrigacGes previstas na Parte Geral das Regras e Procedimentos de AGRT e
no Anexo Complementar Ill, o Administrador Fiduciario, especificamente com relagdo aos FIDC, é o

responsavel por:

I.  Disponibilizar o informativo mensal em sua pagina na internet, nos termos deste Anexo

Complementar;
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VI.

VII.

VIII.

Contratar os prestadores de servicos especificos para os FIDC, suas Classes e Subclasses,
conforme detalhado no Capitulo Ill abaixo, nos termos da regulacdo em vigor, bem como
fiscalizar (quando exigido pela regulacdo) os terceiros contratados nos termos do Anexo
Complementar lll;
Diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos sejam tratadas tempestivamente, no caso do Administrador
Fiducidrio ser o responsavel pela verificacdo periddica do lastro de tais Direitos Creditorios,
conforme permitido e nos termos da regulacgao;
Manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de Negociacdo realizada entre os prestadores de servicos, incluindo os Prestadores
de Servicos Essenciais, e respectivas partes relacionadas, de um lado, e a Classe, de outro;
Encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do BCB (SCR), de acordo com o prazo
previsto na regulacdo aplicavel, documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BCB
na rede mundial de computadores;
Obter do Gestor de Recursos autorizacao especifica da operacdo de crédito do devedor, passivel
de comprovacao, para fins de consulta as informacdes constantes do SCR;
Monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a
depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do Ativo no que se refere as
Classes de cotas que adquiram os precatérios federais que, cumulativamente, atendam aos
seguintes requisitos: e

a. Nao apresentem nenhuma impugnacdo, judicial ou ndo; e

b. Jatenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal competente.
Manter disponivel ou divulgar aos investidores, caso seja autorizado, o percentual de cotas
subordinadas, por Subclasse, em relacdo ao patriménio liquido da Classe do FIDC e ao total de
cotas da mesma Subclasse em circulacdo, que sejam de titularidade do Consultor Especializado

ou do Gestor de Recursos, conforme o caso, ou, ainda, de suas partes relacionadas.
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Secao Il — Obrigacoes gerais do Gestor de Recursos

Art. 32, Em complemento as obrigacdes previstas na Parte Geral e no Anexo Complementar Ill, o Gestor

de Recursos, especificamente com relagao aos FIDC, é o responsavel por:

VI.

VII.

VIII.

Efetuar e assegurar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo e cessao dos
Direitos Creditorios;

Executar a politica de investimentos da Classe, realizando a selecdo e a avaliacdo dos Direitos
Creditérios para a carteira, nos termos previstos na politica de investimento da Classe e
observada a regulacdo em vigor, levando em considerac¢do a estrutura dos Direitos Creditdrios,
garantias, fluxos de recebimentos e eventuais impactos operacionais;

Monitorar as recompras e a liquidacdo dos Direitos Creditérios;

Gerar informacdes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da evoluc¢ao de todos
os Ativos integrantes da carteira da Classe do FIDC;

Monitorar os eventos de avaliacdo e liquidacao;

Realizar, no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditdrios, a verificagao
da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos de
crédito, na forma prevista pela regulacdo aplicavel;

Contratar os prestadores de servicos especificos para os FIDC, suas Classes e Subclasses,
conforme detalhado no Capitulo Il abaixo, bem como fiscalizar (quando exigido pela regulagao)
os terceiros contratados nos termos do Anexo Complementar ll;

Acompanhar os fluxos de conciliagdo do recebimento dos Direitos Creditérios;

Estruturar o FIDC, nos termos da regulacao aplicavel;

Registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao

Custodiante dos Direitos Creditérios ou Administrador Fiduciario, conforme o caso;
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XI.  Diligenciar, na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios, para que a relagdo entre
o risco e o retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja alterada, nos termos da politica
de investimentos da Classe;

XIl.  Monitorar, sem prejuizo de eventuais outros parametros definidos no Regulamento e demais
situagdes previstas na regulagao:

a. O indice de subordinacdo;
b. A adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios vencidos
e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, caso aplicavel;
e
c. A taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.
XIll.  Verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimonio da Classe, assim
como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao; e
XIV.  Acompanhar, para as Classes que tenham Direitos Creditérios com lastro em direitos

decorrentes de acdo judicial, o andamento processual das acdes judiciais.

Art. 42. O Gestor de Recursos, quando se tratar de FIDC ou Classe de FIDC classificado(a) como fomento
mercantil (conforme definido neste Anexo Complementar), deve zelar pela manutencdo do cadastro dos
cedentes de Direitos Creditérios com o objetivo de confirmar a existéncia e o funcionamento de tais

cedentes e;

Paragrafo Unico. Para cumprimento do disposto no inciso I, devem ser obtidas, previamente a

realizacdo do cadastro, no minimo, as informacgdes, dados e documentos a seguir:

I.  Verificacdo de inscricdo e de situacdo cadastral ativa no CPF ou CNPJ;

II. Identificacdo de todos os Controladores diretos e indiretos do cedente;
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VI.

VII.

Verificacdo dos enderecos da sede ou do domicilio do cedente e dos sécios diretos do cedente,
por meio de metodologias aplicaveis;

Verificacdo da existéncia do site do cedente e se seu e-mail de contato consta com o respectivo
dominio;

Realizar consulta a fontes publicas para validacdo de dados cadastrais (por exemplo, sdcios
diretos e indiretos, endereco, porte da empresa e ramo de atuacao);

Exigéncia do recebimento de balanco patrimonial, demonstra¢des financeiras atualizadas ou
declaracdo de faturamento do cedente, conforme cabivel; e

Exigéncia de declaragdo do cedente acerca das instituicdes com as quais mantém

relacionamento de crédito.

CAPITULO Il - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Secao | — Contratacao de terceiros pelo Administrador Fiducidrio

Art. 52. O Administrador Fiduciario deverd, em acréscimo aos servicos descritos no Anexo Complementar

[, contratar os seguintes servicos em nome das Classes dos FIDC:

Registro dos Direitos Creditérios por Entidade Registradora, observado que esta ndo pode ser
parte relacionada do Gestor de Recursos ou do Consultor Especializado;

Custddia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em entidades
registradoras, se aplicavel;

Guarda da documentacao que constitui o lastro dos Direitos Creditérios; e

Liquidagado fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditoérios.

§12. O Administrador Fiducidrio deve diligenciar para que os terceiros por ele contratados para a

prestacdo dos servicos descritos no caput possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
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passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdao da documentacao relativa

aos Direitos Creditorios.

8§22, Exceto no caso de dispensa expressa pela regulagdo em vigor, o Administrador Fiducidrio deve
observar que o Custodiante de Direitos Creditérios ndo pode ser parte relacionada ao Gestor de Recursos
ou ao Consultor Especializado no caso de Classe cuja politica de investimento admita a aquisicdo de
Direitos Creditdrios originados ou cedidos pelo Administrador Fiduciario, Gestor de Recursos, Consultor

Especializado e suas partes relacionadas.

Secao Il — Contratacao de terceiros pelo Gestor de Recursos

Art. 62. O Gestor de Recursos poderd, em acréscimo aos servicos descritos no Anexo Complementar lll g,
nos termos da regulacdo em vigor, contratar os seguintes prestadores servicos em nome das Classes dos

FIDC:

I.  Consultor Especializado; e

II.  Agente de cobrancga.

Paragrafo unico. Para a contratagdo do Consultor Especializado, o Gestor de Recursos deve verificar
se o terceiro possui reputacdo ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as atividades

para as quais esta sendo contratado.

CAPITULO IV - GESTAO DE CREDITO PRIVADO

Art. 72. O Gestor de Recursos é o responsavel pela gestdao do crédito da carteira das Classes de FIDC sob

sua gestdo, e deve manter e implementar, em documento escrito, regras e procedimentos que descrevam
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os controles adotados pela instituicdo para analise do crédito, gestdo e monitoramento dos Direitos

Creditorios.

812, O documento de que trata o caput deve estabelecer a responsabilidade da area responsavel

pela gestdo dos Direitos Creditdrios.

§22. O Gestor de Recursos deve revisar, no minimo a cada 12 (doze) meses ou sempre que julgar
necessario, o documento de que trata o caput e os manuais, regras e procedimentos referentes a gestao

de crédito privado.

8§32, Para cumprimento do disposto no caput, o Gestor de Recursos deve estabelecer equipe prépria
de profissionais especializados para analise do crédito, gestdo e monitoramento dos Direitos Creditdrios,
de modo a possibilitar a avaliacdo prévia das aquisicdes e o monitoramento periddico da qualidade dos

créditos adquiridos.

842, Sem prejuizo da responsabilidade do Gestor de Recursos, em caso de contratacdo de
provedores de servigcos ou de profissionais terceirizados, deve haver prévia e criteriosa analise e sele¢do
dos contratados, nos termos do Capitulo 11l do Anexo Complementar Ill, ndo podendo ser terceirizadas as

atividades previstas no caput.

Secao | — Aquisicao de Direitos Creditdrios

Art. 82. O Gestor de Recursos deve adotar, no minimo, os seguintes procedimentos para a aquisicao de

Direitos Creditorios:

I.  Verificar, previamente a aquisicdo, a compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com

a politica de investimento da Classe de FIDC e a regulagdo em vigor;
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II.  Observar os limites para a realizacdo de operacdes de crédito de forma individual e agregado de
grupo com interesse econdémico comum e, quando aplicdvel, de tomadores ou contrapartes com
caracteristicas semelhantes;

lll.  Considerar, caso a caso, a importancia da combinacdo de analises quantitativas e qualitativas e,
em determinadas situacdes e conforme aplicdvel, utilizar cdlculos estatisticos baseados nos
indices financeiros do devedor, o que deve ser acompanhado de andlise, devidamente
documentada, que leve em consideracdo aspectos como a reputacdo do emissor no mercado, a
existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributdrias, multas e
outros indicadores relevantes, quando aplicavel;

IV.  Adquirir Direitos Creditérios somente se tiver sido garantido o acesso as informacdes que o
Gestor de Recursos julgar necessdrias a devida andlise de Ativo para compra e
acompanhamento, e que possam ser obtidas por meio de esforcos razoaveis;

V. Exigir o acesso aos documentos integrantes da operacdo ou a esta acessorios que,
adequadamente, reflitam a formalizacdo juridica dos titulos ou Direitos Creditérios investidos e,
quando aplicavel, a formalizagdao de garantias constituidas em favor da operacao;

VI.  Diligenciar para que ocorra a cessao perfeitamente formalizada de Direitos Creditdrios
adquiridos pelas carteiras das Classes de FIDC, de modo que a documentacdao comprobatdria
possa garantir o protesto, cobranca extrajudicial ou execugao judicial dos Direitos Creditérios
cedidos e de suas eventuais garantias;

VIl.  Andlise das caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relacdo a
observancia dos requisitos formais para sua constituicdo e as avalia¢des cabiveis com relagdo a
sua relevancia, suficiéncia e a liquidez dos Direitos Creditérios em caso de execucdo; e

VIIl.  Independentemente de eventual avaliagdo de um consultor de crédito contratado, o Gestor de
Recursos é responsdvel por realizar sua andlise propria, mantendo esta devidamente

formalizada.

§12. Nos casos em que (a) o Gestor de Recursos, a Entidade Registradora e o Custodiante dos

Direitos Creditérios sejam partes relacionadas entre si e (b) a Entidade Registradora e o Custodiante dos
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Direitos Creditérios sejam partes relacionadas (tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto) ao originador ou ao cedente, o Gestor de Recursos deverd diligenciar para que o
Administrador Fiduciario, o Gestor de Recursos e o Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas,

nao cedam ou originem Direitos Creditérios as Classes de FIDC nas quais atuem.

§22, Sem prejuizo do disposto no paragrafo 12 acima, para fins das Classes de FIDC que sejam
exclusivamente destinadas a investidores profissionais, conforme definidos na regulacdo em vigor, caso
o Regulamento permita a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador
Fiduciario, Gestor de Recursos, Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas, ndo serd exigido
qgue o Gestor de Recursos, a Entidade Registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam

partes relacionadas entre si.

§32. O rating e a respectiva sumula do Direito Creditério ou do emissor, fornecido por agéncia
classificadora de risco, quando existir, deve ser utilizado como informacdo adicional a avaliagdo do
respectivo risco de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e ndo como condicdo suficiente

para sua aquisi¢ao e monitoramento.

Art. 92. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Gestor de Recursos pode constituir um comité ou
organismo de crédito que seja responsdvel por aprovar as aquisicdes de Direitos Creditérios para as

Classes do FIDC.
§12. O comité ou organismo de que trata o caput deve:
I.  Estabelecer forma de reporte, incluindo hierarquia e alcada, observando a data e valor de
aquisicdo pela Classe do FIDC;

II.  Definir a periodicidade em que as reunides serdo realizadas;

1. Documentar as propostas e respectivas justificativas, decisdes e Deliberacdes tomadas; e
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IV.  Arquivar os documentos que fundamentaram as decisdes independentes do Gestor de

Recursos.

8§22, Nas reunides do comité ou organismo, é obrigatdria a presenca de um dos profissionais da area

de gestdo de risco prevista no Capitulo V da Parte Geral.

Art. 10. As andlises para aquisicdo de Direitos Creditérios devem ser capazes de identificar e mensurar os

principais riscos associados aos Direitos Creditdrios, além de justificar suas aquisicOes.

§12. S3o admitidos procedimentos que considerem os Direitos Creditérios de forma individual ou

coletiva, observado, no minimo:

I.  Natureza e finalidade da transacao;
[I.  Quantidade;
IIl.  Valor;
V. Prazo;
V.  Andlise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras
gue possam ser consideradas relevantes; e

VI.  Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas de operacao.

8§22, Nas analises individuais, conforme aplicavel, devem-se observar os seguintes aspectos em

relacdo ao sacado, cedente e garantidores:

I.  Situagdo econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecoes);
II.  Grau de endividamento;
Ill.  Capacidade de geragdo de resultados operacionais;
IV.  Fluxo de caixa;

V.  Administracdo e qualidade de controles;
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VI.  Governanga;
VIl.  Pontualidade e atrasos nos pagamentos;
VIll.  Contingéncias;

IX.  Setor de atividade econ6mica;
X. Limite de crédito; e

XI.  Risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos Direitos Creditorios.

§32. Nas andlises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das informacdes da

empresa, 0s seguintes itens:

I.  Asinformacdes de seus acionistas Controladores; e

II. As questOes afeitas ao Conglomerado ou Grupo Econ6mico do qual a empresa devedora faca
parte, como a capacidade gerencial do acionista Controlador, a estrutura de governanca
existente, a percep¢dao do mercado com relacdo ao Conglomerado ou Grupo Econbmico, a
situagdo patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obriga¢des, além dos

possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em assembleias.

§42. Nas andlises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliacdo da base de sacados
e/ou cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como, mas ndo
limitando-se a atividade econ6mica, localizagdo geografica, tipo de garantia, risco operacional associado
a aquisicdo, acompanhamento e liquidacao dos Direitos Creditdrios, histdrico de inadimpléncia e grau de

endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling).

§52. As andlises previstas nos paragrafos 29, 32 e 42 devem ser baseadas em critérios consistentes

e verificaveis, e amparadas por informacdes internas e externas do Gestor de Recursos.
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§62. Observados os riscos associados a estrutura do FIDC, suas Classes e dos Direitos Creditérios,

deve-se avaliar a necessidade da combinacgdo de analises individuais e coletivas.

Secao Il — Monitoramento dos Direitos Creditdrios

Art. 11. O Gestor de Recursos deve implementar e manter processo de monitoramento dos Direitos
Creditérios adquiridos pelas Classes de FIDC que seja capaz de acompanhar os riscos envolvidos na
operac¢do, especialmente o risco de crédito e operacional, bem como a qualidade e capacidade de

execucdo das garantias enquanto os Direitos Creditdrios permanecerem na carteira da Classe.

Art. 12. O Gestor de Recursos deve implementar e manter controles que sejam capazes de fazer o
cadastramento dos diferentes créditos que podem ser adquiridos pelas Classes de FIDC, de modo a

possibilitar o armazenamento das caracteristicas destes Direitos Creditérios, tais como:

I Instrumento de crédito;
II.  Datas e valores de parcelas;
Ill.  Datas de contratacdo e de vencimento;
IV.  Taxas de juros;
V.  Garantias;
VI.  Data e valor de aquisicao pela Classe; e
VIl.  Informacgdes sobre o rating da operac¢do na data da contratacao, e, quando aplicavel, dados do
cedente e dados do sacado (em operacdes cujo cedente ndo possua retencdo substancial de

riscos e beneficios sobre o Direito Creditério).

Paragrafo Unico. Conforme seja aplicavel a cada tipo de direito creditério investido, os controles
utilizados devem ser capazes de projetar os fluxos de caixa ndo padronizados, representar as curvas de

crédito e calcular o valor presente das operacoes.
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Art. 13. O Gestor de Recursos deve reavaliar, periodicamente, a qualidade de crédito dos riscos associados
aos Direitos Creditérios da Classe, com periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de crédito -
quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagdes — e/ou a relevancia do
crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos Direitos Creditdrios, sendo necessario

documentar todas as reavalia¢des realizadas.

812, Nas reavaliagdes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execu¢ao das garantias dos

Direitos Creditdrios, quando relevante, conforme Secdo Il deste Capitulo.

8§22, O Gestor de Recursos deve monitorar periodicamente os indicadores de mercado disponiveis,
como proxy da qualidade de crédito dos devedores e os indices setoriais para os quais se perceba que

existe alta correlagdo com o desempenho das empresas.

Art. 14. O Gestor de Recursos pode constituir um comité e/ou organismo de crédito que seja responsavel

pelo monitoramento de Direitos Creditdrios das Classes dos FIDC.

§12. O comité e/ou organismo de que trata o caput deve:

I.  Estabelecer forma de reporte, incluindo hierarquia e algcada, observando a data e valor de
aquisig¢ao;
II.  Definir a periodicidade em que as reuniGes serdo realizadas;
Ill.  Documentar as propostas e respectivas justificativas, decisdes e Deliberacdes tomadas; e
IV.  Arquivar os documentos que fundamentaram as decisdes independentes do Gestor de
Recursos.
§22. Nas reunides do comité ou organismo, é obrigatdria a presenca de um dos profissionais da area

de gestdo de risco prevista no Capitulo V da Parte Geral.
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Secado lll — Avaliacao, aceitacao e formalizacao de garantias

Art. 15. Na medida em que a garantia for relevante para a decisdo de investimento, o Gestor de Recursos

deve zelar para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no momento da

aquisicdo dos créditos.

Art. 16. O Gestor de Recursos deve:

VI.

Avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos para essa
avaliacado;

Considerar a variabilidade do valor de liquidacao, atentando também para os provaveis valores
de venda forcada;

Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em funcdo de um valor
conservador de liquidacdo forcada;

Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens cuja
execugdo possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade da operacao de
devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e imdveis com funcdo social
relevante;

Verificar a possibilidade de favorecer Direitos Creditdrios que tenham um segundo uso explicito
(por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando em
consideracdo o potencial econdbmico do direito creditdrio ndo sé para o usuario atual, mas
também em relacdo a outros potenciais Usudrios; e

Diligenciar para que ndo se aceite garantias em favor da Classe formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem a Classe do FIDC, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
garantias em favor do Administrador Fiducidrio, Gestor de Recursos ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las

adequadamente dos seus proprios patrimonios, observadas as excec¢des dispostas na regulacado.
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Paragrafo unico. Quando houver o compartilhamento de garantias, o Gestor de Recursos deve:

I.  Assegurar que o compartilhamento é adequado a operacao; e

II.  Verificar se a parte da garantia que |Ihe é cabivel esta livre e em que condi¢des podera ser

executada.

CAPITULO V - PROVISAO DE PERDAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

Secao | — Objetivo e abrangéncia

Art. 17. Este Capitulo tem por objetivo estabelecer normas e procedimentos para a elaboragdo da
metodologia de apuragdo da provisdo de perdas por redugao no valor recuperavel dos Direitos Creditérios

integrantes da carteira de investimento da Classe de FIDC visando, principalmente:

I.  Garantir a utilizacdo da Metodologia de Provisao de Perdas mais adequada as caracteristicas dos
Direitos Creditorios e a estrutura da Classe de FIDC;
II.  Evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas; e

Ill.  Fomentar a adogdo de praticas que resultem em estimativas mais precisas de fluxo de caixa

esperado.

Secao |l — Regras gerais

Art. 18. A ANBIMA podera monitorar as praticas de provisionamento do Administrador Fiduciario
verificando sua adequac¢do ao documento de que trata o inciso | do artigo 24 deste Anexo Complementar,
podendo, inclusive, solicitar para este fim a carteira de investimento das Classes de FIDC sob analise, bem

como os cdlculos que demonstrem o valor de provisionamento contabilizado pelas Classes.
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Art. 19. O Administrador Fiduciario poderd fazer referéncia a outros documentos da instituicdo nos casos
previstos nos incisos lll e VI do artigo 24 deste Anexo Complementar, sendo estes documentos de facil

acesso.

Subsecao | — Responsabilidades

Art. 20. O Administrador Fiducidrio é o responsavel pela elaboracdo da Metodologia de Provisdao de
Perdas, podendo contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiros para o cumprimento desta

atividade.

Paragrafo Gnico. Havendo contratacdo de terceiros, o Administrador Fiduciario deve indicar o nome

do contratado nos documentos da Classe, ou, ainda, em seu site na internet.

Art. 21. O Administrador Fiducidrio deve:

I.  Envidar seus melhores esfor¢os para apurar a provisdao de perdas dos Direitos Creditdrios de
toda as Classes do FIDC sob sua administracgao;

II.  Ser consistente na aplicacdo da Metodologia de Provisdo de Perdas, devendo utilizar a mesma
metodologia para os Direitos Creditdrios integrantes das carteiras das Classes do FIDC com
caracteristicas comuns; e

Ill.  Evidenciar e justificar que o método utilizado na Metodologia de Provisdo de Perdas é o mais

adequado para as caracteristicas dos Direitos Creditérios e a estrutura da Classe do FIDC.
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Subsecao Il — Estrutura organizacional

Art. 22. O Administrador Fiduciario deve possuir em sua estrutura area que seja responsdvel pela
elaboragdao, execugdo e pelo monitoramento da Metodologia de Provisao de Perdas dos Direitos

Creditdrios da Classe do FIDC.

Paragrafo Gnico. E vedado ao Administrador Fiducidrio utilizar para mensuragdo ou apuracdo da
Metodologia de Provisdo de Perdas dos Direitos Creditdrios da Classe do FIDC sob sua administracdo a
area de crédito responsavel por mensurar ou apurar a Metodologia de Provisdo de Perdas dos Direitos

Creditérios de sua carteira proprietaria, caso aplicavel.

Art. 23. O Administrador Fiducidrio pode constituir Féruns, comités ou conselhos consultivos que tenham

como objetivo discutir os assuntos referentes a Metodologia de Provisdo de Perdas da Classe de FIDC.

8§12, Todos os materiais que documentem e subsidiem as decisées dos Foruns, comités ou conselhos
consultivos devem ser passiveis de verificacdo e ficar a disposicao da ANBIMA sempre que forem

solicitadas por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.
§22, Podem participar dos Féruns, comités ou conselhos consultivos mencionados no paragrafo

acima representantes do Consultor Especializado e/ou do Gestor de Recursos, sendo vedado a ambos o

direito a voto.

Subsecao Ill — Metodologia de Provisao de Perdas

Art. 24. A Metodologia de Provisao de Perdas deve:

I.  Ser escrita em linguagem simples e de facil compreensao;
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II.  Definir critérios e métodos utilizados que considerem os fatores determinantes para o
provisionamento dos Direitos Creditorios e que impactem o fluxo de caixa esperado dos
pagamentos conforme:

a. As caracteristicas dos Direitos Creditdrios;

b. A estrutura da Classe; e

c. O disposto no inciso V do caput e no §22 deste artigo.

Ill.  Descrever, em secdo especifica, a funcdo de cada estrutura organizacional envolvida na
elaboracao, execugdo e monitoramento da Metodologia de Provisao de Perdas, devendo incluir,
no minimo:

a. Organograma das areas envolvidas, evidenciando a independéncia entre as areas, se
aplicavel;

b. Fluxograma dos processos, evidenciando: (i) responsaveis pela execugao e aprova- ¢ao, se
aplicavel, incluindo os cargos dos funcionarios envolvidos; e (ii) a adocdo de melhores
praticas para identificacdo de potenciais conflitos de interesse e formas de mitigacao.

IV.  Considerar as caracteristicas dos Direitos Creditdrios, principalmente o fluxo de caixa esperado
dos pagamentos, o risco de crédito e a forma de avaliacdo, devendo evidenciar:

a. A avaliacdo dos Direitos Creditérios, se individualizada ou coletiva, informando, caso exista,
os fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como (i) atividade econdmica,
(ii) localizacdo geografica, (iii) tipo de garantia, (iv) histérico de inadimpléncia e (v) grau de
endividamento;

b. Os atrasos maximos que caracterizam perda incorrida parcial ou total, de acordo com a
representatividade do devedor na carteira;

c. A avaliacdo de crédito dos Direitos Creditérios, incluindo capacidade financeira para honrar
Coobrigacdes; e

d. O efeito de perda.

V. Considerar a estrutura da Classe de FIDC, devendo ser verificados, no minimo:

a. A dindmica da carteira (revolvente ou estatica, fluxo futuro, entre outros);

b. Mecanismos para substituicdo, pré-pagamento e recompra dos Direitos Creditérios; e

209



+

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

c. Caracteristicas da cessdo dos Direitos Creditérios (Coobrigacdo, cessdo condicionada, entre
outros);
VI. Descrever, caso constitua Foruns, comités ou conselhos consultivos:
a. As regras de composicao minima, bem como sua composic¢do, hierarquia e al¢cada;
b. A periodicidade das reunides e situacdes que demandem convocag¢des extraordina- rias; e
c. O processo de tomada de decisdo, incluindo qudorum de instalacdo e deliberacdo, a

formalizacdo de atas que descrevam suas decisdes, acompanhadas de justificativas.

8§12, O Efeito Vagao deve:

I.  Seraplicado para os Direitos Creditérios de um mesmo devedor na mesma Classe de FIDC, sendo
gue, caso o Administrador Fiducidrio opte pela analise individualizada, o Efeito Vagdo deve ser
aplicado as demais Classes de FIDC administradas que obedegam a esta metodologia; e

II.  Considerar a natureza da transacao e as caracteristicas das garantias, tais como sufici- éncia e

liquidez.

§22. Para a andlise das caracteristicas dos Direitos Creditérios de que trata o inciso Il do caput deste
artigo, devem ser verificados, no minimo:
I Prazo:

a. avencer;
b. vencidos; e
c. pendentes de pagamento quando de sua cessao.

II.  Representatividade do devedor na carteira;

1. Prazo de vencimento;

IV.  Histérico de perda esperada da carteira; e

V. Perda incorrida da carteira.
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Art. 25. Para fins de apuragao da Metodologia de Provisao de Perdas por redugdo no valor recuperavel

dos Direitos Creditorios, ndo deverdo ser considerados:

I.  Somente o conceito de perdas incorridas; e

II.  Os percentuais previstos na regulacdao do CMN, que dispde sobre critérios de classificagcdo das
operacdes de crédito e regras para constituicdo de provisdo para créditos de liquidacado
duvidosa.

Art. 26. No documento de que trata inciso | do artigo 24 deste Anexo Complementar, o Administrador
Fiduciario deve reconhecer as diferengas de cada instituicdo e guardar os documentos que contenham as

justificativas, argumentos e/ou subsidios sobre as decisdes tomadas.

Art. 27. Os procedimentos de apuracdo do provisionamento devem ter frequéncia minima mensal,
devendo ser evidenciada sua realizacdo nesta periodicidade, e, caso haja apuracdo em periodicidade

superior a estipulada, deverd ser informada e justificada.

Art. 28. O nivel de subordinacdo da Classe de FIDC ou qualquer outro mecanismo de protecdo do passivo
da Classe ndo deve ser considerado pelo Administrador Fiduciario ao se estimar o valor recuperavel dos

Direitos Creditorios.

Art. 29. O Administrador Fiducidrio deve disponibilizar em seu site contelddo minimo suficiente para

refletir as praticas adotadas na Metodologia de Provisdo de Perdas, sendo de facil acesso para consulta.

Art. 30. A Metodologia de Provisao de Perdas deve, ainda:

I.  Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versao do documento;
II.  Ser registrada na ANBIMA em sua versdao completa e mais atualizada, e ser novamente

registrada sempre que houver alteracdes, conforme critérios a seguir:
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a. Para os casos de adaptacdo voluntaria, o Administrador Fiduciario deve registrar as novas
versoes do seu Manual junto a ANBIMA, em até 15 (quinze) dias corridos contados da data
do inicio da vigéncia da nova versao;

b. Para os casos de altera¢des solicitadas pela ANBIMA, o Administrador Fiducidrio deve
implementar tais alteragdes e registrar a nova versao do Manual junto a ANBIMA, em até 15
(quinze) dias corridos contados do recebimento do documento solicitando tais alteragdes.

c. O registro do Manual serd realizado mediante o protocolo: (i) da versao final do respectivo
documento; e (ii) da versdao com todas as alteracdes efetuadas em relagdo a ultima versado
registrada na ANBIMA (versdao marcada). Ambas as versdes, final e marcada, deverdo ser

entregues por meio eletrénico.

Paragrafo unico. A ANBIMA poder3, a seu critério, definir outras formas para o registro dos manuais.

CAPITULO VI — APRECAMENTO

Art. 31. As normas, critérios e procedimentos para o Aprecamento contidos no Capitulo Ill da Parte Geral
e no Anexo Complementar Ill aplicam-se, no que se refere aos FIDC, somente aos Ativos Financeiros das

carteiras de suas Classes, conforme aplicavel.

CAPITULO VII - CLASSIFICACAO DAS CLASSES DOS FIDC

Secao | - Objetivo e abrangéncia

Art. 32. Este Capitulo tem por objetivo estabelecer normas e critérios para a classificacdo das Classes dos

FIDC, observado seus objetivos e politicas de investimento.
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Art. 33. A Classe Aberta de FIDC deve incluir na capa, na contracapa ou na primeira pagina de seus

materiais de divulgagao aviso com o seguinte teor: “Esta Classe de Fundo de Investimento apresenta risco

de liquidez associado as caracteristicas do seu Ativo e as regras estabelecidas para a solicitacGo e

liquidagdo de resgates.”.

Secao Il — Classificacao

Art. 34. As Classes de FIDC devem ser classificadas de acordo com as caracteristicas dos Direitos

Creditdérios que compdem suas carteiras e com seus focos de atuacdo, conforme abaixo:

Fomento mercantil: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimentos em carteira
pulverizada de recebiveis (direitos ou titulos) originados e vendidos por diversos cedentes que
antecipam recursos por meio da venda dos titulos descritos a seguir. Enquadram-se nesta opc¢ao
as Classes de FIDC utilizadas como Veiculo de Investimento no fornecimento de recursos ou
antecipacdo de receitas para pessoas fisicas e juridicas por meio de firmas de assessoria
financeira, cooperativas de crédito, fomento mercantil e factoring. Os titulos ora mencionados
neste inciso | sao:

a. Duplicatas;

b. Notas promissdrias;

c. Cheques; e

d. Quaisquer outros titulos passiveis de cessdo e transferéncia de titularidade.

Financeiro:

a. Crédito imobiliario: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimento em carteira
de recebiveis (direitos ou titulos) origindrios de operacdes de financiamento relacionadas ao
setor imobiliario, tais como, mas ndo se limitando a: (i) Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (CRI); (ii) Cédula de Crédito Imobiliario (CCl); (iii) Classes de FIDC voltadas a

aplicacdo em créditos detidos contra o Fundo de Compensacao de Varia¢des Salariais (FCVS)
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relativos aos contratos de financiamento habitacionais celebrados com mutuarios finais do
Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH), ou cessiondrios, a qualquer titulo, que tenham
cobertura do FCVS;

Crédito consignado: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimentos em carteira
de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operac¢des de crédito consignado (desconto
em folha) de aposentados (INSS), servidores publicos e empregados do setor privado (CLT);
Crédito pessoal: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimentos em carteira de
recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operacdes de crédito pessoal ndo relacionadas
aos setores de veiculos, imobilidrio e do agronegdcio;

Financiamento de veiculos: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimento em
carteira de recebiveis (direitos ou titulos) origindrios de operacdes de financiamento de
veiculos ou leasing de veiculos (caminhdes, 6nibus, carros e motos); e

Multicarteira financeiro: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimentos em
carteira de recebiveis (direitos ou titulos) origindrios de 2 (dois) ou mais setores da
classificacdo “Financeiro”, sem compromisso declarado de concentragdo em um setor em

particular.

Agro, industria e comércio:

a.

Infraestrutura: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimentos em carteira de
recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operag¢des dos setores de infraestrutura, tais
como: (i) geracdo; (ii) telecomunicagdes; (iii) saneamento basico; (iv) transportes e (v)
distribuicdo e transmissdo de energia elétrica;

Recebiveis Comerciais: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimento em
carteira de recebiveis (direitos ou titulos) lastreados em: (i) duplicatas; (ii) carnés ou faturas
de cartdo crédito (lojistas); e (iii) originarios de operacdes comerciais (ndo bancarias);
Crédito corporativo: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimentos em
carteira de recebiveis (direitos ou titulos) de operacdes de crédito corporativo em empresas
do segmento de middle market ou corporate, ou, ainda, origindrios de operacdes de

financiamento de empresas cujo Unico devedor é uma pessoa juridica ou um grupo de
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pessoas juridicas, pertencentes ao mesmo Conglomerado ou Grupo Econémico (Ex.: Classe
de FIDC de fornecedores);

Agronegocio: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimentos em carteira de
recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operac¢des de financiamento relacionadas ao
setor do agronegdcio, tais como, mas nao se limitando a: (i) certificado de Direitos
Creditorios do agronegdcio (CDCA); (ii) certificado de recebiveis do agronegdcio (CRA); (iii)
certificado de depdsito agropecudrio (CDA); (iv) cédula de produto rural (CPR); (v) Warrant
e (vi) nota de crédito do agronegdcio (NCA); e

Multicarteira agro, industria e comércio: Classe de FIDC que busca retorno por meio de
investimentos em carteira de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de 2 (dois) ou mais
setores da classificacdo “Agro, Industria e Comércio” sem compromisso declarado de

concentragdo em um setor em particular.

V. Outros:

a.

Recuperacdo (Non Performing Loans): Classe de FIDC que busca retorno por meio de
investimentos em carteira de recebiveis (direitos ou titulos) em atraso e ina- dimplentes;
Poder publico: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimentos em carteira de
recebiveis (direitos ou titulos) origindrios de créditos decorrentes de receitas ou dividas
publicas originarias ou derivadas da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, autarquias
e fundacbes. Também se enquadram nesta opcdo as Classes de FIDC cuja expectativa de
direito sobre os recebiveis resultem de a¢ées judiciais em curso que sejam objeto de litigio
ou cujos recebiveis tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia (ex.: Classe
de FIDC composta por créditos de natureza fiscal e precatorios); e

Multicarteira outros: Classe de FIDC que busca retorno por meio de investimento em carteira
de recebiveis (direitos ou titulos) originadrios de 2 (dois) ou mais tipos sem compromisso

declarado de concentragao em um setor em particular.

Paragrafo uUnico. As Classes de FIDC classificadas como fomento mercantil e como recuperagao

devem:
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I.  Classe de FIDC fomento mercantil: deve incluir na capa, na contracapa ou na primeira pdagina de
seus materiais de divulgacao aviso com o seguinte teor: “Esta Classe de Fundo de Investimento
pode investir em carteira de Direitos Creditorios diversificada, com natureza e caracteristicas
distintas. Desta forma, o desempenho da carteira pode apresentar comportamento distinto ao
longo da existéncia da Classe”; e

II. Classe de FIDC recuperacdo: deve incluir na capa, na contracapa ou na primeira pagina de seus
materiais de divulgacdo o aviso abaixo especificado: “Esta Classe de Fundo de Investimento pode
adquirir Direitos Creditorios em atraso (vencidos e ndo pagos), e o seu desempenho estard

vinculado a capacidade de recuperagdo desses créditos ao longo do tempo.”

CAPITULO VIl - DOCUMENTOS E INFORMAGOES DO FIDC

Secao | — Informativo mensal do FIDC e de suas Classes

Art. 35. O Administrador Fiducidrio deve disponibilizar, mensalmente, em sua pagina na internet,

informativo mensal da Classe do FIDC contendo, no minimo:

I.  Caracteristicas gerais:
a. Denominacdo do FIDC e respectiva Classe;
b. CNPJ da Classe;
c. Classificacdo da Classe, conforme Capitulo VII deste Anexo Complementar;
d. Objetivo/politica de investimento;
e. Publico-alvo;
f. Administrador Fiducidrio;
g. Custodiante de Direitos Creditdrios;
h. Custodiante de Valores Mobiliarios, se houver;

i. Entidade Registradora, se houver;
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j. Gestor de Recursos;
k. Consultor Especializado, se houver;
I.  Agente de cobranca, se houver;
m. Auditor;
n. Formador de mercado (market maker), se houver;
0. Taxa de administracdo, de gestdo e de performance;
p. Forma de condominio da Classe (fechada/aberta);
g. Cddigo B3 de cada uma das séries/Subclasses, se houver;
r. Coédigo ISIN (International Securities Identification Number) de cada uma das
séries/Subclasses, se houver; e
s. Data de inicio do FIDC e da respectiva Classe;
[l.  Caracteristicas da Subclasse sénior:
a. Inicio da Subclasse/série;
b. Numero da série;
c. Prazo de duragao da Classe;
d. Duration da Classe (na data de publicacdo do informativo de que trata o caput);
e. Aplicagdo minima da Subclasse/série;
f. AmortizagGes programadas da Subclasse/série;
g. Remuneracdo-alvo da Subclasse/série;
h. Remuneragdo mensal obtida;
i. Rating na emissao;
j. Agéncia de rating contratada, se houver;
k. Nota da ultima classificacdo de rating obtida, se houver; e
I. Data da classificacdo de rating obtida, se houver.
Ill.  Direitos Creditérios e carteira:
a. Nome e segmento do cedente, se monocedente; e
b. Nome e segmento do sacado, se monossacado.

IV.  InformagGes patrimoniais, indices e eventos relevantes:
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a. Patriménio liquido de cada uma das séries de cotas séniores;
b. Patrimonio liquido de cada uma das Subclasses de cotas subordinadas;
c. Patriménio liquido da Classe;
d. Relacdo de subordinagdo minima;
e. Relagdo de subordinacao atual;
f. Desempenho histoérico;
g. Créditos vencidos e ndo pagos (% PL);
h. Provisdo de devedores duvidosos (% PL);
i. Outros indices relevantes;
j. Eventos de avaliagdo em curso, se houver; e
k. Eventos de liquidacdo em curso, se houver.
V. Informag¢les adicionais: estruturas de garantias, riscos de concentragao e revolvéncia, se

houver.

Paragrafo unico. Os Prestadores de Servigos Essenciais podem estabelecer, por meio do Acordo

Entre Essenciais, que o Gestor de Recursos serd o responsavel por elaborar o informativo.

CAPITULO IX — REGISTRO DOS FIDC, SUAS CLASSES E SUBCLASSES

Art. 36. Para fins do registro do FIDC e de suas respectivas Classes e Subclasses na ANBIMA, o
Administrador Fiducidrio deve encaminhar os documentos mencionados no Capitulo XI do Anexo

Complementar lll e a simula do rating, quando aplicével.

Paragrafo unico. O envio da sumula de rating de que trata o caput sera obrigatério somente se a nova

sumula alterar o rating anterior.

CAPITULO X — DISPOSICOES FINAIS
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Art. 37. Sem prejuizo das disposi¢cdes contidas no presente Anexo Complementar, o FIDC possui regras
especificas a serem observadas pelo Administrador Fiducidrio e/ou Gestor de Recursos, conforme

aplicavel, no exercicio da atividade de Custddia para o FIDC, que estdo previstas no Cddigo de Servicos

Qualificados, disponivel no site da Associacao.

Art. 38. Este Anexo Complementar entrara em vigor em 29 de setembro de 2025.
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ANEXO COMPLEMENTAR VI — REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA -
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente Anexo Complementar dispde sobre as regras e procedimentos especificos que deverdo
ser observadas pelas Instituicdes Participantes para o desempenho da atividade de Administragao e

Gestado de Recursos de Terceiros aos Fll.

8§19, Para fins do disposto no caput, as InstituicGes Participantes deverdo observar, também, as
regras e procedimentos aplicaveis a todas as categorias de Fundos de Investimento, conforme previstas

no Anexo Complementar lIl.

§22, Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes do Anexo Complementar Il e as regras
previstas no presente Anexo Complementar, prevalecem as regras especificas deste Anexo

Complementar.

CAPITULO Il — DA ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA E GESTAO DE RECURSOS

Secao | — Regras Gerais

Art. 22. Caso a politica de investimentos ndo permita a aplicagdao de parcela superior a 5% (cinco por
cento) do patrimdnio liquido em Valores Mobiliarios, o Fundo de Investimento e suas Classes podem ser
constituidos por deliberacdao exclusiva do Administrador Fiducidrio, hipétese na qual o Administrador
Fiducidrio sera considerado o Unico Prestador de Servicos Essenciais, englobando tanto a Administracao

Fiduciaria quanto a Gestdo de Recursos.
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Secao Il — Obrigacoes do Administrador Fiducidrio

Art. 32. Em complemento as obrigacdes previstas na Parte Geral e no Anexo Complementar Ill, o
Administrador Fiducidrio é o responsavel pela gestdo dos Ativos das Classes do Fll do qual seja o unico
prestador de servicos essenciais e deve assumir, em nome das Classes, as obrigacdes e responsabilidades
pela gestdao dos respectivos Ativos atribuidas aos Gestores de Recursos nas Regras e Procedimentos de

AGRT (incluindo, mas ndo se limitando, aquelas previstas no presente Anexo Complementar).

Secao Il — Obrigacoes do Gestor de Recursos

Art. 42. Em complemento as obrigacGes previstas na Parte Geral e no Anexo Complementar Ill, o Gestor
de Recursos, enquanto prestador de servicos essenciais do Fll, assume a responsabilidade integral pela

gestdao dos Ativos integrantes das carteiras das Classes.

CAPITULO Il - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Art. 52. O Administrador Fiducidrio deve prover o FIl com os seguintes servicos, seja prestando-os
diretamente, hipétese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente, por meio da

contratacdo de terceiros em nome do Fundo de Investimento e/ou de suas Classes, conforme aplicavel:
I.  Departamento técnico habilitado a prestar servicos de analise e acompanhamento de projetos
imobilidrios inerentes aos Ativos Imobilidrios da Classe; e

. Custddia de Ativos Financeiros.

§12. Sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor responsavel pelo Fll

indicado nos termos da regulacdo em vigor, o Administrador Fiduciario pode, em nome das Classes do FlI,
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contratar junto a terceiros devidamente habilitados a prestacdo dos servicos indicados neste artigo,

mediante delibera¢ao da assembleia de cotistas ou desde que previsto no respectivo Regulamento.

§22. O Administrador Fiducidrio deve assegurar que o Custodiante seja, obrigatoriamente,
associado ou aderente ao Cddigo de Servicos Qualificados, bem como que o respectivo contrato de

Custddia contenha cldusula que:

I.  Estipule que somente as ordens emitidas pelo Administrador Fiduciario, pelo Gestor de Recursos
ou seus representantes legais ou mandatdrios, devidamente autorizados, podem ser acatadas
pelo Custodiante;

II. Vede ao Custodiante a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operacoes da Classe; e

lll.  Estipule com clareza o prego dos servicos.

§39. E dispensada a contratacdo do servico de Custddia para os Ativos Financeiros que representem
até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido da Classe, desde que tais Ativos Financeiros estejam
admitidos a Negocia¢cdo em Mercado Organizado ou registrados em sistema de registro e de liquidagao

financeira autorizado pelo BCB ou pela CVM.

Art. 62. O Administrador Fiducidrio pode contratar, em nome da Classe do Fll, Consultoria Especializada
gue objetive dar suporte e subsidiar as atividades de analise, selecdo, acompanhamento e avaliacao dos

Ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira da Classe do FlI.

Paragrafo unico. A Consultoria Especializada pode, entre outras funcdes:

I.  Analisar, selecionar, avaliar e acompanhar, de acordo com a politica de investimento constante
no respectivo Anexo—Classe, Ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira das

Classes do Fll;
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II.  Participar de NegociacGes e propor negdécios as Classes do Fll, observada a politica de
investimentos constante no respectivo Anexo—Classe;

lll.  Administrar as loca¢des ou arrendamentos de empreendimentos integrantes do patriménio das
Classes do Fll e a exploracao do direito de superficie; e

IV.  Monitorar, acompanhar projetos e comercializacao dos respectivos iméveis, e consolidar dados
econOmicos e financeiros selecionados das companhias investidas pelas Classes do Fll para fins

de monitoramento.

CAPITULO IV — AQUISICAO E MONITORAMENTO DE ATIVOS

Art. 72. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, regras e procedimentos

para a aquisi¢ao dos Ativos e seu acompanhamento na carteira das Classes dos FlI.

Art. 82. O Gestor de Recursos deve implementar e manter processo de monitoramento dos Ativos
adquiridos pelas Classes do Fll que seja adequado ao objetivo e politica de investimento da respectiva
Classe, observada a complexidade e especificidade dos Ativos e sem prejuizo da contratacdo de

Consultoria Especializada, conforme previsto no artigo 62 deste Anexo Complementar.
Paragrafo Unico. O Gestor de Recursos deve, durante o processo de monitoramento dos Ativos e,

na esfera de sua competéncia e respectivos poderes, tomar as medidas cabiveis caso sejam identificadas

acdes em desacordo com o objetivo e politica de investimentos da respectiva Classe do Fll.

Secao | — Aquisicao de Ativos

Art. 92. O documento de que trata o artigo 72 deve conter, no minimo:
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I.  Avalia¢Oes realizadas pelo Gestor de Recursos, incluindo andlise da adequacdo ao objetivo e
politica de investimento da Classe do FlI;
II.  Avaliagcdes econémicas e financeiras dos Ativos; e
Ill.  Avalia¢des dos Ativos considerando aspectos juridicos, técnicos e ambientais, incluindo, quando

necessario, laudos de avaliagdao emitidos por empresas especializadas.

Secado Il — Aquisicao de Ativos de Crédito Privado

Art. 10. O Gestor de Recursos é o responsavel pela gestdo do crédito da carteira das Classes dos Fll, e deve
manter e implementar regras e procedimentos para a gestdo da qualidade dos créditos, nos termos do
artigo 72 deste Anexo Complementar, que descrevam, no minimo, os limites financeiros e controles
operacionais com mecanismos de Mitigacdo de Riscos que devem ser revistos de forma periddica e
sempre que as condi¢des, ambiente e pressupostos nos quais ele se baseia se alterarem de forma

significativa e relevante.

Art. 11. Sem prejuizo de suas responsabilidades o Gestor de Recursos, pode constituir organismos de
crédito que sejam responsaveis por aprovar as aquisicoes e realizar o monitoramento de Ativos de Crédito

Privado para as Classe FlI.

Paragrafo Unico. Os organismos de que trata o caput devem:

I.  Estabelecer a forma de reporte, incluindo hierarquia e al¢ada, observando a data e valor de
aquisicdo do Ativo de Crédito Privado pela Classe do FlI;
II.  Definir a periodicidade em que as reunides serdo realizadas;
Ill.  Documentar as decisdes e Delibera¢des tomadas; e

IV.  Arquivar os documentos que fundamentaram as decisoes.
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Art. 12. O Gestor de Recursos, ao adquirir Ativos de Crédito Privado para as carteiras das Classes dos FlI,

deve adotar, também, os seguintes procedimentos minimos:

I.  Considerar, caso a caso, a importancia da combinagao de andlises quantitativas e qualitativas e,
em determinadas situacdes, utilizar métricas baseadas nos indices financeiros do devedor;

II.  Realizarinvestimentos em Ativos de Crédito Privado somente se tiver tido acesso as informacdes
necessarias a devida analise de risco de crédito para compra e acompanhamento do Ativos de
Crédito Privado; e

Ill.  Exigir o acesso direto ou por meio do Agente Fiducidrio aos documentos integrantes da operagao
ou a esta acessoérios que, adequadamente, reflitam a formalizacdo juridica dos Ativos de Crédito
Privado investidos e, quando aplicavel, a formalizacdo de garantias constituidas em favor da

operacao.

§12. O rating e a respectiva simula do Ativo de Crédito Privado ou do emissor, fornecido por
agéncia classificadora de risco, quando existir, devem ser utilizados como informac¢ado adicional a avaliagdo
do respectivo risco de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e ndo como condicdo suficiente

para sua aquisi¢ao e monitoramento.

§22, O Gestor de Recursos deverd, para a aquisicdo de Ativos de Crédito Privado cujo risco esteja
atrelado a um projeto de desenvolvimento imobilidrio, dentre outras andlises, considerar a viabilidade do

projeto, a demanda, renda e demais riscos.

8§32 O Gestor de Recursos deve estabelecer equipe de profissionais especializados em areas
relevantes para as atividades conduzidas, tais como juridico, andlise de crédito, compliance e
monitoramento dos riscos de operagdes com Ativos de Crédito Privado, de modo a possibilitar a avaliagao
prévia das aquisicdes e o monitoramento periédico da qualidade dos titulos, recebiveis ou créditos

adquiridos.
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§42. Em caso de contratagao de provedores de servigos ou de profissionais terceirizados, deve haver
prévia e criteriosa analise e sele¢cdo dos contratados, nos termos do Capitulo Ill do Anexo Complementar

I, observado o disposto no Capitulo Il deste Anexo Complementar, no que couber.

Art. 13. As andlises para aquisicdo de Ativos de Crédito Privado devem ser capazes de identificar e
mensurar os principais riscos associados e justificar as suas aquisicdes pela Classe, sendo admitida a
utilizagao de procedimentos que considerem os Ativos de Crédito Privado de forma individual ou de forma

coletiva, observados:

I.  Natureza e finalidade da transacgao;
[I.  Quantidade;
IIl.  Valor;
V. Prazo;
V.  Andlise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras
gue possam ser consideradas relevantes; e

VI.  Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas de operacao.

§12. Nas analises individuais, conforme aplicdvel, devem-se observar os seguintes aspectos em

relacdo aos devedores e garantidores:

I.  Situagdo econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes);
Il.  Grau de endividamento;
Ill.  Capacidade de geragdo de resultados;
IV.  Fluxo de caixa;

V.  Administracdo e qualidade de controles;

VI.  Pontualidade e atrasos nos pagamentos;
VIl.  Contingéncias;
VIIl.  Setor de atividade econémica;
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IX. Limite de crédito; e
X.  Risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquida¢do Ativos de Crédito

Privado.

§22. Nas andlises de Ativos de Crédito Privado pulverizados e/ou carteiras de Ativos, deve-se utilizar
modelo estatistico para avaliacdo da base de devedores, observando-se fatores de agrupamento de riscos
de crédito similares, tais como localizacdo geografica, tipo de garantia, risco operacional associado a
aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos créditos, histéorico de inadimpléncia e grau de

endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling).

§32. As referidas analises devem ser baseadas em critérios consistentes e verificaveis e amparadas

por informacgdes internas e externas.

8§42, Observados os riscos associados a estrutura dos Fll e dos Ativos de Crédito Privado, deve-se

avaliar a necessidade da combinag¢do de andlises individuais e pulverizadas.

Art. 14. O Gestor de Recursos, deve possuir processos e controles que sejam capazes de identificar os
Ativos de Crédito Privado que foram adquiridos pelas Classes do Fll, possibilitando armazenar, ao menos,

as seguintes caracteristicas dos Ativos de Crédito Privado:

I.  Instrumento de crédito;
II.  Datas e valores de parcelas;
Ill.  Datas de contratacdo e de vencimento;
IV.  Taxas de juros;
V. Garantias;
VI.  Data e valor de aquisicdo; e

VIl.  Informacgdes sobre o rating da operac¢do na data da contrata¢do, quando aplicavel.
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Paragrafo tnico. Conforme aplicavel a cada tipo de Ativo de crédito privado adquirido, os controles
utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito

e calcular valor presente das operagoes.

Art. 15. Caso seja permitido as Classes do Fll realizar operagdes originadas ou cedidas por empresas
acionistas Controladoras, controladas, ligadas e/ou sob controle comum do Gestor de Recursos e, deve-
se observar, além dos limites de enquadramento aplicaveis e de eventuais necessidades de aprovacdo das
respectivas operagdes em assembleias de cotistas da Classe, os mesmos critérios e nivel de diligéncia
utilizados em qualquer operacdo, de forma a buscar realizar as operacGes em bases equitativas,

observadas as demais obrigagdes do respectivo Anexo—Classe e da regulagao vigente.

Secao lll — Monitoramento dos Ativos de Crédito Privado

Art. 16. O Gestor de Recursos, deve garantir que os processos de monitoramento de risco de crédito
utilizados sejam capazes de monitorar, segundo critérios consistentes, potenciais perdas associadas ao

risco de crédito.

§12. Deve-se reavaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores,
sendo a periodicidade da revisdao proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto

deve ser o intervalo entre as reavaliacées — e/ou a relevancia do crédito para a carteira.

§22, As reavaliagOes deverdo ser devidamente documentadas e apreciadas pelas alcadas decisorias,

e suas consideracdes deverao ser documentadas.
Art. 17. As praticas relacionadas a aquisicdo e monitoramento dos Ativos de Crédito Privado descritas nas
SecOes Il e Il deste Capitulo podem ser aplicaveis de forma mitigada, desde que envolvam emissores

listados em Mercados Organizados e levem em consideracdo a complexidade e a liquidez do Ativo de
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Crédito Privado, a qualidade do emissor e a representatividade do Ativo de Crédito Privado nas carteiras

das Classes.

§12. A andlise da relevancia das praticas a serem adotadas é de responsabilidade do Gestor de

Recursos, inclusive no que concerne as disposicdes da regulacao vigente aplicavel ao FlI.
§22, Os critérios que ensejam a adocado de procedimentos diferenciados de que trata o caput devem

ser passiveis de verificacdo e estar claramente descritos no documento previsto no artigo 82 deste Anexo

Complementar e devem observar os principios gerais de conduta previstos no Cédigo de AGRT.

Secao IV — Garantias

Art. 18. Quando houver o compartilhamento de garantia(s), assegurar-se de que este é adequado a

operac¢do, bem como verificar em que condic¢des a(s) garantia(s) podera(do) ser executada(s).

§19, Reavaliar periodicamente as garantias e o atendimento das condi¢des para eventual execucdo
enquanto o Ativo de Crédito Privado permanecer na carteira da Classe do Fll, tomando as medidas
cabiveis.

§22, A periodicidade das reavaliacGes deve ser proporcional a relevancia do crédito para a carteira

e a relevancia da garantia na avaliacdo do risco de crédito, ndo podendo ser superior a 12 (doze) meses.

Secao V — Cotas de sociedade de propdsito especifico

Art. 19. Relativamente ao investimento em Ativos Imobilidrios por meio da aquisicao de participacdo em
sociedade de propdsito especifico (SPE), o Gestor de Recursos, deve verificar a adequagao do projeto

imobilidrio a politica de investimentos da respectiva Classe do Fll, avaliando, no minimo:
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I.  Caracteristicas da SPE-alvo:
a. Complexidade operacional;
b. Organograma societdrio daSPE;
c. Estrutura de governancga existente; e
d. Descricdo dos sdcios e/ou acionistas diretos ou indiretos e breve descri¢cdo do histérico da
SPE.
. Descrever como sdo tratadas as questdes juridicas do empreendimento imobiliario e,

consequentemente, da SPE.

CAPITULO V — APRECAMENTO

Secao | — Aprecamento dos Ativos Financeiros

Art. 20. As normas, critérios e procedimentos para o Apregamento contidos no Capitulo Il da Parte Geral
e no Anexo Complementar Il aplicam-se, no que se refere aos Fll, somente aos Ativos Financeiros das

carteiras de suas Classes, conforme aplicavel.

Secao Il — Aprecamento dos Ativos Imobiliarios

Art. 21. O Administrador Fiducidrio é o responsavel pelo Aprecamento dos Ativos Imobilidrios integrantes

da carteira das Classes do Fll, devendo observar, para tanto, os critérios estabelecidos a seguir.
Art. 22. Os imdveis classificados como propriedade para investimento integrantes da carteira das Classes

do Fll devem ser continuamente mensurados pelo Valor Justo, devendo tal mensuracdo ser realizada, no

minimo, anualmente.
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§12. Se o Administrador Fiduciario concluir que o Valor Justo de uma propriedade para investimento
em construcdo nao é mensurdvel de maneira confidvel, a mensuragao deve ser feita pelo valor de custo
com teste de impairment, no minimo, anual, até que o Valor Justo possa ser determinado de maneira

confidvel ou quando a construcao for completada, o que ocorrer primeiro.

§22. A conclusdo de que o Valor Justo da propriedade para investimento em construcao nao pode

ser mensurado de maneira confidvel somente pode ser feita no momento do reconhecimento inicial.

§32 O Administrador Fiduciario deve avaliar continuamente a existéncia de eventos que indiquem a
possibilidade de alteragao substancial no Valor Justo do imdvel classificado como propriedade para

investimento.

Art. 23. Os imdveis destinados a venda no curso ordinario do negécio devem ser avaliados pelo menor

entre o valor de custo ou valor realizavel liquido.

8§12, O valor realizdvel liquido corresponde ao valor estimado de venda no curso ordindrio do

negocio, subtraidas as despesas estimadas necessarias para realizar a venda.

§22 No caso de imdveis em construcdo, devem ser também deduzidos os custos estimados para

completar a construcdo, para a determinacdo do valor realizavel liquido.

Art. 24. Se houver indicios de que o valor de custo dos imdveis registrados em estoques nao é recuperavel,

o valor do imédvel deve ser ajustado até o valor realizavel liquido.
Paragrafo unico. O Administrador Fiducidrio deve avaliar continuamente a existéncia de eventos

que indiquem a possibilidade de ndo recuperagao dos valores dos imdveis registrados em estoques,

observada, no minimo, uma periodicidade anual para tal avaliacao.
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CAPITULO VI — EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS

Art. 25. Em adicdo as situagdes previstas no Capitulo V do Anexo Complementar lll, o exercicio do direito

de voto também serd obrigatdrio para as situacdes abaixo relacionadas aos imdveis integrantes das

carteiras das Classes do Fll:

I.  Aprovacdo de despesas extraordindrias;
II.  Aprovacdo de orcamento;
. Eleicdo de sindico e/ou conselheiros; e
IV.  Alteracdo na convencdo de condominio que possa causar impacto nas condi¢des de liquidez do

imovel, a critério do Gestor de Recursos.

CAPITULO VII — LIMITES DE INVESTIMENTO DAS CLASSES

Art. 26. Aplicam-se aos Gestores de Recursos das Classes de Fll que invistam preponderantemente em
Valores Mobiliarios, as regras e procedimentos relacionados ao Desenquadramento e reenquadramento

da carteira de Ativos previstos no Capitulo VI do Anexo Complementar lll.

CAPITULO VIII - CLASSIFICAGAO DO Fil

Art. 27. Os Fll devem ser classificados conforme sua estratégia e tipo de Ativo, podendo ser:

I. Tijolo: objetiva investir acima de 2/3 (dois tercos) de seu patriménio liquido, direta ou
indiretamente, em imdveis e direitos reais sobre iméveis;
[l.  Papel: objetiva investir acima de 2/3 (dois tercos) de seu patrimbnio liquido, direta ou
indiretamente, em titulos e/ou Valores Mobiliarios permitidos pela regulagdo; e
lll.  Multiestratégia: Fll cuja estratégia ndo observe qualquer concentracao de investimento de seu

patrimonio liquido, direta ou indiretamente, nos itens | e Il mencionados acima.
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§12. A classificacdo de que trata o caput possui subclassificagdes, que devem ser indicadas de acordo

com os critérios a seguir:

I. Tijolo:

a. Desenvolvimento: objetiva investir acima de 2/3 (dois tergos) de seu patrimoénio liquido,
direta ou indiretamente, em empreendimentos imobilidrios em fase de
construgdo/incorporacao;

b. Renda: objetiva investir acima de 2/3 (dois tergos) de seu patrimdnio liquido, direta ou
indiretamente, em empreendimentos imobilidrios construidos para fins de geracdo de renda
com locagao ou arrendamento;

c. Hibrido: FIl cuja estratégia de investimento ndo observe qualquer concentracao
classificagdes acima mencionadas.

II. Papel:

a. CRIL

i. CRI: objetiva investir acima de 2/3 (dois tercos) de seu patrimdnio liquido, direta ou
indiretamente, em CRI, que ndo atendam as condicdes previstas do item ii a seguir; e

ii. CRI high grade: objetiva investir acima de 2/3 (dois tergos) de seu patrimdnio liquido,
direta ou indiretamente, em CRI, e, adicionalmente, tenha sua carteira avaliada com
grau de investimento por agéncia classificadora de risco de crédito autorizada pela CVM.

b. Fundos: objetiva investir acima de 2/3 (dois tercos) de seu patriménio liquido, direta ou

indiretamente, em cotas de Fll; e

c. hibrido: Fll cuja estratégia de investimento ndao observe nenhuma concentragao das

classificagGes acima mencionadas.

[ll.  Multiestratégia: ndo possui subclassificacdo.

§22, Apds a subclassificacdo de que trata o paragrafo 12 deste artigo, o Fll deve indicar sua gestao,

conforme critérios a seguir:
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I.  Gestdo definida: especifica em seu Regulamento o imdvel ou o conjunto de imdveis que irdo
compor sua carteira de investimento, ou, aquele que tem por objetivo acompanhar um
benchmark do setor; e

II.  Gestdo ativa: ndo especifica em seu Regulamento o imdvel ou o conjunto de imdveis que irdo
compor sua carteira de investimento, ou, aquele que tem objetivo superar um benchmark do

setor.

8§32, Apds serem enquadrados nas classificacdoes e subclassificacdes de que trata o caput e os

paragrafos 12 e 22 acima, o Fll deve também ser classificado conforme critérios a seguir:

I.  Varejo: objetiva investir acima de 2/3 (dois tercos) de seu patrimonio liquido, direta ou
indiretamente, em imdveis destinados a atividades comerciais de varejo/atacado;

[I.  Educacional: objetiva investir acima de 2/3 (dois tercos) de seu patrimonio liquido, direta ou
indiretamente, em imodveis destinados a atividades educacionais;

IIl.  Hospital: objetiva investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois tergos) de seu patrimoénio
liguido em imdveis destinados a receber instala¢des hospitalares;

IV.  Hotel: objetiva investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois tercos) de seu patrimonio
liquido em imdveis destinados a atividades hoteleiras, incluindo unidades integrantes de flats
que tenham a mesma atividade;

V.  Escritérios: objetiva investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois tercos) de seu
patriménio liquido em imdveis destinados a escritérios;

VI.  Logistica: objetiva investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois tercos) de seu patrimoénio
liquido em imdveis provenientes do segmento logistico. Imdveis destinados a sediar instalacGes
de centros de distribuicdo, armazenamento e logistica;

VII. Residencial: objetiva investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois tercos) de seu

patriménio liquido em imdveis residenciais;
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VIIl.  Shoppings: objetiva investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois tercos) de seu
patrimonio liquido em imdveis destinados a sediar centros comerciais - shoppings centers;
IX.  Multicategoria: objetiva investir, direta ou indiretamente, em imdveis relacionados a mais de
um segmento dos previstos neste artigo; e
X.  Outros: objetiva investir, direta ou indiretamente, acima de 2/3 (dois tercos) de seu patriménio

liquido em imoveis destinados a segmentos ndo listados acima.

Art. 28. A classificacdo, subclassificacdo, gestdo e/ou segmento de atuagdo do Fll deve constar do

Prospecto, Material Técnico e Material Publicitario.

Art. 29. Qualquer alteracdo na classificacdo, subclassificacdo, gestdo e/ou segmento de atuagdo do FlI,
conforme disposto no artigo 32 deste Anexo Complementar, deve ser comunicada por meio de fato

relevante.

CAPITULO IX — DISPOSIGCOES FINAIS

Art. 30. Este Anexo Complementar entra em vigor em 29 de setembro de 2025.
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ANEXO COMPLEMENTAR VIl - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA FUNDOS
DE INDICE (ETF)

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente Anexo Complementar dispde sobre as regras e procedimentos especificos que deverado
ser observados pelas Instituicdes Participantes para o desempenho da atividade de Administracdo e
Gest3o de Recursos de Terceiros aos Fundos de Indice (ETF), observado, ainda, o disposto nos paragrafos

abaixo.

8§12, Para fins do disposto no caput, as Instituices Participantes deverao observar, também, as
regras e procedimentos aplicaveis a todas as categorias de Fundos de Investimento, conforme previstos

no Anexo Complementar Il

§22. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes do Anexo Complementar lll e as regras

previstas neste Anexo Complementar, prevalecem as regras especificas deste Anexo Complementar.

CAPITULO Il - WEBSITE

Art. 22. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas pela regulacdo em vigor, o Administrador Fiducidrio

deve disponibilizar em seu site na internet, no minimo:

I.  Fatores de risco: elencar e descrever, de forma clara e objetiva, os fatores de risco conhecidos
em que o potencial investidor incorrera caso venha a adquirir cotas da Classe do Fundo de indice
(ETF), devendo dispor minimamente sobre:

a. Risco de mercado;
b. Risco sistémico;
c. Risco de crédito;
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k.

Risco de descolamento de rentabilidade;

Risco de liquidez das cotas da Classe do Fundo de indice (ETF);

Risco de liquidez dos Ativos: descrever as condicdes de liquidez dos mercados e seus efeitos
sobre os Ativos componentes da carteira da Classe do Fundo de indice (ETF), as condic&es
de solvéncia da Classe e a relagdo desse risco com as solicitacdes de resgate de cotas;
Risco de o investidor ndo atender aos requisitos minimos para emissdo e resgate;

Risco de agio e desagio na Negocia¢do das cotas em relagdo ao valor patrimonial e/ou seu
valor indicativo;

Risco de o provedor do indice parar de administrar ou manter o indice;

Risco de suspensdo da Negociacdo das cotas por parte da CVM, ou da Entidade
Administradora de Mercado Organizado de Valores Mobilidrios; e

Risco relativo ao fornecimento ou disponibilizacdo do indice;

ll.  Secdo especifica com informacdes sobre os Fundos de indice (ETF), devendo dispor,

minimamente, sobre:

a.

b.

O que sdo os Fundos de indice (ETF);

Semelhancas e diferencas entre os Fundos de indice (ETF) e os demais Fundos de
Investimento;

Como ocorre o processo de integralizacdo e resgate de cotas das Classes e/ou Subclasses
do Fundo de indice (ETF);

Estratégias permitidas pela regulacdo e como as Classes e/ou Subclasses dos Fundos de
Indice (ETF) cujas cotas estdo sendo ofertadas no site se enquadram;

Regulacdo aplicavel;

Como os Fundos de indice (ETF) e suas respectivas Classes atingem seu objetivo; e

Como o investidor pode acompanhar a evolugdo do preco da Classe do Fundo de Indice

(ETF);

. Secdo especifica com termos e defini¢des financeiras (“glossario”) sobre o Fundo de indice (ETF),

suas Classes e Subclasses, conforme aplicavel, que permitam esclarecer ao potencial investidor

eventuais duvidas a respeito dos materiais do Fundo de indice (ETF) de suas Classes e Subclasses
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disponibilizados no website, conforme o caso;

IV.  Aviso na se¢do “Taxas e demais despesas da Classe”, com o seguinte teor: “Esta modalidade de
investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas da propria Classe. Antes de
investir, verifique os custos com corretagem, emolumentos e Custddia.”

V.  Avisos com o seguinte teor, quando aplicavel:

a. “O investimento em Fundos de indice envolve riscos, inclusive de descolamento do indice
de referéncia e relacionados a liquidez das cotas no mercado secunddrio. Antes de investir
em sua(s) Classe(s) e/ou Subclasse(s), leia o Regulamento, os respectivos anexos descritivos
das Classes e os apéndices das Subclasses, conforme aplicdvel e as informagdes constantes
do site (endereco do website dedicado), em especial, a secdo fatores de risco.”

b. “Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo de
Investimento e dos respectivos anexos descritivos das Classes e dos apéndices das
Subclasses, conforme aplicdvel, ao aplicar seus recursos.”

c. “Esta Classe utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais

para seus cotistas.”

Paragrafo Gnico. Os materiais de divulgacdo dos Fundos de indice (ETF), de suas Classes e/ou
Subclasses, conforme o caso, constantes do website devem apresentar linguagem clara e moderada,
advertindo os investidores para o risco do investimento, além de conter a expressdo “Material
Publicitario”, de forma a alertar os investidores de que ndo sao suficientes para a tomada de decisdo de

investimento.

CAPITULO Il - DISPOSICOES FINAIS

Art. 32. O Administrador Fiducidrio deve verificar, anualmente, os procedimentos dos terceiros
contratados para emitir e resgatar lotes padrdo de cotas dos Fundos de indice (ETF), a fim de assegurar
que estes possuem procedimentos formais que possibilitem verificar a adequacdo da recomendacdo ao

perfil do investidor.
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Paragrafo unico. O Administrador Fiduciario, apds realizar a verificagcdao prevista no caput, deve

elaborar relatério e manté-lo a disposicao da ANBIMA.

Art. 42, Este Anexo Complementar entra em vigor em 29 de setembro de 2025.
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ANEXO COMPLEMENTAR VIII — REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA FIP

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente Anexo Complementar dispde sobre as regras e procedimentos especificos que deverado
ser observados pelas Instituicdes Participantes para o desempenho da atividade de Administracdo e

Gestdo de Recursos de Terceiros de FIP, observado, ainda, o disposto nos paragrafos abaixo.

8§12, Para fins do disposto no caput, as Instituicdes Participantes deverao observar, também, as
regras e procedimentos aplicaveis a todas as categorias de Fundos de Investimento, conforme previstos

no Anexo Complementar Il

§22. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes do Anexo Complementar Ill e as regras

previstas neste Anexo Complementar, prevalecem as regras especificas deste Anexo Complementar.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 22. Sem prejuizo do disposto no Cédigo de AGRT e nestas Regras e Procedimentos de AGRT, as
Instituicdes Participantes devem, na esfera de suas atribui¢cdes e responsabilidades, conforme disposto

nos documentos do FIP e na regulacdo:

I.  Adotar politica de transparéncia com relagdo a prestacao de seus servicos, principalmente no
que diz respeito a remuneracdo que lhes é cabivel, visando sempre o facil e correto
entendimento por parte dos investidores;

II.  Divulgar informacgdes claras e inequivocas aos investidores acerca dos riscos e consequéncias

gue poderdo advir do investimento na(s) Classe(s) do FIP;
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Ill.  Adotar politica de prevencao e gestao de conflito de interesses, com previsdo de transparéncia
total aos cotistas sobre situacGes que possam afetar a independéncia e a imparcialidade de
atuacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais ou de quaisquer terceiros contratados pela
Classe e/ou Subclasse, conforme o caso, e, consequentemente, colocar em risco o cumprimento
da relagao fiducidria de cada um;

IV.  Assegurar tratamento igualitario aos potenciais investidores e aos cotistas de uma mesma
Oferta de cotas/Classe ou Subclasses de cotas de um FIP, incluindo no que se refere ao acesso a
informacdes (obrigatdrias ou ndo) e suas respectivas atualizacBes, exceto se autorizado pela
regulacdo;

V.  Manter equipe e estrutura que sejam compativeis e consistentes com suas atividades, areas de
atuacdo, atribuicdes regulatérias, natureza, modelo de negdcio, assim como com sua
complexidade e perfil de risco das operacoes realizadas pelas Classes;

VI.  Manter equipe compativel com suas atividades e areas de atuacdo compreendidas no escopo
do Cddigo de AGRT e nestas Regras e Procedimentos de AGRT, com dedicacdo de tempo
adequada ao devido cumprimento de seus deveres, atribui¢des, obrigacdes e responsabilidades
nos termos dos documentos do FIP;

VIl.  Assegurar que a Classe do FIP participe do processo decisério de suas sociedades investidas, de
forma direta ou indireta, com efetiva influéncia na defini¢cdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, conforme previsto na regulacdo, em atendimento ao disposto nos documentos do FIP,
na regulacdo e nestas Regras e Procedimentos de AGRT, ressalvadas as excecles previstas na
regulacao; e

VIIl.  Zelar pela ndo divulgacdo ou uso indevido de informacg8es confidenciais, privilegiadas e/ou
restritas sobre o FIP, suas Classes, Subclasses e/ou suas sociedades investidas, diretas e/ou

indiretas, conforme o caso.

CAPITULO Ill - ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA E GESTAO DE RECURSOS
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Secao | — Obrigacoes do Administrador Fiduciario

Art. 32, Em complemento as obrigacdes previstas na Parte Geral e no Anexo Complementar Ill, o

Administrador Fiduciario especificamente com relacdo ao FIP, é o responsavel por:

Realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades:

Assembleias gerais e especiais de cotistas, fiscalizando o cumprimento de suas Deliberacdes;
Liquidagdo financeira dos investimentos e desinvestimentos do FIP; e

Chamadas de capital aos investidores.

Elaborar e divulgar, com base em informacdes fornecidas pelo Gestor de Recursos, comités e/ou
terceiros independentes, conforme o caso, informacgdes periddicas, demonstracdes contabeis
auditadas e informagdes eventuais das Classes do FIP que sejam de sua responsabilidade,
conforme previsto nos documentos do FIP dos quais o Administrador Fiduciario seja parte e na
regulacao;

Divulgar fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FIP, de suas Classes e/ou
aos Ativos integrantes de suas carteiras, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente ao Administrador
Fiducidrio sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento;

Efetuar a classificagdo contabil da Classe do FIP entre entidade de investimento ou ndo entidade
de investimento, nos termos da regulacdo, podendo para tanto e conforme o caso, utilizar-se de
informacdes fornecidas pelo Gestor de Recursos, comités e/ou terceiros independentes, sem se
eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstra¢ées contabeis;

Possuir procedimento de afericdo do Valor Justo dos Ativos integrantes da carteira da Classe,
podendo, para tanto e conforme o caso, utilizar-se de informacdes fornecidas pelo Gestor de
Recursos, comités e/ou terceiros independentes, conforme disposto nos documentos do FIP dos

quais o Administrador Fiduciario seja parte e na regulacao;
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VI.

VII.

Elaborar, em conjunto com o Gestor de Recursos, comités e/ou terceiros independentes,
quando necessario, relatdério de ocorréncia de alteracdo material do Valor Justo dos Ativos
integrantes da carteira da Classe do FIP, de forma a cumprir a regulacao; e

Dar conhecimento ao cotista, de forma imediata, com relagdo a eventual mudanga da

classificacdo da Classe do FIP como entidade de investimento ou nao entidade de investimento.

Art. 42, Em linha com o disposto no Capitulo XII deste Anexo Complementar, o Administrador Fiduciario,

com relagdo aos FIP, ndo precisard assegurar o Aprecamento dos Ativos integrantes das carteiras das

Classes dos FIP que administra com os precos de mercado, de acordo com as regras e procedimentos de

Aprecamento contidas no Capitulo Il da Parte Geral e no Capitulo IV do Anexo Complementar .

Secao Il — Obrigacoes do Gestor de Recursos

Art. 52. Em complemento as obriga¢des previstas na Parte Geral e no Anexo Complementar Ill, o Gestor

de Recursos, especificamente com relacdo aos FIP, devera:

Diligenciar para que sejam mantidas cépias da documentacao relativa as operac¢des da Classe;
Cumprir e fiscalizar o cumprimento das disposi¢des dos Regulamentos, no que couber, e dos
documentos do FIP dos quais seja parte;

Conduzir, quando aplicavel, processo(s) de diligéncia nas sociedades alvo ou sociedades
investidas da Classe do FIP e/ou nas Classes objeto de investimento (neste Ultimo caso quando
a Classe do FIP for implementar sua politica de investimento por meio da aquisicdo de cotas de
outras Classes de Fundos de Investimento observada a regulagao em vigor;

Firmar, em nome da Classe do FIP, quaisquer documentos relacionados aos investimentos e
desinvestimentos da Classe e/ou as sociedades investidas, conforme aplicavel, incluindo os
acordos de acionistas em sociedades investidas, sempre em observancia ao disposto nos

documentos do FIP, na regulacdo e nestas Regras e Procedimentos de AGRT;

243



+

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

VI.

VII.

VIII.

XI.

Assegurar a representacao da Classe do FIP perante as sociedades alvo ou sociedades investidas
ou Classes investidas e eventuais terceiros com relagdo aos atos necessarios ao exercicio de suas
atribuicGes e responsabilidades, sempre em observancia ao disposto nos documentos do FIP, na
regulacdo e nestas Regras e Procedimentos de AGRT;

Possuir processo decisério que contemple a analise da viabilidade e dos riscos dos investimentos
e desinvestimentos da Classe do FIP, mantendo documentacdo que fundamente e evidencie
referida analise;

Participar do processo decisério das sociedades investidas, com efetiva influéncia na definicao
de sua politica estratégica e na sua gestdo, de forma direta e/ou indireta (por meio de
sociedades holding ou Veiculos de Investimento), individualmente ou em conjunto com outros
Gestores de Recursos e/ou investidores e/ou por meio de outros Gestores de Recursos (nesse
ultimo caso em se tratando de Classe de FIP que investe em outras Classes), sempre em
atendimento ao disposto nos documentos do FIP, na regulacdo e Regras e Procedimentos de
AGRT, mantendo documentacdo que evidencie referida participacdo, ressalvadas as excecdes
previstas na regulagao;

Cumprir e fazer cumprir as Deliberacdes dos drgdos de governanca do FIP ou de suas Classes,
conforme o caso, que afetem ou que estejam diretamente ligados as suas atribuicdes de Gestor
de Recursos conforme disposto nos documentos do FIP e na regulacdo, inclusive decisdes de
comité e assembleia geral;

Fornecer aos investidores, conforme contelddo e periodicidade previstos nos documentos do
FIP, atualizacBes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

Diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros
de atas de reunides dos conselhos consultivos e comités;

Elaborar, em conjunto com o Administrador Fiduciario, comités e/ou terceiros independentes,
qguando necessario, relatério de ocorréncia de alteracdo material do Valor Justo dos Ativos

integrantes da carteira da Classe do FIP, de forma a cumprir a regulagao;
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XIl.  Adotar mecanismos contratuais com as sociedades investidas que mitiguem o atraso no envio
ao Administrador Fiducidrio de documentos e informac¢Oes necessdrios para aprovacdao das
demonstracdes financeiras auditadas das sociedades investidas, nos prazos estipulados
contratualmente com o Administrador Fiduciario e na regulacao;

XIll.  Envidar os melhores esforcos, independentemente de ser ou ndao responsavel pela elaboragao
do laudo de avaliacdo a Valor Justo dos Ativos integrantes da carteira da Classe do FIP, para:

a. Fornecer ao Administrador Fiduciario, comités e/ou terceiros independentes, conforme
aplicavel, documentos, informacgdes, acessos e evidéncias sobre atos, fatos, dados financeiros
e contabeis das sociedades investidas ou Classes investidas, conforme o caso, de que tenha
conhecimento e que sejam suficientes e necessarios para elaboracdo do laudo de avaliacdo a
Valor Justo dos Ativos integrantes da carteira da Classe do FIP, bem como acompanhar a
aplicacdo das premissas para realizacdo dos trabalhos;

b. Fornecer as informacdes e documentos que suportem e evidenciem as fontes das informacdes
e dados utilizados para elaboracdo do laudo de avaliagcdo nos termos do item “a” acima; e

c. Manter o Administrador Fiducidrio informado, de forma tempestiva, encaminhando
evidéncias, sobre atos e fatos materiais referentes as sociedades investidas ou Classes
investidas, conforme o caso, que possam impactar de forma significativa a avaliacdo a Valor

Justo dos Ativos integrantes da carteira da Classe do FIP.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no §22 do artigo 72 do Anexo Complementar I, devem
obter a CGE os profissionais da Instituicdo Participante que compdem o comité de investimento e que
tenham alcada/poder discricionadrio de investimento (compra e venda) dos Ativos integrantes das

carteiras do FIP.

CAPITULO IV — CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Secao | — Contratacao de terceiros pelo Administrador Fiducidrio
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Art. 62. Sem prejuizo do disposto no Anexo Complementar lll, na hipotese de o Regulamento vedar a
transferéncia ou Negociacdo das cotas da Classe do FIP em mercados secunddrios, ndo havera a
necessidade de contratacdo, pelo Administrador Fiduciario, dos servicos de Escrituracao de cotas, sendo
a propriedade destas presumida pelo registro do investidor no livro de “registro de cotas nominativas” ou
da conta de depdsito das cotas aberta em nome do investidor, mantidos sob o controle do Administrador

Fiduciario.

Secao Il — Contratacao de terceiros pelo Gestor de Recursos

Art. 72. Caso o Gestor de Recursos contrate instituicdo que seja parte relacionada a si ou ao Administrador
Fiducidrio para o exercicio da funcdo de formador de mercado, referida contratacdo deverd ser submetida

a aprovacao prévia da assembleia de cotistas da Classe de cotas, nos termos da regulacao.

CAPITULO V — LIMITES DE INVESTIMENTO DAS CLASSES

Art. 82. Em adicdo as previsbes contidas no Capitulo VI do Anexo Complementar Ill, caso haja
Desenquadramento da carteira por prazo superior ao periodo de aplicacdo dos recursos da Classe,
conforme documentos do FIP, o Gestor de Recursos devera, observado o prazo disposto na regulacao:
I.  Reenquadrar a carteira da Classe do FIP; ou
II.  Solicitar ao Administrador Fiduciario a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos investidores que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem

qualquer rendimento, na proporgado por eles integralizada.

CAPITULO VI — DOCUMENTOS E INFORMAGOES DO FIP

Secao | — Regulamento
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Art. 92. O Regulamento é o documento obrigatdrio que descreve as caracteristicas do FIP, de suas Classes,

cujas caracteristicas estardo dispostas no Anexo—Classe, de suas Subclasses, cujas caracteristicas estardo

dispostas no Apéndice—Subclasse, e das séries das Subclasses, cujas caracteristicas estardo dispostas no

respectivo suplemento, conforme aplicavel.

§12. Observada a regulacdo e as demais disposicoes destas Regras e Procedimentos de AGRT, o

Regulamento do FIP, o Anexo-Classe e/ou o Apéndice-Subclasse deverdo, conforme aplicavel nos termos

da regulagao, conter, de forma clara, no minimo:

VI.

Termos utilizados, sua definicdo e significado;

Identificacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais;

Publico-alvo e objetivo de investimento, mencionando, quando for o caso, metas e parametros
de performance;

Politica de investimento, descrevendo os tipos de Ativos os quais a Classe de FIP pode investir
e, quando for o caso, os limites de diversificagdo ou concentracdo de Ativos e eventuais
restricdes de investimento, tais como aquelas relacionadas a setores da economia, regides
geograficas, condicdes econbmicas, operacionais, regulatérias e estratégicas das sociedades
investidas ou das Classes investidas;

Descricao da politica de co-investimento, explicitando os casos e a forma em que os cotistas, o
Administrador Fiducidrio e o Gestor de Recursos poderdo receber Oferta ou terdo (ou nao)
direito para investir diretamente ou indiretamente, em uma sociedade investida ou em Classe
investida. A Classe do FIP poderd regular o disposto neste inciso em outro documento do FIP,
desde que expressamente previsto no Regulamento;

Descricdao da metodologia utilizada pelo Gestor de Recursos para rateio de ordens, observado o
Capitulo IV da Parte Geral, entre a Classe do FIP e outros Veiculos de Investimento sob gestado
do Gestor de Recursos. O FIP podera regular o disposto neste item em outro documento do FIP,

desde que expressamente previsto no Regulamento;

247



+

Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

Indicacdo dos fatores de risco materiais, explicitando fatos relativos a Classe do FIP e/ou sua
estratégia de investimento e/ou potenciais sociedades investidas e/ou Classes investidas que
possam, de maneira material, influenciar a decisdo do potencial investidor no que diz respeito a
subscri¢cdo/aquisicdo das cotas da Classe do FIP;

Informacao das situagdes de possiveis conflitos de interesses existentes no momento da
constituicdo do FIP e/ou de sua Classe, conforme o caso, e em que o Administrador Fiduciario
e/ou o Gestor de Recursos possam estar sujeitos com o FIP e/ou suas Classes e/ou seus cotistas,
com o compromisso de atualizar essa informacgao aos cotistas;

Indicacdo de eventuais restricbes a cessdo de cotas pelos cotistas e eventuais restricdes ou
condicOes para ingresso de novos cotistas apds a realizacdo do primeiro investimento pela
Classe, se houver, inclusive no que se refere ao preco de emissdo das novas cotas e aos impactos
aos cotistas preexistentes;

Indicacdo das despesas e encargos a serem suportados pelo FIP ou pela Classe, conforme o caso;
Indicacdo dos valores, percentuais ou formas de calculo, especificando sua forma de apropriacao
e pagamento, incluindo a nivel de Subclasse, conforme aplicdvel e observada a regulacdo em
vigor, conforme a seguir:

Taxa de administracdo, gestdo, maxima de Custddia e maxima de Distribuicdo, conforme
aplicavel, incluindo detalhamento dos servicos por elas cobertos;

Taxa de performance, conforme aplicavel;

Taxa de ingresso e/ou saida, conforme aplicavel; ou

Outra taxa que venha a ser cobrada, conforme aplicavel.

Indicacdo das informacBes a serem disponibilizadas aos cotistas da Classe do FIP, sua
periodicidade e forma de divulgacao;

Indicacdo, se for o caso, de quaisquer direitos ou obrigacdes que sejam atribuidos de forma
diferenciada a um cotista ou grupo de cotistas, observado o disposto na regulagao;

Indicacdo do tratamento a ser dado no caso de mora na integralizacdo de cotas da Classe e/ou
Subclasse do FIP nas condi¢des e nos prazos estabelecidos nos documentos do FIP, bem como

do tratamento a ser dado na hipdtese de ser constatado inadimplemento dos cotistas;
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XV.

XVI.

XVII.
XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

Descricdo da composicdo e funcionamento dos seguintes o6rgaos, inclusive quanto a
composicdo, as atribuicdes, os requisitos para nomeagao e substituicdo, periodicidade das
reunides, forma de convocacao, local de realizacdo, quérum de instalacdo e de deliberacdo, bem
como, quando for o caso, quanto a eleicdo, substituicdo, duracdo do mandato de seus membros
e sua respectiva remuneracao, conforme aplicavel:

Assembleia de cotistas; e

Comités, conforme aplicavel.

Prazo de duracdo da Classe de cotas do FIP, incluindo periodos de investimento e
desinvestimento, conforme aplicavel, bem como condigdes para eventuais prorroga¢des desses
prazos;

Prazos, procedimentos e condi¢des para chamadas de capital;

Regras e critérios para fixacao dos prazos para efetivacao dos investimentos nas sociedades alvo
ou sociedades investidas ou Classes, a partir de cada integralizacdo de capital, bem como sobre
a restituicdo do capital ou prorrogacdo deste prazo no caso de ndo concretizacdo do
investimento no prazo estabelecido;

Regras, critérios e procedimentos para distribuicdo de recursos aos cotistas da Classe por meio
de amortizacdo de cotas, incluindo, conforme aplicavel, informacao sobre prazos e condicdes
de pagamento;

Possibilidade da participacdo, como cotistas da Classe do FIP, das entidades que desempenhem,
em favor do FIP, atividades de Administra¢do Fiduciaria, gestdo de recursos e/ou Distribuicdo; e
Indicagdo dos membros integrantes da equipe chave da gestao ou a descricao do perfil desta

equipe, caso tais informacdes ndo constem de outro documento do FIP.

§22. O Regulamento devera indicar as despesas que, incorridas pelo Administrador Fiduciario e/ou

Gestor de Recursos anteriormente ao inicio de funcionamento do FIP e/ou da Classe, serdo passiveis de

reembolso pelo FIP /ou pela Classe, conforme aplicavel.

§32. Na hipotese de reembolso de despesas anteriores ao inicio de funcionamento do FIP e/ou da
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Classe, conforme aplicavel, ao Administrador Fiducidrio e/ou ao Gestor de Recursos na forma do
pardgrafo acima, o Regulamento do FIP devera dispor, ainda, quanto ao prazo maximo a ser verificado

entre a ocorréncia da despesa e o registro do FIP e/ou de sua Classe na CVM.

842, Os comprovantes das despesas mencionadas nos paragrafos acima devem ser passiveis de
serem auditadas no momento em que forem elaboradas as demonstra¢des financeiras do primeiro

exercicio social do FIP e/ou da Classe, conforme o caso.

CAPITULO VII - LAUDO DE AVALIAGAO DE SOCIEDADES INVESTIDAS

Art. 10. Caso a avaliagdo a Valor Justo dos Ativos que compdem a carteira da Classe do FIP classificada
como entidade de investimento seja realizada pelo Gestor de Recursos, comités e/ou por terceiros
independentes, o Administrador Fiducidrio devera adotar, em documento escrito passivel de verificacao,

para a Classe de FIP classificada como entidade de investimento:

I.  Critérios minimos para contratacdo de empresa especializada independente, sem prejuizo da
possibilidade de indicacdo e referéncias fornecidas pelo Gestor de Recursos e/ou comités, os
guais deverdo considerar, além dos principios relacionados a reputacdo do prestador e a relagdo
custo-beneficio para a Classe do FIP:

a. Capacitacdo técnica compativel com a estratégia e setor de atuacdo da Classe;

b. Carteira de clientes da empresa especializada ou de seus principais executivos; e

c. Existéncia e tratamento de eventuais conflitos de interesses entre a empresa a ser contratada,
o Gestor de Recursos e/ou membros dos comités e/ou Consultor Especializado da Classe do FIP,
conforme aplicavel, e as sociedades investidas que serdo objeto de avaliacdo.

II. Procedimento para analise das premissas utilizadas pelo Gestor de Recursos, comités ou
terceiros independentes responsaveis pela elaboracdo dos laudos de avaliacdo a Valor Justo dos

Ativos integrantes da carteira da Classe do FIP.
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§12. Caso a avaliacdo a Valor Justo dos Ativos que compdem a carteira da Classe do FIP classificada
como entidade de investimento seja realizada pelo Administrador Fiduciario, ele devera adotar regras,
critérios, metodologias e/ou procedimentos por escrito para avaliacdo a Valor Justo dos Ativos integrantes
da carteira do FIP e manter documentacao que evidencie a adocdo de tais regras, critérios, metodologias

e/ou procedimentos no funcionamento das atividades da Classe.

§22. Caso os laudos de avaliacdo a Valor Justo dos Ativos integrantes da carteira de uma determinada
Classe de FIP sejam elaborados pelo Administrador Fiduciario, pelo Gestor de Recursos e/ou empresas
integrantes de seu Conglomerado ou Grupo Econdmico, a remuneragao do Administrador Fiduciario ou
do Gestor de Recursos ndo podera ser calculada e paga sobre o resultado do ajuste a Valor Justo dos

Ativos.

§32. Na hipdtese descrita no paragrafo anterior, o Regulamento do FIP deverd prever calculo baseado
em critérios que mitiguem conflitos de interesse e pagamento realizado por ocasido da distribuicdo de

rendimentos aos cotistas.

Art. 11. Caso os laudos de avaliagao a Valor Justo dos Ativos integrantes da Carteira de uma determinada
Classe de FIP sejam elaborados pelo respectivo Gestor de Recursos e/ou por empresas integrantes do
mesmo Conglomerado ou Grupo EconOmico do Gestor de Recursos, as remuneracdes do Gestor de
Recursos, incluindo taxa de gestdo, taxas de desempenho ou qualquer remuneracdo baseada em
rentabilidade, ndo poderdao ser calculadas e pagas sobre o resultado do ajuste a Valor Justo dos

investimentos.
Paragrafo unico. Nas hipdteses de que trata o caput, o Regulamento do FIP devera prever a

metodologia utilizada pela Instituicdao Participante para mitigar os potenciais conflitos de interesse

existentes, entre eles o pagamento realizado por ocasido da distribuicdo de rendimentos aos cotistas.
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Art. 12. Independentemente da entidade que realizar a avaliagdo a Valor Justo dos Ativos integrantes da

carteira do FIP, o resultado do trabalho deve ser registrado por escrito, em linguagem clara e conclusiva.

CAPITULO VIl - PROCEDIMENTO DE DILIGENCIA E GOVERNANGCA LOCALE
NO EXTERIOR

Art. 13. Sem prejuizo ao disposto na regulacdo e nos documentos do FIP, o processo de selegdo,

investimento e desinvestimento dos FIP devera observar os principios e critérios estabelecidos abaixo.

Art. 14. O Gestor de Recursos sera responsavel por definir e, quando aplicavel, conduzir processo de
diligéncia adequado, diretamente e/ou por meio de contratacdo de terceiros devidamente qualificados,

previamente ao primeiro investimento em uma determinada sociedade ou Classe alvo.

§12. Sem prejuizo ao disposto nos documentos constitutivos da Classe do FIP, e sempre no melhor
interesse desta, o escopo, o limite e a natureza do processo de diligéncia (legal, contabil, compliance,
procedimentos, entre outros) deverd considerar o tamanho do investimento, o estadgio de
desenvolvimento da sociedade ou Classe alvo e/ou da sociedade ou Classe investida , a existéncia de
outros investidores profissionais e/ou estratégicos, setor de atuacado, jurisdicdo de atuacdo, listagem de
seus Valores Mobilidrios em um ou mais segmentos de Negociacdo, fatores de risco legais (incluindo, mas
nao se limitando a questdes de natureza fiscal, trabalhista, ambiental e de consumo) e de outra natureza,

dentre outras questoes.

§22, O Gestor de Recursos deve:

I.  Manter documentacdo que evidencie:

a. Atomada de decisdo referente ao escopo, limite e natureza do processo de diligéncia conduzido

nas sociedades ou Classes investidas, sendo que nas hipoteses de ndo realizacdo de processo de
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diligéncia, deverd haver fundamentacao por escrito demonstrando que tal decisdo foi tomada
no melhor interesse da Classe;

A tese de investimento; e

A tese de desinvestimento.

Manter ou assegurar a existéncia de arranjos contratuais que possibilitem a obtencdo de

documentacdo que evidencie o produto do processo de diligéncia, quando houver.

Art. 15. Os documentos que fundamentam os investimentos e desinvestimentos da Classe do FIP devem:

manter:

No caso do investimento em sociedades, assegurar a Classe o direito de exercer influéncia e/ou
participar na gestdo da sociedade investida, seja por meios contratuais e/ou em decorréncia de
participacdo societaria que garanta tais direitos a Classe do FIP por conta de lei, em ambas as
situacdes, e/ou pela indicacdo pela Classe de membro(s) do conselho de administragdo, se
houver, conforme disposto na regulacao; e

No caso do investimento em sociedades ou outras Classes, nos termos da regulagao, assegurar
o direito de recebimento de materiais, documentos e informacdes que sejam necessarios ao
Administrador Fiducidrio e/ou ao Gestor de Recursos cumprirem suas obrigacBes, de forma
tempestiva, inclusive de divulgacdo de informagdes, impostas pela regulagdo respeitando o
tratamento equitativo com relacdo ao nivel informacional detido pelos acionistas das

companbhias abertas.

§12, Sem prejuizo de outras obrigacdes impostas pela regulacdo, competirda ao Gestor de Recursos

No caso do investimento em sociedades, evidéncia dos atos de gestdao perante a sociedade
investida, inclusive forma de participa¢do e/ou influéncia na gestdo, considerando, inclusive, o
tipo de investimento realizado e o percentual de participacao societdria da Classe do FIP na

sociedade investida;
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II.  No caso do investimento em sociedades ou outras Classes:

a. Copias dos documentos devidamente formalizados referentes ao investimento na sociedade ou
Classe investida, inclusive, mas ndo se limitando a atas de assembleia geral e/ou reunido de
sécios, atas de reunides de conselho de administracdo e/ou diretoria, além de outros érgaos,
comités ou conselhos de deliberagdo, sendo que o registro de tais documentos devera ser
mantido de forma organizada e atualizada, a disposicdo do Administrador Fiduciario; e

b. Cdpias de quaisquer outros documentos e contratos relevantes, associados ao investimento da

Classe do FIP na sociedade ou Classe investida.

8§22, A Classe de FIP que investir em outra Classe de FIP ficard dispensada do cumprimento da
obrigacdo de exercer influéncia e/ou participar da gestdo das Classes de FIP investidas, desde que se
assegurem que o Gestor de Recursos da Classe de FIP investida tenha condi¢bes contratuais de cumprir

com essa funcdo em cumprimento a regulacao.

§32. A Classe de FIP que investir em outra Classe de FIP e for coinvestidora minoritario com outras
Classes de FIP em sociedade investida e, neste ultimo caso, que estejam contratualmente vinculadas ou
sujeitas a tomada de decisdo de tais outras Classes de s FIP coinvestidoras com relacdo a gestao da
sociedade investida ou Classe de FIP investida em comum, cumprirdo a obrigacdo de exercer influéncia

por meio das respectivas Classes de FIP investidas e/ou referidas Classes de FIP coinvestidoras.

Art. 16. Adicionalmente ao cumprimento dos dispositivos acima e na regulagao, as Classes de FIP
classificadas como entidade de investimento que invistam em Ativos no exterior, direta ou indiretamente,
por meio de Fundos ou Veiculos no Exterior, e/ou em conjunto com coinvestidores, deverdo observar os

seguintes requisitos:

I. O Ativo alvo objeto de investimento deve ser:
a. De emissdo de entidade sediada em paises signatdrios do Tratado de Assunc¢do ou em outras

jurisdicGes, desde que, neste Ultimo caso, sejam supervisionadas por supervisor local que possua
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competéncia legal para supervisionar e fiscalizar as operagdes realizadas pela entidade; e
Emitido por entidade com fins lucrativos, validamente constituida para o exercicio de suas
atividades.

O investimento no Ativo alvo deve acomodar de forma material, por lei ou por meio contratual,
as praticas de governanca semelhantes aquelas exigidas pela regulacao;

O Gestor de Recursos deve ter evidéncia:

a. Da constituicdo do Ativo alvo e eventuais Veiculos de Investimento ou Fundos de

Investimento Intermedidrios, conforme o caso, nos termos da regulacao aplicavel, inclusive,
mas ndo se limitando, por meio de legal opinion ou declaragdo do depositario do Ativo,

dentre outros mecanismos existentes na respectiva jurisdicao; e

b. Da titularidade da participacdo da Classe do FIP no Ativo alvo e eventuais Veiculos de

Investimento ou Fundos de Investimento Intermediarios, conforme o caso, sendo vedado o
investimento em divida ao portador.
O Gestor de Recursos deve obter legal opinion no sentido de que os documentos em que se
baseiam o investimento da Classe do FIP sdao validos e exequiveis na jurisdicdo de atuacao do
Ativo alvo e eventuais Veiculos de Investimento ou Fundos de Investimento Intermedidrios; e
As remessas de recursos do e para o exterior, referentes ao investimento da Classe do FIP,

devem ser realizadas nos termos exigidos pela regulagao.

CAPITULO IX — CONSELHOS CONSULTIVOS OU COMITES

Art. 17. N3o obstante as disposi¢des contidas no Capitulo IX do Anexo Complementar Ill, o Regulamento

pode prever como encargos do FIP, os quais podem ser debitados diretamente do FIP ou de suas Classes,

se houver, encargos inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, dentro de limites

estabelecidos no préprio Regulamento.

Art. 18. Somente poderdo ser eleitos para o Conselho Consultivo ou Comité do FIP e/ou de suas Classes,

conforme o caso e sem prejuizo do disposto no Capitulo IX do Anexo Complementar I,
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independentemente de quem os tenha elegido, nomeado ou indicado nos termos do Regulamento,

aqueles que preencham os seguintes requisitos:

I Possuam, no minimo:
a. 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a
analise ou a estruturacdo de investimentos;
b. CertificacGes por associa¢cdes de mercado locais ou internacionais; ou
c. Notdrio conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificacdo e/ou declaragdo
formal, conforme o caso.
II. Possuam disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Conselho
Consultivo ou Comité; e
lll.  Assinem termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para preencher os

requisitos descritos neste artigo.

Paragrafo tUnico. No caso de indica¢cdo de representante pessoa juridica como membro do conselho
consultivo ou comité, a pessoa fisica que estiver representando a pessoa juridica nas reuniées e demais
atividades relacionadas ao conselho consultivo ou comité deve possuir as qualificagdes exigidas nos

termos do §59 do artigo 60 do Anexo Complementar Ill, bem como dos incisos | e Il do caput deste artigo.

CAPITULO X — ENVIO DE INFORMAGOES PARA A BASE DE DADOS

Art. 19. Em complemento ao Capitulo XIl do Anexo Complementar Ill, o Gestor de Recursos deve manter
as informacgdes do FIP, de suas Classes e Subclasses, conforme aplicavel, atualizadas em base trimestral
no prazo de até 20 (vinte) dias apds o encerramento de cada um dos trimestres civis, quais sejam, 31 de

marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO XI — DISPOSICOES FINAIS
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Art. 20. As seguintes regras e procedimentos contidos na Parte Geral e no Anexo Complementar Il ndo

serdo aplicaveis aos FIP:

I.  Regras e procedimentos relativos ao Apregamento dos Ativos Financeiros, conforme contidos
no Capitulo lll da Parte Geral e no Capitulo IV do Anexo Complementar lll; e
II. Regras e procedimentos relativos ao exercicio de direito de voto em assembleias pelas Classes

dos Fundos de Investimento, conforme contidos no Capitulo V do Anexo Complementar Il

Art. 21. Este Anexo Complementar entra em vigor em 29 de setembro de 2025.
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