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Perspectiva de juros estáveis não descarta a volatilidade no segmento » 
Ampliação da parcela de títulos com maior duration torna potencialmente 
mais voláteis as carteiras dos investidores, mesmo em cenário de 
manutenção da taxa Selic em 2013. 
 

  
Ano de recordes para as ofertas de renda fixa » 
Em 2012, o mercado doméstico de renda fixa foi responsável pela maior 
parte do financiamento das companhias brasileiras, mesmo com as ofertas 
de dívida no mercado internacional registrando volumes recordes. 

 

 
Novo patamar dos juros desafia indústria em 2013 » 
Queda dos juros, que afetou a rentabilidade e a captação líquida da indústria 
em 2012, deve estimular a busca por ativos de risco em 2013, exigindo 
adaptações por parte de gestores e investidores. 
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Perspectiva de juros estáveis 
não descarta volatilidade no 
segmento  
• Marcelo Cidade 
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IMA-S (LFTs) reduz sua participação para 20% em 2012 
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Inflação para um ano eleva-se no final de 2012
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Aumenta captação bancária ex- CDB 
Evolução do Estoque de Ativos Bancários ex-CDB (R$ bilhões)

Nº de Séries % Nº de Séries % 
DI + Spread 121 51,7         176 54,0           

Percentual do DI 65 27,8         61 18,7           
IPCA 35 15,0         65 19,9           

Outros 13 5,6            24 7,4             
Total no Ano 234 100,0       326 100,0         

*Não inclui emissões de leasing

Fonte: Cetip e www.debentures.com.br

Remuneração 2011 2012
Mercado Secundário de Debêntures *



5MERCADO DE CAPITAIS

Ano de recordes para as 
ofertas de renda fixa  
• Vivian Corradin 
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Ofertas de renda fixa têm crescimento contínuo
Captações Domésticas no Ano (R$ bilhões)
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Ações têm o volume mais baixo dos últimos anos  
Ofertas de Ações - Mercado Doméstico (R$ bilhões)
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Estrangeiro tem saldo positivo na bolsa
Saldo dos Estrangeiros na BOVESPA (R$ bilhões)

Fonte: BM&FBOVESPA
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Captações externas de renda fixa são recorde  
Emissões Externas (US$ bilhões)

Total Isento Distr.
Conc. Rodovias do Tietê  --  --  --  --

Linhas de Trans. Montes Claros 1 25,00         25,00       ICVM 476
Empr. de Trans. Timóteo-Mesquita  --  --  --  --
Usina Hidrelétrica de Belo Monte  --  --  --  --

Concessionária Rota das Bandeiras  --  --  --  --
Supervia Conc. Transp. Ferroviário  --  --  --  --

ALL Malha Norte S.A. 1 160,00      160,00    ICVM 476
Autoban 1 1.100,00   135,00    ICVM 400

Transnorte Energia S.A.  --  --  --  --
Usina Hidrelétrica Santo Antônio  --  --  --  --

Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes  --  --  --  --
Conc. Auto Raposo Tavares S.A. 1 750,00      380,00    ICVM 400
Usina Hidrelétrica Baixo Iguaçu  --  --  --  --

Eólica Cerro Chato IV  --  --  --  --
Eólica Cerro Chato V  --  --  --  --
Eólica Cerro Chato VI  --  --  --  --

Eólica Ibirapuitã  --  --  --  --

Projetos Autorizados em 2012 - Artigo 2º da  Lei 12.431/11
Volume (R$ MM)

Projetos
Séries 
Isentas
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Novo patamar dos juros 
desafia indústria em 2013 
• Antônio Filgueira 
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Fonte: ANBIMA

Fundos de Ações superam o Ibovespa
Rentabilidade acumulada no ano de Fundos de Ações selecionados

Tipo Dezembro 2012 24 m
Renda Fixa Índices 1,58 21,71 39,17
Ações Small Caps 5,35 20,56 0,67
Ações Sustentabilidade/Governança 5,53 19,45 4,48
Ações Livre 4,91 19,29 11,17
Multimercados Macro 0,78 18,14 32,76
Ações Dividendos 4,79 15,96 20,36
Multimercados Multiestrategia 1,51 14,46 25,37
Renda Fixa 1,65 12,16 26,16
Multimercados Juros e Moedas 0,89 11,45 25,40
Referenciado DI 0,55 8,62 21,49
Curto Prazo 0,54 8,44 20,95
Fonte: ANBIMA

Rentabilidades (%) - Fundos Selecionados
Renda Fixa Índices é destaque em 2012



9FUNDOS DE INVESTIMENTO
 
 

 

►  

►

►

0,0
4,0
8,0

12,0
16,0

Aç
õe

s I
bo

ve
sp

a 
At

iv
o

Aç
õe

s L
iv

re

Aç
õe

s S
m

al
l C

ap
s

Aç
õe

s D
iv

id
en

do
s

Re
nd

a 
Fi

xa

Re
nd

a 
Fi

xa
 Ín

di
ce

s

M
ul

tim
er

ca
do

s M
ac

ro

M
ul

tim
er

ca
do

s
M

ul
tie

st
ra

té
gi

a

1º Sem 2º Sem

Rentabilidade de Fundos selecionados (% a.a.)
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Previdência capta R$ 35 bilhões em 2012

Fonte: ANBIMA

Captação Líquida por categoria em 2012 (R$ bilhões)
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Private lidera captações líquidas no ano

Fonte: ANBIMA

Captação Líquida por segmento de Investidor em 2012 (R$ bilhões)
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Previdência Aberta consolida trajetória de expansão
Previdência - Patrimônio Líquido e Captação Líquida (R$ bilhões)

Nota: Exclui R$ 4,6 bilhões em 2009, por motivo de reclassificação.
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