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ANEXO COMPLEMENTAR V - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA OFERTA
PUBLICA DE RENDA VARIAVEL

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo complementar dispde sobre as ofertas publicas de renda varidvel

observado, ainda, o disposto nos pardgrafos abaixo.

§12. Aplica-se para as ofertas publicas de a¢des destinadas exclusivamente a investidores

profissionais somente o disposto no artigo 62 deste anexo.

§32. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e as disposi¢cdes do
Cédigo de Ofertas ou das Regras e Procedimentos — Parte Geral, prevalecem as disposicdes deste

anexo.

CAPITULO Il —=DOCUMENTOS DA OFERTA

Secdo | — Ofertas destinadas ao publico em geral e/ou qualificado

Art. 22 O prospecto e/ou formuldrio de referéncia das ofertas publicas de renda varidvel

destinadas ao publico em geral e/ou qualificado devem conter, no minimo:

I. Secdo de fatores de risco: descricdao, sem mitigacdo, de todos e quaisquer fatores de
risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a
decisdo de investimento do potencial investidor, incluindo, mas ndo se limitando a:

a. Possibilidade de evento de fixacdao de preco em valor inferior a faixa indicada na

oferta publica inicial, conforme critérios definidos no artigo 42 deste anexo;
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b. Risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacdo parcial, dos valores
mobilidrios objeto da oferta publica, bem como as consequéncias advindas da
nao colocagao integral dos valores mobiliarios ofertados.

II. Informagdes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados ao setor de
atuacdo da emissora;
lll.  Informacgdes sobre as atividades exercidas pela emissora:

a. Descricdo dos negdcios, processos produtivos, se houver, e mercados de atuagao
da emissora e de suas subsidiarias;

b. Fatores macroecon6micos que exer¢gam influéncia sobre os negdcios da
emissora;

c. Listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participagdo
percentual destes na receita liquida;

d. Descri¢cdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento;

e. Relacionamento com fornecedores e clientes;

f. Relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros;

g. Efeitos da acdo governamental no negécio da emissora e regulacdo especifica
das atividades, se houver;

h. Informacgdes sobre patentes, marcas e licencas;

i. Contratos relevantes celebrados pela emissora;

j- Numero de funcionarios e politica de recursos humanos; e

k. InformacgBes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

IV.  Negdcios com partes relacionadas: descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas
relacionadas com a emissora;

V. Descricdo de praticas de governanga corporativa diferenciadas, eventualmente
adotadas pela emissora, como, por exemplo, do Cdédigo de Melhores Praticas de
Governanca Corporativa publicado pelo IBGC (Instituto Brasileiro de Governanca

Corporativa) ou do segmento especial de listagem.
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Secao Il — Ofertas destinadas a investidor profissional

Art. 32. As ofertas publicas de renda varidvel destinadas exclusivamente a investidores
profissionais devem conter memorando de agdes, conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA

em seu site na internet.

Paragrafo unico: As debéntures conversiveis destinadas exclusivamente a investidores
profissionais devem conter sumdrio de debéntures, incluindo as condi¢gdes de conversibilidade,

conforme modelo disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet.

CAPITULO 11l - PRATICAS OBRIGATORIAS PARA ESTRUTURACAO DE
OFERTAS PUBLICAS DE RENDA VARIAVEL

Sec¢ao | — Listagem em segmentos especiais

Art. 42. Os coordenadores devem, no exercicio de suas atividades, participar apenas de ofertas
publicas de renda varidvel no mercado primario e secundario de acdes, debéntures conversiveis
em acdes ou bbénus de subscricdo quando as emissoras de tais ofertas tiverem aderido ou se
comprometido a aderir no prazo de 6 (seis) meses, contado do primeiro anuncio de distribuicdo, a

algum segmento especial de listagem.
§12. Os coordenadores estdao dispensados de observar o disposto no caput para as ofertas
publicas de distribuicdo secunddaria dos mesmos valores mobilidrios referenciados, desde que of(s)

respectivo(s) ofertante(s) ndo seja(m) participante(s) do grupo econémico da emissora.

8§22, Os programas de BDR, regulados pela CVM, ficam excluidos deste artigo.
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Secao Il — Lock-up de posicoes proprietarias

Art. 52. Os coordenadores de ofertas publicas de renda varidvel devem:

Para as ofertas publicas iniciais: reter, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
posicdes proprias detidas em valores mobilidrios de renda varidvel emitidos pela
emissora e/ou em valores mobilidrios referenciados e/ou conversiveis em valores
mobilidrios de renda varidvel emitidos pela emissora, por um prazo de 360 (trezentos e
sessenta) dias contados a partir do registro da respectiva oferta publica junto a CVM;

Para as ofertas publicas subsequentes: reter, no minimo, caso as instituicdes tenham
adquirido valores mobiliarios de renda varidvel no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
anteriores a data do protocolo do pedido de registro junto a CVM, 25% (vinte e cinco por
cento) das posicOes préprias detidas em valores mobilidrios de renda varidvel emitidos
pela emissora e/ou em valores mobilidrios referenciados e/ou conversiveis em valores
mobilidrios de renda varidvel emitidos pela emissora por um prazo de 180 (cento e

oitenta) dias contados a partir do registro da respectiva oferta publica junto a CVM.

§12. Estdo sujeitos aos mesmos limites previstos no caput os ganhos advindos de quaisquer

estruturas juridicas, contratuais e/ou econdmicas sintetizando ou estipulando, por quaisquer

meios, os resultados financeiros obtidos com base no preco final da respectiva oferta publica, de

forma que 25% (vinte e cinco por cento) de tais resultados financeiros sé poderdo ser liquidados

definitivamente apds o decurso do prazo de 180 (cento e oitenta dias) ou 360 (trezentos e

sessenta) dias, conforme o caso, contados a partir do registro da respectiva oferta publica junto a

CVM.
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§22. O percentual de que trata o caput e o paragrafo 12 deste artigo deverdo ser verificados
na data da primeira divulgacdo do aviso ao mercado, ou, na auséncia deste, na data de divulgacdo

do anuncio de inicio de distribuicao.

§32. Os valores mobilidrios de renda varidvel adquiridos pelo coordenador,
independentemente da forma, em relagdo a quaisquer das hipdteses previstas a seguir, ndo serdao

considerados para fins do calculo dos percentuais previstos nos incisos | e Il do caput.

I.  Execucdo de servico de estabilizacao previsto nos documentos da oferta;
II.  Alienacdo total ou parcial de lote de valores mobilidrios objeto de garantia firme;
Ill.  Negociagdo por conta e ordem de terceiros;
IV. Operagdes claramente destinadas a acompanhar indice de agdes, certificado ou recibo
de valores mobiliarios;
V. Operacdes destinadas a proteger posicdes assumidas em derivativos contratados com
terceiros;
VI. Operagdes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulacdo aplicavel;
VIl.  Administracdo discricionaria de carteira de terceiros;
VIIl.  Aquisicdo de valores mobilidrios solicitada por clientes com o fim de prover liquidez,
bem como a alienagdo dos valores mobilidrios assim adquiridos;
IX. Arbitragem entre:
a. Valores mobilidrios e seus certificados de depdsito; ou
b. indice de mercado e contrato futuro nele referenciado.
X. Operac0Oes destinadas a cumprir obrigacGes assumidas antes do inicio do periodo de
vedacgdo decorrentes de:
a. Empréstimos de valores mobiliarios;
b. Exercicio de op¢des de compra ou venda por terceiros; ou

c. Contratos de compra e venda a termo.
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Xl. Negociacdo das cotas de outras classes de um mesmo fundo que ndo sejam aquelas

objeto de oferta publica e que nao sejam nela conversiveis nem por ela permutaveis.

§42. Aplicam-se as previsdes dos incisos | e Il do caput e do paragrafo 12 deste artigo, no que

couber, as sociedades relacionadas.

§52. O percentual de que tratam os incisos | e Il do caput e do pardgrafo 12 deste artigo nao

se aplica:

I.  As comissdes de coordenacdo, garantia, colocacdo e sucesso, bem como de ganhos
advindos da estabilizacdo prevista no prospecto da oferta publica de renda varidvel;
. Nos casos em que, cumulativamente:
a. O percentual de valores mobilidrios de renda variavel detido pelo coordenador e/ou
por sociedade relacionada, ou os resultados financeiros obtidos sejam inferiores a 5%
(cinco por cento) do valor da oferta publica; e
b. O coordenador e/ou a sociedade relacionada possuam percentual inferior a 10% (dez

por cento) do capital social da emissora dos valores mobilidrios de renda variavel.

§62. A dispensa de que trata o inciso Il do paragrafo anterior sé serd aplicavel se a oferta
publica de renda varidvel contar com um coordenador adicional, nos termos do artigo 52 deste

anexo.

§72. N3o estdo sujeitos ao disposto neste artigo:

I. A compra ou venda de valores mobilidrios de renda varidvel, em decorréncia da atuagao
dos coordenadores ou das sociedades relacionadas como formador de mercado ou para
estabilizacdo da oferta publica; e

Il.  Os valores mobiliarios adquiridos/registrados em mercados regulamentados.
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Art. 62. Os coordenadores de ofertas publicas iniciais de acdes (IPO) devem observar as regras
definidas pela regulacdo da CVM referentes a modificacao da oferta, de modo que o investidor de
varejo tenha a opcao de desistir do seu pedido de reserva quando da ocorréncia de um evento de

fixagcdo de pregco em valor inferior a faixa indicada.

§12. Para fins do disposto no caput, serd considerado evento de fixa¢cdo de preco em valor
inferior a faixa indicada quando o preco final da oferta publica inicial de agdes (IPO) tenha ficado

abaixo de 20% (vinte por cento) do preco inicialmente indicado.

§22. Para fins do disposto no paragrafo anterior, o preco final da oferta sera o resultado da
aplicacao de 20% (vinte por cento) sobre o valor maximo (teto) da faixa indicativa, sendo que o
valor resultante desta aplicacdo de 20% (vinte por cento) devera ser descontado do valor minimo

da faixa de preco.

Secao lll = Coordenador adicional

Art. 72. As ofertas publicas de renda varidvel devem contar com um coordenador adicional sempre

gue o coordenador da oferta incorrer em qualquer das seguintes hipdteses:

I.  Deter a titularidade, direta ou indireta, de valores mobiliarios de renda variavel que
confiram, ou venham a conferir, participacdo de 10% (dez por cento) ou mais no capital
social da emissora da respectiva oferta publica, incluindo os valores mobilidrios objeto da
oferta; ou

Il.  Ter destinado, para si e/ou para sociedade relacionada, montante superior a 20% (vinte

por cento) dos recursos captados na oferta.

§12. O coordenador adicional esta sujeito aos limites previstos nos incisos | e Il do caput.
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§22, O calculo da quantidade de valores mobilidrios de renda varidvel detida devera ser feito

com base na posi¢ao de risco agregada correspondente.

§32. Os percentuais previstos no caput deverao ser verificados no dia util anterior a data da

primeira divulgagao do aviso ao mercado ou, na auséncia deste, no dia util anterior a data de

divulgacdo do inicio de distribuicdao, sendo que, caso a destinacdo dos recursos seja alterada apds

tais datas, novo calculo devera ser feito.

§42. O calculo da participacdo indireta prevista no inciso | do caput devera seguir as

seguintes regras:

A participagdao por meio de sociedades controladas, sociedades sujeitas a controle
comum ou sociedades controladoras sera calculada pela aplicagdo do percentual por elas
detido no capital social da emissora, cumulativamente;

Em se tratando de fundos de investimento, somente serdo computadas as posi¢cdes
detidas por fundo de investimento em participaces em que o coordenador e/ou
quaisquer sociedades controladas, controladoras ou que estejam sujeitas a controle
comum em relagdo ao coordenador, tenham a capacidade de influenciar as decisdes por
meio do poder de voto ou pela gestdo, desde que tais fundos tenham recursos proprios
de sociedades relacionadas e, nesses casos, o cOmputo das posicdes detidas se dara de
forma integral;

Aplica-se o disposto no inciso | do caput a quaisquer arranjos ou estruturas juridicas,
contratuais e/ou econdmicas que busquem replicar, por quaisquer meios, e em
quaisquer aspectos, os efeitos propiciados pela participacdo no capital social da

emissora.

§52. Os valores mobilidrios de renda varidvel adquiridos pelo coordenador, coordenador

adicional e/ou pela sociedade relacionada, independentemente da forma, em relacdo a quaisquer
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das hipdteses previstas a seguir, ndo serdo considerados para fins do calculo do percentual

previsto nos incisos | e Il do caput.

I.  Execucgdo de servico de estabilizagdo previsto nos documentos da oferta;
II.  Alienacdo total ou parcial de lote de valores mobiliarios objeto de garantia firme;
Ill.  Negociacdo por conta e ordem de terceiros;
IV.  Operag0es claramente destinadas a acompanhar indice de agdes, certificado ou recibo
de valores mobilidrios;

V.  Operagdes destinadas a proteger posi¢cdes assumidas em derivativos contratados com

terceiros;
VI.  Operacgdes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulacao aplicavel;
VIl.  Administragdo discricionaria de carteira de terceiros;
VIIl.  Aquisicdo de valores mobilidrios solicitada por clientes com o fim de prover liquidez, bem

como a alienagdo dos valores mobiliarios assim adquiridos;
IX.  Arbitragem entre:
a. Valores mobilidrios e seus certificados de depdsito; ou
b. indice de mercado e contrato futuro nele referenciado.
X.  Operagdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes do inicio do periodo de
vedacdo decorrentes de:
a. Empréstimos de valores mobiliarios;
b. Exercicio de opg¢des de compra ou venda por terceiros; ou
c. Contratos de compra e venda a termo.
XI.  Negociacdo das cotas de outras classes de um mesmo fundo que ndo sejam aquelas

objeto de oferta publica e que ndo sejam nela conversiveis nem por ela permutaveis.

62. O coordenador adicional, em conjunto com o coordenador lider, devera:
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I.  Participar do processo de formacdo de preco dos valores mobiliarios de renda variavel
objeto da oferta;
II.  Zelar pela elaboragdo do prospecto, da ldmina da oferta, do memorando de ac¢des, do
formulario de referéncia e dos demais documentos da oferta; e
Ill.  Praticar padrdes usuais de diligéncia com relacdo a distribuicdo dos valores mobilidrios

de renda varidvel objeto da oferta.

Secao IV - Diligéncia especifica para renda variavel

Art. 82. Para fins de comprovacao do processo de diligéncia do coordenador de oferta publica de

renda varidvel, entende-se como documentacdao comprobatoria:

I. Opinido legal emitida pelos assessores legais quando aplicdvel ao formato da oferta de
renda variavel; e

II. Codpia da manifestacdo dos auditores independentes da companhia emissora acerca da
consisténcia das informagBes financeiras divulgadas nos documentos da oferta com

aquelas constante das demonstracoes financeiras.

Paragrafo unico. O coordenador lider da oferta de renda varidvel deverda manter a

documentacdo comprobatdria descrita acima pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 92. Este anexo entra em vigor em [data]:
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