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Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA DO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS E
SUAS REGRAS E PROCEDIMENTOS

Prazo: 30 de novembro de 2023

Objeto: Reforma do Cddigo de Ofertas Publicas com foco na maior proteagdo ao investidor e de-

senvolvimento do mercado de capitais.

1.Introducdo

A ANBIMA — Associa¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, submete
a audiéncia publica: (i) o Cédigo de Ofertas Publicas (“Minuta do Cddigo”); (ii) Regras e Procedi-
mentos do Cédigo de Ofertas Publicas — Parte Geral; (iii) Anexo Complementar | - Regras e Proce-
dimentos — Regras e Procedimentos para a atividade de Coordenadores; (iv) Anexo Complementar
Il — Regras e Procedimentos para a atividade das Companhias Securitizadoras; (v) Anexo Comple-
mentar Ill — Regras e Procedimentos para a atividades dos Agentes Fiduciario e de Notas; (vi) Ane-
xo Complementar IV — Regras e Procedimentos para Ofertas Publicas de Renda Fixa; (vii) Anexo
Complementar V — Regras e Procedimentos para as Ofertas de Publicas de Renda Varidvel; (viii)
Anexo Complementar VI — Regras e Procedimentos para as Ofertas Publicas de Securitizacdo; (ix)
Anexo Complementar VII — Ofertas Publicas de Fundos de Investimento Fechados (itens (ii) a (ix)

em conjunto denominados “Anexos Complementares”).

Em adicdo a Minuta do Cédigo e seus Anexos Complementares, também encaminhamos para au-
diéncia publica os seguintes documentos obrigatdrios para ofertas destinadas exclusivamente a
investidores profissionais: (i) Sumario de Renda Fixa, (ii) Sumario de Securitizacao, (iii) Memoran-

do de Acoes e (iv) Sumario de Fundos (em conjunto denominados “Materiais de Oferta”).

2.Reforma da autorregulacao de mercado de capitais
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A Minuta do Cddigo e seus Anexos Complementares fazem parte da reforma da autorregulacdo de
mercado de capitais promovida pela ANBIMA em discussGes com seus associados. A Minuta do
Cédigo passa a ser um documento principiolégico, com temas que a Diretoria delega a competén-
cia para o Férum de Estruturacdo de Mercado de Capitais para autorregular por meio das Regras e
Procedimentos. Essa delegagao tem por objetivo dar mais autonomia ao Férum e tornar o proces-

so de alteracdo das regras de autoregulacdo mais célere.

O reforma do Cddigo teve foco na protecdo ao investidor e desenvolvimento do mercado de capi-
tais. Com foco no investidor, a reforma procurou (i) analisar as condutas dos principais agentes de
mercado, (ii) padronizar informacdes divulgadas ao mercado, (iii) consolidar as boas praticas ja

utilizadas e (iv) adotar bechmarks internacionais no mercado local.

a. Principios e regras gerais para ofertas publicas

O Anexo Complementar | — Regras e Procedimentos - Parte Geral, detalha a autorregulacdo de
mercado de capitais aplicavel a qualquer oferta publica de de valores mobilidrios sujeitos a Reso-
lucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugao CVM 160”), respeitamento a excecdo de

produtos bancarios previstos pela Resolugao CVM n? 8, de 14 de outubro de 2020.

b. Principios e regras especificos para conduta de prestadores de servigo no ambito de

ofertas publicas

Os Anexos Complementares, além das atividades de agente fiducidrio e agente de notas anterior-
mente previstas no Cédigo de Ofertas, passa a autorregular a conduta de coordenadores de ofer-
tas publicas bem como de companhias securitizadoras, regulados pela CVM por meio da Resolugao
CVM 161, de 13 de julho de 2022 e pela Resolugdo CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021, res-

pectivamente.

Todas as condutas reguladas pelos Anexos Complementares passam a contar com principios basi-

cos de governanca relacionados a identificacdo e segregacao de conflito de intresses, planos para
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contingenciamento e preservacdo de atividades, bem como proteacao de dados, qualificacdo de
time técnico e garantia de recursos tecnolégicos para andamento das atividades. Tais principios
visam criar governanga minima para desenvolvimento das atividades essenciais na estruturagdo de
ofertas publicas. Adicionalmente aos critérios gerais, também foram enderecadas especifidades de

cada atividade.

O coordenador de ofertas publicas passa a ter um reforgo autorregulatério adicional ao previsto
na regulacdo para enderecar preocupacdes mais especificas na diligéncia, objetivando melhores

praticas para detectacao e divulgacao de informagdes aos investidores.

A companhia securitizadora, além do estabelecimento de governanga minima para atuagao, passa
a ter maior governancga na proteacdo do patrimoénio separado de suas operagdes de securitizacdo,
observando a diligéncia especifica na aquisicdo e monitoramento dos direitos creditérios, bem
como vedacbes em determinadas operacdes que podem ensejar conflitos de interesse. Além dis-
so, os agentes de cobranca tiveram seu papel em operagdes de securitizacdo destacado, passando
a contar com preocupacdes de diligéncia especificas que deverdo ser enderegados pelas securiti-

zadoras.

O agente fiducidrio e o agente de notas passou a contar com padronizacdo de condutas para con-
vocacao de assembleias em caso de vencimento atencipado, bem como divulgacdao mais robustas
de informacdes relacionados a papéis. Além dsso, foi criada padronizacdo para divulgacdo de in-
formac0Oes ao investidor, bem como para a troca de informagdes entre o agente fiduciario e a se-
curitizadora. Com maior fluidez na troca e divulgacao de informacdes, buscou-se preservar o in-

vestidor e garantir maior eficiéncia na estruturacdo de operacdes de mercado.

c. Principios e regras especificos para ofertas publicas de renda fixa, renda variavel, se-

curitizacdo e fundos de investimento

Além do enderecamento especifico para cada atividade essencial a prestacao de servicos no ambi-

to de ofertas publicas, as ofertas de renda fixa e de renda varavel tiveram aperfeicoamentos em
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suas regras, enquanto que as regras para securitizacdo foram incluidas em um anexo especifico,
pois antes constavam de forma conjunta ao anexo de oferta de renda fixa, e para as ofertas publi-
cas de fundo de investimento fechados foi também criado um anexo especifico, buscando constar

na minuta do Cédigo todas as regras pertinentes a ofertas publicas.

A partir da vigéncia do Cddigo de Ofertas, todas as ofertas publicas destinadas exclusivamente a
investidores profissionais passam a ter um material de oferta especifico e simplificado. O sumario
de debéntures serd substituido pelo sumdrio de divida, e como novidade teremos o sumario de
securitizacdo, de renda varidvel e de fundos fechados. Todos esses documentos foram elaborados
em linha com a prdpria lamina prevista pela Resolucdo CVM 160. O memorando de a¢bes foi pre-

servado em seu atual formato.

Enderegando um problema central de preocupac¢ao — o conflito de interesses na estrutura de ofer-
tas publicas, foi vetado o uso de deal counsel em operacdes de renda fixa e securitizacdo destina-
das a publico em geral e qualificado, e, também, em qualquer caso para renda variavel. Em linha
com o foco na proteacdo do investidor, foram estabelecidos formas de divulgacdo de informacgdes
especificos para ativos digitais (exclusivamente ligados a renda fixa e securitizacdo), com o objeti-

vo de nivelar a qualidade de informacgdes disponibilizadas ao mercado.

Conforme ja previsto pela regulamentacado, reforcamos no ambito da autorregulacao a dispensa
de utilizacdo de declaracdo do investidor profissional por oferta, consolidando entendimento e

com objetivo de garantir maior eficiéncia nas operagdes.

Mudancgas especificas também foram realizadas para renda fixa, visando padronizar o procedi-
mento de bookbuilding, com o objetivo de esclarecer e garantir maior transparéncia do funciona-
mento do processo para o investidor. Para securitizacdo, se buscou critérios especificos para go-
vernanca e divulgacdo de informacdes para certificados de recebiveis e debéntures de securitiza-

¢ao.
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Ja para fundos de investimento, houve um aprimoramento de parte dos requesitos ja existentes
na autorregulacdo, como para estruturacao de fundos de investimento imobilidrios e fundos de
investimento em direitos creditérios. Além do reforco de critérios para fundo de investimento em

participacdes e criagdo especifica de critérios para fundos de investimento em cadeias do agrone-

gocio.

3.Encaminhamento de sugestdes e comentarios

As sugestdes e comentarios a esta audiéncia devem ser encaminhados, por escrito, até o dia 31 de
novembro de 2023, para o e-mail . Duvidas referente a audién-

cia podem ser enviadas para o e-mail

As sugestOes e comentarios que ndo estejam acompanhados de seus fundamentos ou que clara-
mente ndo tiverem relacdo com o objeto proposto ndo serdo considerados nesta audiéncia. Nao
devem constar na manifestacdo dados pessoais como inscricdo no CPF, telefone, endereco, e-mail

ou assinatura, sendo nescessario apenas o nome do autor da manifestacao.

S3o Paulo, 31 de outubro de 2023.

Fernanda Soares Erika Lacreta

Autorregulacao de Mercados Representa¢ao de Mercados
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