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CAPIiTULO I — PROPOSITO E ABRANGENCIA

Art. 1°. O objetivo deste Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Novo Mercado de Renda
Fixa (“Codigo"”) é estabelecer principios e normas que deverdo ser observados pelas Instituicdes Participantes
abaixo definidas nas ofertas publicas dos titulos e valores mobilidrios previstos no paragrafo abaixo, com a
finalidade de criar as condi¢des necessarias para o surgimento no Brasil de um mercado de renda fixa capaz de
financiar parcelas significativas dos investimentos que serdo necessarios para o desenvolvimento sustentado da
economia brasileira.

Paragrafo Unico. O presente Codigo compreende paradmetros diferenciados, estabelecendo regras
aplicaveis a emissdo publica primaria dos titulos e valores mobilidrios de renda fixa e regras e mecanismos
proprios para a negociacdo secundaria destes ativos (“Ofertas Publicas”).

Art. 2°. O Novo Mercado de Renda Fixa da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“Novo Mercado de Renda Fixa") serda composto por dois segmentos: o Novo Mercado
de Renda Fixa de Longo Prazo e o Novo Mercado de Renda Fixa de Curto Prazo, ambos sujeitos aos mesmos
parametros diferenciados para as Ofertas Publicas, que buscam reduzir os custos de emissdo e transacdo dos
ativos de renda fixa.

Paragrafo 1°. O Novo Mercado de Renda Fixa de Longo Prazo serda formado por titulos e valores
mobilidrios que observarem prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, sem recompra nos 2 (dois)
primeiros anos, podendo, ainda, contar com mecanismos que promovam a liquidez dos titulos e valores
mobilidrios registrados neste segmento, a serem divulgados pelo Conselho de Regula¢do e Melhores Praticas.

Paragrafo 2°. Fica permitida a aquisicdo pelo emissor, no mercado secundario, dos titulos e valores
mobilidrios emitidos nos termos do paragrafo anterior, observado o limite maximo de 5% do volume total de
cada série da emissao.

Paragrafo 3°. Serdo consideradas no calculo do limite maximo de 5% mencionado no paragrafo anterior,
as aquisicdes realizadas no mercado secundario por todas as entidades que compdem o conglomerado
econdémico-financeiro do emissor.

Art. 3°. Apenas as Instituicdes Participantes, assim entendidas aquelas institui¢cdes filiadas ou ndo a ANBIMA
que sejam aderentes ao Coédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios (“Cédigo de Ofertas Publicas”), poderdo solicitar o registro de
uma Oferta Publica nos termos deste Codigo.

Paragrafo 1°. A solicitacdo de registro nos termos deste Cédigo implica na observancia de suas regras,
principios e parametros pelas Instituicdes Participantes.

Paragrafo 2°. A inobservancia das regras, principios e parametros estabelecidos neste Cédigo sujeitara a
Instituicdo Participante as penalidades aqui previstas, apos processo conduzido nos termos do Cédigo ANBIMA
dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas.
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CAPITULO Il — REQUISITOS PARA AS EMISSOES NO NOVO
MERCADO DE RENDA FIXA DA ANBIMA

Art. 4°. As Instituicoes Participantes, que desejarem registrar Ofertas Publicas de distribuicdo primaria no Novo
Mercado de Renda Fixa, deverdo fazer com que a Oferta Publica observe cumulativamente os seguintes
requisitos:

I.  serdistribuida publicamente, nos termos da regulamentacdo em vigor da CVM;

Il.  ser subscrita ou adquirida por, no minimo, 10 (dez) investidores, com participa¢do individual
maxima de 20% (vinte por cento) da Oferta Publica;

IIl. o valor unitario de cada titulo ou valor mobiliario ofertado deve ser de R$1.000,00 (mil reais);

IV.  possuir avaliacdo de risco de crédito (rating) emitida por agéncia classificadora de risco atuante
no pais, com periodicidade de atualizagdo minima anual;

V. no caso de Ofertas Publicas realizadas ao amparo da Instrucdo CVM n.° 400/2003 ou outra que
vier a substitui-la, apresentar prospecto, cuja seqUencia das secdes deve seguir a regra
determinada em Diretrizes especificas expedidas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas;

VI. o titulo ou valor mobilidrio deve ser remunerado por taxa de juros prefixada, indices de precos
e/ou outras taxas de juros de referéncia a serem definidas pelo Conselho de Regulacdo e
Melhores Praticas;

VII.  possuir instituicdo responsavel por exercer o papel de formador de mercado, durante pelo
menos os primeiros 12 (doze) meses apods a emissao;
VIIl. adotar mecanismo que garanta, ao menos durante os primeiros 12 (doze) meses apos a emissao

do ativo, a divulgacao periodica de relatério de analise preparado por analistas de investimento
devidamente credenciados pela CVM;

IX. prever que a negociacdo sera realizada em mercado de bolsa de valores e/ou de balcdo
organizado, prioritariamente com a utilizacdo de mecanismos que permitam o direito de
interferéncia por terceiros; e

X. prever a obrigacdo de recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo emissor, para aquele
investidor que venha a solicitar tal recompra, pelo valor a ser calculado conforme previsto na
respectiva escritura ou instrumento equivalente da oferta, na hipotese de (a) ndo atendimento
de quaisquer dos requisitos previstos neste artigo; (b) alienacdo do controle acionario do
emissor, seja por meio de uma Unica operacdo ou por meio de operagdes sucessivas; (c)
transferéncia do controle acionario do emissor em decorréncia de cessdo onerosa de direitos de
subscricdo de agdes e de outros titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em
acoes; ou (d) alienacdo do controle da sociedade que detenha o poder de controle do emissor.

Paragrafo 1°. Fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
serdo considerados como um Unico investidor, para fins do disposto no inciso Il do caput deste artigo.

Paragrafo 2°. O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas podera decidir sobre pedidos de dispensa de
qualquer procedimento e/ou exigéncia previstos neste Cédigo.

Paragrafo 3°. Devera ser incluido, na Secdo Fatores de Risco do Prospecto da oferta, item alertando sobre
o risco de a operacao perder o registro no ambito do Novo Mercado de Renda Fixa da ANBIMA, em funcdo do
ndo atendimento da cladusula que exige um nimero minimo de investidores, conforme o inciso Il do caput deste
artigo.
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Paragrafo 4°. Adicionalmente as regras contidas neste Cédigo, as Instituicdes Participantes também
deverao observar, quando couber, as regras dos demais C6digos ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas.

Paragrafo 5°. Na hipdtese de conflito entre as normas contidas neste Cédigo e as regras previstas no
Cdédigo de Ofertas Publicas, prevalece o disposto no presente Cédigo.

CAPITULO 11l - REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DO
NOVO MERCADO DE RENDA FIXA NA ANBIMA

Art. 5°. A realizacdo de uma Oferta Publica no ambito do Novo Mercado de Renda Fixa, com a conseqlente
utilizacdo do Selo ANBIMA previsto neste Codigo, depende de prévio registro da respectiva emissdao pela
ANBIMA.

Paragrafo 1°. A Instituicdo Participante que desejar registrar uma Oferta Pablica no Novo Mercado de
Renda Fixa da ANBIMA deverd encaminhar, em adicdo a documentacdo solicitada pelo Cédigo de Ofertas
Publicas, para a area de Supervisao de Mercados, os seguintes documentos:

I. Resumo de Oferta Publica, conforme modelo disponibilizado pelo Conselho de Regulacdo e
Melhores Préaticas;

Il. no caso de operacdes realizadas ao amparo da Instrucdo CVM 400/2003 ou outra que vier a
substitui-la, prospecto cuja sequencia de se¢des deve seguir as regras determinadas no inciso V,
do art. 4° deste Codigo;

1. relatério da agéncia de rating, e mecanismo que comprove a atualiza¢cdo anual do mesmo;

IV. instrumento que comprove o cumprimento das exigéncias deste Cédigo em relacdo ao formador
de mercado e a divulgacao de relatérios de analise.

Paragrafo 2°. O protocolo na ANBIMA devera ser efetuado até a data do protocolo do pedido de registro
na CVM, quando se tratar de ofertas realizadas nos termos da Instrugao CVM 400/03 (ou outra que vier a
substitui-la) e, nos demais casos, previamente ao inicio dos esforcos de distribuicdo do titulo ou valor mobiliario.

Paragrafo 3°. O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas emitird Diretrizes com os prazos e
procedimentos a serem observados pela ANBIMA e pelas Instituicdes Participantes em relacdo ao pedido e
concessao de registro da Oferta Publica nos termos deste Cédigo.

Art. 6°. O registro no Novo Mercado de Renda Fixa implicard o pagamento da taxa de registro a ser definida
pela Diretoria da ANBIMA.

CAPITULO IV — SELO DO NOVO MERCADO DE RENDA FIXA

Art. 7°. A concessdo do registro da Oferta Publica no ambito do Novo Mercado de Renda Fixa da ANBIMA
implica na autorizacdo automatica para o uso do Selo ANBIMA para o Novo Mercado de Renda Fixa, que devera
ser utilizado em todos os materiais obrigatoérios e de divulgacdo da Oferta Publica, e serd composto com os
seguintes dizeres:
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"A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para
o Novo Mercado de Renda NMRF Fixa da ANBIMA. O registro ou analise prévia desta oferta publica ndo implica,
por parte da ANBIMA, qualquer responsabilidade e/ou garantia da veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do ofertante e/ou do titulo ou valor mobiliario a ser
distribuido, tampouco em recomendagao de investimento.”

Paragrafo 1°. A ANBIMA disponibilizara selos diferenciados para o Novo Mercado de Renda Fixa de Curto
Prazo e para o Novo Mercado de Renda Fixa de Longo Prazo.

Paragrafo 2°. A utilizacdo dos Selos previstos neste artigo dispensa a Instituicdo Participante de utilizar o
selo previsto no Cédigo de Ofertas Publicas.

Paragrafo 3°. O registro da Oferta Publica no NMRF da ANBIMA autoriza o uso do Selo do NMRF em
pecas publicitarias, conforme definidas no Cédigo de Ofertas Publicas, sendo que, nestes casos, fica dispensada
a inclusdo dos dizeres constantes do caput deste artigo.

Paragrafo 4°. Em se tratando de Oferta Publica com mais de uma série, somente serd permitida a
veiculacdo do Selo do NMRF em material de divulgacdo da Oferta, de qualquer natureza, incluindo os
documentos obrigatérios ou pecas publicitarias, em que todas as séries sejam do NMRF ou que faca referéncia
exclusivamente a(s) série(s) do NMRF.

Art. 8°. A ANBIMA, caso a Oferta Publica deixe, em qualquer momento, de observar os requisitos minimos
exigidos por este Codigo:

a) exigird do respectivo emissor e/ou ofertante a imediata retirada do Selo ANBIMA; e

b) excluird a Oferta Publica da relacdo do Novo Mercado de Renda Fixa da ANBIMA, disponivel na
pagina de informacdes na rede mundial de computadores da Associacdo, podendo, ainda,
comunicar tal fato aos participantes do mercado.

CAPITULO V — COMPONENTES ORGANIZACIONAIS
PARA REGULACAO E MELHORES PRATICAS DO NOVO MERCADO DE RENDA FIXA

Art. 9°. As funcdes dos componentes organizacionais da ANBIMA para regulacdo e melhores praticas do Novo
Mercado de Renda Fixa serdo exercidas, nas respectivas esferas de competéncia, pela drea de Supervisdao de
Mercados, pela Comisséao de Acompanhamento do Mercado de Capitais e pelo Conselho de Regula¢do e
Melhores Praticas, conforme as competéncias e as regras de organiza¢do e funcionamento previstas no Coédigo
de Ofertas Publicas.

CAPITULO VI - INSTAURACAO, CONDUCAO E JULGAMENTO
DOS PROCESSOS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS
E CELEBRACAO DE TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 10. A instauracdo, conducao e julgamento do processo, bem como a proposta e celebracdo de Termo de
Compromisso serao disciplinadas pelo Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulagdo e Melhores Praticas.
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Paragrafo unico. Na hipétese de conflito entre as normas contidas neste Cédigo e as regras previstas no
Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacao e Melhores Praticas, prevalece o disposto no presente Codigo.

CAPITULO VII - PENALIDADES

Art. 11. As Institui¢des Participantes que descumprirem os principios e normas estabelecidos no presente
Cédigo estardo sujeitas a imposicdo das penalidades previstas no Cédigo de Ofertas Publicas da ANBIMA.

Paragrafo Unico. Adicionalmente, também podera ser aplicada a Instituicdo Participante a pena de
suspensao temporaria, divulgada nos meios de comunicacdo da ANBIMA, de participacdo no Novo Mercado de
Renda Fixa.

CAPITULO VIII - DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 12. Qualquer modificacdo das disposi¢des contidas neste Cédigo compete, exclusivamente, a Diretoria da
ANBIMA, ad referendum da Assembleia Geral da ANBIMA.

Art. 13. Os prazos de que tratam os dispositivos deste C6digo comecam a correr a partir do primeiro dia util
apos a ciéncia do interessado e se encerram no dia do vencimento.

Paragrafo Unico. Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia Util subsequente se o vencimento
cair em feriados bancarios, sdbados, domingos ou em dia em que nao houver expediente na ANBIMA ou este
for inferior ao normal.

Art. 14. Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente Coédigo, sejam
funcionarios da ANBIMA ou representantes indicados pelas Instituicbes Participantes ou demais entidades,
deverdo guardar absoluto sigilo sobre informacdes e documentos a que tenham conhecimento em razao de
suas fungdes.

Art. 15. A adesdo ao presente Cédigo implicara a adesdo automatica ao Cédigo ANBIMA dos Processos de
Regulacdo e Melhores Praticas, bem com aos capitulos VII, VIl e IX do Cédigo de Ofertas Publicas.

Art. 16. O presente Codigo entra em vigor em 09 de marco de 2012.



