ANBIMA Debate: Regulacao Internacional

PRINCIPAIS TEMAS DA REGULACAO
NTERNACIONAL APLICAVEL A GESTAO DE
RECURSOS NO EXTERIOR

Fabio Cepeda 28.09.2017

CEPEDA, GRECO &

BANDEIRA DE MELLO

ADVOGADOS




ANBIMA Debate: Regulacao Internacional

d OBJETIVO

» Introducao ao debate com especialistas internacionais para
iIdentificacao dos principals pontos que 0s gestores de recursos
brasileiros precisam estar atentos ao:

« ofertarem e gerirem fundos/veiculos de investimento (ou
recursos de clientes) no exterior; e
e realizarem investimentos no exterior.

» RecomendacoOes gerais.
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O Evolucao da Regulacao Internacional

» Esforcos individuais de varias jurisdicoes bem como
multilaterais no pos-crise de 2008, visando a um maior controle
pelas autoridades e maior protecao aos investidores: aumento
substancial da regulacéo global aplicavel a gestao de recursos.

»Combate a evasao fiscal internacional.

» Combate internacional ao financiamento ao terrorismo atraves
da prevencao a lavagem de dinheiro.
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1 Regulacao Internacional - Acesso a investidores

» Observacao as regras aplicaveis a colocacao/oferta de cotas
de fundos nos varios paises.

» Especial atencao a extincao (ou possivel extincao) de regras
de Private Placement em diversos paises na Europa em razao da
AIFMD (Alternative Investment Fund Managers Directive).
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1 Regulacao Internacional — Registros e/ou reporting

» Exigéncias de registro e/ou reporting as autoridades de cada
jurisdicao, de gestores internacionais que pretendam atuar ou
gerir recursos de investidores daquela jurisdicao:

 EUA: registros (ou isencdes especificas) junto a SEC;
e Europa: compliance com AIFMD.
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1 Regulacao Internacional — Trading

» Observacao de limites, exigéncias de registro (ou reguerimento
de isencéo) e/ou reporting as autoridades de cada jurisdicao:

« EUA: New Issues, Short Sales (IPO), CFTC (derivativos,
ISDAS) e outros;

 Europa: MIFID Il (Market in Financial Instruments Directive);

* Geral: regras de disclosure especificas em varias jurisdicées
(.e. participacoes relevantes).
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1 Regulacéo Internacional: combate a evasao fical e ao
financiamento ao terrorismo

» Imposicao de novas regras (ou endurecimento de regras
existentes) para identificacao de beneficiarios finais;

» Compliance com FATCA (EUA) e CRS (Global).
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1 RecomendacdOes gerais aos gestores brasileiros

» Discussao e negociacao/renegociacado com 0s varios
prestadores de servico (administradores, custodiantes,
brokers/primebrokers, distribuidores, diretores independentes)
sobre 0s servicos efetivamente cobertos pelos mesmos; definicao
clara nos contratos com cada um deles.

» Assessoria especializada nas principais jurisdicoes que afetam
o fundo (local de constituicéo, residéncia dos investidores alvo,
principais mercados investidos etc.).
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d Obrigado!

Fabio Augusto Tizziani Cepeda
fabio.cepeda@cgbm.com.br
+ 55 11 2823-2852

www.cgbm.com.br

O presente material foi elaborado para apresenta¢do especifica, com o escopo unico de organiza¢do e otimizagdo
de tal apresentagdo. Este material apresenta informagdes resumidas, ndo representando uma opiniéo legal.
Duvidas e esclarecimentos especificos sobre tais informacgoes deverdo ser dirigidas diretamente ao escritorio.
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