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TiTULO I - DISPOSIGOES GERAIS
CAPITULO | - OBJETIVO E REGRAS GERAIS DE USO

Art. 1°. A presente Convencdo celebrada entre ANBIMA e Banco
Central do Brasil para Definicdo de Eventos de Crédito (“Convengao”)
estabelece definicbes de Eventos de Crédito admitidas na contratacdo de
Operacgodes de Derivativo de Crédito e na emissdo de COEs de Crédito.

Art. 2°. As disposic¢des apresentadas nesta Convencgao estao alinhadas
com as melhores praticas internacionais da International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (ISDA®)! e tém como objetivo contribuir para a
negociagao padronizada de Operagdes de Derivativo de Crédito e COEs de
Crédito no mercado brasileiro.

Art. 3°. Na contratacdo de Operacdes de Derivativo de Crédito e/ou
emissdo de COEs de Crédito, as partes envolvidas deverdo indicar na
respectiva Confirmacao ou DIE se a definicao de eventos de crédito aplicavel
a operacgao sera: (i) aquela prevista nos incisos | a VIl do art. 11 da Resolugéo
CMN n° 5.070/23 ou incisos | a VIl do art. 19 da Resolugao CMN n° 5.166/24,
ou (ii) a apresentada nesta Convencao.

Esta versao em portugués adaptada das Definicdes de Derivativos de Crédito da
ISDA da 2014, que é protegida pelos direitos autorais de 2014 da International Swaps
and Derivatives Association, Inc., e o uso e reproducao dessas disposicoes sao feitos
mediante sua permissao. As Definicdes de Derivativos de Crédito da ISDA da 2014
subjacentes podem ser baixadas em: https://www.isda.org/book/2014-isda-credit-
derivative-definitions/. A ISDA, cuja marca registrada € “ISDA®”, néo é afiliada a
Associagao e nao participou da elaboracao deste documento. A ISDA nao assume
nenhuma posicdo e nem oferece representacdes ou garantias, expressas ou
implicitas, em relagao a adequacao do presente instrumento para uso em qualquer
transacgao especifica, e ndo assume nenhuma responsabilidade ou obrigagéo, seja
por ato ilicito ou contratual, por qualquer uso do documento. Os usuarios sao
incentivados a consultar um assessor juridico para determinar a adequacao deste
instrumento para o uso contemplado.

"ISDA é uma marca registrada da International Swaps and Derivatives Association, Inc.
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Art. 4°. As definicdes de Eventos de Crédito dispostas no Capitulo IV
desta Convengao nao podem ser ajustadas e/ou negociadas pelas partes
contratantes, devendo ser adotadas sem modificagdes quando eleitas pelas
partes contratantes, na medida em que forem aplicaveis a respectiva
Operacao de Derivativo de Crédito ou COE de Crédito.

Art. 5°. As definicbes complementares aos Eventos de Crédito
dispostas no Capitulo V desta Convengao podem ser complementadas pelas
partes contratantes na Confirmacao ou DIE aplicavel, conforme indicado e
permitido pela respectiva definigao.

Art. 6°. Termos utilizados e ndo definidos nesta Convencao terdo o
significado conferido a eles pelas partes contratantes na respectiva
Confirmacgéao ou DIE.

CAPITULO Il - USO DA CONVENGAO PELO MERCADO

Art. 7°. Os participantes do mercado, inclusive sem associagdo a
ANBIMA, podem utilizar as definigdes aqui apresentadas em Operacdes de
Derivativo de Crédito e COEs de Crédito dos quais sdo contrapartes.

Art. 8°. A presente Convencdo € aprovada pelo Banco Central do
Brasil, responsavel pela supervisdo do atendimento das regulamentacdes
vigentes aplicaveis as Operacdes de Derivativos de Crédito e as emissdes de
COE de Crédito.

CAPITULO Illl - REVOGAGAO, RESCISAO OU SUSPENSAO DA
CONVENCAO

Art. 9°. Em caso de revogagao, rescisdo ou suspensdo total das
disposicbes desta Convencao imposta pelo Banco Central do Brasil nos
termos da Instrugdo Normativa BCB 606/25, os participantes do mercado
deverao deixar de usar as disposicdes aqui contidas na contratagdo de
Operacdes de Derivativo de Crédito e COEs de Crédito.
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Paragrafo primeiro. A revogacado, rescisdo ou suspensdo total das
disposigdes desta Convencgao nao afetara as Operagdes de Derivativo
de Crédito e os COEs de Crédito contratados ou emitidos até a data
em que a respectiva revogagao, rescisao ou suspensao entrou em
vigor.

Paragrafo segundo. Salvo acordo entre as partes da operagéo para
adocgao das novas disposicoes, as Operagdes de Derivativo de Crédito
ou os COEs de Crédito emitidos antes da data de revogacéo, rescisao
ou suspensao total das disposi¢cdes desta Convencao deverao seguir
0 seu curso normal e ser interpretadas de acordo com as disposicdes
desta Convencdo que estavam em vigor no momento de sua
contratacdo ou emissao.

Paragrafo terceiro. Caso a suspensdo total das disposicdes desta
Convengao seja extinta, os participantes do mercado poderao voltar a
utilizar as defini¢des aqui contidas.

Art. 10°. Em caso de revogacgdo, rescisdo ou suspensdo parcial das
disposicdes desta Convencdo imposta pelo Banco Central do Brasil nos
termos da Instrugdo Normativa BCB n° 606/25, apenas as disposicoes
afetadas por tal revogacao, rescisdao ou suspensao deverao deixar de ser
utilizadas pelos participantes do mercado na contratacdo de Operacdes de
Derivativo de Crédito e COEs de Crédito.

Paragrafo primeiro. As demais disposi¢cdes que nao foram afetadas
pela revogacao, rescisdo ou suspensao parcial das disposi¢cdes desta
Convengao deverao continuar em pleno vigor.

Paragrafo segundo. A revogacéo, rescisao ou suspensao parcial das
disposicdes desta Convencao nao afetara as Operagdes de Derivativo
de Crédito e os COEs de Crédito contratados ou emitidos até a data
em que a respectiva revogacao, rescisao ou suspensao parcial entrou
em vigor.

Paragrafo terceiro. Salvo acordo entre as partes da operagao para
adocao das novas disposigdes, as Operagdes de Derivativo de Crédito
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ou os COEs de Crédito emitidos antes da data de revogacéo, rescisao
ou suspensdo parcial das disposicoes desta Convengao deverao
seguir o seu curso normal e ser interpretadas de acordo com as
disposi¢cdes desta Convencao que estavam em vigor no momento de
sua contratagdo ou emissio.

Paragrafo quarto. Caso a suspensao parcial das disposigbes desta
Convengao seja extinta, os participantes do mercado poderao voltar a
utilizar as definicbes afetadas por tal suspensao.

Paragrafo quinto. A ANBIMA podera, observados os seus requisitos
internos de aprovagdo conforme sua governanga, alterar esta
Convencao a fim de refletir nas disposicbes desta Convencao os
ajustes decorrentes da revogacéo, rescisdo ou suspensao parcial
determinada pelo Banco Central do Brasil.

Art. 11°. Eventuais oficios emitidos pelo Banco Central do Brasil
recebidos pela ANBIMA informando a revogacgao, rescisdo ou suspensao,
total ou parcial, das disposicdes desta Convencgao, nos termos do art. 7° da
Instrucdo Normativa BCB n° 606/25, serao imediatamente publicados no site
da ANBIMA para que os participantes do mercado tenham ciéncia de seu
conteudo.

TiTULO Il - DEFINIGOES APLICAVEIS AOS EVENTOS DE CREDITO
CAPITULO IV — DEFINIGAO DE EVENTOS DE CREDITO

Art. 12°. Para fins das Operacgdes de Derivativos de Crédito e COEs de
Crédito que adotam o uso desta Convencgao, sao considerados Eventos de
Crédito:

I - “Falha de Pagamento”. Significa a falha da Entidade de Referéncia
em fazer quaisquer pagamentos, quando e onde devidos, em relagdo a uma
ou mais Obrigagdes, em valor agregado nao inferior a Exigéncia Minima de
Pagamento, de acordo com os termos de tais Obrigacées no momento de tal
falha, apdés esgotado qualquer Periodo de Cura aplicavel (a ser auferido
somente apdés a ocorréncia das condigdes necessarias para inicio da
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contagem de tal Periodo de Cura, conforme os termos do acordo que rege tal
Obrigacéo).

Il - “Falha de Pagamento (Alternativa)”. Significa a falha da Entidade de

Referéncia em fazer quaisquer pagamentos, quando e onde devidos, em
relagdo a uma ou mais Obrigagbes, em valor agregado n&o inferior a
Exigéncia Minima de Pagamento, de acordo com os termos de tais
Obrigacbes no momento de tal falha, apds esgotado qualquer Periodo de
Cura aplicavel (a ser auferido somente apds a ocorréncia das condigdes
necessarias para inicio da contagem de tal Periodo de Cura, conforme os
termos do acordo que rege tal Obrigagéo), na qual “Evidéncia de Deterioragao
de Crédito” tenha sido indicada como aplicavel na Confirmacao ou DIE. Nessa
hipétese, conforme determinado pelo Agente de Determinagdo, a falha
referida nesta definicho n&o podera ser considerada uma Falha de
Pagamento se tal falha nao caracterizar uma Evidéncia de Deterioragao de
Crédito (conforme abaixo definida) ou se esta Evidéncia de Deterioragao de
Crédito n&o ocorrer concomitantemente com a Falha de Pagamento.

a) “Evidéncia de Deterioragcao de Crédito”: Para fins do inciso Il deste
artigo, as seguintes situacdes, ocorridas de maneira isolada ou ndo, sao
indicativas de que a Evidéncia de Deterioragao de Crédito ndo ocorreu:

1. 0 ndo pagamento decorre diretamente de um contrato ou acordo
(seja ou nao evidenciado por escrito) entre a Entidade de Referéncia e
uma ou mais entidades, cujo objetivo central é criar um beneficio a um
Comprador de Protecédo ou Vendedor de Protegcao sob uma Operagao
de Derivativo de Crédito ou COE de Crédito referenciado em tal
Entidade de Referéncia, por meio do desencadeamento de um Evento
de Crédito devido a tal ndo pagamento; ou

2. um contrato ou acordo nos termos do item 1 acima é celebrado
e, como parte de tal contrato ou acordo, a Entidade de Referéncia
concorda em emitir ou incorrer em: (i) uma nova Obrigagdo que,
provavelmente, sera a Obrigacdo com melhor custo-beneficio para a
Entidade de Referéncia em qualquer leildo resultante do Evento de
Crédito desencadeado por tal ndo pagamento (ou seja, a nova
Obrigacao seria negociada a um valor menor em comparagao com as
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outras Obrigagdes que poderiam ser entregues no leildo relevante); ou
(i) uma quantidade material de Obrigagdes adicionais que constituiriam
obrigagdes passiveis de entrega em tal leildo; ou

3. 0 ndo pagamento n&o resultou no vencimento antecipado ou na
possibilidade de declaracdo do vencimento antecipado de outras
Obrigacdes da Entidade de Referéncia; ou

4. a Entidade de Referéncia teve acesso a liquidez suficiente para
cumprir suas Obrigagdes em sua data de vencimento, e ha
Informacgdes Elegiveis de que tal ndo pagamento se deu em raz&o de
uma causa técnica, administrativa ou operacional; ou

5. 0 nao pagamento foi prontamente sanado apds o término do
periodo de cura relevante; ou

6. 0 ndo pagamento se relacionou apenas a Obrigagbes perante
afiliadas ou outras pessoas relacionadas a Entidade de Referéncia
que, provavelmente, ndo venceriam antecipadamente as Obrigagdes
ou tomariam medidas de execucgao.

b) as seguintes situacdes, ocorridas de maneira isolada ou nao, sao
indicativas de que a Evidéncia de Deterioragcado de Crédito ocorreu:

1. a Entidade de Referéncia anunciou antes da Falha de
Pagamento, conforme Informacdes Elegiveis, que estava em
dificuldades financeiras e/ou buscando reestruturar suas obrigacdes
financeiras antes do nao pagamento, indicando a piora de sua
qualidade crediticia, ou outras Informacgdes Elegiveis indicam que esse
€ 0 caso (como a celebragcdo de acordos, existéncia de tolerancia,
suspensao de exigibilidade ou outro acordo semelhante com credores);
ou

2. a Entidade de Referéncia nomeou, antes da Falha de
Pagamento, consultores financeiros profissionais especializados em
situacdes de reestruturagao e/ou insolvéncia; ou
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3. 0 nao pagamento ocorreu de acordo com os termos de um
processo de credores que € supervisionado ou aprovado por um
tribunal ou administrador judicial, conforme aplicavel nos termos da lei;
ou

4. 0 nao pagamento esta relacionado a Obrigagdes que eram, no
momento da Falha de Pagamento, detidas por varias partes; ou

5. 0 n&o pagamento ocorreu porque a Entidade de Referéncia nao
conseguiu refinanciar suas obriga¢des de pagamento (inclusive como
resultado de condigbes gerais de mercado ou fatores externos) para
fins de cumprimento de suas Obrigagées quando devidas; ou

6. a data do ndo pagamento era uma data de pagamento
programada nos termos da Obrigacdo quando tal Obrigacdo foi
originalmente assumida; ou se tal data de pagamento programada foi
alterada, foi alterada com relevante antecedéncia a data em que o néo
pagamento ocorreu; ou

7. com relagéo a deterioragao na qualidade crediticia ou condicéo
financeira da Entidade de Referéncia como resultado, direto ou
indireto, do ndo pagamento, ocorréncia de quaisquer dos seguintes
itens: (i) outras Obrigacdes da Entidade de Referéncia foram, no geral,
vencidas antecipadamente ou se tornaram passiveis de vencimento
antecipado; (i) a Entidade de Referéncia deixou de efetuar
pagamentos de outras Obrigagdes; e/ou (iii) ocorreu uma Faléncia em
relacdo a Entidade de Referéncia.

- “Faléncia”. Significa que a Entidade de Referéncia:

a) foi dissolvida ou liquidada, de outra forma que nao por fusdo ou
incorporacgao;

b) se tornou insolvente, incapaz de pagar suas obrigacdes, fracassou ou
admitiu por escrito em um processo judicial, arbitral ou administrativo ou
em um pedido judicial, sua incapacidade geral de pagar suas obrigac¢des a
medida em que se tornam exigiveis;

10
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c) fez uma cesséao geral de bens, arrecadagao, acordo ou composi¢cao
com ou em beneficio de seus credores em geral, ou tal cessao geral,
arrecadacgao, acordo ou composigao se tornou efetivo;

d) instaurou, ou teve instaurado contra si, um processo buscando uma
sentenca de insolvéncia, recuperacao judicial, recuperagéo extrajudicial ou
faléncia, ou um ato administrativo determinando a intervencao, liquidacao
extrajudicial ou regime de administracdo especial temporaria — RAET, ou
requereu tutela de urgéncia cautelar, ou qualquer outro remeédio ou
procedimento similar nos termos da lei de faléncia ou outras leis aplicaveis,
recuperacao judicial ou extrajudicial ou insolvéncia aplicavel ou de qualquer
outra lei afetando os direitos dos seus credores; ou teve uma petigcao
apresentada contra si, buscando a sua dissolugdo ou liquidacéo,
observado que, nas hipoteses em que terceiros apresentaram tais pedidos,
tal processo, requerimento ou peticao: (i) resultou em uma decisdo de
insolvéncia, recuperacao judicial, recuperagéo extrajudicial ou faléncia, em
uma ordem de remediacdo ou em uma ordem de dissolucdo ou liquidacéo,
ou (ii) ndo foi rejeitado, dispensado, suspenso ou indeferido dentro de 30
dias corridos da sua instauragao ou apresentacao;

e) teve uma deliberagao aprovada para sua dissolucao ou liquidagao, que
nao por fusdo ou incorporagao;

f) solicitou, ou se tornou sujeita a nomeacdo de um administrador
provisério, sindico provisério, administrador judicial, curador, depositario,
fiduciario, custodiante, ou outra figura semelhante, sobre si ou sobre todos,
ou substancialmente todos, os seus ativos;

g) teve todos, ou substancialmente todos, os seus ativos excutidos por
uma parte garantida, ou a Entidade de Referéncia sofreu um arresto,
execucao, penhora ou sequestro de bens ou teve outro procedimento legal
de cobrancga ou execugao processado contra todos, ou substancialmente
todos, os seus ativos; em qualquer caso, tal procedimento de cobranca ou
execugao nao foi rejeitado, dispensado, suspenso ou indeferido dentro de
30 (trinta) dias da sua apresentagao; ou

11
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h) causou ou ficou sujeita a qualquer evento cujos efeitos sejam analogos
aqueles descritos e especificados nos itens (a) a (g) acima, nos termos das
leis aplicaveis da respectiva jurisdigcao.

IV- “Reestruturagao”. Significa que, com relagdo a uma ou mais
Obrigagbes, em um valor agregado ndo inferior a Exigéncia Minima de
Inadimplemento, um ou mais dos seguintes eventos ocorreu de forma (i)
vinculante para todos credores de tal Obrigagao, ou (ii) acordada entre a
Entidade de Referéncia ou uma Autoridade Estatal e um numero suficiente de
credores de tal Obrigagao para vincular todos os credores da Obrigagao, ou
(iii) anunciada (ou de outra forma decretada) pela Entidade de Referéncia ou
uma Autoridade Estatal de forma vinculante para todos os credores da
Obrigacéo (incluindo, em cada caso, com relagdo apenas aos Titulos de
Divida, por meio de uma substituicdo), sendo que tal evento nao esta
expressamente previsto nos termos de tal Obrigagdo conforme vigentes na
data que seja a ultima entre (x) a Data-Limite Retroativa do Evento de Crédito
e (y) a data em que tal Obrigagéao foi emitida ou incorrida:

a) uma reducdo na taxa, no valor dos juros devidos ou no valor dos
acréscimos de juros programados (inclusive por meio de mudanca de
denominagcdo monetaria);

b) uma redugédo no valor do principal ou do prémio devido no resgate
(inclusive por meio de mudanga de denominagéo monetaria);

c) um adiamento de uma data ou datas para o (i) pagamento ou o
acréscimo de juros, ou (ii) pagamento do principal ou do prémio;

d) uma alteragdo na classificagcdo da prioridade de pagamento de
qualquer Obrigagao, causando a Subordinagao de tal Obrigacao a qualquer
outra Obrigacéao; ou

e) exceto se de outra forma indicado na Confirmagdo ou no DIE, uma
alteracdo na moeda de pagamento dos juros, principal ou prémio para outra
moeda que nao seja (i) a moeda oficial do Canada, do Japao, da Suiga, do
Reino Unido e do Estados Unidos da América, o euro e outra moeda
considerada conversivel (no caso de operagdes que envolvam Obrigag¢des

12
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denominadas ou indexadas a qualquer moeda que n&o seja o real
brasileiro), ou (ii) o real brasileiro (no caso de operag¢des que envolvam
Obrigacbes denominadas ou indexadas ao real brasileiro), e qualquer
moeda sucessora de qualquer uma das moedas mencionadas (no caso do
euro, isto significara a moeda que suceder o euro em sua totalidade). Para
fins desse item, uma moeda sera considerada conversivel conforme
melhores praticas contabeis.

f) Para os fins da definicdo de Reestruturagdo descrita nesta secao, os
seguintes itens ndo serédo considerados uma Reestruturacao:

1. exceto se de outra forma indicado na Confirmagéo ou no DIE, o
pagamento em euros de juros, principal ou prémio em relagdo a uma
Obrigacdo denominada em uma moeda de um Estado Membro da
Unido Europeia que adote ou tenha adotado a moeda unica de acordo
com o Tratado que instituiu a Comunidade Europeia, conforme alterado
pelo Tratado da Unido Europeia;

2. a mudanca de denominag¢ao monetaria de euros para outra moeda,
se (i) a mudanca de denominagdao monetaria ocorrer como resultado
de uma acido tomada por uma Autoridade Estatal de um Estado
Membro da Unidao Europeia que seja de aplicacédo geral na jurisdigao
dessa Autoridade Estatal e (ii) uma taxa de mercado para conversao
de moeda sem restricbes cambiais entre euros e essa outra moeda
existir no momento de tal mudanca de denominacdo monetaria € nao
houver redug¢ao na taxa ou no valor dos juros, do principal ou do prémio
devido, conforme determinado com base na taxa de mercado para
conversao de moeda sem restricdes cambiais;

3. a ocorréncia, o acordo, ou o0 anuncio de qualquer um dos
eventos descritos nas alineas a) a e) desta definicdo de Reestruturagao
devido a um ajuste administrativo, contabil ou fiscal ou outro ajuste
técnico que ocorra no curso normal dos negocios; e

4, a ocorréncia, o acordo, ou o0 anuncio de qualquer um dos

eventos descritos nas alineas a) a e) desta definicdo de Reestruturagao
em circunstancias em que tal evento nao resulte, direta ou
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indiretamente, de uma deterioracdo na qualidade crediticia ou
condicdo financeira da Entidade de Referéncia, observado que,
apenas com relagdo a alinea e) desta definicdo de Reestruturacao,
nenhuma deterioragdo na qualidade crediticia ou condi¢ao financeira
da Entidade de Referéncia sera exigida quando a mudanga de
denominagdo monetaria do euro para outra moeda e ocorrer como
resultado de uma ag¢ao tomada por uma Autoridade Estatal de um
Estado Membro da Unido Europeia, sendo de aplicagdo geral na
jurisdicao de tal Autoridade Estatal.

g) Para os fins da definicdo de Reestruturagdo descrita nesta sec¢ao e da
definigdo de Obrigagdo com Multiplos Credores, o termo Obrigagéo devera
ser entendido como incluindo Obrigagbes Subjacentes para as quais a
Entidade de Referéncia esteja atuando como provedora de Garantia. No
caso de uma Garantia e uma Obrigacado Subjacente, referéncias a Entidade
de Referéncia nas alineas a) a e) desta definicdo de Reestruturacao
deverédo ser entendidas como referentes ao Devedor Subjacente; e a
mengao a Entidade de Referéncia nos itens listados de 1 a 4 da alinea f)
acima devera continuar sendo entendida como uma mencéo a Entidade de
Referéncia.

Se uma substituicdo do Titulo de Divida tiver ocorrido, a determinacao
acerca da ocorréncia de um dos eventos listados nas alineas a) a €) desta
definicdo de Reestruturacao sera baseada em uma comparacao entre os
termos do Titulo de Divida imediatamente anterior a tal substituicio e os
termos das obrigagdes resultantes imediatamente apds tal substituigao.

V- “Vencimento Antecipado de Obrigagées”. Significa que uma ou
mais Obrigagbes se tornaram vencidas e exigiveis antes do prazo em que
teriam sido de outra forma vencidas e exigiveis, em um valor agregado nao
inferior a Exigéncia Minima de Inadimplemento, como resultado de, ou com
base na, ocorréncia de um inadimplemento, evento de inadimplemento ou
outra condicao ou evento similar, que ndo uma falha em fazer qualquer
pagamento exigido, em relagdo a Entidade de Referéncia sob uma ou mais
Obrigacoes.
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VI - “Inadimplemento de Obrigagées”. Significa que uma ou mais
Obrigacdes se tornaram passiveis de serem declaradas vencidas e exigiveis
antes do prazo em que teriam sido de outra forma vencidas e exigiveis, em
um valor agregado nao inferior a Exigéncia Minima de Inadimplemento, como
resultado de, ou com base na, ocorréncia de um inadimplemento, evento de
inadimplemento ou outra condigdo ou evento similar, que ndo uma falha em
fazer qualquer pagamento exigido, em relacdo a Entidade de Referéncia sob
uma ou mais Obrigacgdes.

Vil- “Repudio ou Moratéria”. Significa a ocorréncia dos dois eventos
descritos a seguir:

a) um representante autorizado da Entidade de Referéncia ou de uma
Autoridade Estatal: (i) repudia, nega, ou rejeita, no todo ou em parte, ou
contesta a validade de uma ou mais Obrigagdes, em valor agregado nao
inferior a Exigéncia Minima de Inadimplemento ou (ii) declara ou impde
uma moratéria, suspensao da exigibilidade, rolagem ou adiamento, seja de
fato ou de direito, de uma ou mais Obriga¢des, em valor agregado n&o
inferior a Exigéncia Minima de Inadimplemento; e

b) uma Falha de Pagamento determinada sem levar em conta a Exigéncia
Minima de Pagamento, ou uma Reestruturagao determinada sem levar em
conta a Exigéncia Minima de Inadimplemento, ocorrida na mesma data ou
anteriormente a Data de Apuracado do Repudio ou Moratdria, com relagao
a qualquer Obrigacgao.

c) Para os fins da definicdo de Repudio ou Moratéria descrita nesta
secao, deve-se considerar os seguintes termos:

1. “Repudio ou Moratéria Potencial”’. Significa apenas a
ocorréncia do evento descrito na alinea a) deste inciso.

2. “Data de Apuragao do Repudio ou Moratoéria”. Significa que,
se um Repudio ou Moratoria Potencial ocorrer na mesma data ou
anteriormente a Data de Vencimento Programado: (i) caso as
Obrigagbes as quais tal Repudio ou Moratéria Potencial se refere
incluam Titulos de Divida, a data que seja a ultima entre (x) a data que
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marca o sexagésimo dia corrido apdés da data de tal Repudio ou
Moratéria Potencial e (y) a primeira data de pagamento de qualquer
Titulo de Divida apds a data de tal Repudio ou Moratdria Potencial (ou,
se posterior, a data de vencimento de qualquer Periodo de Cura
aplicavel com relagdo a tal data de pagamento); e (ii) caso as
Obrigacdes as quais tal Repudio ou Moratoria Potencial se referem nao
incluam Titulos de Divida, a data que marca o sexagésimo dia apos a
data de tal Repudio ou Moratéria Potencial; contanto que, em qualquer
caso, a Data de Apuracédo do Repudio ou Moratéria ocorra no maximo
até a Data de Vencimento Programado, a menos que a Condicao de
Extensdo do Repudio ou Moratdria seja satisfeita.

3. A “Condicao de Extensdao do Repudio ou Moratéria” é
considerada satisfeita (i) quando o Agente de Determinagcdo anunciar
publicamente ou na forma indicada na Confirmagao ou no DIE, apés
receber uma solicitagao valida até a data que marca 14 (quatorze) dias
corridos contados a partir da Data de Vencimento Programado, que um
evento que constitui um Repudio ou Moratéria Potencial ocorreu, para
fins da Operacao de Derivativo de Crédito ou COE de Crédito, com
relacdo a uma Obrigacdo, e que tal evento ocorreu até a Data de
Vencimento Programado, ou (ii) por meio da entrega pela parte
notificadora a outra parte de uma Notificacdo de Extensao do Repudio
ou Moratéria e uma Notificagdo de Informagdes Disponiveis
Publicamente foi enviada até a data que marca 14 (quatorze) dias
corridos contados a partir da Data de Vencimento Programado. O envio
da Notificagdo de Informagdes Disponiveis Publicamente nao sera
necessario caso a “Notificacdo de Informagdes Disponiveis
Publicamente” seja indicada como nao aplicavel na respectiva
Confirmacgao ou no DIE.

4, Em ambos os casos, a Condi¢cdo de Extensao do Repudio ou
Moratdria ndo sera considerada satisfeita, ou passivel de ser satisfeita,
se, ou na medida em que, o Agente de Determinagcdo anuncie
publicamente ou na forma indicada na Confirmacdao ou no DIE que
resolveu que (i) um evento nao constitui um Repudio ou Moratéria para
fins da Operagdo de Derivativo de Crédito ou COE de Crédito com
relagcdo a Obrigacdo, ou (ii) um evento que constitui um Repudio ou
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Moratdria Potencial para fins da Operacao de Derivativo de Crédito ou
COE de Crédito ocorreu com relagao a Obrigacao, porém tal evento
ocorreu apos a Data de Vencimento Programado.

5. “Notificacdo de Extensao do Repudio ou Moratéria”.
Significa uma notificacdo irrevogavel da parte notificadora a outra
parte, que descreve um Repudio ou Moratoria Potencial ocorrido na
Data de Vencimento Programado ou antes dela, conforme modelo
constante no Anexo A. Uma Notificagdo de Extensdao do Repudio ou
Moratdria deve conter uma descricdo com detalhes razoaveis dos fatos
relevantes que ocorreram para determinacao do Repudio ou Moratéria
Potencial e indicar a data de tal ocorréncia. O Repudio ou Moratéria
Potencial que € objeto da Notificagdo de Extensdo do Repudio ou
Moratéria ndo precisa estar em andamento na data efetiva da
Notificacdo de Extensado do Repudio ou Moratdria.

VIl - “Intervencao Estatal”. Significa que, com relacdo a uma ou mais
Obrigagcbes, em um valor agregado n&o inferior a Exigéncia Minima de
Inadimplemento, um ou mais dos seguintes eventos ocorreu como resultado
de uma acao tomada ou um anuncio feito por uma Autoridade Estatal, nos
termos de, ou por meio de, uma lei ou regulamentacao de reestruturacao e
resolugcao (ou qualquer outra lei ou regulamentacdo semelhante), em cada
caso, aplicavel de forma vinculante a Entidade de Referéncia,
independentemente de tal evento estar expressamente previsto nos termos
de uma Obrigacéo:

a) qualquer evento que possa afetar os direitos dos credores, de modo a
causar:

1. uma redugao na taxa ou no valor dos juros devidos ou no valor
dos acréscimos de juros programados (inclusive por meio de mudanga

de denominagao monetaria);

2. uma redugao no valor do principal ou do prémio devido no
resgate (inclusive por meio de mudanga de denominagao monetaria);
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3. um adiamento de uma data ou das datas estipuladas para o (i)
pagamento ou o acumulo de juros, ou (ii) pagamento do principal ou do
prémio; ou

4. uma mudanga na classificacdo na prioridade de pagamento de
qualquer Obrigacdo, causando a Subordinagdo de tal Obrigagédo a
qualquer outra Obrigacgao;

b) uma desapropriacdo, transferéncia ou outro evento que altere
obrigatoriamente o titular beneficiario de uma Obrigacao;

c) extingdo, conversdo ou troca obrigatéria da Obrigacdo; ou

d) qualquer evento cujos efeitos sejam analogos aqueles descritos e
especificados nas alineas a) a c) acima.

Para os fins da definicdo de Intervencido Estatal descrita neste inciso, o
termo Obrigagbes deve ser entendido como incluindo Obrigag¢des
Subjacentes para as quais a Entidade de Referéncia esteja atuando como
provedora de Garantia.

Art. 13°. A Confirmacado e o DIE poderdo limitar ou especificar os
Eventos de Crédito que séo aplicaveis a determinadas contrapartes.

CAPITULO V - DEMAIS DEFINIGOES APLICAVEIS AOS EVENTOS DE
CREDITO

Art. 14°. As seguintes definicbes gerais devem ser aplicaveis na
contratacao de Operacgdes de Derivativos de Crédito e emissdo de COEs de
Crédito que elejam como aplicaveis as definicbes de Eventos de Crédito do
Capitulo IV acima:

|- “Agente de Determinagao”. Significa a entidade responsavel pela
determinagao de um Evento de Crédito coberto pela Operagao de Derivativo
de Crédito ou pelo COE de Crédito, conforme especificado na Confirmagao
ou no DIE, podendo ser uma das partes contratantes da Operacao de
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Derivativo de Crédito ou o emissor do COE de Crédito, ou, ainda, um terceiro
designado para tal funcéao.

Il - “Autoridade Estatal”. Significa:

a) um governo de fato ou de direito (ou qualquer agéncia, 6rgéao,
ministério ou departamento que seja parte deste, integrante da
administracao direta ou indireta, com exce¢ao de empresas publicas e
sociedades de economia mista);

b) um tribunal, juizo ou o6rgdo administrativo governamental,
intergovernamental ou supranacional;

c) uma autoridade ou entidade (publica ou privada, integrante da
administracdo direta ou indireta) designada como encarregada da
regulamentagao, supervisdo ou processo de resolugao (i) nos mercados
financeiros e de valores mobiliarios nos quais a Entidade de Referéncia
atue, ou (ii) onde algumas ou todas as obrigacbes da Entidade de
Referéncia sejam emitidas ou negociadas; ou

d) qualquer outra autoridade que seja analoga as entidades especificadas
nas alineas a) a c) acima.

- “COE de Crédito”: Significa o certificado de operagdes estruturadas
referenciado em risco de crédito de uma ou mais Entidades de Referéncia,
emissoras ou devedoras de uma ou mais Obrigacdes Financeiras, bem como
e/ou em indices ou cestas representativos das Entidades de Referéncia,
emitidos em conformidade com a regulamentagao aplicavel.

IV- “Comprador de Protegcao”. Significa a contraparte transferidora de
risco, que adquire o direito de protecao contra o risco de crédito da Entidade
de Referéncia, seja por meio da celebracdo de uma Operagao de Derivativo
de Crédito, seja por meio da emissdao de um COE de Crédito, conforme
definido na regulamentacao aplicavel.
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V- “Confirmagao”. Significa o documento que estabelece e confirma os
termos da respectiva Operacao de Derivativo de Crédito, conforme acordado
e negociado entre o Comprador de Proteg¢ao e o Vendedor de Protegao.

VI - “Controle Societario”. Significa:

a) No caso de sociedades sediadas no Brasil, significa a pessoa, natural
ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob
controle comum, que (i) seja titular de direitos de sécio que Ihe assegurem,
de modo permanente, a preponderancia nas deliberacbes em quaisquer
assembleias-gerais ou reunides de socios de uma sociedade; (ii) tenha o
poder de eleger ou indicar a maioria dos administradores, conselheiros
e/ou diretores, conforme aplicavel; e (iii) use efetivamente seu poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos da
sociedade; e

b) no caso de sociedades sediadas no exterior, significa qualquer pessoa,
natural ou juridica, ou grupo de pessoas ou entidades relacionadas que
tenha, direta ou indiretamente, a titularidade efetiva ou de fato de mais de
50% (cinquenta por cento) de (i) participagdo societaria ou de valores
mobiliarios que confiram o poder para eleger os membros do Conselho de
Administracdo (ou 6rgao equivalente) ou quaisquer outros membros dos
orgaos de governanca da sociedade; ou (ii) qualquer outra forma de
participacado societaria ou titularidade de valores mobiliarios conferindo a
possibilidade de exercer o controle sobre a sociedade.

Vil - “Data-Limite Retroativa do Evento de Crédito”. Significa, para fins
de qualquer evento que se caracterize como um Evento de Crédito conforme
deliberagdo do Agente de Determinagao, a data que marca os 60 (sessenta)
dias corridos anteriores (i) ao envio de uma solicitacdo para que o terceiro
eleito pelas partes na Confirmagao delibere acerca da ocorréncia de um
Evento de Crédito; ou (ii) a data de envio da notificacdo acerca da ocorréncia
de um Evento de Crédito pelo Agente de Determinacdo ao Comprador de
Protecao e ao Vendedor de Protecéao.
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VIIl - “Data de Vencimento Programado”. Significa a data de vencimento
da Operacgao de Derivativo de Crédito ou do COE de Crédito especificada na
Confirmacéao ou no DIE.

IX- “Devedor Subjacente”. Significa, em relagdo a Obrigacéo
Subjacente, o emissor ou devedor principal de um Titulo de Divida, Obrigagéo
Crediticia ou qualquer outro principal devedor no caso de outra Obrigagéo
Subjacente.

X - Documento de Informagées Essenciais (“DIE”). Significa o
documento elaborado pelo emissor do COE de Crédito que permite ao
investidor compreender o funcionamento e as caracteristicas do COE de
Crédito, seus fluxos de pagamentos e os riscos incorridos.

Xl - “Entidade de Referéncia”. Significa, o fundo de investimento ou
pessoa juridica de direito publico ou privado, domiciliada no Brasil ou no
exterior, emissora, devedora ou garantidora das Obrigagdes, conforme
definido na regulamentagdo aplicavel e especificado na respectiva
Confirmacéo ou no DIE.

Xl - “Evento de Crédito”. Significa um ou mais dos seguintes eventos,
conforme especificado na respectiva Confirmagao ou no DIE: Faléncia, Falha
de Pagamento, Vencimento Antecipado de Obrigagdes, Inadimplemento de
Obrigacdes, Repudio ou Moratéria, Reestruturacéo, ou Intervencgao Estatal.

a) Seum evento for capaz de caracterizar um Evento de Crédito, o Agente
de Determinacao devera determinar a ocorréncia de um Evento de Crédito,
independentemente de tal evento decorrer direta ou indiretamente de, ou
de estar sujeito a objecbes baseadas em:

1. falta de autoridade ou capacidade da Entidade de Referéncia
para celebrar uma Obrigacédo, seja real ou alegada, ou, conforme
aplicavel, de um Devedor Subjacente para celebrar uma Obrigacao
Subjacente;
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2. inexequibilidade, ilegalidade, impossibilidade ou invalidade, seja
real ou alegada, de qualquer Obrigacdo ou, conforme aplicavel, da
Obrigacao Subjacente;

3. promulgagao de lei ou decreto, publicacdo de regulamentagéo,
ordem ou comunicagao aplicavel ao evento, ou de alteragcdo na
interpretacdo conferida por qualquer tribunal, juizo, autoridade
regulatéria ou érgao administrativo ou corte similar com competéncia
ou jurisdicdo sobre qualquer lei, decreto, regulamentagcdo, ordem ou
comunicagao aplicavel ao evento; ou

4. imposicdo de, ou qualquer mudanca em, controles de cambio,
restricdes de capital ou restricbes semelhantes impostas por qualquer
autoridade monetaria ou outra autoridade competente.

Xlll - “Exigéncia Minima de Inadimplemento”. Significa o valor
especificado como tal na respectiva Confirmacdo ou no DIE ou o seu
equivalente na moeda em que a Obrigagdo € denominada (ou, se tal valor
nao for especificado, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou o seu
equivalente na moeda em que a Obrigagcdo é denominada), em ambos o0s
casos, a partir da ocorréncia do Evento de Crédito relevante.

XIV - “Exigéncia Minima de Pagamento”. Significa o valor especificado
como tal na respectiva Confirmacéo ou no DIE ou o seu equivalente na moeda
em que a Obrigacdo é denominada (ou, se tal valor ndo for especificado, R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o seu equivalente na moeda em que
a Obrigacao é denominada), em ambos os casos, a partir da ocorréncia da
Falha de Pagamento ou Falha de Pagamento Potencial relevante, conforme
aplicavel.

XV - “Fonte Publica”. Significa cada fonte de Informagao Disponivel
Publicamente especificada como tal na Confirmagao ou no DIE aplicavel (ou,
se tal fonte nao estiver especificada, cada uma das fontes de noticias
Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The Wall Street Journal, The
New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun, Yomiuri Shimbun,
Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review e
Debtwire (e respectivas publicagdes sucessoras), e cada uma das principais
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fontes de noticias de negdcios do pais em que a Entidade de Referéncia for
constituida e organizada e qualquer outra fonte internacionalmente
reconhecida, publicada ou eletronicamente exibida).

XVI - “Garantia”. Significa uma Garantia Relevante ou uma garantia que
seja a Obrigacéo de Referéncia.

XVIl - “Garantia Qualificada”. Significa uma garantia formalizada por
instrumento escrito, por meio do qual a Entidade de Referéncia concorda
irrevogavelmente, se compromete ou de qualquer outra forma se obriga a
pagar o valor integral de principal e juros devidos sob uma Obrigagao
Subjacente para a qual o Devedor Subjacente é o devedor principal, seja por
meio de garantia fidejusséria, aval, ou qualquer outro acordo legal ou
compromisso que seja equivalente na legislagao aplicavel.

Uma Garantia Qualificada ndo deve incluir nenhuma garantia: (a) que seja
estruturada como um seguro fianga, seguro de crédito ou carta de crédito (ou
qualquer acordo ou compromisso equivalente), ou (b) que, de acordo com os
termos aplicaveis, as obrigagdes de pagamento de principal da Entidade de
Referéncia possam ser adimplidas, extintas ou transmitidas ou de outra forma
alteradas, de forma total ou parcial, como resultado da ocorréncia ou nao
ocorréncia de um evento ou circunstancia que nao: (i) por meio de pagamento,
(i) por meio de uma cesséo ou transferéncia da Garantia Qualificada para um
unico cessionario, (iii) por forga de lei, (iv) devido a existéncia de um valor
maximo de responsabilidade da Entidade de Referéncia em relagdo a
Obrigacdo Subjacente, ou (v) devido a disposicbes que permitam ou
antecipem uma Intervengao Estatal, conforme especificado na respectiva
Confirmacéao ou no DIE.

XVIIl - “Garantia Qualificada Outorgada para Afiliada”. Significa uma
Garantia Qualificada outorgada pela Entidade de Referéncia para uma
Obrigacdo Subjacente de uma afiliada cujo Controle Societario seja, no
momento de emissdao da Garantia Qualificada, detido pela Entidade de
Referéncia, direta ou indiretamente.

XIX - “Garantia Relevante”. Significa uma Garantia Qualificada
Outorgada para Afiliada ou uma Garantia Qualificada, conforme o caso.
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XX - “Informagoes Elegiveis”. Significam informacdes que estejam
disponiveis publicamente ou que possam ser divulgadas sem violar qualquer
lei, contrato, acordo ou outra obrigagcdo de confidencialidade relacionada a
tais informacoes.

XXI - “Informagoes Disponiveis Publicamente”.

a) Significam informagdes que indicam de maneira razoavel que um fato
ou um evento relevante para a declaragao de que o Evento de Crédito ou
o Repudio ou Moratdria Potencial ocorreu, conforme aplicavel, e que:

1. foram publicadas em pelo menos uma Fonte Publica ou no
numero minimo de Fontes Publicas especificado na respectiva
Confirmagao ou no DIE, ainda que o acesso a tais informagdes pelo
usuario ocorra mediante pagamento de taxa;

2. foram recebidas de ou divulgadas (i) pela Entidade de
Referéncia (ou, se a Entidade de Referéncia for um Soberano,
qualquer agéncia, autarquia, ministério, departamento ou outra
autoridade que integre a administracdo publica direta ou indireta
(incluindo, mas nao se limitando a, um banco central)), ou (ii) por um
agente fiduciario (frustee), agente de garantias, agente fiscal, agente
administrativo, agente de compensacao, agente de pagamento, agente
coordenador ou instituigdo financeira agente de uma Obrigagéo; ou

3. foram divulgadas por meio de ordem, decreto, notificacao,
peticdo ou pedido, protocolado perante um 6rgao judicial, autoridade
reguladora ou supervisora de mercado, entidade autorreguladora,
entidade administradora de mercado organizado, ou outras entidades
judiciais, regulatérias ou administrativas a essas assemelhadas;

4. observado que quaisquer informagdes descritas nos itens 2 e 3
acima somente poderdao ser caracterizadas como Informagdes
Disponiveis Publicamente se puderem ser divulgadas a parte receptora
sem violar qualquer lei, contrato, acordo ou outra obrigacdo de
confidencialidade relacionada a tais informacdes.
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b) Em relagédo a qualquer informagao descrita nos itens 2 ou 3 da alinea
a) acima, a parte receptora de tais informagdes podera assumir que (i) tais
informagdes foram a ela divulgadas sem violar qualquer lei, contrato,
acordo ou obrigacdo de confidencialidade relacionada a tais informagdes,
e (ii) a parte que divulgou tais informagdes ndo tomou qualquer medida ou
celebrou qualquer contrato ou acordo com a Entidade de Referéncia ou
qualquer uma de suas entidades afiliadas que viole ou impeca a divulgacao
de tais informacdes a parte receptora.

XXIl - “Método de Determinacao de Obrigagcdes”. O termo Obrigacao
(conforme definido no item XXIV abaixo) pode ser entendido como cada
obrigacdo da Entidade de Referéncia descrita na Categoria da Obrigagao
indicada na respectiva Confirmagao ou no DIE e tendo cada uma das
Caracteristicas da Obrigagao indicadas na respectiva Confirmacgéao ou no DIE,
conforme aplicavel. Em cada caso, a definicdo e as caracteristicas da
Obrigacdo devem ser analisadas no momento imediatamente anterior a
ocorréncia do Evento de Crédito. Os termos a seguir terdo os seguintes
significados:

a) “Categoria da Obrigagao”. Significa Pagamento, Dinheiro
Emprestado, Obrigacdo de Referéncia Unica, Titulo de Divida, Obrigacéo
Crediticia, ou Titulo de Divida ou Obrigacao Crediticia, dos quais apenas
um devera ser indicado como aplicavel na respectiva Confirmacdo ou no
DIE para cada Obrigacdo de Referéncia discriminada na Operacado de
Derivativo de Crédito ou COE de Crédito.

1. “Pagamento”. Significa qualquer obrigacao (presente ou futura,
contingente ou ndo) de pagamento ou reembolso de dinheiro,
incluindo, sem limitacédo, Dinheiro Emprestado;

2. “‘Dinheiro Emprestado”. Significa qualquer obrigagao
(excluindo eventuais acordos ou contratos de crédito rotativos para os
quais nao haja desembolsos pendentes ou valores de principal nao
pagos) de pagamento ou de reembolso/quitacdo de empréstimos,
incluindo, sem limitagdo, depdsitos e obrigagcbes de reembolso
relacionados a emissédo ou pagamento de cartas de crédito;
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3. “Obrigagdo de Referéncia Unica”. Significa qualquer
obrigacao especifica que seja designada Obrigacdo de Referéncia
daquela operagcdo e sob a qual nenhuma outra Caracteristica da
Obrigacao deve ser aplicavel;

4. “Titulo de Divida”. Significa qualquer obrigagao incluida na
Categoria da Obrigacao “Dinheiro Emprestado” representada por um
titulo de crédito, nota comercial (exceto notas entregues em virtude de
Obrigacdées Crediticias) ou qualquer titulo ou valor mobiliario
representativo de divida;

5. “‘Obrigacao Crediticia”. Significa qualquer obrigagao incluida
na Categoria da Obrigacdo “Dinheiro Emprestado” que seja
documentada (i) por um contrato de empréstimo a prazo, contrato de
empréstimo rotativo ou outro contrato de crédito semelhante; ou (ii) por
outro contrato de crédito de natureza semelhante, com ou sem
finalidade especifica ou garantias; e

6. “Titulo de Divida ou Obrigagao Crediticia”. Significa qualquer
obrigacao que seja um Titulo de Divida ou Obrigacao Crediticia.

b) “Caracteristicas da Obrigag¢ao”. significa qualquer uma ou mais das
seguintes opg¢des, conforme indicadas na respectiva Confirmagéo ou DIE:
(i) Nao Subordinada, (ii) Moeda Especificada, (iii)) Credor Nao Soberano,
(iv) Moeda Estrangeira, (v) Legislacdo Estrangeira, (vi) Listada e (vii)
Emissao Estrangeira.

1. “‘Nao Subordinada”. Significa uma obrigacdo que nao é
Subordinada a uma Obrigagdo de Referéncia. Para fins deste item,
“Subordinagao” significa, com relagdo a uma obrigacao (a “Segunda
Obrigacao”) que é comparada com outra obrigagdo da Entidade de
Referéncia (a “Primeira Obrigagao”), um acordo contratual, fiduciario
(trust) ou similar que estabelega que (i) apods a liquidagao, dissolugao,
reorganizagdo ou extingdo da Entidade de Referéncia, as
reivindicacbes dos detentores da Primeira Obrigacdo deverédo ser
satisfeitas antes das reivindicagcbes dos detentores da Segunda

26



¢

ANBIMA

Obrigacéo, e/ou (ii) os detentores da Segunda Obrigagdo n&o terdo
direito a receber ou reter pagamentos de principal de suas
reivindicagdes contra a Entidade de Referéncia quando a Entidade de
Referéncia estiver inadimplente perante a Primeira Obrigagao.

2. Para determinar se a Subordinag&o existe ou se uma obrigagao
€ Subordinada com relagao a outra obrigagdo com a qual esta sendo
comparada, serao (i) desconsideradas as prioridades legais e
contratuais (decorrentes de garantias reais, suporte de crédito ou outra
melhoria de crédito equivalente), observado que, nao obstante o acima
exposto, as prioridades legais deverdo ser consideradas quando a
Entidade de Referéncia for um Soberano; e (ii) consideradas, no caso
da Obrigacdo de Referéncia, a classificagdo da prioridade de
pagamento existente na data de sua respectiva emissdo ou
contratagcao pelas respectivas partes; e

3. “‘Moeda Especificada”. Significa uma obrigacdo devida na
moeda ou moedas indicadas como tal na respectiva Confirmacao ou
no DIE;

4. “Credor Nao Soberano”. Significa qualquer obrigagcéo que nao
seja devida a (i) um Soberano ou (ii) qualquer entidade ou organizagao
estabelecida por tratado ou outro acordo entre dois ou mais Soberanos,
incluindo, sem limitacdo, o Fundo Monetario Internacional, o Banco
Central Europeu, o Banco Internacional para Reconstrugcéo e
Desenvolvimento e o Banco Europeu para Reconstrugido e
Desenvolvimento, o que devera incluir, sem limitacdo, obrigacdes
geralmente referidas como “Divida do Clube de Paris”;

5. “‘Moeda Estrangeira”. Significa qualquer obrigacédo que seja
devida em qualquer moeda que nao seja a moeda com curso legal na
jurisdicao onde a Entidade de Referéncia esta organizada;

6. “‘Legislagdao Estrangeira”. Significa qualquer obrigacdo que

nao seja regida pela legislagdo em vigor na jurisdicao onde a Entidade
de Referéncia esta organizada;
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7. “Listada”. Significa uma obrigagcdo que € cotada, listada ou
normalmente comprada e vendida em uma bolsa de valores; e

8. ‘Emissao Estrangeira”. Significa qualquer obrigagdo que nao
seja emitida ou destinada a ser oferecida no mercado doméstico do
local onde a Entidade de Referéncia esta organizada. Qualquer
obrigagcdo que seja registrada ou, como resultado de alguma outra
acao tomada para esse fim, seja qualificada para venda fora do
mercado doméstico da Entidade de Referéncia (independentemente
de tal obrigagcao também ser registrada ou qualificada para venda no
mercado doméstico da Entidade de Referéncia) sera considerada
como nao tendo sido emitida ou destinada a ser oferecida para venda
no mercado doméstico da Entidade de Referéncia.

XXl - “Mudanca de Denominagdao Monetaria”. Se um evento que
constituiria uma Falha de Pagamento (i) decorrer de uma mudanga de
denominacdo monetaria que ocorreu como resultado de uma acédo tomada
por uma Autoridade Estatal, sendo de aplicagdo geral na jurisdigao de tal
Autoridade Estatal, e (ii) uma taxa de mercado para conversao de moeda sem
restricdes cambiais existia no momento da mudanga de denominacgao
monetaria; entdo tal evento nao sera considerado uma Falha de Pagamento,
a menos que a mudanga de denominagao monetaria por si s6 constitua uma
reducdo na taxa ou valor dos juros, principal ou prémio a pagar (conforme
determinado com base em tal taxa de mercado para conversido de moeda
sem restricbes cambiais), no momento da mudangca de denominagéo
monetaria.

XXIV - “‘Notificacao de Evento de Crédito”. Significa a comunicacao
formal feita por uma Parte ao Agente de Determinagéo informando que, com
base em informacbes disponiveis publicamente, acredita ter ocorrido um
Evento de Crédito relacionado a Entidade de Referéncia. Essa notificacado
deve conter os detalhes necessarios para permitir a analise pelo Agente de
Determinagéo. Esta notificagdo ndo se confunde com a determinagao da
ocorréncia do Evento de Crédito pelo Agente de Determinagao. A funcao da
Notificacdo de Evento de Crédito é apenas informar a possivel ocorréncia de
um Evento de Crédito, cabendo exclusivamente ao Agente de Determinagao
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avaliar, com base nos critérios desta Convencao, se o Evento de Crédito sera
efetivamente reconhecido.

XXV - “‘Notificacao de Informagoes Disponiveis Publicamente”.
Significa uma notificagao irrevogavel da parte notificadora a outra parte que
cita Informagdes Disponiveis Publicamente que confirmam a ocorréncia de
um Evento de Crédito ou de um Repudio ou Moratéria Potencial, conforme
aplicavel, descrito em um uma Notificacdo de Extensdo do Repudio ou
Moratéria. A notificacao devera conter uma cépia ou descrigao razoavelmente
detalhada das Informagdes Disponiveis Publicamente.

Se Notificacdo de Informacgdes Disponiveis Publicamente for aplicavel a
Operacao de Derivativo de Crédito ou COE de Crédito e a Notificacao de
Evento de Crédito ou a Notificacdo de Extensdo do Repudio ou Moratéria,
conforme o caso, contiver Informacdes Disponiveis Publicamente, tal
Notificacdo de Evento de Crédito ou Notificagdo de Extensao do Repudio ou
Moratéria também sera considerada uma Notificagdo de Informacgdes
Disponiveis Publicamente.

Um modelo da Notificacdo de Informagdes Disponiveis Publicamente (que
pode ser parte da Notificacdo de Evento de Crédito ou da Notificacao de
Extensao do Repudio ou Moratéria), pode ser encontrado no Anexo A desta
Convencao.

XXVI - “Obrigacao”. Significa (i) qualquer obrigacdo da Entidade de
Referéncia (seja diretamente ou como garantidora de uma Garantia
Relevante) determinada de acordo com o Método de Determinacdo de
Obrigagbes; e (i) a Obrigacdao de Referéncia, em ambos os casos
desconsiderando qualquer Obrigagao Excluida.

XXVII - “Obrigagao Excluida”. Significa qualquer obrigagao, ou tipo de
obrigacdo, da Entidade de Referéncia indicada como excluida do rol de
Obrigacdes na respectiva Confirmacao ou no DIE.

XXVl - “Obrigacao Financeira”. Significa a obrigacdo, contratada no

Brasil ou no exterior, decorrente de Operagao de Crédito, arrendamento
mercantil, garantia fidejussoria, instrumento de securitizag&o, derivativo, titulo
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publico, titulo de crédito, debénture, ou qualquer outro instrumento, titulo ou
valor mobiliario sujeito a risco de crédito, conforme definido na
regulamentacao aplicavel e especificado na respectiva Confirmacédo ou no
DIE.

XXIX - “Obrigagcado com Multiplos Credores”. Significa uma
Obrigacédo que (i) no momento da ocorréncia do evento que constitui um
Evento de Crédito de Reestruturacao é detida por mais de trés credores que
nao sao afiliados entre si, e que (ii) em relagao a tal Obrigagcao, no minimo 2/3
(dois tergcos) dos credores (ou outro valor indicado como aplicavel na
respectiva Confirmagéo ou no DIE) precisem consentir com a caracterizagao
do Evento de Crédito de Reestruturagdo, nos termos da Obrigagdo em vigor
na data de tal evento.

a) Nao obstante as disposi¢gdes em contrario contidas na definicdo do
Evento de Crédito de Reestruturagao, a ocorréncia de, ou o acordo para,
ou o0 anuncio de qualquer um dos eventos descritos nas alineas a) a e) da
definicdo do Evento de Crédito de Reestruturagdo nao deverao constituir
uma Reestruturacdo a menos que a Obrigagdo analisada para definir a
ocorréncia de tais eventos seja uma Obrigacdo com Multiplos Credores. A
disposicdo deste paragrafo ndo sera aplicavel caso a Obrigagdo com
Multiplos Credores seja indicada como “ndo aplicavel’ na respectiva
Confirmacéo ou no DIE.

XXX - “Obrigacao de Referéncia”. Significa a(s) Obrigagao(des)
Financeira(s) da(s) Entidade(s) de Referéncia, discriminada(s) na Operagao
de Derivativo de Crédito ou COE de Crédito para efeito de: (i) liquidacgao fisica
da Operagao de Derivativo de Crédito ou COE de Crédito; (ii) apuragaéo do
valor de liquidagédo financeira e demais pagamentos previstos durante a
Operacao de Derivativo de Crédito ou COE de Crédito; (iii) determinagao da
ocorréncia dos Eventos de Crédito listados no Capitulo IV desta Convencao;
ou (iv) apuragao dos valores e taxas devidos na Operagao de Derivativo de
Crédito ou COE de Crédito, conforme definido na regulamentagéao aplicavel e
especificado na respectiva Confirmacao ou no DIE.

XXXI - “Obrigacao Subjacente”. Significa, com relacdo a uma
garantia, a obrigagcédo que € o objeto da garantia.
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XXXII - “Operagcao de Crédito”. Significa empréstimos e
financiamentos, adiantamentos, prestagcdo de aval, fianga, coobrigacdo ou
qualquer outra modalidade de garantia pessoal do cumprimento de obrigagao
financeira de terceiros, disponibilizacdo de limites de crédito e outros
compromissos de crédito, créditos contratados com recursos a liberar,
depdsitos interfinanceiros regulados nos termos do art. 4°, inciso XXXII, da
Lein®4.595, de 31 de dezembro de 1964, e depdsitos e aplicagdes no exterior
em instituicbes financeiras ou equiparadas a instituicdes financeiras,
conforme definido na regulamentagdo aplicavel e indicado na respectiva
Confirmacéo ou no DIE.

XXXIII - “Operacao de Derivativo de Crédito” ou “Derivativo de
Crédito”. Significa o instrumento financeiro que apresenta, cumulativamente,
as seguintes caracteristicas: (i) o seu valor de mercado se altera em fungao
da variagdo do risco de crédito associado a uma ou mais Entidades de
Referéncia; (ii) o risco de crédito da(s) Entidade(s) de Referéncia é transferido
entre as contrapartes, mediante a contratacdo de protecido, sem a
transferéncia fisica ou contabil das respectivas Obrigacbes de Referéncia na
data da realizagao da operacéo; (iii) o investimento liquido inicial é inferior ao
valor do contrato; e (iv) a liquidagao é realizada em data futura conforme
definido na regulamentacdo aplicavel e especificado na respectiva
Confirmagéo.

XXXIV - “Periodo de Cura”. Significa:

a) sujeito ao disposto nas alineas b) e ¢) a seguir, o periodo de cura
aplicavel aos pagamentos devidos nos termos da Obrigacdo conforme
vigentes na data em que tal Obrigacdo € emitida ou contratada entre as
respectivas partes,

b) se (i) “Prorrogacao do Periodo de Cura” for indicada como aplicavel na
respectiva Confirmagéao ou no DIE, (ii) uma Potencial Falha de Pagamento
tiver ocorrido antes da Data de Vencimento Programado, e (iii) o periodo
de cura aplicavel, nos termos da Obrigacdo, ndo expirar até a Data de
Vencimento Programado; entédo, o Periodo de Cura sera o que for menor
entre (x) o periodo de cura nos termos da Obrigacao, e (y) o periodo
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indicado como tal na respectiva Confirmacdo ou no DIE ou, se nenhum
periodo for indicado na Confirmagao ou no DIE, 30 (trinta) dias corridos; e

c) se, na data em que a Obrigagao foi emitida ou contratada, ndo houver
nos termos da Obrigacéo previsdo de periodo de cura, ou se o periodo de
cura previsto para a Obrigacdo for inferior a 3 (trés) dias uteis, sera
considerado aplicavel um Periodo de Cura de 3 (trés) dias uteis e tal
Periodo de Cura expirara até no maximo a Data de Vencimento
Programado, salvo se “Prorrogacao do Periodo de Cura” for indicada como
aplicavel na respectiva Confirmacgao ou DIE.

XXXV - “Potencial Falha de Pagamento”. Significa a falha da Entidade
de Referéncia em fazer quaisquer pagamentos sob uma ou mais Obrigagdes
quando devidos, em um valor agregado que nao seja inferior a Exigéncia
Minima de Pagamento, de acordo com os termos das respectivas Obrigacoes,
sem levar em conta qualquer Periodo de Cura ou quaisquer condi¢des
precedentes ao inicio de um Periodo de Cura aplicavel a tais Obrigagdes.

XXXVI - “Soberano”. Significa qualquer Estado, subdivisdo politica ou
governo, ou qualquer agéncia, autarquia, ministério, departamento ou outra
entidade que integre a administracdo publica direta ou indireta (no caso do
Brasil, da Unido, dos Estados, do Distrito Federal ou dos Municipios),
incluindo, mas nao se limitando a, um banco central, com a excecao de
empresas publicas e sociedades de economia mista.

XXXVII - “Vendedor de Protecao”. Significa a contraparte receptora do
risco que assume, por meio de uma Operacao de Derivativo de Crédito ou
pela aquisicao de um COE de Crédito, o risco de crédito da Entidade de
Referéncia, conforme definido na regulamentacéao aplicavel.

TITULO Il - DISPOSIGOES FINAIS
CAPITULO VI - APROVAGAO E VIGENCIA
Art. 15°. A presente Convencao € aprovada pela Diretoria da ANBIMA e

pelo Banco Central do Brasil, nos termos do art. 11, inciso VIII, da Resolugéo
CMN n° 5.070, de 20 de abril de 2023, do art. 19, inciso VIII, da Resolugao
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CMN n° 5.166, de 22 de agosto de 2024 e da Instrugdo Normativa BCB n°
606, de 3 de marco de 2025.

Art. 16°. Qualquer alteragao nas disposi¢des e definicdes contidas nesta
Convengao compete, exclusivamente, a Diretoria da ANBIMA e ao Banco
Central do Brasil.

Paragrafo primeiro. Eventuais alteragdes nas disposicoes e definigdes
desta Convencao oriundas de deliberagdes da ANBIMA, adotadas com
a observancia de sua governanga interna, serao submetidas a revisao
e aprovacao do Banco Central do Brasil antes de sua publicagéo, nos
termos do art. 5° da Instrucado Normativa BCB n° 606, de 2025.

Paragrafo segundo. Eventuais ajustes nos termos desta Convencgao
resultantes de determinagdes e oficios do Banco Central do Brasil, nos
termos dos arts. 6° e 7° da Instrugao Normativa BCB n° 606, de 2025,
serdo comunicadas aos participantes do mercado por meio de
publicacdo no site da ANBIMA, aplicando-se, com as devidas
adaptacdes, conforme necessario, o disposto nos arts. 9° e 10° desta
Convencgao, salvo determinagao diversa do Banco Central do Brasil
quanto a aplicacao do disposto nos arts. 9° e 10° desta Convencgao.

Art. 17°. Esta Convengéo entra em vigor em [--] de [--] de 2025.

Controle de versoes
Versao Data de publicagao Data de vigéncia
1 [--] de [--] de 2025 [--] de [--] de 2025
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ANEXO A
Modelo de Notificagcao de Extensao do Repudio ou Moratoéria
[e Notificagao de Informagoes Disponiveis Publicamente]

[Nome da contraparte]
[Endereco da contraparte]
[Representante da contraparte]
[E-mail da contraparte]

Detalhes da Operagao de Derivativo de Crédito: [Data da Negociagao], [Data
Efetiva], [Entidade de Referéncia], [Numero de Referéncia da Operagao]

Fazemos referéncia a Operacdo de Derivativo de Crédito descrita acima
(“Operagao”), celebrada entre [¢], como Vendedor de Protecao, e [¢], como
Comprador de Protecéo. Os termos iniciados em letras maiusculas usados e
nao definidos de outra forma nesta notificacao terao os significados atribuidos
a eles na confirmagdo da Operagdo ou, se nenhum significado for
especificado nela, na [Convencdo ANBIMA e Banco Central do Brasil para
Definicdo de Eventos de Crédito].

Notificamos, por meio da presente Notificacdo de Extensdo do Repudio ou
Moratoria, que um Repudio ou Moratéria Potencial ocorreu com relagcédo a
[inserir nome] em [inserir data], quando [descrever o Repudio ou Moratéria
Potencial].

[Essa notificacdo também compreende nossa Notificacdo de Informacgdes
Disponiveis Publicamente com relacdo a este Repudio ou Moratéria
Potencial. Consequentemente, fornecemos as informagdes publicamente
disponiveis anexas a essa notificacao.]

Essa notificacdo nao deve ser interpretada como uma renuncia de quaisquer
direitos a nods atribuidos por forga dos termos e condigbes previstos na
Operacao.

Atenciosamente,

[inserir nome]
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