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1. O que é o IDKA — indice de Duragdo Constante ANBIMA?

O IDKA - indice de Duragdo Constante ANBIMA é um conjunto de indices que medem o
comportamento de carteiras sintéticas de titulos publicos federais com prazo constante. Os
benchmarks sdo calculados a partir de vértices escolhidos da Estrutura a Termo da Taxa de Juros
(ETTJ) prefixada e da indexada ao IPCA disponibilizadas pela ANBIMA, construidas com base nas
taxas indicativas de titulos publicos de mercado secundario divulgadas diariamente pela Associacao.
Por representar ganhos e perdas oriundos dos movimentos nas curvas de juros, constituem novas
ferramentas para diversificacdo de estratégias e parametro de referéncia aos investidores que,
devido as caracteristicas de seu passivo, procuram adequar suas carteiras a determinados
prazos/indexadores.

Sao divulgados indices com duracdo de trés meses (63 dias Uteis); um ano (252 dias Uteis); dois (504
dias uteis); trés (756 dias Uteis); e cinco anos (1.260 dias Uteis) para o segmento prefixado; e de dois
(504 dias uteis); trés (756 dias uteis); cinco (1.260 dias Uteis); dez (2.520 dias Uteis); quinze (3.780
dias Uteis); vinte (5.040 dias Uteis); e trinta anos (7.560 dias Uteis) para aqueles indexados ao IPCA.

Segmento Prefixado

[ [ | I

IDkA Pre 3M IDkA Pré 1A IDkA Pré 24 IDkA Pre 34 IDkA Pre SA
vértice de vértice de vértice de vértice de virtice de
63 du. 252 du. 504 dau. 756 dau. 1.260 d.u.

Segmento IPCA

| l I | l l |

1DKA IDkA IDkA 1DkA IDkA IDkA IDkA
IPCA 2A IPCA 3A IPCA 5A IPCA 10A IPCA 154 IPCA 204 IPCA 30A
vertice de vértice de vértice de vértice de vértice de vértice de vértice de
504 duw. 756 duu. 1.260 d.u. 2.520 du. 3.780 du. 5.040 du. 1.560 d.u.

2. Base de Dados

O IDKA é calculado a partir de vértices definidos das ETTJ (curvas zero cupom) calculadas pela
ANBIMA, a partir das taxas de juros indicativas de titulos publicos prefixados e indexados ao IPCA,
disponiveis em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/curvas-de-juros-fechamento.htm

O indice foi calculado retroativamente até o inicio de 2006, constituido com data-base em
30/12/2005 em valor igual a 1.000,00.


http://www.anbima.com.br/pt_br/informar/curvas-de-juros-fechamento.htm
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3. Calculo Diario do indice

Os indices de Durac3o Constante sdo gerados a partir de uma aplicacdo tedrica inicial de 1.000,00
unidades monetdrias no tempo (t), no ativo sintético (vértice n da ETTJ), que é vendido no dia util
imediatamente posterior (t+1), pela taxa da ETTJ de n-1, gerando um novo valor financeiro a ser
reinvestido pela taxa do vértice n nesta mesma data.

Este procedimento é realizado diariamente, de maneira a mensurar a rentabilidade da carteira
sintética, impactada pelos movimentos das curvas de juros.

No caso dos indicadores construidos a partir das taxas zero-cupom indexadas ao IPCA, é incorporada
aos seus resultados a variacdo didria do fator de acumulacdo do IPCA divulgado pelo IBGE e das
projecdoes do Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA. Esse procedimento é
analogo a atualizagdo nominal dos titulos publicos atrelados ao referido indice de precos (NTN-B).

4. Eventos que Geram Interferéncia no Calculo Diario do indice

O indice nado sofrera nenhum tipo de recalculo, a excecdo daqueles relacionados a erros
operacionais ou falhas humanas.

5. Divulgacao

Os resultados dos indices e as suas estatisticas diarias sdo divulgados, diariamente, em D-0, logo
apos a apuracao dos parametros da ETTJ, que ocorre, normalmente, depois das 19h.

6. Exonerag¢ao de Responsabilidade

A divulgacdao do IDKA terd carater meramente informativo, sendo sua utilizacdo optativa pelos
agentes econdmicos. A ANBIMA nao se responsabiliza por eventuais danos ou prejuizos que venham
aincorrer ao usudrio pela utilizacdao do indice para quaisquer fins, assumindo, neste caso, o prdprio
usuario que dele fizer uso integral e exclusiva responsabilidade.
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7. Revisao Periodica

A composicao das carteiras tedricas é revista mensalmente, captando em tais ocasiées as mudancas
ocorridas nos estoques de titulos em mercado, de forma a se preservar a representatividade do
indicador. Além disso, a ANBIMA conta com Subcomité de Benchmark para a realiza¢do de revisdes
extraordindrias, caso ocorram movimentacdes de mercado que afetem diretamente os indices, ou
sejam sugeridas alteracdes na metodologia. Quaisquer modificacdes sofridas pelos indices e
metodologias sdao publicadas no site institucional da ANBIMA e anunciadas com pelo menos 120
dias de antecedéncia, como previsto em metodologia.

8. Consideragoes Finais

Casos ndo previstos em metodologia serdo avaliados pelos organismos responsaveis.

Nas ocasiGes em que as alteracOes para preservacao do indice demandem ag¢des imediatas, os
procedimentos a serem adotados podem ser avaliados e aprovados por grupos restritos de
membros dos organismos responsaveis. Nesses casos, a avaliacao devera ser feita por no minimo
cinco representantes do Subcomité de Benchmarks e aprovadas por no minimo trés representantes
do Comité de Precificacdo (incluindo preferencialmente o presidente e o vice-presidente do férum).

Todas as decisdes sao divulgadas por meio dos canais de comunica¢ao da Associagao.

Apéndice: Fdrmulas

1. Calculos utilizados na montagem dos nimeros-indices

1.1. Numero-indice do IDkA no segmento prefixado
Sabendo que; I§RE = 1.000,000000

TaxaPréETTJ 752
1 410
JPRE — [PRE 100
' “t TaxaPréETTjn1 %5
1 foo——— +12
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Onde:

n = Vértice ou prazo da ETTJ, expresso em dias Uteis;

TaxaPréETT]p=Taxa, expressa em % ao ano, do vértice ou prazo n da ETTJ prefixada calculada pela
ANBIMA na data t;

IFRE = Valor do numero-indice do IDKA na data t.

Obs.: Os resultados dos numeros-indice serdo divulgados com truncamento na sexta casa decimal

1.2. Numero-indice do IDKA no segmento IPCA
Sabendo que; I{f¢4 = 1.000,000000

(1 " "

) 252
Taxa IPCA ETT]¢-1 +10 VNANTN-B 5
160 1 _NTN-B

_ (
1P = 1P x | x _
Taxa IPCA ETTJn1 252 | VNA, ,

o2 )

Onde:

n = Vértice ou prazo da ETTJ, expresso em dias Uteis;

Taxa IPCA ETTJz= Taxa, expressa em % ao ano, do vértice ou prazo n da ETTJ indexada ao IPCA
calculada pela ANBIMA na data t;

I}Pca = Valor do numero-indice do IDKA na data t;
V N ANTN.B = Valor nominal atualizado das NTN-B com data-base igual a 15/7/2000 na data t.
Obs.: Os resultados dos numeros-indice serao divulgados com truncamento na sexta casa decimal.

2. Calculos diarios utilizados na apuragao do IDkA

2.1. Variagao Diaria do IDKA

_ % I,
Var%IDkA: = +I—) —1/x100
t"1

Onde:
Var%IDkA, = Variacdo diaria do IDkA na data t;
I = Valor do numero-indice do IDKA na data t;

I:1 = Valor do nimero-indice do IDkA na data t-1.
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2.2. Volatidade Diaria Anualizada do IDKA

Z(Var%t - Vm)z
(x—-1)

Vol; = 4 X /252

Onde:
Vol; = Volatilidade anualizada do IDKA na data t;

Var%. = Retorno diario do IDkA na data t;
PPPIY = Média dos retornos diarios do IDKA na janela de andlise;

x = Numero de dias utilizados na janela de anélise’.

1 Na volatilidade diaria apresentada nos resultados é utilizada uma janela de analise de 21 dias Uteis.
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