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Glossario

L.

IL

I1I.

Iv.

VL

VIL

VIIL

IX.

XI.

XIL

XII.

XIV.

Aderente: instituicdes que aderem ao Codigo e se vinculam a Associagdo por meio
contratual, ficando sujeitas as regras especificas dos Codigos ANBIMA;

ANBIMA ou Associagdo: Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

Aprecamento: consiste em precificar os ativos pertencentes a carteira dos veiculos de
investimento pelos respectivos pregos negociados no mercado em casos de ativos
liquidos ou, quando este preco ndo ¢ observavel, por uma estimativa adequada de preco
que o ativo teria em uma eventual negociagao feita no mercado;

Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo
associativo, ficando sujeita a todas as regras de autor regulacdo da Associagio;

Codigos ANBIMA: Codigos ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas;

Grupo Consultivo de Precificagdo: organismo da ANBIMA composto por membros das
institui¢des que participam do processo de Precificacdo;

Compra ¢ Venda Firme: ofertas firmes de compra e venda praticadas ou observadas no
mercado, quando disponiveis;

Compra e Venda Indicativas: ofertas firmes de compra e venda praticadas, observadas
ou avaliadas pela institui¢do como referéncia de spreads;

Conglomerado ou Grupo Econdmico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum;

CRA: certificados de recebiveis do agronegocio regulados pela lei 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, e suas alteracdes posteriores;

CRI: certificados de recebiveis imobiliarios regulados pela lei 9.514, de novembro de
1997, e suas alteracdes posteriores;

Diretoria: diretoria da ANBIMA ecleita nos termos do estatuto social da Associacao;
ICVM 160: instru¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, e suas alteragdes posteriores,
que dispde sobre as ofertas publicas de distribui¢ao primaria ou secundaria de valores
mobilidrios e a negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos mercados
regulamentados;

Institui¢des Contribuintes ou Instituigdes: instituigdes que aderiram ao termo de adesao,

ao processo de Precificacdo, e a esta metodologia;

ANBIMA



2\

Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais

XV.

XVL

XVIL
XVIIIL
XIX.

XX.

Ofertas Firmes: ofertas de compra e venda resultantes de servigos prestados por terceiros
ou plataformas eletronicas de negociacdo em que o participante acesse regularmente e
considere como ambiente propicio a efetivagdo de operagdes com multiplos players. As
informacdes advindas destes servigos devem ser originarias de ofertas em que haja
efetiva intencao de conclusdo de negocios;

Precificagdo: processo ANBIMA para formacdo de precos, taxas e cotacdes para
composi¢do das informacdes de referéncia de pregos de ativos, que sdo calculadas e
divulgadas pela Associacao;

PU: prego unitario;

Regulag@o: normas legais e infra legais aplicaveis a atividade de Precificacao;

REUNE: (Registro Unico de Negocios) ¢ um sistema de registro ¢ divulgagdo das
negociagoes do mercado secundario de titulos privados ocorridos ao longo do dia.

Taxa Indicativa: taxas avaliadas pela instituicdo como referéncia de preco justo, em que

a oferta encontra a sua demanda para negociacao do ativo no fechamento do mercado.

ANBIMA
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1. Objetivo e praticas gerais

O objetivo é descrever as praticas e os procedimentos adotados pela ANBIMA e que resultam

na divulgacao dos precos, taxas e cotacdes de ativos e instrumentos financeiros.

As informagodes disponibilizadas pela ANBIMA séo resultado do processo de coleta junto a um
grupo de Institui¢cdes participantes (“Precificadores”) que contribuem com o envio de taxas de
referéncia, podendo, conforme o caso, serem compostas também por informagdes disponiveis
de negocios realizados nos mercados secundarios. A Associagdo divulga informagdes das

seguintes naturezas:

I. Taxas de Compra e Venda Indicativas: taxas de ofertas firmes de compra e venda

praticadas, observadas ou avaliadas como referéncia de spreads.

II. Taxas Indicativas: referéncias de preco justo, onde a oferta encontra sua demanda, para

negociacdo do ativo no fechamento dos mercados.

A divulgagdo ocorre diariamente até as 20h e abrange um conjunto de séries de CRAs e CRIs

que se encaixem nos padrdes de elegibilidade descritos neste documento.

Os resultados divulgados sdo monitorados por uma equipe técnica de profissionais da
ANBIMA responsaveis pela apuracgdo e divulgacdo dos dados — Geréncia de Precgos e Indices,
casos excepcionais sdao reportados ao Grupo Consultivo de Precificagdo em suas reunides

ordinarias.
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2. Selecao de ativos

No que se refere a amostra de CRA e CRI, a ANBIMA, até o 10° (décimo) dia util de cada més,

encaminha para Instituicdes Contribuintes proposta de inclusdo de novas séries.

As séries de CRAs e CRIs que receberem, no minimo, a indicagdo de 5 (cinco) Institui¢des

serdo incluidas na listagem de titulos precificados da ANBIMA até o fim do respectivo més.
2.1. Critérios de elegibilidade

a) Possuir negocios em no minimo 4 dias no més, em pelo menos 2 dos 3 meses
consecutivos avaliados com tickets minimos de R$ 100.000,00 (cem mil Reais);

b) Ativos emitidos pela ICVM 160, desde que tenham saido do periodo de lock up até a
data limite do envio da proposta, e tenham prazo de vencimento superior a 1 (um) ano;

¢) Seu lastro seja de um unico devedor;

d) Sugeridos pelas institui¢des.
3. Amostra de instituicoes contribuidoras

Na composi¢@o da amostra de Instituicdes Contribuidoras serdo empreendidos esforgos para
que se mantenha um nimero significativo de participantes, considerando representatividade e
segmento de atuacdo das instituicdes (bancos, intermediarios financeiros e gestores de

recursos).

Sio elegiveis as institui¢des associadas e/ou aderentes ao Codigo de Etica ANBIMA, desde

que aceite os termos de adesdo a Precificag@o.

A listagem das Instituigdes Contribuidoras, por segmento de atuagdo, pode ser encontrada no

site da Associa¢do ou no ANBIMA Data.
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4. Coleta

O envio de dados para a ANBIMA ¢ realizado por meio do SUP — Sistema Unico de
Precificagdo, desenvolvido pela ANBIMA exclusivamente para esta finalidade. De posse da
SUP, as institui¢cdes precificadoras geram arquivos criptografados, contendo suas referéncias
de pregos, que devem ser encaminhados a geréncia de pregos e indices da ANBIMA até as

18h30.

As informagdes didrias solicitadas as institui¢des integrantes da amostra sao:

a) Taxas de compra e de venda indicativas: ofertas firmes de compra e venda
praticadas, observadas ou avaliadas pela instituicdo como referéncia de spreads, ajustadas
de forma a refletir as condi¢des de mercado dos respectivos benchmarks em seu fechamento;

b) Taxas indicativas: correspondem as taxas avaliadas pela institui¢do como preco
justo de negocio para cada emissdo, de acordo com os modelos individuais de precificagao,

independentemente de ter ocorrido negocio com o ativo.

Nota: Nos casos de reporte de taxas de Compra, Venda e Indicativa para o mesmo ativo, as

informacdes devem ser consistentes entre si.
As taxas encaminhadas deverao ser expressas:
e Em percentual do DI, spread, ou sobretaxa, no formato percentual ao ano, base 252 dias

uteis, para os ativos remunerados pelo DI Over; e

e Em pontos sobre as taxas de NTN-B de duration mais proxima — exceto em casos
especificos, em que a ANBIMA indicara a referéncia - as duragdes dos ativos indexados ao

IPCA, calculada pelo método multiplicativo.
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5. Calculo das Taxas
A ANBIMA divulga as seguintes taxas com 4 (quatro) casas decimais sem arredondamento:

a) Taxas de compra e venda indicativas: taxas referentes a ofertas firmes de compra e
venda praticadas, observadas ou avaliadas pelas Instituicdes Contribuidoras como referéncia
no fechamento do mercado e;

b) Taxas Indicativas: referéncias de prego justo, em que a oferta encontra sua

demanda, para negociagdo do ativo no fechamento do mercado.

As taxas apuradas sdo expressas em percentual ao ano e em base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias tuteis. Para os ativos prefixados e os indexados ao [PCA, em TIR — Taxa Interna de
Retorno, e para os ativos remunerados pela Taxa DI, em percentual do DI, spread ou sobretaxa,

conforme o caso.
5.1. Calculo das taxas de Compra e Venda

Para o calculo das taxas de compra ¢ venda dos CRAs ¢ CRIs, sdo consideradas as informagdes
recebidas no proprio dia da coleta, as informagdes que ndo forem eliminadas pelos filtros
estatisticos comporao as médias de compra e venda. Quando a taxa de venda for maior que a
taxa indicativa apurada, essa ndo sera divulgada. O analogo ocorrerd quando a taxa de compra

for menor que a taxa indicativa.

5.2. Calculo das taxas indicativas

a) Resultado da coleta diaria das informacdes junto as Instituicdes Contribuidoras; e
b) Resultado dos negocios registrados no REUNE — Sistema de Pré-Registro de titulos
privados.
» A médiade coleta para cada série ¢ composta de informagdes enviadas pela amostra
de precificadores, apos aplicacao dos filtros estatisticos;
=  Para apuracdo das taxas, ¢ necessario que na data do célculo restem pelo menos 3
informagdes, apos os filtros estatisticos, considerando compra, venda e indicativa de forma

individual;



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

= As taxas que passam pelos filtros ainda sdo ponderadas pelos resultados de calls de
corretoras. Sdo considerados os resultados dos calls enviados tempestivamente para a

ANBIMA e validados pelo Grupo Consultivo de Precificagao.
e Processo de ponderacio das informac¢oes amostrais em func¢ao dos calls:

I.  Para cada série em que se verifique oferta na mesma “ponta” (compra ou venda.
em mais de um dia, numa janela movel de 3 (trés) dias uteis, seleciona-se a oferta (compra
e/ou venda. do dia mais recente.

=  Na ocorréncia de mais de uma oferta para a série, ¢ calculada a média das ofertas
de compra e/ou de venda;

* Quando uma mesma corretora realizar mais de um call no mesmo dia para uma

mesma série, € considerado o resultado do tltimo.

II. O grupo de informacgdes que estejam consistentes com as ofertas dos calls apuradas

no item (I) (maior ou igual a venda e/ou menor ou igual a compra.) ¢ selecionado;

III. Duas médias sdo calculadas: uma com todas as informacdes validas (Xa. e, outra

com as informagdes consistentes com as ofertas do call, se houver, Xd);

IV. O peso atribuido as informagdes consistentes com as referéncias advindas dos calls

¢ definido proporcionalmente ao nimero de informagdes validas, conforme:

P numero de informacoes consistentes com as ofertas dos calls
A —

numero total de informacdes validas

A média final de coleta, bascada em trés dias uteis consecutivos de informacéo, ¢

determinada conforme abaixo:

_ 1Z3(PaixXp; + (1—Pa;)xXaj)

MC
3

Onde:

MC = Média de Coleta;

P, ; = Peso atribuido as informagdes consistentes com as ofertas dos calls;

Xa; = Média com todas as informagdes validas;Xp; = Média com as informagdes

consistentes com as ofertas dos calls.
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Caso ocorra eventos de amortizacdo, pagamento de juros, mudanga de vértice de NTN-B ou
qualquer evento que altere a fluxo do ativo, a contagem de dias reinicia ¢ a média ¢ apurada

com menos informagdes, até que seja possivel acumular novamente 3 dias tteis.
e Negdcios Registrados

Todas as operagdes entre participantes e/ou clientes, desde que sejam empresas diferentes de
seu conglomerado, recebidas pelo Sistema REUNE, registradas e ndo canceladas até o
momento de apuracdo das médias, sdo avaliadas. Para o computo das taxas indicativas serdo

selecionados os ativos que registrarem, no dia:

I.  Trés negdcios ou mais com ticket acima de R$ 500 mil; ou
II.  Um ou dois negdcios com ticket acima de R$ 950 mil, desde que a média ponderada

por volume esteja dentro dos limites do primeiro filtro estatistico.

Para cada uma das séries de acima, sao avaliadas as médias ponderadas pelo volume negociado

em d0, d-1 e d-2.

No caso dos ativos remunerados em [PCA, o calculo do prémio de risco ¢ realizado pelo
desconto entre a taxa negociada e a NTN-B de duration mais proxima na data de envio. Para
os negocios ocorridos até 12h, serdo considerados os spreads médios de NTN-B apurados pela
ANBIMA 12h30min. Para as negociagdes ocorridas no periodo da tarde, a taxa de NTN-B a

ser considerada sera a de fechamento do mercado.

A taxa indicativa a ser divulgada sera uma média movel de 3 (trés) dias Uteis, composta pela
média de coleta e pelos negocios ponderados de maneira decrescente ao longo do tempo,

conforme abaixo:

Taxa Indicativa = 0,5 x MC + 0,35 X MR(d0) + 0,10 Xx MR(d — 1) + 0,05 X MR(d — 2)

Onde: MC ¢ a média de coleta;MR(d) ¢ a média REUNE para a data d.

Na auséncia de informag¢do do REUNE em qualquer um dos 3 (trés) dias uteis avaliados, os

pesos sdo realocados para a média coleta.
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Nota: Serdo utilizados no calculo da taxa indicativa os negdcios registrados e disponibilizados
no sistema REUNE até as 19h. Na auséncia de registros de negocios até as 19h, para evitar

atrasos na publicacdo, a apuragdo das taxas seguira sem impacto do REUNE em DO.

5.3. Tratamento das taxas de certificados indexados IPCA

As taxas enviadas pela amostra para certificados indexados ao IPCA passam pelo seguinte

tratamento:

L. As Institui¢des precificadoras enviam os dados no formato de pontos (spread) sobre

as taxas de NTN-B de duration mais proxima as durations dos certificados de recebiveis.

II. Para a divulgacdo das taxas — compra, venda e indicativa - no formato percentual
ao ano e em base 252 dias uteis, a média calculada dos pontos sobre as taxas de NTN-B para
cada ativo, ¢ acrescida, pelo método multiplicativo, a taxa da NTN-B divulgada para o

fechamento do dia do calculo no Mercado Secundario de Titulos Publicos da ANBIMA.

5.3.1 Definicio da NTN-B de referéncia

A ANBIMA informa através do Sistema Unico de Precificagdo (SUP), utilizado pelos
precificadores para envio das contribuigdes, as NTN-B que devem ser utilizadas como
referéncia para o calculo do spread que sera enviado como contribuicdo. As alteracdes sao

atualizadas automaticamente SUP e comunicadas ao mercado através de e-mail.

A NTN-B de referéncia serd aquela que apresentar duration com a menor diferenca absoluta
em relagdo a duration do ativo. Diariamente as NTN-Bs de referéncia sdo reavaliadas para
verificar a necessidade de alteracdes decorrentes de eventos, mudancas de fluxo, ou movimento

na taxa, observando os pontos abaixo:

L As durations utilizadas para a defini¢do da NTN-B de referéncia sdo apuradas
utilizando fluxo, VNA e PUPar de DO e a taxa indicativa de D-1.

1L Caso a alteragdo ocorra devido a um movimento de taxa, a mudanca da NTN-B de
referéncia ocorrera ap6s a confirmagdo em teste de resiliéncia de 5 dias. Nesse periodo a

mudanca devera se confirmar observando as durations apuradas no item (I) e as durations
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apuradas adicionando e subtraindo da taxa de D-1 um desvio padrao amostral dos CRAs e

CRI em D-1. Tal teste servira para evitar alteracdes constantes e desnecessarias.

1. Mudangas ocasionadas por eventos ocorridos com o ativo e/ou a NTN-B utilizada
como referéncia serdo realizadas de forma automatica, sem necessidade de teste de
resiliéncia. Caso o evento ocorra com uma NTN-B e esta se torne a de duration mais proxima
do ativo, antes da efetivagdo da mudanca, devera passar pelo teste de resiliéncia conforme

item (I1);

IV. No caso de interrupgdes temporarias de divulgagdo de pregos, ndo sendo possivel
identificar a duration do ativo privado, sera considerado como vértice de referéncia de NTN-

B o ultimo divulgado no dia anterior a interrup¢ao.

V. Quando a NTN-B de referéncia de um ativo atinge prazo inferior a 6 meses para
seu vencimento, a referéncia sera migrada automaticamente para a NTN-B de vencimento

imediatamente posterior.

6. Filtros estatisticos

Visando garantir a qualidade e a robustez das informagdes divulgadas como referéncia para os
certificados de recebiveis, todas as taxas enviadas pela amostra de precificadores sdo
submetidas a dois filtros estatisticos para a eliminagdo de eventuais outliers. Os filtros
estatisticos descritos sao aplicados de forma independente para as taxas de compra, venda e

indicativa enviadas pelas Institui¢des precificadoras.
e Filtro Estatistico 1: Box Plot

Esta metodologia, que nos fornece a dispersdo dos dados, constitui-se em ferramenta
importante para a identificacdo de outliers em uma amostra. Para estabelecer os limites,
trabalha-se com o primeiro e o terceiro quartil, de acordo com as féormulas preestabelecidas

listadas abaixo:

L1=Q1-1,5(Q3-Ql)
L2=0Q3+1,5(Q3-Ql)
Onde:
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L1 = Limite inferior;
L2 = Limite superior;

Q1 = Primeiro quartil, calculado a partir da mediana das observagdes a esquerda do
valor da mediana da amostra total;

Q3 = Terceiro quartil, calculado a partir da mediana das observagdes a direita do valor
da mediana da amostra total.

Toda observacao situada fora deste intervalo sera eliminada.

e Filtro Estatistico 2: Teste t

Fazendo uso das taxas remanescentes, ap6s o filtro 1, e atendendo ao critério de, no minimo,
trés observagoes, calcula-se um intervalo de confianca, utilizando a distribui¢éo t, em torno da

média, como especificado abaixo:
Intervalo = [X -t xS, X+t xS5]

Onde:
S = Desvio padrao da amostra;

t = estatistica t a ser encontrada com base no nivel de significancia (1%) e no grau de
liberdade que depende do tamanho da amostra;

X= Média da amostra.

Toda informac¢do ndo pertencente ao intervalo previsto no item anterior serd eliminada da
amostra ¢ uma nova média sera calculada com base nas observacoes restantes. Vale lembrar
que no caso em que todas as taxas sejam iguais, em qualquer um dos passos acima, o valor

observado sera a média. Estes critérios também se aplicam as taxas de compra e venda.
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7. Calculo de pregos

Critérios de Calculo para CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegocio e

¢

ANBIMA

CRI - Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(Arredondamento, truncagem, prestagao de informagdes e niumero de casas decimais para os calculos)

DI indices de Pregos
Variavel Prefixada
Spread Percentual IGP-M IPCA
Valor Nonimal de Emisséo (VNE) 1-8 1-8 1-8 1-8 1-8
Taxa de Emisséao (% a.a.) 1-4 1-2 1-4 1-4 1-4
Valor Nominal Atualizado (VNA) T-8 T-8 T-8 T-8 T-8
Valor Nominal Remanescente ap6s cada amortizagao T-8 T-8 T-8 T-8 T-8
PU Par T-8 T-8 T-8 T-8 T-8
Taxa DI Over Cetip / Taxa Percentual do DI 1-2 1-2 - - -
Taxa Amortizagao 1-4 1-4 1-4 1-4 1-4
Fator diario da Taxa DI Over Cetip A-8 A-8 - - --
Fator diario do Percentual do DI - T-16 - - -
Fator acumulado da Taxa DI Over Cetip ou do
Percentual do DI no periodo A-8 A-8 - - -
Fator de Juros ou Spread A-9 - A-9 A-9 A-9
Fator DI * Fator de Juros ou Spread A-9 - - - -
Expectativa de Juros Futuros nos Vértices do Fluxo T-2 T-2 - - -
Taxa de Juros Termo entre os vértices ST ST - - -
Projecdes de Inflagio ANBIMA - - A-2 A-2 -
Fator Pro Rata (Projecoes) - - -8 - -
Fator Pro Rata (Variagdo do indice de Pregos) - - -8 - -
Fator Acumulado das variagées de inflagao - - -8 - -
Amortizagéo (R$) T-8 T-8 -8 - --
Fluxo de Pagamentos de Juros / Juros Descontados T-8 T-8 T-8 T-8 --
Preco Unitario (PU) - T-8 T-8 T-8 T-
Valor Financeiro (R$) T-2 T-2 -2 -
% do PU Par T-2 T-2 T-2 T-2 T-2
Duration T-2 T-2 T-2 T-2 T-2

Legenda: T = truncado; A = arredondado; | = Informado; ST = sem tratamento.
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Aspectos gerais dos calculos do Preco Unitario

L. As taxas serdo utilizadas no calculo do PU sempre com base em 252 dias tteis;

II.  Nos casos em que houver clausula de repactuagdo, evento de liquidagdo ou
amortizacdo antecipada, as datas de vencimento passam a ser a data desses possiveis

eventos;

1. Nos casos em que a emissora exercer o direito de recompra (resgate) total, a data

de vencimento passara a ser a data prevista do evento;

IV. Em todos os casos, quando os eventos previstos no termo de securitizagcdo
(pagamentos de juros, corre¢ao do valor nominal, resgates parciais, amortizacao etc.) cairem
em dias ndo uteis, a data de pagamento sera o dia 0til imediatamente posterior. Para esses
casos a corre¢do do VNA e do PU Par devera seguir integralmente o que estiver descrito no

termo de securitizagdo (TS) dos CRIs e CRAs.

V. Nos casos em que houver eventos programados sem data definida no termo de
securitizacdo ou eventos nao programados, a montagem dos fluxos respeitara a data de

liquidacao financeira desses eventos, quando de sua divulgacio;

VL A montagem dos fluxos de pagamentos/capitalizacdo considerara uma curva de
juros para os vértices de pagamentos futuros. Quando os mesmos forem maiores do que a

data do ultimo DI Futuro disponivel, esse valor sera repetido;

VIL Os ativos corrigidos por indices de pregos terdo seus valores nominais de emissao
(VNE) atualizados monetariamente VNA. O calculo do VNA se resume ao valor de emissao
dos titulos, descontando-se o pagamento de amortizacdo, quando houver atualizado pelo
pro-rata dia util da variagao mensal do indice, quando disponivel, e, quando ndo disponivel,
pelo pro-rata dia util da projecdo da variacdo mensal do indice, calculada e divulgada pela
ANBIMA, sempre observando as datas de validade das projecdes e as datas de aniversario

dos ativos;

VIII. Considera-se data de aniversario o dia da data de vencimento ou o dia informado

como referéncia para utilizacdo do indice de precos, em cada més;

IX. A Amortizagdo dos ativos indexados ao indice de precos, quando corrigidos

monetariamente, terd sua correcdo realizada seguindo o mesmo critério de calculo da
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corre¢do do Valor Nominal. Contudo, as periodicidades de correcdo de VNA e amortizagdo

podem ser distintas;

X. Nas operagdes a termo para o dia util seguinte os calculos do VNA, PUPAR e PU

adotardo as seguintes premissas:

= Os ativos indexados a indice de pregos corrigirdo o Valor Nominal do ativo pelo
pro-rata dia ttil da variagao mensal do indice, quando disponivel, e, quando ndo disponivel,
pelo pro-rata dia util da projecdo da variacdo mensal do indice, calculada e divulgada pela

ANBIMA, sempre observando as datas de validade das projecdes;

= Os ativos remunerados pelo DI B3 utilizardo a taxa DI estimada pela ANBIMA

para o dia corrente, por mais 1 (um) dia 1til, como correcdo do PU PAR para o dia seguinte.

XL Para os certificados atualizados por indices de pregos, considera-se, de acordo com
aperiodicidade de correcdo monetaria (mensal ou anual), descrita no TS, data de aniversario
0 “dia” da data de vencimento, o “dia” da data de emissdo ou o “dia” conforme definido no

TS;

XII. Considerar as inflagdes conhecidas para corrigir monetariamente o valor do VNA
do vértice de pagamento mais proximo e no calculo pro-rata trabalhar com dias uteis, ou

conforme o caso, corridos;

XIIL Na montagem do fluxo sdo consideradas as datas de pagamentos do certificado, e

nao do lastro;

XIV. Para o calculo do Valor Presente do ativo, o fluxo sera descontado considerando as
datas de pagamento do certificado ¢ sempre 252 dias uteis, mesmo que o critério de calculo

definido no TS seja 360 dias corridos;

XV.  Nos casos em que o termo de Securitizagdo preveja atualizagdo do PU Par pelo
acumulado do DI com defasagem superior a um dia, o acumulado de DI over ja conhecido
e ndo incorporado ao PU Par por conta da defasagem sera acumulado no (s) primeiro (s)
vértice (s) de pagamento (s) do fluxo e os demais pagamentos serdo calculados sem

considerar a defasagem,;

XVL Para ativos indexados a indices de precos com corre¢do monetaria anual, o proximo
vértice de atualizagdo sera corrigido gradativamente, conforme ocorrer a divulgacdo mensal
de inflagdo oficial ou projecdes ANBIMA, respeitando as eventuais datas de defasagem

descritas no TS.
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e CRIs e CRAs remunerados em IPCA
e Calculo do VNA

Valor Nominal Unitario na data de emissdo, na data de integralizagdo, na data estipulada
pelo Termo de Securitizacdo para inicio da atualizagdo ou na Ultima data de atualizacio,
apds amortizagdo, pagamento ou incorporagao de juros, se houver, o que ocorrer por ultimo,

corrigido monetariamente pela variagao do indexador (IGP-M, IPCA e outros).
VNA =VNEXC

Onde:

VNA = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNE = Valor Nominal Unitario na data de emissdo, na data de integralizagdo, na data
estipulada pelo Termo de Securitizagdo para inicio da atualizagdo ou da data da ultima
amortizacdo ou incorporagdo de juros, se houver, o que ocorrer por ultimo, calculado /
informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator da variagdo acumulada do indice de precos calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

NI, (3F)
€= 1_[<N10)

k=1

onde:
NIn= Numero {ndice do més imediatamente anterior ao més de atualizagio, ou segundo o
TS;
NIO = Ntmero Indice do més anterior ao utilizado em NIn, conforme critérios de defasagem
definidos no TS;
dp = nimero de dias uteis/corridos entre a Gltima data de aniversario do ativo ¢ a data de
calculo, limitado ao niimero total de dias uteis/corridos de vigéncia do indice de prego, sendo
dp um numero inteiro;
dt = numero de dias tteis/corridos contidos entre a Ultima e a préxima data de aniversario

do ativo, sendo dt um niimero inteiro;
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Entre a divulgagao, pelo IBGE, do nimero-indice do IPCA do més anterior ao de liquidagao

e 0 décimo quinto dia do més o célculo do VNA ¢ feito da seguinte forma

IPCAt_1>(%)

VNA = VNA_1 X (m

onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado;

VNAt-1 = Valor Nominal Atualizado do més anterior ao de referéncia;

IPCA t-1 = N2 indice do IPCA do més anterior ao de referéncia, divulgado pelo IBGE;

IPCA t-2 = N2 indice do IPCA de dois meses anteriores a data de referéncia, divulgado
pelo IBGE;

dul = Nimero de dias Uteis entre o dia 15 do més anterior (inclusive) ao da liquidacdo
e a data de liquidagdo (exclusive);

du2 = Numero de dias Uteis entre o dia 15 do més anterior ao més de liquidacao

(inclusive) e o dia 15 do més de liquidacdo (exclusive).

Ap0s o primeiro dia util seguinte a data de aniversario do ativo até a proxima divulgacao do
IPCA fechado, utiliza-se como fator de corre¢cdo do VNA, a projecdo do IPCA divulgada
pelo Grupo Consultivo Macroecondmico da ANBIMA, pro rateada pelos dias uteis do

periodo, com oito casas decimais, sem arredondamento.

()
Projecao IPCA dt
e +1)

VNA = VNAda ultima data de aniversario X ( 100

Onde:

dp — niimero de dias tuteis/corridos entre a ultima data de aniversario do ativo ¢ a data de
calculo sendo "dp" um numero inteiro;

dt — namero de dias tuteis/corridos contidos entre a ultima e a proxima data de aniversario

do ativo, sendo "dt" um numero inteiro;

Nota: Conforme aprovado pelo Grupo Consultivo de Precificagdo da ANBIMA, a projecdo
de IPCA apurada pelo Grupo Consultivo Macroecondmico da ANBIMA sera utilizada para
atualiza¢@o monetaria dos certificados de recebiveis indexados a inflagdo, independente de

tal orientacdo constar nos respectivos termos de securitizagao.
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e Cilculo PU PAR

O célculo do PU PAR corresponde ao VNA acrescido dos juros do ativo, definido no termo

de securitizacéo.

Juros
PUPAR = VNA x ( + 1)

100
dp
i 252 ou 360
Juros = (m + 1) —1,;,x100

Onde:

1= taxa de juros na forma percentual ao ano definidos na TS de emissao,

informado com quatro casas decimais;

Juros = expresso na forma percentual arredondado com 9 casas decimais;

dp = ntimero de dias tteis/corridos entre a data do ultimo pagamento de juros ou inicio da

rentabilidade e a data de referéncia.

e PU Operacao
Somatorio dos pagamentos de juros e de principal ou amortizacdo, descontado (trazido a

valor presente, sempre por 252 d.u.), a uma taxa de mercado (Taxa indicativa).

p t = (VNA) x (]uros>
agamentoJuros = ( ) 100
. du
_ ( 1 1)252 ou 360 — 14w 100
Juros = 100 +

Onde:

i = taxa de juros na forma percentual ao ano definidos na TS de emissao,

informado com quatro casas decimais;

Juros = expresso na forma percentual arredondado com 9 casas decimais;

du =ntimero de dias uteis/corridos entre a data do evento anterior ou inicio da rentabilidade

e a data do proximo evento, sendo du um numero inteiro.
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R = PMT,
PU OPERACAOQ = Z FD;j= » —————,  onde
i=1 i=1 r ﬁ
(1+150)

FD = Fluxo Descontado;
r = Taxa de mercado da operacgao (Taxa indicativa);
dt = Dias uteis entre a data da operagdo e data do evento;

PMT = Pagamento de juros e principal

e CRIs e CRAs remuneradas pelo DI
Ativos remunerados em DI, por ndo possuirem indice de correcdo monetaria, ndo sofrem
atualizag¢@o em seus Valores Nominais de Emissdo. Estes valores serdo modificados apenas
quando ocorrerem eventos de incorporagdo de juros ou de amortizagao.

e PU par

Para calculo do PU par, devera ser respeitado o nimero de dias de defasagem de DI expressa

no TS.
PUPAR = VNE X (Fator de Juros)
n 1
Fator d = 1_[ <1+TaanIi>252 1x 241
ator de Juros = | 100 100
i=1
(para os ativos remunerados por um percentual do DI); e
n E du
Fator d = <1+szlanIi U1+ )252
ator de Juros = 1—[ 100 ) ( 100
i=1
(para os ativos remunerados por DI acrescido por um spread).
Onde:
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Fator de Juros = Fator de variagdo acumulado da Taxa DI, incorporando o percentual (P),
ou o spread (S), entre a data de inicio (inclusive) e a data final (exclusive) do periodo de
capitalizag@o da remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas decimais com arredondamento;
PU PAR = valor nominal de emissdo descontadas as amortizagdes, quando houver,
acrescido da remuneracdo acumulada desde o ultimo evento de pagamento de juros até a
data de referéncia, calculado com seis casas decimais, sem arredondamento;

VNE = Valor nominal na data de emissao ou saldo do valor nominal dos Certificados de
Recebiveis (valor nominal remanescente apds amortizagdo de principal, incorporacdo e
atualizacdo monetaria a cada periodo), calculado com oito casas decimais, sem
arredondamento;

Amortizagdo = em percentuais ou valores fixos, definidos no termo de securitizacio,
incidentes sobre o VNE ou Saldo do Valor Nominal, calculada com oito casas decimais sem
arredondamento;

Fator de Juros = fator de variacdo acumulado da Taxa DI, incorporando o percentual (P), ou
o Spread (S), entre a data de inicio (inclusive) e data final (exclusive) do periodo de
capitalizagdo da remuneracdo, calculado com nove casas decimais com arredondamento;
Taxa DI = taxa apurada com base nas operagdes de emiss@o de Depdsitos Interfinanceiros
prefixados, pactuadas por um dia util, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada pela B3 diariamente, com duas casas decimais com arredondamento;

P =percentual da Taxa DI (remuneragao) definido na TS, utilizado com duas casas decimais;
S = Spread acima da Taxa DI (remuneracdo) definido na TS, utilizado com quatro casas
decimais;

du = numero de dias uteis entre a data do ultimo pagamento de juros e a data de referéncia.
e PU operacio

Para obter o pre¢o da operacdo (PU) dos Certificados de Recebiveis com remuneragdo
baseada em DI, no calculo dos juros, utiliza-se na montagem do fluxo uma expectativa de
juros (exp), base 252 dias uteis, para cada data de pagamento. Essa taxa ¢ obtida a partir das
taxas de DI de ajuste dos vencimentos com contratos em aberto, divulgadas diariamente

pela B3, sem considerar a defasagem de DI definida no TS.
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Quando necessario, a expectativa de juros ¢ interpolada exponencialmente para as

respectivas datas de pagamentos. As formulas utilizadas sdo as seguintes:

Juros = (PUPAR X Fator juros) — VNE

(Para o primeiro vértice); e

Juros = VNE X (Termo; — 1)

(para os demais vértices).

a) Fator juros do 1° vértice de ativos sem defasagem:

du

Exp

1
| #_ ] op
Fator Juros o s tice = | <m+ 1) — 1| X—+ 1|

100

(para os ativos remunerados por um percentual do DI); e

1 1 1du

Expl 252 S 252
Fator Jurosie yertice = (100 + 1) X (ﬁ + 1)

(para os ativos remunerados por DI acrescido por um spread).

b) Fator de juros para o 1° e/ou segundo vértice de ativos com defasagem
superior a um dia:
No caso de ativos com defasagem de DI superior a um dia, no primeiro e/ou segundo vértice

deve-se considerar as taxas DI conhecidas e ndo utilizadas no calculo do PU par.

: du-def 1

( TaxaD]; ) 252

1| x P +1
100

1><P+1 X
100

Exp;\252
) 100

Fator Juros = (1 + 100

i=def
(para os ativos remunerados por um percentual do DI); e

du—
Fat _ 1+EXP1 252 (14 252 TaxaD]I; \252
ator Juros = ( 100) ( 100) H ( 100 )

(para os ativos remunerados por DI acrescido por um spread).
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Onde:
Exp; = Taxa apurada com base nas operacdes futuras do DI, selecionada ou calculada
(interpolada para o vértice de pagamento);
P = Percentual da taxa DI (remunerago) definido no termo de securitizagao, utilizado com
duas casas decimais;
S = Spread acima da taxa DI (remuneracdo) definido no termo de securitizagdo, utilizado
com quatro casas decimais;
du = Numero de dias tteis entre a data de referéncia e a data do proximo pagamento de
juros;
def = Numero de dias da taxa DI divulgados e ndo utilizados no célculo do PU em fung¢ao
da defasagem descrita no termo de securitizagao.
Nota: quando os dias uteis entre a data de operagdo e o primeiro vértice de pagamento do
ativo forem menores que o nimero de dias de defasagem, a taxa DI serd considerada de
forma gradativa no segundo vértice do fluxo do CRA ou CRI. Por exemplo, no caso de um
certificado que trabalha com cinco dias de defasagem ¢ a data da operagdo esta a apenas trés
dias tteis do primeiro vértice de pagamento, trés dias da taxa DI conhecida impactardo o
primeiro vértice e a diferenca para o total de dias de defasagem — dois dias tteis — impactardo

o segundo vértice.

= A partir da segunda data de pagamento:
No fluxo projetado, ¢ realizado um ajuste da expectativa para os prazos entre pagamentos.
Para tanto, calcula-se a taxa a termo da curva de juros na taxa DI (expectativa),

incorporando-se os juros sobre o indexador, definidos na TS:

Juros = VNE X (Termo; — 1)

E dui

1
(%+1) 52—1]xi+1

Termo; = T

100

S
(E"pi-1 + 1)2 2— 1]x P o1

(para os ativos remunerados por um percentual do DI); e

23
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1] 1
(7 ()7

|

G

Termo; =

du;_q

100+

1 1
n 1)252 X( S 1)252}

|

(para os ativos remunerados por DI acrescido por um spread).

Onde:

du; e du;_, sdo dias uteis entre as datas de cada evento futuro de pagamento de juros.

e  Amortizacio
Percentuais fixos ou variaveis, aplicados em periodos uniformes ou variaveis, incidentes
sobre o Valor Remanescente Atualizado ou sobre Valor Nominal de Emissao ou, ainda, apds

incorporagao inicial, de acordo com as defini¢cdes constantes no Termo de Securitizagdo.
AM;= VNA x (Ta;j/ 100), ou
AM; = VNE x (Ta;/ 100)

Onde:

AMi= Valor unitario da i-ésima parcela da amortizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNA= Valor Nominal atualizado, calculado com & (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNE = Valor Nominal de emissdo ou apos incorporacdo de juros, com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Tai= i-ésima taxa de amortizagdo informada com 4 (quatro) casas decimais.

O PU da operacio segue a formula:

z”: PMT;
= FatorJurosNegociado;
i=

n
PU OPERACAOQ = 2 FD, =
=1
Onde:
FD; = Fluxo descontado;

PMT= Pagamento de juros e principal;

ANBIMA
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e Fator de juros negociado

FatorJurosNegociado i = FatorDIFut x PercentualNegociado

du
1

Ex 252
oo+ 1)

r
-1 X—+1
100 *

Negociado = || (
FatorJurosNegociado 100

(Para os ativos remunerados por um percentual do DI); e

FatorJurosNegociado i = FatorSpreadNegociado x FatorDIFut

du

), (o, )8

FatorJurosNegociado = (L +1 100

100
(para os ativos remunerados por DI acrescido por um spread).
Onde:

du = dias uteis entre a data de operacdo e a data do evento, exclusive.
Exp_i= DI futuro no dia do pagamento.

r = taxa da operacao (Indicativa).

° Duration

A formula ¢ a somatoria de todos os fluxos futuros do titulo (juros e amortizagdes de principal),
multiplicados pelos respectivos periodos até o vencimento e descontados ao seu valor presente

e dividido pelo valor presente.

) Yy dulx PUI
Duration = ——-—
S PU

Onde:

k = nimero de fluxos de pagamentos
du = quantidade de dias tteis do fluxo

PU = prego unitario do fluxo
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8. Comunicacio

A comunicagdo da ANBIMA com as Institui¢des Contribuidoras sera realizada via correio
eletronico ou ligacdo telefonica gravada. Para garantir a geracdo e a divulgacdo das
informacdes referentes a apuragdo de taxas e precos em dias atipicos (feriados regionais,
vésperas de Natal e Ano Novo e eventos nacionais), sdo emitidos comunicados explicativos as
Institui¢des Contribuidoras sobre os procedimentos operacionais que serdo adotados. Sempre
que possivel, sdo emitidos comunicados as Instituicdes Contribuidoras sobre eventos
extraordinarios que afetem a formacao dos pregos dos ativos, quando assim interpretados e

tempestivamente disponiveis. No entanto, a ANBIMA ndo se compromete com a comunicagao

de todos os eventos corporativos que porventura afetem a formagao de pregos.
9. Estrutura e Controle

Os dados enviados pelas Instituicdes Participantes, os insumos e os resultados da apuracao de
taxas e precos, bem como as duvidas, reclamacdes e criticas sdo armazenados pela ANBIMA
por um periodo minimo de 5 (cinco) anos. O Grupo Consultivo Permanente de Precificacdo de
Ativos, organismo subordinado a diretoria da associago, tem, dentre suas responsabilidades,
avaliar as taxas e os precos apurados, bem como as metodologias e a demanda dos agentes
financeiros por informagdes e/ou produtos que possam contribuir para o dinamismo ¢ a
transparéncia dos mercados. O Grupo é composto pelos participantes da amostra de Instituicdes
Contribuidoras e considera a pluralidade dos segmentos de atuacdo que participam da mesma
— bancos, intermediarios financeiros ¢ gestores de recursos. A listagem dos seus membros é
publicada no site da associagdo na rede mundial de computadores. Casos especificos nao
previstos neste documento sao submetidos a andlise e a validagdo do Grupo em suas reunides
ordinarias. Na necessidade de decisdes imediatas, a validagcdo dos procedimentos pode ser
restrita a um grupo minimo de 5 (cinco) membros, com pelo menos um representante de cada
segmento e, preferencialmente, com a participacdo do coordenador e vice-coordenador do
Grupo, sendo, posteriormente, avaliada em sua reunido ordinaria, com a presenca de todos os

membros.

26 I



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

10. Casos excepcionais

L Divulgacdo somente das taxas médias — compra, venda e indicativa — de algumas séries,
em funcdo da caracteristica ndo padronizada, que impossibilita o calculo do preco unitario.

II.  Utilizagdo da taxa de DI B3, divulgada em D-1, para a montagem do fluxo de pagamentos
das séries remuneradas pelo DI, nos casos de feriados regionais, dias tteis sem divulgacao de
DI e quando a divulgacdo da taxa do dia de referéncia pela B3 nao ocorrer até as 20hs. Nota:
Procedimento valido desde que ndo seja o dia de alteracdo da meta da taxa SELIC.

III.  Atraso na disponibilizacdo do arquivo de DI de ajuste da B3: Para evitar atraso na
divulgacdo dos precos, foi aprovado pelo Grupo Consultivo de Precificacdo a utilizacdo dos
arquivos disponibilizados pelos feeders Broadcast/Bloomberg, caso o arquivo da B3 ndo seja
divulgado até as 20h.

IV. Repeticdo da taxa indicativa: Em feriados Regionais ou dias uteis sem apregoamentos,
as informacgdes de precos indicativos serdo calculadas utilizando a taxa indicativa, DI B3 e DI
de ajuste de D-1. O VNA, PUPAR e Fluxo do certificado serdo atualizados para a data do
calculo (DO0).

V. Retirada de uma série da publicagdo didria: Na ocasido em que uma determinada série
deixar de ter sua taxa indicativa calculada pelo prazo de 15 dias consecutivos, devido a falta de
contribuicdes minimas (3 amostras apos os filtros estatisticos), havera a sua exclusdo da
precificacdo didria, podendo ser selecionada novamente em data futura, conforme critério
normal de selecdo de novos certificados recebiveis para a precificacao.

VI. Demais casos especificos ndo previstos neste documento sdo submetidos a analise e
validacdo do Grupo Consultivo de Precificacdo de Ativos da ANBIMA e suas descricdes
disponiveis no site da Associacdo na internet. Na necessidade de decisdes imediatas, a
valida¢do de procedimentos pode ser restrita a um grupo de no minimo 5 membros, pelo menos
um representante de cada segmento, de preferéncia com a participagdo do coordenador e vice-
coordenador do Grupo consultivo, sendo, posteriormente, avaliada em reunido ordinaria deste

organismo.
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11. Fluxo dos questionamentos

\

Quaisquer duvidas referentes a apuragdo das taxas e precos indicativos divulgados pela

ANBIMA podem ser enviadas através de acesso exclusivo nas paginas de consulta as taxas e

precos, contendo exposicao clara dos motivos e analise técnica suficiente para sua apuragao.
Requisitos minimos para o questionamento:

e Nome e institui¢do solicitante do esclarecimento;
e Produto e codigo do papel;
e Endereco de e-mail para resposta;

e Texto que resume o motivo do questionamento, ou fonte que evidencie os parametros

de mercado adotados na avaliacao.

A associacdo se compromete, em até 24 horas, averiguar os requisitos minimos do
questionamento e, caso ndo seja atendido, sera solicitado maior detalhamento por e-mail.
Quando os requisitos minimos forem atendidos, o analista da Associagao ira analisar, adotar
os procedimentos pertinentes e responder em até 72 horas. Os casos serdo transmitidos ao
Grupo consultivo ANBIMA de Precificacdo de Ativos para conhecimento e possiveis

recomendacdes.
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Disposicoes Finais

1. Qualquer modificagdo das disposigdes contidas nesta metodologia compete,
exclusivamente, a Diretoria.

2. As Instituigdes Contribuintes devem envidar os melhores esforgos para que os
procedimentos previstos nesta metodologia sejam implementados, visando garantir a
frequéncia e a integridade das informagdes submetidas.

3. O conteido das informagdes submetidas pelas Instituicdes Contribuintes a
ANBIMA deve ser armazenado pelas institui¢des por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

4. A presente metodologia ndo se sobrepde a Regulagdo vigente, ainda que venham a
ser editadas normas, apds o inicio de sua vigéncia, que sejam contrarias as disposi¢des ora
trazidas, de maneira que deve ser desconsiderada, caso haja contradicdo entre as regras
estabelecidas nesta metodologia e na Regulacdo em vigor, a respectiva disposi¢ao desta
metodologia, sem prejuizo das demais regras nela contidas.

5. Sempre que possivel, sdo emitidos comunicados as Instituigdes Contribuidoras
sobre eventos extraordinarios que afetem a formacdo dos pregos dos ativos, quando assim
interpretados e tempestivamente disponiveis. No entanto, a ANBIMA ndo se compromete
com a comunica¢do de todos 0s eventos corporativos que porventura afetem a formagao de
precos.

6. Os dados enviados pelas Instituigdes Participantes, os insumos e os resultados da
apuracdo de taxas e pregos, bem como as dividas, reclamacgdes e criticas sdo armazenados

pela ANBIMA por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.
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Controle de Versao

2\

ANBIMA

Precos e Indices

Versiao | Data Alteracio Elaboracio Revisao/Aprovacao Alteracoes
1 07/10/2022 Coordenacdo de | Grupo Consultivo | Inclusdo dos calls na metodologia
Pregos e Indices de Precificagdo de precificacdo de CRI/CRA.
2 Dezembro/2023 Geréncia de Grupo Consultivo | Segregagdo das metodologias por

de Precificacdo

tipo de ativo e revisdes textuais.
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