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INTRODUCAO

Estas Regras e Procedimentos, bem como seus Anexos Complementares, aprovados pelo Férum de

Distribuicao da ANBIMA, dispde sobre a atividade de Distribui¢ao de Produtos de Investimento.

O Cédigo de Distribuicdao de Produtos de Investimento, de natureza principioldgica, dispde sobre os
temas que a Diretoria autoriza que o Férum autorregule por meio destas Regras e Procedimentos e
seus Anexos Complementares. Estas regras sao complementares ao referido Cédigo e devem ser

seguidas pelas instituicdes que decidirem aderir a ele.

A ANBIMA, autorreguladora privada, tem competéncia para supervisionar apenas o disposto ex-
pressamente nestas Regras e Procedimentos, ndo estendendo, portanto, sua atuagdo as regras
previstas nas normas regulamentares'. No decorrer deste documento, fazemos referéncia ao termo
“regulacdo” tdao somente para fins educacionais e de modo ndo exaustivo, estritamente para que as
instituicdes estejam cientes de que, além das regras de autorregulacdo aqui previstas, adicional-

mente ha normas regulamentares a serem observadas em fungao de suas atividades.

Por fim, os termos e expressdes utilizados nestas Regras e Procedimentos, quando aplicavel, terao
os respectivos significados a eles atribuidos no Glossario ANBIMA, disponivel no site da Associagao

na internet.

! Tais como Leis e Resolu¢des da CVM e do BCB.
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CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente normativo tem por objetivo estabelecer Regras e Procedimentos que, em
complemento aos principios estabelecidos pelo Cddigo de Distribuigdao, deverao ser observados
pelos Distribuidores no exercicio da atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento,

observado o disposto nos paragrafos a seguir.

§12. As disposigOes desta Parte Geral sdo aplicaveis a atividade de Distribuicao de todos os

Produtos de Investimento indistintamente, sem prejuizo do disposto no §22 abaixo.

§22, Em complemento ao disposto nesta Parte Geral, os Distribuidores deverdo observar as
disposicdes contidas nos Anexos Complementares, os quais contém regras especificas e modelos de
documentos para o desempenho da atividade de Distribui¢cao, sendo atualmente organizados da

seguinte forma:

I.  Anexo Complementar |: Regras e Procedimentos especificos para a atividade de
Distribuigdo para o private;

II.  Anexo Complementar Il: Regras e Procedimentos especificos para a Distribuicdo de
Fundos de Investimento; e

[ll.  Anexo Complementar Ill: modelos para transferéncia de Produtos de Investimento.

§32. Sem prejuizo do disposto no Cdédigo de Distribuicdo, qualquer modificacdo das
disposi¢cdes contidas nestas Regras e Procedimentos de Distribuicdo e em seus Anexos
Complementares compete, exclusivamente, ao Forum de Distribuicdo, que poderd, inclusive,
estabelecer novos Anexos Complementares a estas regras, desde que relacionados as matérias

constantes dos titulos e capitulos aplicaveis ao Cédigo de Distribuicao.

§42. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes desta Parte Geral e as regras
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especificas dos Anexos Complementares, prevalecem as disposicdes dos Anexos Complementares.

CAPITULO Il - DA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVES-
TIMENTO

Secao | — Regras gerais

Art. 22, Os Distribuidores, quando estiverem prestando informagdes ou recomendando Produtos de
Investimento, ndo podem induzir os clientes ou potenciais clientes a erro ao dar a entender que
atuam como prestadores de servico de consultoria independente de Valores Mobilidrios de forma

auténoma a Distribuicdo de Produtos de Investimento.

Secao Il — Divulgagao de informagdes por meios eletronicos

Art. 32. Os Distribuidores devem disponibilizar em seus sites ou em canais alternativos secdo
exclusiva sobre os Produtos de Investimento distribuidos, contendo, no minimo, as seguintes

informacdes:

I.  Descricdo do objetivo e/ou da estratégia de investimento;
II.  Publico-alvo, quando destinado a clientes especificos;

[ll.  Caréncia para resgate e prazo de operacao;

V. Nome do emissor, quando aplicavel;

V.  Tributacdo aplicavel,

VI.  Classificacdo do Produto de Investimento, nos termos estabelecidos pela Secao lll,

Capitulo IV destas Regras e Procedimentos de Distribuicao;

VII. Descricdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos de
liguidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel;

VIIl.  Inclusdo de aviso obrigatdrio sobre a remuneracao recebida, direta ou indiretamente,
pela Distribuicao De Produto De Investimento com o seguinte teor: “A instituicdo é re-
munerada pela Distribuicdo do produto. Para mais informacgdes, consulte o documento

7
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disponivel em [indicar o endereco eletrénico para consulta a Politica de Remuneracao,

conforme definicdo dada pelo §12 do artigo 82 destas Regras e Procedimentos de Distri-

buigao.

Paragrafo tnico. Os Distribuidores, quando da divulgacdo de informacgdes de Fundos De Investi-
mento em seu site ou em canais alternativos, devem observar, além do previsto no caput, o disposto

do artigo 22 do Anexo Complementar Il destas Regras e Procedimentos de Distribuigao.

Art. 42, Os Distribuidores devem possuir canais de atendimento compativeis com seu porte e

numero de clientes para esclarecimento de duvidas e recebimento de reclamagdes.
Secao lll — Canais Digitais

Art. 52. Os Distribuidores devem estabelecer procedimentos para disponibilizacdo de senhas aos

clientes que realizam transacdes por meio de Canais Digitais que contenham, no minimo:

I.  Disponibilizagdo de senhas com acesso individuais;

1. Desbloqueio de senhas mediante confirmacdo de dados do cliente, tais como: dados
pessoais, cadastrais e/ou de operagdes;

[ll.  Manutenc¢do e armazenamento das operac¢des de forma criptografada; e

IV.  Impossibilidade de um mesmo Usudrio acessar mais de uma sessao autenticada

simultaneamente;

§12. Os Canais Digitais devem conter trilhas de auditoria suficientes para assegurar o

rastreamento das operacdes realizadas pelos clientes, incluindo, mas ndo se limitando a:

l. Identificacdo do Usuario;
II.  Data e hordrio da operacao; e

[ll.  Identificacdo da operacdo realizada.
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§22. O periodo de retencao das trilhas de auditoria de que trata o pardgrafo anterior deve ser

de, no minimo, 5 (cinco) anos.

Secao IV — Remuneracao do Distribuidor

Art. 62. Os Distribuidores devem disponibilizar informacdes referentes a remuneracdo recebida,
direta ou indiretamente, pela Distribuicdo de Produtos de Investimento, nos termos do Capitulo Il

abaixo.

CAPITULO IIl - DIVULGAGAO DA REMUNERAGAO DO DISTRIBUIDOR AOS
INVESTIDORES

Secao | — Objetivo e abrangéncia

Art. 72. O Distribuidor devera divulgar aos seus investidores informacdes qualitativas e quantitativas

acerca da remuneracao que aferir em razao da Distribuicdo de Produtos de Investimento:

I. A qualquer tempo, para consecucdo de suas atividades, por meio da Politica de
Remuneracdo contendo informacdes qualitativas gerais acerca do Distribuidor, nos termos
da Secdo lldeste Capitulo;

II. ~ No momento do investimento ou desinvestimento por parte do investidor:

a. Informacgdes quantitativas e especificas da operacdo contratada pelo investidor, em
valores ou percentuais efetivamente praticados ou razoavelmente estimados para a
Distribuicdo de Produtos de Investimento enquadrados na definicdo de Valores
Mobilidrios, observado a Subsecdo | da Secao Il deste Capitulo;

b. Alternativamente, exclusivamente na hipdtese de impossibilidade de definicdao de
um valor definitivo ou estimativas razoaveis da remuneracdo aferida pelo
Distribuidor na Distribuicdo de Produtos de Investimento enquadrados na definicao
de Valores Mobiliarios ou na hipdtese de a contratacdo da operacao ndo ter ocorrido

em ambiente de investidor logado ou passivel de formalizagdo registrada, o Informe
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de Investimento, contendo informagdes quantitativas, observada as regras e prazos
es-pecificos estabelecidas na Subsecao Il da Secao Il deste Capitulo;
lll.  De forma trimestral, informagdes quantitativas consolidadas do periodo, por meio do

Extrato Trimestral, observada as Segao IV deste Capitulo.

§12. As obrigagdes do Distribuidor indicadas nos incisos Il e Ill do caput deste artigo, salvo se
expresso em contrdrio, ndo se aplicam:

l. aos investidores caracterizados como profissionais, nos termos da regulagao aplicavel;
Il. as operacgoes:

a. De Distribuicdo de Produtos de Investimento enquadrados na definicdo de Valores
Mobilidrios quando ofertados publicamente, cuja Distribuicdo se dé pela contratacao
em mercado primdrio, que deverdo observar o previsto no artigo 12 deste Cédigo, o
Caodigo de Ofertas Publicas e a regulagao, conforme aplicavel.
b. De derivativos de balcdo que, cumulativamente, ndo possuam contraparte central,
sejam distribuidas em Ofertas nao massificadas para atender demandas do investidor
e tenham sido solicitadas por investidores mediante cotacdo, observado o §22 deste
artigo, a regulacdo e o Cddigo de Negociacao.
c. Compromissadas com lastro em Valores Mobiliarios em que a remuneragdo tenha se
dado por meio de taxa de juros, quando:
i. A remuneracdo da operacdo compromissada nado esteja vinculada ao preco
do Valor Mobiliario utilizado como lastro;
ii. A decisdao do investidor na contratagdo com determinado Distribuidor tenha
sido tomada com base na taxa de juros pactuada na operacdo compromissada
e risco de crédito do Distribuidor contraparte; e
iii. Nao seja cobrado qualquer valor que reduza a remuneragao pactuada com o
Distribuidor, excluindo, nesta hipétese, valores decorrentes de questdes fis-

cais.

§22, Para calculo e aferigao das informagdes quantitativas previstas nos incisos Il e lll do caput
deste artigo, o Distribuidor deve observar as disposi¢cdes do Codigo de Negociagdo para os seguintes

Produtos de Investimento:

10
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I.  EmissGes proprias de COE, LF e LIG classificadas como de Distribuicdo publica,
observado o paragrafo Unico deste artigo;

. Derivativos de balcdo e;

[ll.  Demais tipos de Valores Mobilidrios mantidos em posigao proprietdria no mercado

secun-dario.

§32. Para calculo e afericdo das informacgdes quantitativas previstas nos incisos Il e lll do caput
deste artigo, quando realizada por Distribuidor terceiro contratado, o Distribuidor devera divulgar
a remuneracdo acordada mediante contrato e, quando aplicdvel, de forma consistente com a

informacao descrita no DIE, para os seguintes Produtos de Investimento:
I. para emissOes proprias de COE;
Il. para Distribuicao publica de:
a. LF e

b. LIG.

8§42, O Informe de Investimento previsto neste Capitulo ndo se configura como documento a ser
disponibilizado pelo Distribuidor em formato especifico, podendo as informagdes exigidas por ele
serem disponibilizadas de forma definida a exclusivo critério do Distribuidor, observado estas Regras

e Procedimentos.

Secao Il — Informagoes qualitativas

Art. 82. O Distribuidor deve disponibilizar e atualizar o Politica de Remuneragao contendo
informacgdes referentes a remuneragao recebida, direta ou indiretamente, pela Distribuicao de

Produtos de Investimento

§12. Para atendimento do disposto no caput, os Distribuidores deverdo disponibilizar, em segao

exclusiva de sua pagina na rede mundial de computadores, informagdes qualitativas de todas as

11
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formas e arranjos de remuneragao e potenciais conflitos de interesse relacionados a sua atividade,

nos termos aqui previstos.

§22. A Politica de Remuneragao, de que trata o paragrafo anterior, deve ter linguagem clara e

acessivel, e conter, no minimo:

I.  Aspectos gerais;

II.  Formaderemuneragdo dos Distribuidores pelo exercicio da atividade de Distribuigao de
Produtos de Investimento;

1. Potenciais conflitos de interesse; e
IV.  Mitigadores;

V. Adicionalmente, na hipdtese de existéncia de acordo para indicacdo de investidores
pelo Distribuidor brasileiro para Distribuidores estrangeiros a fim de viabilizar servigos
de intermediacdo no exterior, divulgar qualitativamente;

a. oarranjo de remuneragao; e
b. os potenciais conflitos de interesse.

VI.  Adicionalmente, na hipdétese de pagamento de adiantamentos pelo Distribuidor a
escritorios de assessoria de investimentos com a finalidade de contribuir com a
estruturagdo do negdcioe/ou que ndo precisem ser ressarcidos pelos assessores,
divulgar qualitativamente:

a. o arranjo de remuneracdo; e

b. os potenciais conflitos de interesse.

§32. Com relagdo aos aspectos gerais previstos no inciso | do paragrafo anterior, os

Distribuidores devem considerar, no minimo, as seguintes informacoes

I.  Atividade de Distribuigdo: especificar as atividades do Distribuidor e os servigos que
podemser prestados, bem como os limites de atuagao;
II.  Portfélio de Produtos de Investimento: informar se distribui Produtos de Investimento

préprios e/ou de terceiros, e, no caso de Distribui¢cdo de terceiros, se existem Produtos

12
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de Investimento que concorrem com os seus Produtos de Investimento, detalhando o
motivo pelo qual sdo concorrentes; e

Recomendagdo de Produtos de Investimentos: informar os critérios adotados para a
escolhados Produtos de Investimento que serdo recomendados aos investidores,

considerando a diversidade de Produtos de Investimento que compde seu portfdlio.

842. Referente ao inciso Il do 8§22 deste artigo, os Distribuidores devem informar,

detalhadamente, todos os tipos de remuneragao que sao recebidas pelas atividades e servigos menci

onados no §39, inciso |, conforme as categorias dos Produtos de Investimento, tais como, mas nao

se limitando, a:

Percentual da taxa de performance;
Spread; e

Taxa de Distribuicdo, indicando, inclusive, se a remuneracdao dos profissionais
diretamente envolvidos no esfor¢o de venda varia de acordo com o Produto de
Investimento distribuidoou modalidade de Produto de Investimento distribuido. Caso o
Distribuidor seja remuneradopor outros servicos que substituam a remuneracao pela

Distribuigdo de Produtos de Investimento, estes devem ser especificados neste item.

§52. Nos casos de Distribuicdo de Fundos de Investimento préprios e de Produto de

Investimento de emissdo dos Distribuidores e/ou de seu Conglomerado ou Grupo Econémico, os

Distribui- dores deverdao informar que os ganhos obtidos com a Distribuicao de Produtos de

Investimento e operagdes realizadas sao destinados ao Conglomerado ou Grupo Econémico, que,

consequentemente, o remunera.

§62. Os Distribuidores, para atendimento do disposto no inciso Il do §2¢ deste artigo,deverao

descrever os potenciais conflitos de interesse que possam existir em virtude da forma de

remuneragdo recebida pela Distribuicdo de Produtos de Investimento, tais como, mas nao se

limitando, a:

Recomendagado incentivada de Produtos de Investimento a investidores em virtude do
recebimento de remuneracao por meio de taxa de corretagem;
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II.  Negocia¢do de titulos de emissdo prépria, Gestdo de Recursos e/ou Administragdo

Fiduciariapelo Distribuidor;

Ill.  Recebimento de rebates e comissGes de terceiros na hipdtese de Distribuicdo de

determina-dos Produtos de Investimento ou quando direciona o investidor a ambientes

de Negociagaode terceiros; e

IV.  Negociag0es bilaterais de Produtos de Investimento, nas quais o Distribuidor atua como

contraparte direta do investidor.

10

§7

. Referente ao inciso IV do §22 deste artigo, os Distribuidores deverdo descrever asmedidas

adotadas visando a mitigar os potenciais conflitos de interesse existentes nos termos do paragrafo

anterior.

Art. 92, A Politica de Remuneragao devera:

Ser atualizada no mesmo dia em que houver alteragdes das informagdes exigidas

neste Capitulo Ill;

Buscar transparéncia, clareza e precisao de informacgdes, fazendo uso de linguagem

simples,clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investidores, de

modo a ndo induzira erro ou a decisdes equivocadas de investimentos;

Conter o enderego para o portal de educagao financeira da ANBIMA “Como

Investir”( )

Conter informagao destinada ao investidor que:

a.

b.

Informagdes sobre a remuneracdo pela Distribuicdo de Produtos de
Investimento enquadrados na definigdo de Valores Mobiliarios especificas
com relagdo as operagbes as operagdes de investimento e/ou
desinvestimento contratadas pelo investidor serdo disponibilizadas pelo
Distribuidor no momento em que ocorrerem, sendo facultado as
Instituicdes Participantes incluirem, quando aplicavel, o formato da
divulgagao, observadas as possibilidades dispostas na Secgao Il destas
Regras e Procedimentos, e instru¢des de acesso ao ambiente e/ou
documento em que as informagdes foram disponibilizadas;

Serd disponibilizado, trimestralmente, o Extrato Trimestral contendo

informagdes consolidadas por modalidade de investimento sobre as
14
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remuneragdes aferidas na Distribuicdo de Produtos de Investimento
enquadrados na definicdo de Valores Mobilidrios contratados pelo
investidor durante o periodo observado, sendo facultado as Instituicdes
Participantes incluirem definicdo e descricdo sobre o formato da
divulgacdo, observadas as definicdes do artigo 15 destas Regras e

Procedimentos.

Secao lll — Informagdes quantitativas

Subsecao | — Divulga¢ao de Informagoes

Art. 102. O Distribuidor deve, no momento da efetivacdo da ordem de investimento ou
desinvestimento, disponibilizar as informacdes quantitativas e especificas da operacdo contratada

pelo investidor que contenham, no minimo

l. Valores ou percentuais efetivamente praticados para a Distribuicdo de Produtos
de Investimento enquadrados na definicdo de Valores Mobilidrios em questao;
a. Na hipdtese de ndao haver a possibilidade de observar o inciso | acima,
estimativas razodveis e consistentes com valores usualmente observados
para remuneracao do Distribuidor;
Il. InstrucGes de acesso e/ou referéncia da localizagdo por meio de endereco
(hyperlink) doPolitica de Remuneracdo com informacdes qualitativas previstas na

Secao Il deste Capitulo acima.

Art. 11. O Distribuidor devera, alternativamente a obrigacdo estabelecida no artigo 1092 acima,
disponibilizar um Informe de Investimento contendo informagdo quantitativas, exclusivamente na

hipdtese de:

I Nao possuir:

a. Valores ou percentuais efetivamente praticados para a Distribuicdo de
Produtos de Investimento enquadrados na definicdo de Valores Mobiliarios;

e/ou
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b. Estimativasrazoaveis e consistentes com valores usualmente observados para
remuneracao do Distribuidor.
Il A decisdo de investimento/desinvestimento que tenha sido realizada por meio de
canais diferentes a drea exclusiva do Distribuidor aos investidores para
contratagdao de Produtosde Investimento, como, por exemplo:

a. atendimento por voz, presencial, em Mesa de Operacdes; e

b. por meio de sistemas e plataformas de terceiros.

§12. O Informe de Investimento indicado neste artigo deverda observar as Regras e

Procedimentos estabelecidas na Subsecao Il abaixo.

§22. Para fins de entendimento da aliena “b”, inciso Il, deste artigo, ndo serdao considerados

como plataformas de terceiros aquelas que se configurem como white label.

Subsecao Il — Informe de Investimento

Art. 12. Observadas as hipoteses previstas no artigo 11, o Distribuidor devera disponibilizar aos
investidores o Informe de Investimento, em até 3 (trés) dias Uteis apds a efetivacdo da ordem do
investimento ou desinvestimento, informagdes quantitativas relacionadas a remuneragao aferida
pela Distribui¢cao de Produtos de Investimento enquadrados na definicdo de Valores Mobilidrios, de

forma consistente com o Politica de Remuneracao, contendo, no minimo:

l. Nome e/ou modalidade de investimento;

1. Quantidade e/ou valor total dos Valores Mobiliarios negociados;
1. Data da ordem de investimento/desinvestimento;
IV.  Remuneracdo aferida pelo Distribuidor;

V.  Na hipdtese de operagdes de Distribuicao de Fundos de Investimento, a inclusao do
seguinteaviso obrigatério: “Esta é a taxa de DistribuicGo apurada no momento da
contratagcdo da operacGo e poderd divergir do valor a ser observado no Extrato
Trimestral, em razdo de eventuais acordos comerciais existentes entre o Distribuidor e o
gestor do fundo”;

VI.  Na hipétese de Distribuicao de Valores Mobiliarios ofertados publicamente, observada
16
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a alinea “a”, inciso I, §19, do artigo 72 acima, a inclusdo do seguinte aviso obrigatério:
“Para consultar informagdes sobre a remuneracdo relativa a esta operagdo, consulte o
prospecto da Oferta Publica, que descreve os custos de Distribuic@o na secdo ‘Contrato
de Distribuigcdo de Valores Mobilidrios™; e
VII.  Na hipétese de Distribuicdo de cotas de FIF ofertados publicamente em que esta

dispensadada disponibilizacdo do Prospecto, os Distribuidores deverao:

a. Observar o disposto no Cédigo de Ofertas Publicas;

b. Incluir o seguinte aviso obrigatdrio: “Para consultar informag¢ées sobre a
remunera¢do relativa a esta opera¢do, consulte o sumdrio da Oferta Publica,
que descreve o0s custos de Distribuico na secdo [NOME PADRONIZADO
CONFORME AS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS]”.

Art. 13. Para fins de observancia da obrigacdo prevista no artigo 12 acima, entende-se que a nota
de Negociagdo ou documento analogo disponibilizada para Ativos listados em bolsa de valores sera

suficiente para atender as informagdes exigidas pelo Informe de Investimento.

Secao lll — Extrato Trimestral

Art. 14. Os Distribuidores devem disponibilizar aos investidores, em até 30 dias a contar do
encerramento do trimestre, Extrato Trimestral com informagdes quantitativas consolidadas do
periodo sobre a remuneracgdo por eles aferida em virtude dos investimentos e/ou desinvestimentos

realizados, contendo, no minimo:

l. Montante total da remuneragdo direta e/ou indireta aferida pelo Distribuidor, incluindo
remuneragdes decorrentes de operagdes de investimentos realizados em periodos
anteriores, considerando:

a. Modalidade de investimento realizado;
b. Natureza da remuneracdo, nos termos do §42 do artigo 82 acima;

. Parcela correspondente da remuneracdo aos Assessores de Investimento, incluindo
eventuais incentivos pagos pelos Distribuidores aos Assessores de Investimento quando
ocorrer a efetiva apropriacdo dos valores por estes;

lll.  Endereco eletronico da pagina do Distribuidor na rede mundial de computadores que

contém a Politica de Remuneracgao;
17
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VI.

VII.

a. Na hipdtese de disponibilizacdo do Extrato Trimestral em drea logada, observado o
disposto no artigo 14 destas Regras e Procedimentos, o investidor poderd ser
direcionado por meio de hyperlink a pagina que contém a Politica de Remuneracao.

Na hipdtese da impossibilidade de calcular determinadas remuneragdes até o encerramento
do trimestre, especificacdo em nota de rodapé com a adequada justificacdo acerca da nao
disponibilizacao;

Na hipétese de Distribuicao de derivativos de balcdo em que o Extrato Trimestral também
contemple outras relagdes de negocio entre Distribuidores e os investidores, incluir o
seguinte aviso obrigatério: “As informacdes contidas neste documento ndo abrangem
remunerag¢do aferida pela institui¢éo financeira a titulo de intermediagdo em contratagdes
de derivativos levados a registro no mercado de balcdo organizado no caso de operacoes
negocia- das bilateralmente entre as partes, sem interposi¢Go de contraparte central,
considerando que a customizacg@o e os proprios pardmetros negociados na operagdo jd sGo
elementos suficientes para tomada de decis@o das partes.”;

Na hipdtese de Distribuicdo de Valores Mobilidrios ofertados publicamente, observada a
alinea “a”, doinciso 11, §12, do artigo 72 acima, a inclusdo do seguinte aviso obrigatério: “Caso
tenha participado de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios no periodo compreendido por
este Extrato Trimestral, consulte as informacbes sobre a remuneraco no Prospecto da
respectiva Oferta Publica, que descreve os custos de Distribuicdo na sec¢Go ‘Contrato de
Distribuigdo de Valores Mobilidrios”;

Na hipétese de Distribuicdo de cotas de FIF ofertados publicamente em que estd dispensada
da disponibilizacdo do Prospecto, os Distribuidores deverao:

a. Observar o disposto no Cédigo de Ofertas Publicas; e

b. Incluir o seguinte aviso obrigatdrio: “Para consultar informag¢bes sobre a
remunera¢do relativa a Distribuicdo de cotas de Fundo de Investimento financeiro
ofertados publicamente, consulte o sumdrio da Oferta Publica, que descreve os custos
de distribuicGo na se¢do [NOME PADRONIZADO CONFORME AS REGRAS E
PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS]”.

§ 12. Em adicdo aos critérios minimos previstos acima e o disposto na regulacdo, recomenda-

se a observancia das informag¢des minimas padronizadas constantes na matriz disponivel para con-

sulta no Apéndice A destas Regras e Procedimentos para elaboracdo do Extrato Trimestral.
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Art. 15. Os Distribuidores deverao adotar, conforme definido em suas politicas e controles internos,

a forma de disponibilizagao do Extrato Trimestral aos investidores, observando, no minimo:
I. A preservagao da seguranga das informagdes dos investidores e;

II.  Agarantia do acesso ao extrato pelos investidores no prazo especificado no artigo 14.

Paragrafo unico. Considera-se, de forma ndo exaustiva, as seguintes modalidades de

disponibilizagdo do Extrato Trimestral pelo Distribuidor:

I.  Envio via correio eletrénico, preferencialmente incluindo Criptografia das informagdes
e acesso protegido por senha; e/ou

II.  Disponibilizagdo em seg¢do exclusiva da pagina na rede mundial de computadores do
Distribuidor, observando:

a. Comunicagdo ao investidor pelo Distribuidor obrigatdria no primeiro envio de
gue odocumento estd disponivel para consulta em se¢ao exclusiva na pagina na
rede mundial de computadores do Distribuidor, incluindo instrugdes de acesso
e/ou enderegoeletronico (hyperlink) e formato de disponibilizagdo dos Extratos
Trimestrais subsequentes, conforme o caso;

b. Disponibilizagdo, a exclusivo critério do Distribuidor, de opgao aos investidores
pararecebimento ou ndao da comunicagao prevista no item “a” para as demais

disponibilizagdes do documento.

Art. 16. A disponibilizagao do Extrato Trimestral pelo Distribuidor:

I.  Edispensada para investidores:

a. cujosinvestimentos e/ou desinvestimentos ndo tenham gerado remuneragdo ao
Distribuidor;
b. que se enquadrem na definicdo de investidores profissionais ao final do
trimestre observado para elaborac¢do do Extrato Trimestral; e
. E obrigatdria ao investidor quando, no transcurso do trimestre observado, deixou de ser
enquadrado como profissional, considerando que nesta hipétese o Distribuidor fica
desobrigado de incluir no Extrato Trimestral informacdes referentes a remuneracao por

ele aferidaem referido trimestre.
19



¢
Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Art. 17. O Distribuidor poderd, conforme seus critérios, adotar campo adicional ou nota informativa
no Extrato Trimestral para incluir uma taxa proporcional anual da remuneracdo aferida por ele no

periodo observado para elaboracdao do documento.

Paragrafo uUnico. Considera-se, de forma ndo exaustiva, as seguintes hipdoteses em que o

Distribuidor podera aplicar o disposto neste artigo:

I.  Quando a realizagao da remuneragao ocorrer integralmente ou majoritariamente no
momento do investimento e/ou desinvestimento, com a inexisténcia de cobrangas
adicionais ao longo dos trimestres subsequentes durante a manutencao das posicdes
pelos investidores, salvo por valores decorrentes de questdes fiscais; e

II.  Para o pagamento da taxa de performance na Distribuigao de Fundos de Investimento.

CAPITULO IV — CONHECA SEU CLIENTE

Art. 18. Os Distribuidores devem, no processo de Conheca Seu Cliente, buscar conhecer seus

clientes no inicio do relacionamento, no processo cadastral e durante o relacionamento.

§12. Os Distribuidores devem adotar, implementar e manter, em documento escrito ou
eletronico, regras, procedimentos e controles internos que descrevam o processo de Conheca Seu

Cliente adotado pelas institui¢des.

§22. O documento de que trata o paragrafo anterior deve conter regras efetivas e consistentes
com a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de risco dos Produtos de Investimento

distribuidos e o modelo de negdcio das instituicdes, devendo conter, no minimo:

I. O procedimento adotado para aceitagdo de clientes, incluindo procedimento para
analise e validacdo dos dados, bem como a forma de aprovacao dos clientes;

II. A indicagao dos casos em que sdo realizadas visitas aos clientes, presencial ou
virtualmente, em sua residéncia, seu local de trabalho e/ou suas instalagdes

comerciais;
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Ill.  Aindicagdo do sistema e das ferramentas utilizadas para controlar as informagdes,

osdados e as movimentagdes dos clientes;

IV. O procedimento de atualizagdao cadastral, nos termos da regulagao;

V. O procedimento adotado para identificar a pessoa natural caracterizada como
beneficiario final, nos termos da regulagao; e

VI. O procedimento adotado para veto de relacionamentos em razao de riscos envolvidos.

Art. 19. Os Distribuidores devem manter as informacgdes cadastrais de seus clientes atualizadas, de
modo a permitir que haja sua identificagao e o registro de todas as aplicagdes e todos os resgates

realizados em seu nome, quando aplicavel.

CAPITULO V - SUITABILITY

Secao | — Regras gerais

Art. 20. Os Distribuidores, no exercicio de suas atividades, sdao os responsaveis pelo Suitability e nao
podem recomendar Produtos de Investimento, realizar operagdes ou prestar servigos sem que

verifiguem sua adequagao ao perfil do cliente.

Paragrafo unico. Estdo dispensados das regras previstas neste capitulo:

I.  Fundos, Classes ou Subclasses, conforme o caso, tipificados como renda fixa e classificados
como simples, conforme regulacdo especifica;

II. LFT;e

[ll.  CDB ou RDB, ressalvada disposigao em contrdrio constante em politicas de relacionamento
com os clientes dos Distribuidores, que atenda, concomitantemente, aos seguintes critérios:

a. Emissor com nota de risco compativel com o risco Brasil;
b. Liquidez didria oferecida pelo emissor ou vencimento em até 6 (seis) meses; e

c. Risco de mercado pds-fixado em taxa de juros.
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Art. 21. Os Distribuidores devem adotar, implementar e manter, em documento escrito ou
eletronico, regras, procedimentos e controles internos de Suitability, devendo conter, no minimo, a

descricdo detalhada:

I. Do mecanismo de coleta das informacdes junto ao cliente para a definicao de perfil;
Il.  Dos critérios utilizados para a classificagdao de perfil do cliente;
[ll.  Dos critérios utilizados para a classificagdao de cada Produto de Investimento;

IV.  Dos meios, da forma e da periodicidade de comunicagao utilizada entre os Distribuidores e
os clientes para:

a. Divulgagdo de seu perfil de risco apds coleta das informagdes;

b. Divulgagao referente ao Desenquadramento identificado entre o perfil do cliente e seus

investimentos, a ser efetuada sempre que verificado o Desenquadramento.

V. Dos procedimentos utilizados para a afericdo periddica entre o perfil do cliente e seus
Produtos de Investimento;

VI.  Dos critérios utilizados para atualizagdo do perfil do cliente, incluindo a forma como os
Distribuidores dardo ciéncia desta atualizacao; e

VIl.  Dos controles internos e mecanismos adotados pelos Distribuidores para assegurar a

efetividade dos procedimentos de Suitability estabelecidos.

§12. A verificagao do perfil do cliente de que trata o caput nao serd aplicada nas excegdes

previstas na regulagao.

§22, A coleta de informagdes do cliente de que trata o inciso | do caput deve possibilitar a
definicdo de seu objetivo de investimento, sua situacdo financeira e seu conhecimento em matéria
de investimentos, fornecendo informacdes suficientes para permitir a definicdo do perfil de cada

cliente.

§32. Para definicdo do objetivo de investimento do cliente, os Distribuidores devem

considerar, no minimo, as seguintes informagoes:
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I. O periodo em que sera mantido o investimento;
II.  As preferéncias declaradas quanto a assun¢do de riscos; e

. As finalidades do investimento.

§42. Para definicdo da situacao financeira do cliente, os Distribuidores devem considerar, no

minimo, as seguintes informacdes:

I.  Ovalor das receitas regulares declaradas;
[I. O valor e os Ativos que compdem seu patrimonio;

IIl. A necessidade futura de recursos declarada.

§52. Para definicdo do conhecimento do cliente, os Distribuidores devem considerar, no

minimo, as seguintes informacdes:

I.  Os tipos de Produtos de Investimento, servigos e operagdes com 0s quais o cliente tem
familiaridade;
II. A natureza, o volume e a frequéncia das operacdes ja realizadas pelo cliente, bem como o
periodo em que tais operac¢des foram realizadas;
lll. A formagao académica e a experiéncia profissional do cliente, salvo quando se tratar de

pessoa juridica.

§6°2. Os Distribuidores devem:

I.  Atualizar o perfil do cliente em prazo ndo superior ao permitido pela regulacao; e

Il.  Envidar os melhores esforgos para que todos os clientes tenham um perfil de investimento

devidamente identificado e adequado ao seu perfil de risco.

§72. Os clientes que se recusarem a participar do processo de identificacdo de seu perfil de
investimento, independentemente de formalizarem ou ndo essa condicdo, deverdo ser

considerados clientes sem perfil identificado e os procedimentos estabelecidos no artigo 23, inciso

23



¢
Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
I, destas Regras e Procedimentos devem ser aplicados a eles, exceto na hipétese de se enquadrarem

na situagao definida no §32 do art. 24 destas Regras e Procedimentos.

Art. 22. O disposto nesta se¢do ndo se aplica aos Produtos Automaticos, salvo se tais produtos

tiverem como base um Valor Mobiliario.

§12. Sera admitido Suitability simplificado para Produtos Automaticos que tenham como base
Fundos De Investimento, Classes e Subclasses, conforme o caso, com a funcionalidade de
aplicagdoe resgate automaticos, ou operagdes compromissadas com lastro em debéntures
emitidas por empresas do mesmo Conglomerado ou Grupo Econémico dos Distribuidores das quais

o cliente seja correntista, observado o disposto no pardgrafo a seguir.

§22, Serao admitidos como Produtos Automaticos apenas aqueles que impliquem baixo risco
de mercado e liquidez e, quando aplicavel, risco de crédito privado apenas da instituigdo

mantenedora da conta corrente do cliente, ou de seu Conglomerado ou Grupo Econémico.

§32. O procedimento simplificado de que trata o §12 deste artigo consiste na obtencdo de

declaragao assinada pelo cliente no momento da contratagdao do produto automatico.

§42. Caso os Distribuidores optem por aplicar o processo simplificado para os Produtos
Automaticos, tais produtos ndo deverdao ser considerados na composicio do portfélio de

investimento do cliente para fins de Suitability.

Art. 23. E vedada a recomendacdo de Produtos de Investimento quando:

I. O perfil do cliente ndo seja adequado ao Produto de Investimento;

[I.  N3do sejam obtidas as informagdes que permitam a identificagdo do perfil do cliente, exceto na
hipdtese de os clientes se enquadrarem na situagao definida no §32 do art. 24 destas Regras e

Procedimentos;

lll.  Asinformagdes relativas ao perfil do cliente ndao estejam atualizadas conforme disposto no

§69, inciso |, do artigo 21 destas Regras e Procedimentos.
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§12. O cliente, ao solicitar aplicagdo em investimentos nas situagdes previstas no caput, antes

da primeira aplicagdo com a categoria de ativo, os Distribuidores devem:

I.  Alertar o cliente acerca da auséncia ou desatualizagao de perfil ou da sua inadequagao, com

a indicagao das causas da divergéncia;

[l.  Obter declaragao expressa do cliente de que deseja manter a decisao de investimento,
mesmo estando ciente da auséncia, desatualizagdo ou inadequagdo de perfil, a qual devera

ser exclusiva para cada categoria de ativo.

§22, Para um Produto de Investimento ser considerado adequado ao perfil do cliente deve sercompativel

com seus objetivos, sua situagao financeira e seu conhecimento.

§32. As declaragdes referidas no inciso Il do §12 deste artigo tém o prazo mdaximo de5 (cinco)

anos para atualizagdo.

Secao Il - Classificacao do cliente

Art. 24. Os Distribuidores devem avaliar e classificar seus clientes em, no minimo, trés perfis,

conforme descritos a seguir:

I.  Perfil 1: cliente que declara possuir baixa tolerancia a risco, baixo conhecimento em matéria
de investimentos e que prioriza investimentos em Produtos de Investimento com liquidez;
II.  Perfil 2: cliente que declara média tolerancia a risco e busca a preservacao de seu capital a
longo prazo, com disposicdo a destinar uma parte de seus recursos a investimentos de maior
risco; ou
lll.  Perfil 3: cliente que declara tolerancia a risco e aceita potenciais perdas em busca de maiores

retornos.

§12. Observado o Capitulo V — Suitability, Subsecao | — Classificacdo de risco destas Regras e
Procedimentos, os Distribuidores devem, caso utilizem a metodologia de adequagao dos Produtos

de Investimento individualmente ao perfil do cliente, observar as orientagdes a seguir:
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I.  Para os clientes classificados no perfil 1: recomendar apenas Produtos de Investimento cuja
pontuagdo de risco seja igual ou inferior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos);
II.  Para os clientes classificados no perfil 2: recomendar apenas Produtos de Investimento cuja
pontuacdo de risco seja igual ou inferior a 3 (trés); ou
lll.  Para os clientes classificados no perfil 3: recomendar Produtos de Investimento cuja pontu-

acdo de risco seja igual ou inferior a 5 (cinco).

§22, Caso os Distribuidores utilizem metodologia de adequacao por portfélio do cliente, o calculo
ponderado dos pontos de risco dos Produtos de Investimento que compdem o portfdlio de cada

cliente devera obedecer aos limites de pontos de risco estabelecidos no paragrafo anterior.

§32. Poderdo ser classificados automaticamente pelos Distribuidores na categoria de menor
propensdao a risco no Perfil 1, definido no inciso | do caput deste artigo, os clientes que,

cumulativamente:

I.  Estejam com o cadastro devidamente atualizado junto ao Distribuidor ou instituicdo do
Conglomerado ou Grupo Econ6mico que este integra;

II.  N3do tenham realizado investimento prévio em produtos ou em carteira de Produtos de
Investimento, conforme o caso, incompativeis com Perfil 1 junto ao Distribuidor ou
instituicdo do Conglomerado ou Grupo Econémico que este integra; e

lll.  N&o tenham finalizado junto ao Distribuidor ou instituicdo do Conglomerado ou Grupo
Econdmico que este integra, o processo de identificacdo de seu perfil de investimento

ou realizado a declaragdo definida no inciso Il, §19, art. 23 destas Regras e Procedimentos.

8§42, Na hipdtese de classificagdo automatica, conforme definido no §32 deste artigo, o

Distribuidor devera realizar comunicagao ao investidor, contendo minimamente:

I.  Informagdo de que lhe foi atribuida a categoria de menor propensao a risco no Perfil 1,
definido no inciso | do caput deste artigo; e
II. Instrugdes de acesso o investidor pode completar os procedimentos de identificacdo de

seu perfil.
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§52. A comunicacao definida no §42 deve ser realizada previamente a recomendacao de Produtos

de Investimento.

Secao lll - Classificagao dos Produtos de Investimento

Art. 25. Para verificar a adequag¢ao dos Produtos de Investimento ao perfil do cliente, os

Distribuidores devem classificar seus produtos, considerando, no minimo:

I.  Osriscos associados ao Produto de Investimento e seus Ativos subjacentes;
Il. O perfil dos emissores e Prestadores de Servigos associados ao Produto de Investimento;
lll. A existéncia de garantias; e

IV.  Os prazos de caréncia.

Art. 26. Os Distribuidores devem atualizar a classificagao de seus Produtos de Investimento em prazo

nao superior ao permitido pela regulagao.

Art. 27. O Suitability dos Distribuidores deve conter Regras e Procedimentos especificos para a
recomendacgado e classificagdao de Produtos de Investimento complexos, conforme a subsegdo Il a

seguir

Subsecao | — Classificacao de risco

Art. 28. Todos os Produtos De Investimento distribuidos devem ser classificados com base em
metodologia de Escala De Risco continua e Unica, tendo como parametro a pontuacdo de 0,5 (cinco

décimos) a 5 (cinco), sendo 0,5 para menor risco e 5 para maior risco.

§12. A metodologia de que trata o caput deve:

I.  Ser escrita e aprovada pelos diretores responsaveis pelo Suitability e pelo compliance e/ou
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controles internos dos Distribuidores; e

Il.  Considerar, no minimo, os riscos de crédito, de mercado e de liquidez.

8§22, Os Distribuidores podem adotar escala de risco com parametro diverso daquele descrito no
caput, desde que os limites estabelecidos pelos §§12 e 22 do artigo 15 sejam respeitados,

observadas as pontuacdes de risco estabelecidas na tabela constante do artigo 29 abaixo.

Art. 29. Para fins especificos de Suitability, os Distribuidores devem observar, obrigatoriamente, a

pontuacdo de risco minima estabelecida pela tabela a seguir.

PONTUACAO
PRODUTO MiNIMA
. . - . Pré Pés
Titulos financeiros (CDB/LCI/LCA/LC/LIG/ou similares) fixado fixado

Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,00 0,75

Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos e até 4 anos 1,50 1,00

Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 4 anos e até 6 anos 2,00 1,25

Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 6 anos e até 8 anos 2,50 1,75

Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 8 anos 3,00 2,00

Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration até 2 anos 2,00 1,75

Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 2 anos e até 4 225 2,00
anos
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Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 4 anos e até 6 275 225
anos
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 6 anos e até 8 350 275
anos
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 8 anos 4,00 3,00
. . ~ . Pré Pés
Letra financeira — Classe sénior . .
fixado fixado
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,00 0,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 2 anos e até 4 anos 1,50 1,00
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 4 anos e até 6 anos 2,00 1,50
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 6 anos e até 8 anos 2,75 2,00
Emissor investment grade de com prazo de vencimento/ duration acima de 8 anos 3,25 2,25
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration até 2 anos 2,25 2,00
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 2 5 75 5 95
anos e até 4 anos ’ !
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 4 395 5 75
anos e até 6 anos ’ ’
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 6 375 300
anos e até 8 anos ’ ’
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 8 4,25 350

anos

Letra financeira — Classe subordinada .Pre _Pos
fixado fixado

Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 2,00 1,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos e até 4 anos 2,50 2,00
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 anos e até 6 anos 3,00 2,25
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos e até 8 anos 3,50 2,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 4,00 3,00
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration até 2 anos 3,25 2,75
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 2 350 300
anos e até 4 anos ’ ’
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 4 400 350
anos e até 6 anos ’ ’
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 6 450 375
anos e até 8 anos ’ ’
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima de 8 4,75 4,00

anos
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Titulos Publicos fi:arZo fi::;o
LFT N/A 0,50
(titulos publicos, excluindo LFT) até 3 anos 1,00 N/A
(titulos publicos, excluindo LFT) acima de 3 e até 10 anos 1,75 N/A
(titulos publicos, excluindoLFT) acima de 10 anos 2,75 N/A

, = 5 . o . Pré Pés
Titulos ndo financeiros: Debéntures/CRI/CRA/CDCA/CCB/CPR ou similares fixado | fixado
Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,25 1,00
Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos e até 175 195
4 anos ’ ’
Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 anos e até 295 175
6 anos ’ ’
Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos e até 300 5 95
8 anos ’ ’
Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 3,50 2,75
Titulos ndo financeiros de emissor/emissdo sem grau de investimento ou sem rating identifi- 475 350
cado ’ ’
CDCA/CCB/CPR 4,50 3,75
~ L Pré
Agoes, BDR e derivativos .
fixado

Acdes e BDR 4,00 N/A
Derivativos 4,00 N/A

COE com capital 100% protegido

Emissor investment grade com prazo de vencimento até 181 dias 1,50
Emissor investment grade com prazo de vencimento acima de 181 dias e até 2 anos 1,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento acima de 2 anos e até 4 anos 2,00
Emissor investment grade com prazo de vencimento acima de 4 anos e até 6 anos 2,25
Emissor investment grade com prazo de vencimento acima de 6 anos e até 8 anos 3,00
Emissor investment grade com prazo de vencimento acima de 8 anos 3,50
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento até 2 anos 2,25
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento acima de 2 anos e 2,75
até 4 anos

Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento acima de 4 anos e 3,25
até 6 anos

Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento acima de 6 anos e 3,75

até 8 anos
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Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento acima de 8 anos

4,25

Fundos de renda fixa

Renda fixa indices/indexado - CDI/Selic 0,50 N/A
Renda fixa indices/indexado - indice de preco 2,00 N/A
Renda fixa simples 0,50 N/A
Renda fixa duracdo baixa soberano 1,00 N/A
Renda fixa duracdo baixa grau de investimento 1,00 N/A
Renda fixa duracdo baixa crédito livre 1,25 N/A
Renda fixa duracao média soberano 1,50 N/A
Renda fixa duracao média grau de investimento 1,50 N/A
Renda fixa duracao média crédito livre 1,75 N/A
Renda fixa duracao alta soberano 1,75 N/A
Renda fixa duracdo alta grau de investimento 1,75 N/A
Renda fixa duracao alta crédito livre 2,00 N/A
Renda fixa duracao livre soberano 1,75 N/A
Renda fixa duracao livre grau de investimento 1,75 N/A
Renda fixa duracdo livre crédito livre 2,00 N/A
Renda fixa divida externa 3,00 N/A

FIP diversificado / equity / ndo listado 4,50 N/A

Fundo TVM 3,00 N/A
Tijolo Renda Gestdo Ativa 3,50 N/A
Tijolo Renda Gestdo Definida 3,00 N/A
Fundo incorporacgao 4,50 N/A
Pré Pés fi-
FIDC fixado xado
Cotas séniores com benchmarks de FIDC fechados ou abertos
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration até 2 anos (inclu- 15 195
sive) ’ ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration até 2 175 15
anos (inclusive) ’ ’
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 2 anos (exclu- 5 15
sive) até 4 anos (inclusive) ’
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Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 2 anos

(exclusive) até 4 anos (inclusive) 2,25 175
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 4 anos (exclu- 25 )
sive) até 6 anos (inclusive) ’

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 4 anos 275 275
(exclusive) até 6 anos (inclusive) ’ ’
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 6 anos (exclu- 395 55
sive) até 8 anos (inclusive) ! ’
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 6 anos 35 275

(exclusive) até 8 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration acima de 8 anos 3,75 3

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration acima

de 8 anos 4 3,25

Cota ndo investment grade ou sem rating 4,5 4

Cotas unicas de FIDC fechado ou aberto

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration até 2 anos (inclu-

sive) 2,25 N/A
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration até 2 275

anos (inclusive) ! N/A
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 2 anos (exclu- 275

sive) até 4 anos (inclusive) ! N/A
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 2 anos 375
(exclusive) até 4 anos (inclusive) ’ N/A
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 4 anos (exclu- 375

sive) até 6 anos (inclusive) ! N/A
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 4 anos 375
(exclusive) até 6 anos (inclusive) ! N/A
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 6 anos (exclu- 4

sive) até 8 anos (inclusive) N/A

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration de 6

anos (exclusive) até 8 anos (inclusive) 45 N/A

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration acima de 8 anos 4,5 N/A

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration acima

de 8 anos 43 N/A

Cota ndo investment grade ou sem rating 4,5 N/A
Cotas subordinadas com benchmark (tipicamente mezanino) de FIDC fechado ou aberto

Cota investment grade e com duration até 2 anos (inclusive) 2,75 2,5

Cota investment grade e com duration de 2 anos (exclusive) até 4 anos (inclusive) 3,25 2,75

Cota investment grade e com duration de 4 anos (exclusive) até 6 anos (inclusive) 3,75 3,25

Cota investment grade e com duration de 6 anos (exclusive) até 8 anos (inclusive) 4,5 3,75
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Cota investment grade e com duration acima de 8 anos 4,5 4,25
Cota investment grade ou sem rating 4,5 4,5
Cotas subordinadas sem benchmark de FIDC fechado ou aberto
Cota investment grade ou sem rating ‘ 4,5 ‘ N/A
Multimercados balanceados 2,5 N/A
Multimercados dindmico 2,5 N/A
Multimercados capital protegido 1,5 N/A
Multimercados long and short — neutron 2,25 N/A
Multimercados long and short — direcional 2,5 N/A
Multimercados macro 2,5 N/A
Multimercados trading 2,5 N/A
Multimercados livre 2,5 N/A
Multimercados juros e moedas 2,25 N/A
Multimercados estratégia especifica 2,5 N/A
Acdes indexados 3,5 N/A
Acdes indice ativo 3,5 N/A
Acdes valor/crescimento 3,5 N/A
Acdes small caps 3,5 N/A
Acdes dividendos 3,5 N/A
Acdes sustentabilidade/governanca 3,5 N/A
Acoes setoriais 3,5 N/A
Acoes livre 3,5 N/A
Fundos de mono agdo 4 N/A
Cambial 3 N/A
Renda fixa investimento no exterior 3 N/A
Multimercados investimento no exterior 3,5 N/A
AcOes investimento no exterior 3,5 N/A

§12. A tabela de que trata o caput teve como base a tabela de escala de risco constante nas
Regras e Procedimentos do Cédigo de AGRT, no entanto, uma ndo se confunde com a outra, a tabela

aqui prevista deve ser considerada, exclusivamente, para fins de Suitability.
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§22. As Classes Exclusivas e as Carteiras Administradas estdo dispensadas de observar a
pontuacdo de risco minima prevista na tabela de que trata o caput, devendo seguir, para esses
Veiculosde Investimento, as Regras e Procedimentos de AGRT, Anexo Complementar Il, Gestdo de

CarteirasAdministradas, capitulo que trata das normas sobre andlise do perfil do investidor.

§32. A nota de risco estabelecida na tabela aplica-se:

I.  Aos derivativos de forma isolada, podendo os Distribuidores adotarem metodologia prépria
e diferenciada para classificar esses Produtos de Investimento caso sejam recomendados a
partir de combinacdes com outras operacdes com o objetivo de, entre outras opgoes,
protecgado, criagao de estruturas de investimento sintéticas e troca de indexadores; e

II. Ao COE com capital protegido, devendo se acrescentar a pontuagao estabelecida nessa
tabela 0,5 (cinco décimos) para cada 10% (dez por cento) do capital em risco.

lll. Ao COE cujo contrato define metodologia de calculo do resultado para o investidor que
compreende até 2 cendrios, devendo-se acrescentar a pontuacdo estabelecida nessa tabela

0,25 (vinte e cinco centésimos) para cada cenario adicional.

§42. A pontuagao obrigatdria estabelecida no caput refere-se a pontuagao minima exigida para
cada uma das categorias de Produtos de Investimento nela elencadas, devendo os Distribuidores
possuirem metodologia prépria com o objetivo de agregar pontuacdo para Produtos de Investi-
mento que apresentem maior potencial de risco que os demais da mesma categoria, como

Criptoativos e outros riscos identificados pelos Distribuidores.

§52. Deverdo ser consideradas “Investment Grade”, para fins da tabela prevista no caput, as
notas de rating de crédito atribuidas por agéncias de classificagao de emissdes, ou do emissor ou
do Conglomerado ou Grupo Econémico, ou, na auséncia destas, de classificacdo aos emissores ou

sistema de cooperativas iguais ou superiores a “BBB-" na escala local, ou equivalente.

34



¢

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B l M A

Art. 30. A nota de risco para as Classes tipificadas como renda fixa, multimercado, a¢cbes, cambial e

de investimento no exterior, conforme consta na tabela prevista no artigo 29 acima, deve ser

alterada nas seguintes situacdes:

caso o prazo de liquidacao do Produto de Investimento, considerando o prazo de cotizacao,
seja superior a:
D+30, deverd ser acrescentado 0,25 (vinte e cinco centésimos) na pontuagdo minima

estipulada.

b. D+90, deve ser acrescentado 0,5 (cinco décimos) na pontuagao minima estipulada.

para as Classes tipificadas como multimercado de crédito privado, devera ser acrescentado
0,25 (vinte e cinco centésimos) na pontuacdo minima estipulada;

para as Classes tipificadas como multimercado tributados como renda variadvel, devera ser
utilizada a pontuagdao minima estipulada para as Classes tipificadas como agdes, conforme
tabela constante no artigo 29 acima;

para as Classes tipificadas como acdes que possuam apenas uma acao em sua carteira,
independentemente de sua Classe ANBIMA, serd obrigatdria a pontuacdao minima estipulada

para as Classes tipificadas como mono a¢ao, conforme tabela constante no artigo 29 acima.

§12, Adicionalmente, para o Fll, a nota de risco prevista na tabela de que trata o artigo 29 devera

ser alterada nas seguintes situagoes:

se o Fundo fizer parte do IFIX (Indice de FlI), a pontuagdo minima estipulada podera ser
reduzida em 0,5 (cinco décimos);

se o valor de mercado do Fundo for superior a RS 1,5 bilhdo, a pontuagdo minima estipulada
podera ser reduzida em 0,25 (vinte e cinco centésimos). Em caso de Distribuicdo em Oferta
Publica, a condicao deverad ser verificada antes e ndo podera sofrer alteracdes durante esse

periodo;
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. se o valor de mercado do Fundo for superior a RS 3 bilh&es, a pontuagdo minima estipulada

podera ser reduzida em 0,5 (cinco décimos). Em caso de Distribuicdo em Oferta Publica, a

condicdo devera ser verificada antes e ndo podera sofrer alteragdes durante esse periodo.

§22, Os Distribuidores que optarem por utilizar o disposto no inciso | do §12 acima deverao
reavaliar a pontuacdo do Produto de Investimento na mesma periodicidade com que o indice é

revisto.

§32. Adicionalmente, para o FIP, a nota de risco prevista na tabela constante no artigo 29 poderd
ser alterada se, de acordo com o Regulamento do Fundo, possuir politica de investimento
preponderante:

I. em equity listado em bolsa: a pontuacdo minima estipulada podera ser reduzida em 0,25
(vinte e cinco centésimos); e

Il.  em divida: a pontuagdo minima estipulada podera ser reduzida em 0,5 (cinco décimos).

Subsecao Il — Categoria de Produtos de Investimento

Art. 31. Ao definir a categoria de Produtos de Investimento, os Distribuidores devem estabelecer,

no minimo, as categorias indicadas a seguir:

I. Acdes;
. Derivativos;
lll.  Renda fixa com risco de crédito privado;
IV.  Renda fixa titulos publicos;
V. Classes de Fll;

VI.  Classes de FIP;

VIl.  Classes de FIF tipificadas como cambial; e

VIIl.  Classes de FIF tipificadas como multimercado.
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Subsecao lll - Produtos de Investimento complexos

Art. 32. O Suitability dos Distribuidores deve conter Regras e Procedimentos especificos

relacionados a recomendacdao e classificacdo de Produtos de Investimento complexos, que

ressaltem:

I.  Osriscos da estrutura em comparacao com a de Produtos de Investimento tradicionais; e

II. Adificuldade em se determinar seu valor, inclusive em razdo de sua baixa liquidez.

§12. Ao implementarem as Regras e Procedimentos especificos de que trata o caput, os
Distribuidores devem observar que, para fins destas Regras e Procedimentos, sdo considerados

Produtosde Investimento complexos os produtos que possuam, cumulativamente, pelo menos trés

das caracteristicas indicadas a seguir:

I.  Auséncia de liquidez, barreiras complexas ou elevados encargos para saida;
. Derivativos intrinsecos ao Produto de Investimento;

[ll.  Incorporagdo de riscos e caracteristicas de 2 (dois) ou mais instrumentos financeiros de
diferente estrutura e natureza sob a aparéncia de um instrumento financeiro Unico; e

IV.  Metodologia de precificacdo especifica que dificulte a avaliacdo do preco pelo cliente.

§22, Os Distribuidores devem classificar, automaticamente, como Produtos de Investimento

complexos:

I.  COE;

I. Debéntures conversiveis;

lll.  FIDC; e
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IV.  FIP.

Subsecao IV - Servi¢o de intermedia¢ao no exterior

Art. 33. Os Distribuidores que ofertarem servicos de intermediacdo no exterior, nos termos
previstos no Capitulo IX destas Regras e Procedimentos, devem assegurar que o servico ofertado
e/ou recomendado para os clientes residentes no Brasil seja apropriado ao seu perfil de
investimento, observando os seguintes itens minimos para a avaliacdo de risco da instituicdo

estrangeira:

.  Mecanismos de protecdo ao investidor presentes na legislacdo do pais de atuacdo da
instituicdo estrangeira;

II.  Foco de atuacdo da instituicdo estrangeira condizente com o perfil do cliente; e

lll.  existéncia ou ndo de uma estrutura que disponibilize atendimento em portugués e por meio

de interacdo humana.
Subsec¢ao V — Laudo ANBIMA

Art. 34. Os Distribuidores devem elaborar laudo descritivo, a ser enviado anualmente a ANBIMA até

o ultimo dia util de margo, contendo informacdes referentes ao ano civil anterior.

§12. O laudo descritivo deve ser elaborado no formato de relatério, conforme modelo
disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet, e revisado por drea independente das areas de
negdcio dos Distribuidores, tais como area de controles internos e/ou compliance, auditoria interna

ou auditoria externa.

§22. O laudo de que trata o pardgrafo anterior deve conter conclusdao com avaliacdao qualitativa
sobre os controles internos implantados pelos Distribuidores para verificagdao do Suitability,

devendo conter, no minimo:

I.  Descrigao dos controles e testes executados e dos resultados obtidos em tais testes;
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II. Indicacdo, com base na metodologia aplicada, do total de clientes que realizaram aplicacdes
ao longo do ano de referéncia do laudo, indicando a quantidade de clientes que fizeram
investimentos:
a. Nado adequados ao seu perfil e, destes, quantos possuiam a declaracdo expressa de
inadequagado de investimentos;
b. com o perfil desatualizado e, destes, quantos possuiam a declaracdo expressa de
desatualizacdo do perfil; e
c. sem ter um perfil de investimento identificado e, destes, quantos possuiam a declaracao
expressa de auséncia de perfil.
lll.  Indicacdo, com base nos clientes com saldo em investimentos ou posicdo ativa em 31 de
dezembro, da quantidade de:

a. Clientes sem perfil identificado; e

b. Clientes com perfil identificado, devendo segrega-la em: (i) clientes com carteira
enquadrada; (ii) clientes com carteira desenquadrada; (iii) clientes com perfil
desatualizado.

IV.  Indicagao da quantidade de clientes classificados em cada um dos perfis adotados pela
instituicdo em 31 de dezembro;

V.  Plano de agdo para o tratamento de eventuais divergéncias identificadas; e

VI.  Ocorréncia de alteracdes na metodologia de Suitability no periodo analisado.
8§32, Os Distribuidores que distribuem Produtos de Investimento para os segmentos classificados

como varejo ef/ou private devem elaborar o laudo mencionado no caput de forma que

individualizem as informacgdes quantitativas de cada segmento.
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CAPITULO VI - CONTRATAGCAO DE TERCEIROS PARA DISTRIBUICAO DE
PRODUTOS DE INVESTIMENTO

Secao | — Regras gerais

Art. 35. Os Distribuidores podem contratar, quando aplicdvel e sem prejuizo de suas
responsabilidades, terceiros devidamente habilitados e autorizados para distribuir, para seus
clientes ou potenciais clientes, seus Produtos de Investimento e/ou prestar suporte a atividade de

Distribuicdao de Produtos de Investimento.

§12. Os Distribuidores devem implementar e manter, em documento escrito, regras,
procedimentos e controles internos para selecdo, contratacdo e supervisdo dos terceiros

contratados que sejam consistentes e passiveis de verificacdo e que contenham, no minimo:

I.  Procedimentos prévios a contratacao:

a. Processo interno para selecdo e contratacdo do terceiro, indicando as areas internas
envolvidas nesse processo; e

b. Processo de diligéncia adotado nos casos de contratacdo de terceiros para atividades
gue ndo possuam questionario ANBIMA de due diligence, observado o §22 deste
artigo.

II.  Procedimentos pds-contratacao:
a. Areas responsdveis pela supervisdo dos terceiros contratados;
b. Processo adotado para supervisionar o terceiro contratado; e

c. Processo adotado para tratar as ndo conformidades e ressalvas identificadas.
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§22. Em seu processo de contratacdo de terceiros, os Distribuidores devem exigir que o
terceiro contratado para distribuir os Produtos de Investimento responda ao questionario ANBIMA
de due diligence para Distribuicao de Produtos de Investimento, conforme modelo disponibilizado
pela Associagdo em seu site na internet, sem prejuizo da solicitagdo de informagdes adicionais a

critério dos Distribuidores.

§32. Deve constar do documento previsto no §12 deste artigo a metodologia de supervisao
baseada em risco adotada pelos Distribuidores, nos termos do paragrafo unico do artigo 40 destas

Regras e Procedimentos.

§42. Os Distribuidores devem, para cumprimento das exigéncias previstas neste artigo,
observar o porte da empresa contratada, o volume de transacbes, bem como a criticidade da

atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.

§52. Os Distribuidores devem zelar, ao contratar terceiros que pertengcam ao seu

Conglomerado ou Grupo Econdémico, que as condi¢des sejam estritamente comutativas.

§62. Estao dispensadas da obrigatoriedade prevista neste artigo as empresas que pertengam
ao mesmo Conglomerado ou Grupo Econémico dos Distribuidores, desde que observado o disposto

no paragrafo anterior.

Art. 36. A contratagdo de terceiros para distribuir os Produtos de Investimento e/ou para prestar
suporte a atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento, quando aplicavel, deve ser

formalizada em contrato escrito e deve prever, no minimo:

I.  Asobrigacbes e os deveres das partes envolvidas;

II.  Adescricdao das atividades que serdao contratadas e exercidas por cada uma das partes;

[ll. A obrigagdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢des previstas
no Cédigo de Distribuicdao, nestas Regras e Procedimentos e na regulagao;
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IV.  Aobrigagdo de disponibilizar ao cliente todas as informagdes e todos os documentos dos
Produtos de Investimento distribuidos em versao atualizada;

V. A obrigagao de disponibilizar ao cliente as informagdes sobre o servi¢o de atendimento
a ele destinado;

VI. A obrigacdo de manter procedimentos internos adequados para verificar a origem e
veracidade da emissdo de ordem dada pelo cliente para a movimentacao (aplicacdo ou
resgate) dos Produtos de Investimento distribuidos;

VIl. A obrigacdo, caso o terceiro contratado ndo seja Distribuidor sujeita a este Cdédigo, de
aderir ao Cédigo de Etica dos Distribuidores contratantes; e

VIIl. A obrigacdo de utilizar apenas Material Técnico e/ou Publicitario que tenham sido

aprovados, expressamente, pelos Distribuidores contratantes.

Art. 37. Os Distribuidores devem:

l. Fornecer ao terceiro contratado todas as informacdes e todos os documentos
necessarios para o cumprimento de suas fungdes; e

1. Adotar mecanismos de controle, a fim de verificar se os Materiais Técnicos e/ou
Publicitarios divulgados pelos terceiros contratados, inclusive em seu site na internet,
observam as regras de publicidade previstas nestas Regras e Procedimentos e na

regulacdo aplicdvel a cada Produto de Investimento, se houver.

Secao Il — Relatério ANBIMA

Art. 38. As Instituicdes a ano, a relagao de todos os terceiros contratados para Distribuicdo de
Produtos de Investimento mantidos sob contrato em 31 de dezembro do ano calendario anterior,

incluindo:

l. Nome e CNPJ/CPF do terceiro contratado;
Il.  Tipo de terceiro contratado (Assessor de Investimento, cooperativas, entre outros);
"l. Data de sua contratacao;

IV. Relagdao dos Produtos de Investimento distribuidos pelo terceiro contratado, sendo
necessario, para este item, separar por Produto de Investimento e por valor total aplicado;

e
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V.  No caso de Assessor de Investimento, além das informacdes previstas no inciso IV anterior,

deve ser inclusa, também, a quantidade de clientes que efetuaram aplicagao ou resgate.

Paragrafo unico. As informacgdes solicitadas, nos termos do caput, devem ser encaminhadas
para a ANBIMA conforme modelo de relatdrio disponibilizado pela Associagdo em seu site na

internet.

Secao lll — Supervisao baseada em risco

Art. 39. A supervisdo baseada em risco tem por objetivo destinar mais atencdo aos terceiros
contratados que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua atuacdo ou
representem potencialmente um dano maior para os clientes e para a integridade dos mercados

financeiro e de capitais.

Paragrafo Unico. Os Distribuidores devem elaborar metodologia para supervisdo baseada em

risco dos terceiros contratados, a qual deve conter, no minimo:

I.  Classificacao dos terceiros contratados por grau de risco, indicando os critérios utilizados

para essa classificacdo, segmentando-os, minimamente, em baixo, médio e alto risco;
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Il.  Descricdo de como serdo realizadas as supervisdes para cada segmento de baixo, médio
e alto risco e sua periodicidade, que ndo podera ultrapassar o prazo de 5 (cinco) anos; e
lll.  Previsdo de reavaliacdo tempestiva dos terceiros contratados na ocorréncia de qualquer
fato novo, ou alteracao significativa que, a critério das instituicdes, justifique a referida

reavaliagdo.

Art. 40. Os Distribuidores que contratarem terceiros ndo participantes da autorregulacao,
observado o §22 deste artigo, devem, obrigatoriamente, classificd-los em sua metodologia comode

alto risco, devendo adotar, para esses terceiros, critérios adicionais para supervisao.

§12. A periodicidade para supervisionar os terceiros referidos no caput deve ser de, no minimo,

12 (doze) meses.

8§22, A classificacdo de que trata o caput deve ser realizada apenas nas hipéteses de contratacao

de terceiros que podem se associar a ANBIMA ou aderir ao Codigo de Distribuicao.

CAPITULO VIl — CONTRATACAO DE ASSESSORES DE INVESTIMENTOS

Art. 41. Os Distribuidores podem contratar Assessores de Investimentos para atuarem como seus
prepostos na Distribuicdo de Produtos de Investimento, desde que tais assessores sejam
devidamente credenciados, nos termos da regulacdo, e possam cumprir, no que couber, as

disposicdes previstas neste Cédigo de Distribuicdo e nestas Regras e Procedimentos.

§12. Os Assessores de Investimentos podem, exclusivamente:

I.  Atuar na prospeccdo e captacdo de clientes;

II.  Recepcionar, registrar ordens e operacionalizar a transmissao dessas ordens para o0s

sistemas de Negociagao ou de registro dos Distribuidores; e
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[ll.  Prestar informagdes sobre os Produtos de Investimento oferecidos e sobre os servigos

prestados pelos Distribuidores.

§22, A prestagao de informagdes a que se refere o inciso Ill do paragrafo anterior inclui as

atividades de suporte e orientagao inerentes a relagdo comercial com os clientes.

§32. Os Distribuidores devem, ao contratar o Assessor de Investimento, disponibilizar e
manter atualizada em seu site na internet ou em canais alternativos uma lista com a indicacdo de

todos os Assessores de Investimento contratados.

§42. As Instituigcdes Participantes de outros Cédigos ANBIMA que estdo autorizadas pela CVM,
conforme regulacao especifica, a distribuir seus proprios Produtos de Investimento sé poderao

contratar Assessor de Investimento se forem instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB.

Art. 42. Os Distribuidores devem:

I.  Possuir controles que assegurem que o pagamento decorrente da prestacdo de servicos para
0 Assessor de Investimento foi efetuado diretamente para a respectiva pessoa fisica ou
juridica com vinculo contratual, e que seja compativel com os eventos que geraram o valor
pago,conforme estabelecido em contrato;

II.  Fornecer a todos os clientes a descricdo da remuneracao e da forma de pagamento do

Assessor de Investimento.

Paragrafo Unico. A descricdo da remuneracdo de que trata o inciso Il do caput deve ser
disponibilizada aos clientes quando do inicio de seu relacionamento com os Distribuidores, devendo

ser evidenciado o recebimento.
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CAPITULO VIIl - CONTRATACAO DE INFLUENCIADORES DIGITAIS

Art. 43. Os Distribuidores podem contratar influenciadores digitais e/ou agéncias que facam essa
contratacdo para a realizacdo de publicidades de Produtos de Investimento, servico de
intermediagdo no exterior e/ou atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento nos termos

estabelecidos pelo Cddigo de Distribuicao.

Paragrafo Unico. Os Distribuidores devem assegurar que as empresas de seu Conglomerado
ou Grupo EconOmico que contratarem influenciadores digitais, nos termos do caput, sigam o

disposto neste capitulo.

Secao | - Transparéncia

Art. 44. Sem prejuizo da regulagdo vigente, o contrato entre os Distribuidores e os influenciadores

digitais deve conter, no minimo:

I.  Descricao detalhada do escopo e do tipo de publicidade a ser feita, incluindo, mas nao se
limitando a:
a. Todos os tipos de Produtos de Investimento de forma geral e ndo especifica que farao
parte da publicidade, assim como dos servicos de intermediacdo no exterior ou atividade
de Distribuicdo, quando aplicavel;

b. Quais os meios autorizados para divulgacao da publicidade; e
c. Seoinfluenciador digital desempenhara atividade que seja regulada.

[I. Obrigacdo de o influenciador digital exercer as acdes de publicidade com boa-fé,
transparéncia e diligéncia, empregando o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, evitando conflitos de

interesse, concorréncia desleal e zelando pelo cliente;

lll.  Numero deinsercdes a serem feitas nas midias sociais e sua periodicidade, quando aplicavel;

IV.  Obrigacdo de o influenciador digital explicitar em suas publicidades, de forma clara, que se

trata de publicidade de Produtos de Investimento, servicos de intermediacdo no exterior ou

46



¢

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

VI.

VII.

VIII.

atividade de Distribuicdo, conforme aplicdvel, e o nome os Distribuidores que o contrataram;
Descrigao da remuneragdao do influenciador digital, ainda que a remuneragao seja nao
pecuniaria;

Obrigacdo de o influenciador digital desempenhar suas fun¢des no limite estabelecido pelo
contrato;

Procedimento que serd adotado pelos Distribuidores para monitorar a atuacdo do
influenciador digital, de modo a garantir que o disposto no contrato, assim como neste
normativo, conforme aplicavel, seja cumprido; e

Vigéncia do contrato, especificando se a contratacdo é por prazo determinado ou

indeterminado.

8§12, Para fins do disposto no inciso IV do caput, sera considerada vdlida a mencdo verbal ou

escrita na propria publicidade ou, ainda, a adigdao de hashtags mencionando minimamente que se

trata de publicidade e vinculando aos Distribuidores (#parceria e #nomedainstituicdo).

§22, Observada a regulagao aplicavel a protegao de dados pessoais, os Distribuidores devem

disponibilizar e manter atualizada para a ANBIMA a relagao dos influenciadores digitais contratados.

Secao Il — Responsabilidade

Art. 45. Os Distribuidores sdo responsdaveis por todas as publicidades relacionadas aos Produtos de

Investimento, servigos de intermediagdo no exterior e/ou atividade de Distribuicdo do Cddigo de

Distribuicao divulgadas pelos influenciadores digitais contratados, cabendo aos Distribuidores

garantirem, além do estabelecido em contrato, que os influenciadores digitais observem:

Os requisitos previstos neste capitulo e no capitulo Xl destas Regras e Procedimentos que
trata das normas de publicidade; e
Averacidade das informagdes divulgadas e sua completude, de modo a ndo levar o investidor

a erro.

Art. 46. Os Distribuidores devem garantir que os influenciadores digitais contratados possuam, caso

aplicavel, as devidas Certificacdes ANBIMA necessdrias se o conteddo a ser divulgado nas
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publicidades exija autorizagdo e/ou Certificagdes ANBIMA da regulagdo e/ou autorregulagdo

vigente.

Secao lll - Armazenamento

Art. 47. Sem prejuizo da regulagao vigente, os Distribuidores devem armazenar por, no minimo, 1
(um) ano, os instrumentos contratuais referentes a contratacdo dos influenciadores digitais e toda

publicidade produzida que seja objeto do contrato firmado nos termos deste normativo.

Paragrafo unico. A documentagao de que trata o caput deve ser disponibilizada para a

ANBIMA sempre que solicitada.

CAPITULO IX — SERVICOS DE INTERMEDIACAO NO EXTERIOR

Art. 48. Os Distribuidores podem oferecer servicos de intermediacdo no exterior para clientes
residentes no Brasil, desde que o oferecimento desse servico ocorra exclusivamente em
conformidade com os termos do contrato estabelecido com as instituicdes intermedidrias

estrangeiras, nos termosprevistos pela regulagdo.

§12. Previamente a Oferta de que trata o caput, os Distribuidores devem:

Assegurar que a instituicdo estrangeira esteja devidamente autorizada em seu pais de

origem a prestar o servigo de intermediagao;

II.  Assegurar que a instituicdo estrangeira contratada preste servicos exclusivamente em
mercados reconhecidos, nos termos da regulacado aplicavel da CVM; e

lll.  Realizar diligéncia na instituicdo estrangeira exigindo que ela responda, no minimo, ao
questionario ANBIMA de due diligence para prestacdo de servicos de intermediacdo no

exterior,disponivel no site da Associacao na internet.

8§22, A verificacdo de regularidade de que trata o inciso | do paragrafo anterior deve ser

formalizada e ficar a disposicdo da ANBIMA quando solicitada.
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§32. Os Distribuidores estao dispensados de cumprir o disposto no inciso Il do §12deste

artigo caso a instituicdo estrangeira fagca parte de seu Conglomerado ou Grupo Econoémico.

Art. 49. O contrato entre os Distribuidores e a instituicdo estrangeira de que trata o caput do artigo

anterior deve prever, no minimo:

Proibicdo a mencado a Ativos especificos no material de divulgacdo utilizado, de forma a
garantir que a Oferta feita aos clientes residentes no Brasil seja apenas a dos servicos de
inter-mediacdo, observada a regulacdo e o disposto neste capitulo;

Que o Intermediario estrangeiro se comprometa a ndo aceitar e a ndao manter clientes
residentes no Brasil que sejam oriundos de divulgacdo publica de servigos de intermediacao
noexterior e que ndao tenham passado pelo crivo do Intermediario brasileiro, observado o
paragrafo Unico deste artigo;

A obrigacdo de a instituicdo estrangeira atualizar, periodicamente, de acordo com a
classificacdo de risco, o questiondrio de due diligence de que trata o inciso lll, §12 do artigo 40
destas Regras e Procedimentos, assim como de prestar outras informacdes que o
distribuidor necessite para a continuidade da prestacdo de servigco objeto do contrato;

A obrigacdo de os Distribuidores manterem os cadastros dos clientes residentes no Brasil

atualizados de acordo com a regulacdo brasileira aplicavel; e

A vedacdo, observado o artigo 48 abaixo, de a instituicdo estrangeira ofertar, recomendar
ou realizar quaisquer esforcos de venda de seus servigos, visando prospecao de novos
clientes no Brasil, que ndo seja por intermédio de parcerias com Distribuidores no Brasil,

comforme aplicavel.

Paragrafo unico. A obrigacdo de que trata o inciso Il deste artigo se aplica imediatamente para

novas indicagdes de clientes pelo Intermedidrio brasileiro ao Intermediario estrangeiro, e para os

clientes existentes que ja tenham sido indicados, a partir do periodo de atualizagdo cadastral,

conforme disposto na regulagao aplicavel.

Art. 50. Todo esforgo de captagdo de clientes residentes no Brasil, inclusive por meio de publicidade

ou esforco de comunicacgao para fins de recomendacdo da contratacdo do servico de intermediacao

no exterior, deve ser feito, exclusivamente, por Instituigdes Participantes locais.
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Art. 51. Os Distribuidores locais devem prestar aos clientes residentes no Brasil informagdes em

portugués, de maneira clara, de todos os elementos necessarios para a adequada tomada de

decisdo quanto a contratacdo dos servicos de intermediacdo no exterior, observado o artigo 34,

inciso Ill, destas Regras e Procedimentos.

§12. As informagdes de que trata o caput podem ser disponibilizadas de forma manual ou

eletronica e devem conter, no minimo:

VI.

VII.

VIII.

O nome dos Distribuidores e da instituicdo estrangeira;
Os servicos a serem prestados;
A area de atuacdo da instituicdo estrangeira;

Os riscos relacionados ao investimento no exterior, incluindo, mas ndo se limitando, aos
riscos relacionados a eventual auséncia de mecanismos de protecdo conhecidos do cliente
brasileiro, tais como mecanismo de ressarcimento de prejuizos e Fundo garantidor de
crédito, entre outros riscos relacionados ao investimento no exterior que os Distribuidores
entenderem pertinente;

A possibilidade de remuneragdo existente entre os Distribuidores e a institui¢ao estrangeira;
As exigéncias relacionadas a transferéncia de valores;

A necessidade de eventual pagamento de impostos decorrentes da abertura da conta de
investimento no exterior, observada a regulacdo aplicavel;

A obrigatoriedade de o cliente comunicar ao BCB acerca dos recursos mantidos no exterior;
e

As protecdes disponiveis para o cliente residente no Brasil em relagdo a jurisdicao
estrangeira e sobre a limitagao da jurisdi¢ao brasileira, que é restrita apenas ao territorio

nacional.

8§22, As informacdes de que trata o inciso IV do pardgrafo anterior, caso disponibilizadas de

forma eletronica, devem constar no site dos Distribuidores na internet ou em canais alternativos

mesmo nos casos em que as operacdes sejam realizadas por meio de seus Canais Digitais.
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CAPITULO X — TRANSFERENCIA DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO

Secao | — Regras gerais

Art. 52. E admitida a transferéncia de Produtos de Investimento de mesma titularidade entre os
Distribuidores cedentes e cessionarios de posicdo de cotas de Fundos e de Custddia dos demais

Produtos de Investimento.

8§12, A transferéncia de que trata o caput abrange:

I.  Transferéncia de posicao de cotas de Classes de Fundos; e

[I.  Transferéncia de Custddia dos demais Produtos de Investimento.

§22. Os Produtos de Investimento cuja estrutura ndo permita a transferéncia de que trata o
caput estao dispensados das normas previstas neste capitulo, devendo tal impossibilidade ser

divulgada aos investidores.

Art. 53. Para a transferéncia ser realizada, o investidor deverd formalizar o pedido aos Distribuidores

cedentes, sendo recomendavel que este pedido seja feito por meio eletrénico.
§12. Independentemente da forma de transferéncia, se eletrénica ou fisica, os Distribuidores
deverdo divulgar em seu site na internet ou em canais alternativos os documentos e informagdes

necessarias para a realizacdo da transferéncia.

§22. Para a realizacdo da transferéncia, os Distribuidores deverdo considerar os modelos

constantes do Anexo Complementar Ill destas Regras e Procedimentos.

§32. Os Distribuidores deverdo disponibilizar canal de atendimento aos clientes para

esclarecimentos de duvidas sobre o processo de transferéncia de Produtos de Investimento.
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§42. Os Distribuidores cedentes, ao receberem o pedido do investidor de transferéncia dos

Produtos de Investimento, devera:

I.  Assegurar que a identificagdo da titularidade das posi¢cdes esteja correta, garantindo a
origem da solicitagdo recebida e sua integridade;

II.  Verificar se had bloqueios judiciais, de crédito e de garantias que possam impedir a

transferéncia;
lll.  Informar ao Custodiante origem sobre o pedido de transferéncia realizado pelo investidor e
disponibilizar as informacdes do investidor que tiver acesso, exceto para Fundos de

investimento, suas Classes e Subclasses, conforme o caso; e

IV. Informar e justificar ao investidor sobre eventual impossibilidade da transferéncia,

observado o artigo 45 destas Regras e Procedimentos.

8§52, Os Distribuidores cedentes devem informar ao investidor sobre qualquer atraso ou

impossibilidade no processo de transferéncia.

Art. 54. A solicitacdo de transferéncia poderd ser recusada pelos Distribuidores cedentes nas

seguintes hipdteses:

I.  Bloqueio judicial e de garantias que possam impedir a transferéncia;
. Desisténcia do investidor;
lll.  Inconsisténcia nas informacdes cadastrais;
IV.  Nao reconhecimento da posicao;
V.  Quando houver movimentacdes de resgates ainda ndo convertidas e liquidadas; e

VI.  Distribuidores cessiondrios nao possuirem contrato com o Administrador Fiducidrio do

Fundo.
Paragrafo Unico. Caso os Distribuidores cessionarios queiram recusar o pedido de transferéncia
feito pelo investidor em situagdes diversas das previstas no caput, observada suas regras internas,

deverado avisar o investidor sobre a ndo aceitagao.
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Secao Il — Transferéncia de cotas de Classes De Fundos De Investimento

Art. 55. A transferéncia de cota(s) de Classes de Fundo(s) de Investimento somente poderd ser

realizada quando o Distribuidor cessionario:

I.  Possuir vinculo contratual com o Administrador Fiducidrio do Fundo, objeto do pedido de
transferéncia; e

[l.  Assegurar que o cadastro do investidor junto ao Administrador Fiduciario do Fundo objeto
do pedido de transferéncia esteja em conformidade com a regulacdo vigente e com os pro-
cedimentos internos do Administrador Fiducidrio, ressalvados os casos de Distribuicdo por

conta e ordem.

§12. E dispensada a observancia ao disposto no inciso |, do caput, nos casos de transferéncia de

cotas de Fundos que estejam depositadas junto a bolsa de valores.

§22, Sem prejuizo do disposto no artigo 54 destas Regras e Procedimentos, o Administrador
Fiducidrio podera recusar a transferéncia de que trata o caput caso as politicas internas relacionadas
ao processo de prevencdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financia-
mento da proliferacdo de armas de destruicio em massa (PLD/FTP), ou outros requisitos previstos

na regulacdo vigente apontarem quaisquer descumprimentos.

Art. 56. Para a transferéncia de cotas de Classes de Fundos, devem ser observados os seguintes

prazos:

I.  Distribuidores cedentes: ao receberem o pedido de transferéncia da posicdo de
investimento, deverdo disponibilizar as informagdes necessarias aos Distribuidores
cessionarios ematé 2 (dois) dias Uteis;

[I.  Distribuidores cessionarios: ao receberem as informacdes dos Distribuidores cedentes,
deverao disponibilizar aos Administradores Fiducidrios as informagdes necessarias em até 2
(dois) dias uteis para a devida implementacdo da posicdo de investimento; e

[ll.  Administradores Fiducidrios: ao receberem as informacdes dos Distribuidores cessionarios,
deverdo realizar a transferéncia de posicdo em até 3 (trés) dias Uteis, e para modalidade
conta e ordem em até 5 (cinco) dias Uteis para modalidade direta, observado o §22 do artigo
53.
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8§19, Estdo dispensadas do cumprimento dos prazos previstos no caput as seguintes situagdes:

Nos casos de cobranca da tributacdo semestral para Fundos de investimento, periodo em
que esta prevista a suspensdo de operacionalizacdo de transferéncia entre os 10 (dez) dias
que antecedem e os 10 (dez) dias que sucedem o recolhimento do referido imposto,
contados em dias corridos; e

Nos casos em que a transferéncia ndo possa ser realizada por impedimentos de qualquer

natureza, desde que tais impedimentos sejam justificativos e acordado entre todas as partes.

§22. Em quaisquer das situagdes elencadas no paragrafo anterior, os Distribuidores cedentes

deverao dar ciéncia ao investidor do ocorrido, informando qual sera o prazo para a transferéncia.

8§32, Os Administradores Fiduciarios deverdao informar os Gestores de Recursos sobre as

transferéncias realizadas.

Art. 57. As trocas de informagdes de que tratam o artigo 56 podem ser realizadas eletronicamente,

desde que o método de confirmacdo seja previamente aprovado pelas partes envolvidas.

Secao lll - Conta e ordem

Art. 58. Os Distribuidores que atuarem na modalidade de subscrigdo por conta e ordem devem

estabelecer troca de informacgdes entre os Distribuidores e/ou Administradores Fiduciarios que

contenham, no minimo:

Pedido realizado pelo investidor indicando qual a modalidade de transferéncia, conforme
artigo 59, abaixo, destas Regras e Procedimentos;

Arquivos de posi¢cdao e movimentagao dos investimentos;

Relatério dos Administradores Fiducidrios conciliado com a posicdo dos Distribuidores
cedentes que estda realizando a transferéncia, desde que mediante solicitacdo dos
Distribuido-res cessiondrios; e

Solicitagdo de alteragdo de Distribuidores e/ou modalidade de investimento para os
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Administradores Fiduciarios, conforme modelos disponibilizados no Anexo Complementar Il

destas Regras e Procedimentos.

Art. 59. A transferéncia de cotas das Classes dos Fundos pode ser realizada nas seguintes

modalidades:

I.  Direta para conta e ordem;
[I. Contae ordem para direta; e

[l. Conta e ordem para conta e ordem.

Secao IV — Conciliacao de posicao

Art. 60. Na transferéncia de cotas de Classe de Fundos, os Distribuidores por conta e ordem devem
estabelecer com os Administradores Fiduciarios fluxo de comunicacdo para conciliar as posi¢des
mantidas nos Distribuidores e as posicdes mantidas nos Administradores Fiduciarios, de modo a

garantir a consisténcia entre elas.

Paragrafo uUnico. Caso seja identificado inconsisténcia na posicdo, os Distribuidores por contae
ordem devem, de acordo com os modelos previstos no Anexo Complementar Il destas Regras e
Procedimentos, informar aos Administradores Fiducidrios sobre o evento e solicitar que seja

realizada a sua regularizagao.

Secao V — Transferéncia de Custodia dos demais Produtos de Investi-

mento

Art. 61. Previamente a transferéncia de Custddia, os Distribuidores cedentes devem acompanhar o

processo dos Custodiantes origem no que tange aos seguintes aspectos:

I.  Disponibilidade dos Produtos de Investimento para a transferéncia, devendo ser verificada
a data de vencimento das posicdes e, no caso de posicdes em contrato a termo e de

empréstimo de Ativos, se estdo em processo de liquidacdo, ou de renovacao, ou de alteracao
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da posicdo, bem como verificado, se ndo estdo sendo utilizados para garantia de operacodes;
Il.  Conciliagdo entre as informagdes dos Produtos de Investimento indicados na solicitagao de
transferéncia com as posi¢des mantidas em Custddia em nome do investidor nas Entidades
Administradoras dos Mercados Organizados em que o Custodiante esteja autorizado a
operar;

lll.  Conferéncia das informagdes cadastrais do investidor indicadas na solicitagdo de
transferéncia, de modo a assegurar que correspondem as informacdes indicadas no cadastro
e que estdo atualizadas, nos termos da regulagdo em vigor;

IV.  Conferéncia, caso o requerimento de transferéncia seja realizado por meio fisico, da
assinatura do investidor, de modo a assegurar que estd em conformidade com o documento
de identificagdo valido apresentado;

V. Conferéncia, caso a solicitacdo de transferéncia seja assinada por procurador ou
representante legal, dos poderes para representar o investidor, e se o documento de
constituicao doprocurador ou representante legal outorga poderes para a transferéncia em

questao;

VI.  Conferéncia, caso a solicitacdo de transferéncia envolva investidor pessoa juridica, se a(s)
pessoa(s) que assinou(aram) a solicitacdo possui(em) poder(es) para representar a pessoa
juridica;

VIl.  Conferéncia da situagdo do investidor titular dos Produtos de Investimento objeto de
transferéncia, de modo a assegurar que este ndo se encontra impedido, por determinacao
de autoridades reguladoras, judiciais, ou administrativas competentes ou por qualquer
outro motivo pela regulagdo vigente, de transferir a Custddia dos Produtos de Investimento
de suaconta de depédsito; e

VIII. Conferéncia do saldo nas contas do investidor, de modo a verificar se as contas apresentam
saldo devedor que possa, de qualquer forma, comprometer a transferéncia solicitada pelo

investidor.

Art. 62. Os Distribuidores cedentes deverdo realizar a transferéncia solicitada pelo investidor aos

Distribuidores cessionarios em até 2 (dois) dias Uteis.

§12. O prazo a que se refere o caput sera contado da data da solicitagao do investidor, desde

que os documentos e informacdes para a realizacdo do pedido de transferéncia estejam em
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conformidade com as regras dos Distribuidores e com a regulagao em vigor.
§22. Serdo dispensadas do cumprimento do prazo disposto no caput os casos em que a
transferéncia ndao possa ser realizada por impedimentos de qualquer natureza, sendo que tais

impedimentos sejam justificaveis e estejam previstos nos normativos dos Distribuidores.

§32. Em quaisquer das situacdes elencadas no paragrafo anterior, os Distribuidores cedentes

deverao dar ciéncia ao investidor do ocorrido, informando qual sera o prazo para a transferéncia.
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CAPITULO XI - APURAGAO DE VALORES DE REFERENCIA

Art. 63. Os Distribuidores devem estabelecer normas, critérios e procedimentos para a apuragao
dos valores de referéncia de titulos publicos e privados detidos nas posi¢des dos clientes que nao

integrem os Fundos, suas Classes e Subclasses, conforme o caso e/ou as Carteiras Administradas.

§12. As normas previstas neste capitulo ndo se confundem com a atividade de Aprecamento
ou precificagdo, nos termos definidos pela regulacdo e/ou autorregulagdo em vigor, e buscam, no
ambito da atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento, nortear os clientes sobre os

valores de mercado dos titulos publicos e privados que possuem.

§292, Sujeitam-se a este capitulo as debéntures, CRA, CRI e titulos publicos federais, exceto

tesouro direto.

§32. Os titulos publicos e privados previstos no paragrafo anterior que integrarem os Fundos,
suas Classes e Subclasses, conforme o caso e/ou Carteiras Administradas devem seguir devem seguir
o disposto nas Regras e Procedimentos de AGRT, capitulo especifico que trata das normas de

Apregcamento para esses Veiculos de Investimento.

Secao | — Critérios para a apuragao de valores de referéncia dos titulos

Art. 64. Os titulos publicos e privados devem ser apurados, no minimo, mensalmente.

§12. O valor mais atualizado dos titulos de que trata o caput ndo deve ser alterado para refletir

os Custos De Transagao.

§22, As praticas de apuragao de valores de referéncia ao valor mais atualizado devem

considerar, com destaque, a transparéncia na apuracao do valor de referéncia.
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§32. No caso de impossibilidade de apuracao do valor de referéncia, deve ser utilizado o ultimo

valor mais atualizado identificado dos titulos publicos e privados para comunica¢des aos clientes,

informando a data em que foi obtido.

Art. 65. Os titulos publicos e privados devem, obrigatoriamente, ter seu valor de referéncia apurado

a mercado.

§12. Os Distribuidores poderao realizar a apuracao do valor de referéncia na curva mediante
solicitagdo do cliente, desde que este seja considerado investidor qualificado, nos termos definidos
pela regulagdo em vigor, e encaminhe solicitagdo para realizar a alteragao e apurar na curva com a

taxa negociada na compra.

§22. E vedada a utilizagdo apenas de formas estaticas baseadas em custo de aquisi¢do, accrual
do papel ou na taxa negociada na compra dos titulos publicos e privados para dar os valores de

referéncia.

§32. E vedada a utilizagdo de métodos alternativos baseados na formagdo de intervalos
(bandas) em torno de uma média de taxas e valores ou quaisquer outros parametros de referéncia
guendo capturem as condicdes de mercado ou evitem refletir eventuais volatilidades nos valores
de referéncia dos titulos publicos e privados, sendo admitida sua utilizagdo como insumo para

observancia e acompanhamento dos spreads de crédito.

§42, S3o admitidos métodos alternativos baseados na defini¢ao de proxy como referéncia para
apuragdo de valores de referéncia, devendo os Distribuidores assegurarem a sua diligéncia na
escolha dessa proxy de modo a se obter a maior similaridade com os titulos publicos e privados,

seus valores de referéncia e seus fatores de risco.

§52. Devem ser observados pelos Distribuidores, a fim de se identificar a similaridade entre os

titulos privados, em especial o risco de crédito, os seguintes parametros, no minimo:

l. Duration;

. Emissor;

59



¢

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

lll.  Indexador/tipo de remuneragdo;
IV.  Rating; e

V. Setor.

§62. No processo de observacao dos parametros listados no pardgrafo anterior, fica a critério
dos Distribuidores definir a forma de priorizagao, utilizagao, combinagdo ou, ainda, a inclusao de

outros parametros, desde que resulte na maior similaridade possivel entre as proxies elegiveis.

§72. Sem prejuizo do disposto nos §32 e 42 deste artigo, os Distribuidores devem detalhar no
manual de apuracdo de valores de referéncia de titulos publicos e privados, os critériosde utilizacdo

dos parametros mencionados no paragrafo acima.

§82. Os Distribuidores devem incluir disclaimer no extrato e/ou em outro ambiente logado que
seja divulgado aos clientes os valores de referéncia dos titulos publicos e privados contendo o
seguinte texto: “O referido valor indica as condi¢ées de mercado para o [titulo publico/privado]
consi-derando caracteristicas do papel como o risco de crédito e duration, ndo sendo contemplados
aspectos referentes a garantia de liquidez imediata em data especifica, ndo refletindo, necessaria-

mente, o prego em que o [titulo publico/privado] serd negociado”.

Art. 66. Os Distribuidores devem usar, preferencialmente, como fonte de valores de referéncia para

titulos publicos ou privados:

I.  Ataxaindicativa da ANBIMA e projecdes dos indices de precos também divulgados por essa
Associagdo; ou

ll. O Prego Unico (“PU”) do titulo divulgado pela ANBIMA.

§12. Recomenda-se, nas hipdteses em que a ANBIMA divulgue taxas e valores de referéncia de
titulos publicos ou privados, que os Distribuidores utilizem as taxas e os valores divulgados pela

Associacao.

§22, Caso os Distribuidores concluam que a adogao das taxas e pregos divulgados pela ANBIMA
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possa resultar em informacdes distorcidas ou inadequadas, podera utilizar outras fontes, desde que

deixe claro no extrato as fontes de taxas e precos utilizadas.

Secao Il — Regras gerais

Art. 67. Os Distribuidores devem disponibilizar aos clientes por meio de extrato e/ou outro

ambiente logado os valores de referéncia dos titulos publicos e privados que possuem.

Subsec¢ao | — Responsabilidade

Art. 68. Os Distribuidores sdo responsdveis pela apuracdao de valores de referéncia dos titulos
publicos e privados, podendo contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro

devidamente qualificado para desempenhar esta atividade.

Paragrafo unico. Caso os Distribuidores contratem terceiros para o exercicio da atividade de

que trata o caput, deverdo assegurar que o terceiro cumpra com o disposto neste capitulo.

Subsecao Il — Estrutura organizacional

Art. 69. Os Distribuidores devem manter em sua estrutura area(s) que seja(m) responsavel(is) pela

execucdo das atividades de apuracdo dos valores de referéncia dos titulos publicos e privados.

Paragrafo unico. A(s) area(s) a que se refere o caput deve(m):

I.  Ter estrutura que seja compativel com a natureza, porte e modelo de negdcio dos
Distribuidores, assim como com a complexidade dos titulos publicos e privados distribuidos;

Il.  Serindependente(s) da Mesa de Operacdes e area comercial;

lll.  Ter profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessaria para o exercicio das

atividades tratadas neste capitulo.

Subsecao Il - Manual de apuragao de valores de referéncia

Art. 70. Os Distribuidores devem implementar e manter no manual de apuracdo de valores de
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referéncia as regras, procedimentos e metodologias adotadas na apuracdo dos titulos publicos e

priva-dos e deve conter, no minimo:

VI.

VII.

A governanca adotada na apuracao de valores de referéncia dos titulos publicos e privados,
informando:

a. As areas envolvidas e suas responsabilidades;
b. Aforma de interagdo entre as diferentes estruturas organizacionais envolvidas;

c. O processo adotado para assegurar a hierarquia e a independéncia das decisdes; e

d. Asformas de mitigagdo para evitar potenciais conflitos de interesse.

O processo de apuracdo de valores de referéncia, detalhando:

a. As metodologias utilizadas;

b. Como sao realizadas a coleta dos valores de referéncia e o tratamento deles;

c. Aforma como é realizada a validagdo das informacgdes, dados, coleta de precos, valores
de referéncia atribuidos aos titulos publicos e privados e precos tratados;

d. O memorial de calculo do valor de referéncia dos titulos publicos e privados;

Descri¢cdo da ordem de preferéncia para uso de fonte/metodologia de apuracdo de valores
de referéncia, bem como os motivos para tal ordenacao;

Descricdo, de forma objetiva, da hierarquia de critério(s) utilizada para mensuracao do valor
de referéncia por Classe de titulos publicos e privados, devendo ser atribuida a mais alta
prioridade a Pregos Cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para titulos idénticos, e a
mais baixa prioridade a dados ndo observaveis;

Descrigao do método primario definido para cada titulos publicos e privados, e, no minimo,
um método alternativo de apuracdao de valores de referéncia, de modo a permitir que
situacOes extremas de mercado possam ser adequadamente tratadas;

Descricdao, detalhada, do(s) procedimento(s) adotado(s) nos casos ou situacBes que
envolvam atraso(s) em pagamento ou inadimpléncia por parte do emissor ou dos titulos
publicose privados;

Descricdo, caso seja utilizado como fonte para a apuracao de valores de referéncia de titulos
privados os negdcios representativos no mercado secundario de, no minimo:

a. Os critérios detalhados para a definicdo de mercado secunddrio, observada sua
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representatividade e governanga;
b. O momento em que essa premissa sera utilizada como fonte primaria para a apuragdo
de valores de referéncia;

c. Aalcada de acionamento e formalizacdo documental; e

d. Outros itens que julgue pertinente para a adequada justificativa de seu uso.

§2°. E vedado o uso de metodologias ndo descritas no manual de apuracdo de valores de
referéncia, incluindo os métodos alternativos que nao tenham, além de previsdo formal,

fundamenta- ¢do objetiva que justifique seu uso.

§32. Caso ocorra uma excepcionalidade e os Distribuidores tenham que adotar método
alternativo ndo previsto no manual de apuragao de valores de referéncia, deverdao previamente a
utilizacdodo método, manter registros e justificativas que fundamentem esta excepcionalidade,

incluindo, mas nao se limitando, a memdria dos cdlculos que foram utilizados.

842. As metodologias informadas no manual de apuracdo de valores de referéncia devem

abranger todas as Classes de titulos publicos e privados mencionados no artigo 54 deste capitulo.

§52. Caso os Distribuidores identifiquem que a ado¢ao de uma disposicdo prevista no manual de
apuragdo de valores de referéncia possa resultar em informagdes distorcidas, podera deixar de
aplicar tal disposicdo, desde que justifique essa acdo para sua area de controles internos e/ou

compliance e mantenha essa analise e justificativa a disposicdao da ANBIMA.

§62. Caso os Distribuidores ou terceiros contratados para executar este servigo sejam Aderentes
ao Codigo de AGRT, sera permitida a utilizagdo do Manual de Apregamento para atender ao disposto
nessa subsecdo, documento exigido pelas Regras e Procedimentos de AGRT, capitulo especifico de

normas de Aprecamento.

Art. 71. A revisdo das metodologias definidas no manual de apuracdo de valores de referéncia deve
considerar, de forma a garantir que reflitam a realidade de mercado, a evolugdo das circunstancias
de liquidez e volatilidade dos mercados em fung¢ao de mudangas de conjuntura econdmica, assim

como a crescente sofisticagdo e diversificagdao dos titulos publicos e privados.
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Paragrafo uUnico. Os Distribuidores devem, sempre que observar mudangas relevantes no

mercado, nos termos do caput, rever suas metodologias.

Art. 72. O manual de apuragdo de valores de referéncia deve, ainda:

I.  Conter em sua capa a data de inicio de vigéncia da versao do documento;

[I.  Ser disponibilizados no SSM em prazo a ser divulgado pela ANBIMA, e caso haja alteragdes,
devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteragdo.

[ll.  Para os casos de adaptagao voluntaria, os Distribuidores devem registrar junto a ANBIMA as
novas versdes do manual de apuracdo de valores de referéncia em até 15 (quinze) dias
corridos contados a partir da data do inicio da vigéncia da nova versao do documento; e

IV.  Para os casos de alteracdes solicitadas pela ANBIMA, os Distribuidores devem implementar
tais alteragdes e registrar a nova versdao do manual de apuragdo de valores de referéncia
junto a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data que as alteragdes

foram realizadas.

8§12, O registro dos manuais de apuracdo de valores de referéncia na ANBIMA deve ser realizado
por meio do SSM e ser acompanhado de 2 (duas) versdes eletrénicas completas do manual de
apuracdo de valores de referéncia, 1 (uma) de forma simples e outra que destaque claramente todas

asalteracdes efetuadas em relagdo a ultima versao do documento registrado na ANBIMA.

§22. A ANBIMA podera, a seu critério, definir outras formas para o registro do manual de que

trata o caput.
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CAPITULO XIl — PUBLICIDADE

Secao | — Regras gerais

Art. 73. Os Distribuidores, ao elaborar e divulgar o Material Publicitario e o Material Técnico, devem:

VI.

VII.

VIII.

Envidar os melhores esforcos no sentido de produzir materiais adequados aos seus
clientes, minimizando incompreensdes quanto ao conteldo e privilegiando informacdes
necessarias para a tomada de decisdo de investimento;

Buscar a transparéncia, clareza e precisdao das informagdes, usando linguagem simples,
clara, objetiva e adequada aos clientes e potenciais clientes, de modo a ndo induzi-los a
erro ou a decisdes equivocadas de investimentos;

Conter informacdes verdadeiras, completas, consistentes e alinhadas com os documen-
tos dos Produtos de Investimento distribuidos;

Zelar para que nao haja qualificagbes injustificadas, superlativos ndao comprovados,
opinides ou previsdes para as quais ndo exista base técnica, promessas de rentabilidade,
garantia de resultados futuros ou isencdo de risco para clientes e potenciais clientes;
Disponibilizar informagdes que sejam pertinentes ao processo de decisdo de
investimento, sendo tratados de forma técnica assuntos relativos a performance
passada, de modo a privilegiar as informacdes de longo prazo em detrimento daquelas
de curto prazo;

Manter a mesma linha de conteldo e forma e, na medida do possivel, incluir a
informacdo mais recente disponivel, de maneira que nao sejam alterados os periodos de
analise, buscando ressaltar periodos de boa rentabilidade, descartando periodos
desfavoraveis, ou interrompendo sua recorréncia e periodicidade especialmente em
razdo da performance;

Privilegiar dados de facil comparabilidade e, caso sejam realizadas projecdes ou
simulacgdes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo valores e taxas de comissoes;

e
Zelar para que haja concorréncia leal, de modo que as informagdes disponibilizadas ou
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omitidas ndao promovam determinados Produtos de Investimento ou Instituicdes

Participantes em detrimento de seus concorrentes, sendo permitida comparagao

somente nos termos do artigo 82, da secdo V, subsecdo I, deste Capitulo.

8§12, Os Distribuidores sdo responsaveis pelo Material Publicitdrio e Material Técnico que
divulgarem, inclusive no que se refere a conformidade com as regras previstas no Cddigo de
Distribuicdo,nestas Regras e Procedimentos e na regulacdo, sem prejuizo da responsabilidade que

cabe ao gestor, no caso de Distribuicdo de cotas de Fundos De Investimento.

§22, Os Distribuidores, quando da divulgagao de Material Publicitario e Material Técnico, devem
observar, adicionalmente as regras previstas neste Codigo de Distribuicdo, nestas Regras e
Procedimentos e na regulagdo, as regras aplicaveis a cada Produto de Investimento, caso aplicavel,

conforme cada Codigo ANBIMA.

§32. Sem prejuizo das demais disposi¢des contidas neste documento, ndo estdo sujeitos as
regras previstas nos artigos 76 e 77 destas Regras e Procedimentos os materiais dos Produtos de
Investimento objeto de Oferta Publica, devendo ser utilizados, para esses casos, os materiais subme-

tidos a CVM conforme regulagdo especifica para Ofertas Publicas.

Art. 74. Para fins destas Regras e Procedimentos, ndao sao considerados Material Publicitario ou

Material Técnico:

I.  Formularios cadastrais, questionarios de perfil do cliente ou perfil de investimento,
materiais destinados unicamente a comunicagao de alteragdes de endereco, telefone ou
outras informagdes de simples referéncia para o cliente;

Il.  Materiais que se restrinjam a informagdes obrigatdrias exigidas pela regulagao;

[ll.  Questionarios de due diligence e propostas comerciais;

IV.  Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em quais-
guer meios de comunicacao;

V. Saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentagdo de posigao
financeira, movimentagdo e rentabilidade, desde que restritos a essas informagdes ou

assemelhadas; e
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VI.  Propaganda de empresas do Conglomerado ou Grupo EconOmico das Instituicdes
Participantes que apenas faga mengao a investimentos de forma geral, a departamentos
e/ou empresas que distribuam Produtos de Investimento em conjunto com os outros

departamentos ou empresas que desenvolvam outros negdécios do Conglomerado ou

Grupo Econdmico.

Art. 75. As regras estabelecidas neste capitulo destinam-se, exclusivamente, as relacdes entre os
Distribuidores e seus clientes ou potenciais clientes, ndo sendo aplicaveis as relagdes restritas entre
os Distribuidores e seus profissionais no exercicio de suas funcbes, ou entre os proprios

Distribuidores.

Secao Il — Material Publicitario

Art. 76. Os Distribuidores, ao divulgarem o Material Publicitdrio em qualquer meio de comunicacao
disponivel devem incluir, em destaque, link ou caminho direcionando clientes ou potenciais clientes
ao Material Técnico sobre o(s) produto(s) de investimento mencionado(s), de modo que tenham

conhecimento de todas as informacgdes, caracteristicas e riscos do investimento.

§12. Os Distribuidores e empresas de seu Conglomerado ou Grupo Econbémico que fizerem
mengao de seus Produtos de Investimento nos Materiais Publicitarios de forma geral e nao
especifica devem incluir link ou caminho que direcione os clientes ou potenciais clientes para o site

dos Distribuidores na internet ou em canais alternativos.

§22. Os Distribuidores devem incluir, quando da divulgacdo de rentabilidade do Produto de

Investimento em Material Publicitario, o nome do emissor e a caréncia, se houver.

Secao Il — Material Técnico

Art. 77. O Material Técnico deve incluir, no minimo, as seguintes informacdes sobre o Produto de

Investimento:

I.  Descricdo do objetivo e/ou da estratégia;
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II.  Pdblico-alvo, quando destinado a clientes especificos;

[ll.  Caréncia para resgate e prazo de operacao;

IV.  Tributacao aplicavel;

V. Informacdes sobre os canais de atendimento;
VI. Nome do emissor, quando aplicavel;
VII.  Classificagao do Produto de Investimento; e
VIII. Descricdao resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos de

liguidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel.

Paragrafo uGnico. Nas agéncias e dependéncias dos Distribuidores, deve-se manter a
disposicdo dos interessados, por meio impresso, passivel de impressdo ou eletronico, as
informagdes atualizadas previstas no caput para cada Produto de Investimento distribuido nesses

locais.

Secao IV — Qualificagoes

Art. 78. Sao consideradas qualificagdes, para fins destas Regras e Procedimentos, quaisquer
premiagdes, rankings, titulos, andlises, relatérios ou assemelhados que qualifiquem os Produtos
de Investimento distribuidos e/ou os Distribuidores no exercicio da Distribui¢cdo de Produtos de

Investimento.

Art. 79. Quando da divulgagdao de qualificagdes, os Distribuidores devem considerar,

cumulativamente:

I. A ultima qualificagdo obtida, contendo a referéncia de data e a fonte publica
responsavel;

II.  As qualificagdes fornecidas por fontes publicas independentes dos Distribuidores
qualificados;

[ll.  Os dados dos Produtos de Investimento que sejam oriundos integralmente da base de

dados da ANBIMA, quando aplicavel; e
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IV.  QualificacBes de periodos minimos de 12 (doze) meses.
Art. 80. Na divulgagao de qualificagao em Material Publicitario e Material Técnico, é vedado:

I.  Dar entendimento mais amplo do que o explicitamente declarado na qualificacao;

II.  Adicionar qualquer material analitico (quantitativo ou qualitativo) que ndo faca parte do
original da qualificacdo; e
Ill.  Divulgar qualificagdo que ndo esteja vinculada aos Distribuidores e/ou aos Produtos de

Investimento por eles distribuidos.
Sec¢ao V — Simula¢cao e comparacao
Subsecao | — Simulag¢ao
Art. 81. Os Distribuidores podem fazer simulacdo, desde que a simulacao:

I.  Sejarealizada no Material Técnico;
Il.  Sejam Produtos de Investimento ja existentes; e

lll.  Os critérios utilizados, tais como taxas, tributacdo, custos e periodos, estejam claramente

informados.

§12. A divulgacao de simulacdo nos casos descritos no caput deve conter aviso junto ao quadro
da simulacdo, conforme consta do artigo 87, inciso Ill, destas Regras e Procedimentos, destacando

gue se trata de uma simulacdo baseada em premissas.

§22. E expressamente vedada a divulgac3o de rentabilidade ou série histérica de desempenho
dos Produtos de Investimento que combine dados histéricos reais com simulagdes em seu calculo,

quando aplicavel.

Subsecao Il - Comparacgao
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Art. 82. Os Distribuidores podem comparar os Produtos de Investimento com indicadores

econdmicos e com outros Produtos de Investimento, desde que a comparagao:

l. Seja realizada no Material Técnico; e

Il. Seja realizada entre Produtos de Investimento e indicadores econdmicos de mesma

natureza ou similares.

Paragrafo unico. Quando da comparacao entre Fundos, Classes ou Subclasses, conforme o
caso, ou entre Fundos, Classes ou Subclasses e outros Produtos de Investimento, o Distribuidor deve
observar o disposto nestas Regras e Procedimentos, e caso haja divergéncia entre as regras previstas
neste normativo e as regras de publicidade do Cédigo de AGRT, deve prevalecer as regras deste

normativo.

Art. 83. Sem prejuizo dos principios previstos no Cédigo de Distribui¢cao, os Distribuidores, ao

elaborar e divulgar a comparacao entre os Produtos de Investimento devem:

Fazer a comparacao dos Produtos de Investimento buscando:

a. A objetividade na comparacdo, evitando que se estabeleca confusdo entre os
Produtos de Investimento comparados e instituicdes concorrentes;
b. N&o denegrir aimagem do Produto de Investimento comparado e/ou a imagem das
respectivas instituicoes;
c. Nao utilizar injustificadamente a imagem de outras instituicdes ou o prestigio de
terceiros; e
d. Na&o divulgar comparagdes irrealistas, incoerentes ou desproporcionais entre os
Produtos de Investimento de diferentes categorias e classificagdes.
[I.  Utilizar a palavra "gratis" ou expressao de idéntico significado nas comparagdes entre os
Produtos de Investimento somente se ndao houver nenhum custo com relacdo ao

prometido.

Art. 84. Os Distribuidores, ao comparar os Produtos de Investimento, devem observar a qual publico
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a publicidade serd destinada, observado o disposto a seguir:

I.  Se destinada ao publico em geral: a comparacao de Produtos de Investimento pode ser feita
com outros Produtos de Investimento, desde que sejam Produtos de Investimento de
mesma natureza; e

Il.  Se destinada a um publico especifico: a comparagao de Produtos de Investimento pode ser
feita com outros Produtos de Investimento, desde que sejam Produtos de Investimento de

mesma natureza ou Produtos de Investimento similares.

Paragrafo unico. Os FIF, suas Classes e Subclasses, conforme o caso, sdo considerados
Produtos de Investimento de mesma natureza, e quando a publicidade for direcionada ao publico
em geral, os Distribuidores poderdao comparar os Fundos entre si, desde que tenham a mesma
classificacdo até o nivel 2, conforme previsto nas Regras e Procedimentos de AGRT normas

pertinentes a classificagdo de FIF.

Art. 85. A comparagao entre os Produtos de Investimento deve ser feita no Material Técnico, em

formato de facil entendimento, e deve conter as seguintes informacgdes:

I.  Data da comparacao;
II.  Periodos comparados;
[ll.  Fontes das informacdes utilizadas;
IV.  Valores minimos para aplicagao e movimentagao, quando aplicavel; e

V.  Demais informagdes que representem uma diferenga significativa entre os Produtos de
Investimento comparados, incluindo, se aplicavel, estrutura do Produto de Investimento,

objetivos de investimento, custos, liquidez, riscos, garantias, volatilidade e tributacao.

§12. Os periodos de comparagao entre os Produtos de Investimento de que trata o inciso Il
do caput deverdo ser idénticos e observar o prazo minimo de 12 (doze) meses ou seus multiplos,

exceto para aqueles com prazo de vencimento inferior.

§22. Para os Fundos, suas Classes e Subclasses, conforme o caso, a comparacado sé pode ser
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feita apds um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, contados a partir da primeira emissdo de cotas.

§32. Nos casos de comparacdo entre taxas nominais de Produtos de Investimento, estas

deverdo ser expressas em percentual ao ano.

Art. 86. A comparacdo entre os Produtos de Investimento com indicadores econdmicos que nao
sejam indicadores de referéncia do Produto de Investimento deve ser acompanhada de aviso

especifico esclarecendo se tratar de mera referéncia econémica.

§19. E vedada a comparacio direta de rentabilidade, ou de diferencial de rentabilidade com
indicadores econdmicos nao estabelecidos nos documentos constitutivos dos Produtos de
Investimento, ou documento equivalente, como meta ou parametro de performance com o objetivo
de induzir o investidor a erro, levando-o a entender que ha vincula¢do entre a rentabilidade e estes

indicadores.

§22. Os indicadores econémicos de que trata o paragrafo anterior podem ser divulgados nos
materiais técnicos dos Produtos de Investimento, desde que acompanhados de aviso especifico que

esclareca se tratar de mera referéncia econémica e ndo meta ou parametro de performance.
Secao VI — Avisos obrigatorios

Art. 87. Os Distribuidores devem incluir, com destaque, nos materiais técnicos os seguintes avisos

obrigatérios:

I.  Caso faca referéncia a histérico de rentabilidade ou mencdo a performance:
a. “Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.”
b. “Arentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.”

Il.  Caso faca referéncia a Produtos de Investimento que ndo possuam garantia do Fundo
garantidor de crédito: “O investimento em [indicar Produto de Investimento] ndo é ga-

rantido pelo Fundo Garantidor de Crédito.”

Ill.  Caso faca referéncia a simulacdao de rentabilidade: “As informag¢des presentes neste
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Material Técnico sdo baseadas em simulacbes e os resultados reais poderdo ser

significativamente diferentes.”

Paragrafo unico. No uso de midia impressa e por meios digitais escritos, o tamanho do texto

e a localizacdo dos avisos e das informagdes devem permitir a clara leitura e compreensao.

CAPITULO XIll — ENVIO DE INFORMAGOES PARA A BASE DE DADOS DA
ANBIMA

Art. 88. A base de dados da ANBIMA consiste no conjunto de informacdes relativas aos
Distribuidores e aos Produtos de Investimento distribuidos que sdo armazenadas e supervisionadas

de forma estruturada pela Associagao.

Paragrafo unico. Os Administradores Fiducidrios e os Gestores de Recursos de Terceiros e
Securitizadoras que, no exercicio de suas atividades, estiverem distribuindo seus préprios Produtos
de Investimento, nos termos permitidos pela regulacdo da CVM, estdo dispensadas das normas

previstas neste Capitulo.

Art. 89. Os Distribuidores devem adotar, implementar e manter, em documento escrito, Regras

e Procedimentos que descrevam, no minimo:

I.  Adreae/ou profissional responsavel pelo envio de informacgdes para a base de dados;

II. A definicdo dos segmentos adotados, conforme critérios definidos pelos proprios
Distribuidores, observado o Anexo Complementar |, que trata da atividade de private; e

lll.  As metodologias utilizadas para apuracao das informacdes que serdao enviadas para a base

de dados.

Paragrafo Unico. O documento de que trata o caput deve ser registrado na ANBIMA a partir do
envio de informacgdes para a base de dados e, caso haja alteracdes, deve ser novamente registrado

no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da alteragao.
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Art. 90. Os Distribuidores sdo responsaveis pelo envio de informacdes para a base de dados,

devendo ser enviadas por meio do Formulario disponibilizado pela ANBIMA.

§12. Sem prejuizo de suas responsabilidades, os Distribuidores podem contratar terceiros

para exercer a atividade de que trata o caput.

§22. O envio de informacdes para a base de dados deve considerar todos os Distribuidores
de seu Conglomerado ou Grupo Econdémico que distribuam Produtos de Investimento, podendo a
instituicdo enviar as informacgdes individualmente ou consolidar por Conglomerado ou Grupo

Econ6mico.

Secao | — Envio de informag06es para o private

Art. 91. Os Distribuidores que desempenharem a atividade de private, nos termos do Anexo
Complementar | destas Regras e Procedimentos, devem enviar as informagdes previstas a seguir

divididas em:

l. Posicdo total de Ativos, dividida em:
a. Fundos e suas Classes, conforme o caso;
b. Titulos e Valores Mobiliarios;
c. Poupanga e valores disponiveis na conta corrente do cliente;
d. Fundos de previdéncia privada aberta; e

e. Outros investimentos.

Il.  Posicdao de crédito, que sao os empréstimos liberados pelos Distribuidores aos clientes
private;

[ll.  Numero de profissionais dos Distribuidores destinados ao atendimento dos clientes private;

IV.  Numero de Conglomerado ou Grupo Econdmico agrupado de acordo com a respectiva
unidade federativa e observado as faixas apresentadas no Formulario;

V. Numero de CPF/CNPJ (nimero de contrapartes) por domicilio do cliente, agrupado de
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acordo com a respectiva unidade federativa e observado as faixas apresentadas no
Formulario; e
VI.  Posicdo de Ativos por domicilio do cliente, agrupado de acordo com a respectiva unidade

federativa e observado as faixas apresentadas no Formulario.

§12. Sem prejuizo da definicdo de Conglomerado ou Grupo Econdmico prevista no Glossario
ANBIMA, disponivel no site da ANBIMA na internet, os Distribuidores podem, para fins do inciso

IV do caput, estabelecer critérios préprios para definicdo de Conglomerado ou Grupo Econémico.

§22. O domicilio do cliente, de que trata o inciso V acima, deve ser informado de acordo com

o enderego cadastrado nos Distribuidores, nos termos da regulagao em vigor.

§32. Quaisquer correcdes realizadas pelos Distribuidores no envio de informagdes que

impliguem em mudangas na série histérica devem ser imediatamente comunicadas a ANBIMA.

Art. 92. O envio de informacdes para a base de dados deve ser realizado impreterivelmente até o

152 (décimo quinto) dia util de cada més, com data de referéncia do ultimo dia util do més anterior.

Secao Il — Envio de informagodes para o varejo

Art. 93. Para fins da base de dados, serdo classificados no segmento varejo todos os clientes pessoa
fisica ndo classificados como clientes private, observado os critérios estabelecidos por este

capitulo.

§12. Devem ser considerados para envio de informacdes para a base de dados clientes
pessoas fisicas titular do Produto de Investimento, sendo que cada cliente deve corresponder a 1

(um)CPF da pessoa fisica.

§22, Estdo dispensadas do envio de informacdes para a base de dados os Distribuidores que

nao exergam a atividade de Distribuicao de Produtos de Investimento para clientes pessoa fisica.

§32. Os Distribuidores dispensados do envio de informacdes devem, anualmente, ratificar

gue permanecem ndo atendendo os critérios de participacdo, por meio de Formuldrio
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disponibilizado pela Associagao.

§42. Devem ser considerados para cOmputo na base de dados os clientes com posicao
financeira maior que 0 (zero), desconsiderando os clientes com conta corrente ativa que ndo

possuam recursos aplicados na data de referéncia.

Art. 94. A base de dados abrange as informacdes relativas a quantidade de clientes e os valores
aplicados por Produtos de Investimento referentes a posi¢gdao do ultimo dia util do més, devendo

os clientes serem segregados em:

l. Fundos e Classes, conforme o caso;
[I.  Titulos e Valores Mobiliarios;
[, Poupanga; e

IV.  Demais Valores Mobilidrios informando para cada modalidade a unidade federativa de do-

micilio do cliente, conforme Formulario.

Paragrafo unico. Cada cliente, nos termos do caput deste artigo, corresponde a um CPF,
sendo necessario ser informado o nimero de vezes que ele se repete (dupla contagem), para os

Produtos de Investimento descritos no Formulario.

Art. 95. O envio de informacgdes para a base de dados deve ser realizado impreterivelmente até o

1092 (décimo) dia util de cada més, com data de referéncia do ultimo dia util do més anterior.
Art. 96. A ANBIMA publicara aviso nos seus rankings e estatisticas sobre a ocorréncia de erros nas
informacgdes ja divulgadas pelas Institui¢des Participantes, contendo a descri¢ao do erro bem como

a identificagao da instituigdo que o originou.

Paragrafo unico. Os erros identificados apds a publicagdo dos rankings e estatisticas terao as

correcdes divulgadas na publicacdo seguinte, contendo as mesmas informacdes descritas no caput.
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CAPITULO XIV — PENALIDADES

Art. 97. Os Distribuidores que descumprirem as normas estabelecidas nestas Regras e
Procedimentos estardo sujeitos a imposicao das penalidades indicadas no Cédigo de Distribuicdo e

no Cddigo dos Processos.

CAPITULO XV — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 98. Os prazos de que tratam os dispositivos estas Regras e Procedimentos tém inicio a partir do

primeiro dia Util apds a ciéncia do interessado e se encerram no dia do vencimento.

Paragrafo Unico. Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia util se o vencimento cair
em feriados bancarios, sabados, domingos ou em dia em que nao houver expediente na ANBIMA

ou este for inferior ao normal.

Art. 99. Todos os componentes organizacionais da ANBIMA, sejam funcionarios da ANBIMA ou
representantes indicados pelos Distribuidores ou demais entidades, devem guardar absoluto sigilo

sobre informacgdes e documentos a que tenham conhecimento em razao de suas fungdes.

§12. O sigilo a que se refere este artigo ndo é violado em caso de possivel compartilhamento
das informacdes com os 6rgdaos da ANBIMA, com reguladores, autorreguladores e autoridades

competentes.

§22. O dever de sigilo disposto neste artigo ndo é violado pelo uso dos documentos enviados
pelas Instituicdes Participantes a ANBIMA nas investigagdes das atividades de outras Instituicdes

Participantes disciplinadas por este ou por outros Cédigos ANBIMA.

§32. As informacgdes e documentos previstos no caput poderdo ser utilizados pela ANBIMA
como subsidio para questionamentos junto a Prestadores de Servicos contratados pelos

Distribuidores nos termos previstos no capitulo VI destas Regras e Procedimentos.

Art. 100. Para fins destas Regras e Procedimentos, todos os dados pessoais devem ser tratados de
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acordo com as disposi¢cdes da LGPD, e, na eventual hipdtese de compartilhamento de dados dessa
natureza com a ANBIMA, os Distribuidores deverdao garantir a atualizacdo das informacdes
compartilhadas e a transparéncia para com os titulares envolvidos, assegurando que estes tenham

ciéncia da ocorréncia dessa atividade e dos direitos garantidos pela referida Lei.

Art. 101. Os Distribuidores estdo sujeitos a todas as Deliberacbes, Regras e Procedimentos

publicados pela ANBIMA referentes a atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento.

Art. 102. Todos os documentos escritos exigidos por estas Regras e Procedimentos (incluindo os
Anexos Complementares) devem ser disponibilizados no SSM em prazo a ser divulgado pela

ANBIMA, e caso haja alteragGes, devem ser atualizados em até 30 (trinta) dias corridos da alteracao.

Paragrafo unico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as regras, procedimentos,
controles e obrigacdes estabelecidas por estas Regras e Procedimentos devem ser passiveis de

verificagaoe ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 103. Estas Regras e Procedimentos de Distribuigdo entram em vigor em 16 de dezembro de 2024.

Art. 104. O disposto no Capitulo Ill entra em vigor em 12 de novembro de 2024, observado que o0s

Distribuidores sujeitos a este Codigo deverao:

I.  Adotar 30 de janeiro de 2025 como o prazo final para disponibilizacdo da primeira versdo do
Extrato Trimestral;
Il.  Considerar, para fins da elaboragdo da primeira versao do Extrato Trimestral, as informagdes
sobre remuneracoes diretas ou indiretas por eles auferidas no periodo de 12 de novembro a
31 de dezembro de 2024, inclusive quando decorrentes de investimentos realizados em
periodos anteriores a 12 de novembro de 2024; e
lll.  Adotar 30 de abril de 2025 como o prazo final para disponibilizacdo da segunda versao do
Extrato Trimestral, jd considerando a periodicidade trimestral, bem como, a partir desta
data, considerar esta periodicidade para os extratos subsequentes, que devem observar o

disposto no Art. 92 destas Regras e Procedimentos e a regulagdo vigente.
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ANEXO COMPLEMENTAR | — REGRAS E PROCEDIMENTOS DE DISTRIBUI-
CAO PARA CLIENTES PRIVATE

Art. 12, O presente Anexo Complementar aplica-se, em adicdo as demais normas destas Regras e

Procedimentos, a atividade de Distribuigdo para clientes private.

Paragrafo unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicoes deste Anexo
Complementar e das Regras e Procedimentos, prevalecem as disposicdes deste Anexo

Complementar.

Art. 22, O servico de private, para fins destas Regras e Procedimentos, compreende:

I. A Distribuicdo de Produtos de Investimento para os clientes que tenham capacidade
financeira de, no minimo, RS 5 milhdes, individual ou coletivamente; e

II. A prestacdo dos seguintes servicos:
a. Proposta de portfdlio de produtos e servigos exclusivos; e/ou
b. Planejamento financeiro, incluindo, mas ndo se limitando a:

i.  Analises e solucdes financeiras e de investimentos especificas para cada cliente,
observada a regulacdo aplicavel; e

ii.  Constituicdo de Veiculos de Investimento, que podem ser exclusivos e
personalizados segundo as necessidades e o perfil de cada cliente, em parceria

com Administradores Fiduciarios e/ou Gestores de Recursos de Terceiros.

§12. Sem prejuizo do disposto no caput, os Distribuidores podem oferecer a seus clientes:

I.  Planejamento fiscal, tributdrio e sucessoério, que deve ser desempenhado por profissional

tecnicamente capacitado para esse servico;
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II.  Planejamento previdencidrio e de seguros, que deve ser desempenhado em parceria com
sociedade seguradora para a constituicdo de Fundos previdencidrios personalizados
segundo as necessidades e o perfil de cada cliente, assim como andlises e propostas de
seguros, de forma geral; e

[ll.  Elaboragdo de relatérios de consolidagdo de investimentos detidos em outras instituicdes,
que permitam uma andlise critica em relagao a posi¢des, concentragdao de Ativos, risco do

portfdlio, entre outros aspectos.

§22, Os Distribuidores, quando da prestagdao do servigo previsto no inciso I, alinea “b” do

caput, devem possuir contrato contendo, no minimo:

I.  Descrigao dos servigos contratados;

[I. Descricdo da forma de remuneracdo, incluindo os casos de multipla remuneracdao pela
aquisicao e manutengao dos investimentos;

lll.  Indicacdo de quem prestara o servico (se o proprio Distribuidor ou o terceiro por ele contra
tado);

IV.  Descricdo da prestacao de informacdes para o cliente, com a respectiva periodicidade; e

V.  Clausula prevendo a responsabilidade do terceiro contratado para a prestacdo dos servicos,

quando for o caso.

Art. 32. Os Distribuidores que oferecerem para seus clientes o servico de private devem possuir em

sua estrutura:

I. 75% (setenta e cinco por cento) de seus gerentes de relacionamento certificados pelo
CFP®, devendo esses profissionais serem funciondrios dos Distribuidores e exercerem
suas fungdes exclusivamente para o private;

II.  Profissional ou area responsavel pela atividade de Estrategista de Investimentos,
devendo o profissional que atuar nessa atividade ser certificado: (i) pelo CFP; (ii) pela
CGA;
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(iii) pela CGE, (iv) pelo CFA, ou, ainda, possuir autorizagdo da CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de Valores Mobilidrios, nos termos da regulacado
especifica;

[ll.  Profissional responsavel pela analise de risco de mercado e de crédito dos Produtos de
Investimento recomendados aos investidores;

V. Economista.

§12. Ndo é necessaria dedicacdo exclusiva dos profissionais mencionados nos incisos Il, lll e
IV do caput para o servico de private, desde que as outras atividades ou funcdes desempenhadas

nao gerem conflito de interesses com o referido servigo.

§22, Os demais profissionais do private que desempenharem a atividade de Distribui¢ao De
Produtos de Investimento e ndo estiverem enquadrados no percentual do inciso | do caput estarao

sujeitos ao disposto no Cédigo de Certificagao.

Art. 42. Os Distribuidores que decidirem prestar o servico de private para seus clientes devem,
previamente ao inicio da prestacdo, informar a ANBIMA que passardo a prestar esse servico e

demons-trar que cumpriram com as exigéncias previstas neste capitulo.

Art. 52, Este Anexo Complementar entra em vigor em 16 de dezembro de 2024.
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ANEXO COMPLEMENTAR Il — REGRAS E PROCEDIMENTOS DE
DISTRIBUICAO PARA FUNDOS DE
INVESTIMENTO

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente Anexo Complementar dispde sobre as Regras e Procedimentos especificos que
deverdo ser observados pelos Distribuidores para o desempenho da atividade de Distribuicdo de

Fundos De Investimento, observado, ainda, o disposto no pardgrafo abaixo.

Paragrafo unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste Anexo
Complementar e o disposto no Cddigo de Distribuicdo e nas Regras e Procedimentos Parte Geral,

prevalecem as disposicdes deste Anexo Complementar.

CAPITULO Il - DIVULGACAO DE INFORMACOES

Art. 22, Os Distribuidores devem disponibilizar em seus sites na internet ou em canais alternativos,
observado o artigo 392 destas Regras e Procedimentos Parte Geral, secdao exclusiva sobre os Fundos,

suas Classes e Subclasses, conforme o caso, contendo, no minimo, as seguintes informacdes:

l. Politica de investimento;
II.  Classificacdo de risco;
Ill.  CondicGes de aplicacdo, amortizacado (se for o caso) e resgate (cotizacdo);

IV.  Limites minimos e maximos de investimento e valores minimos para movimentacao e
permanéncia;

V.  Taxa de administracdo, de performance e demais taxas, se houver;

VI.  Rentabilidade, observado o disposto nas regras de publicidade previstas nos Anexos
Complementares aplicaveis aos Fundos de Investimento, nos termos do Cddigo de

AGRT, quando aplicavel;
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VIl.  Avisos obrigatdrios, observado o disposto nas regras de publicidade previstas nos
Anexos Complementares aplicaveis aos Fundos de Investimento, nos termos do Cddigo

de AGRT, quando aplicavel; e
VIII. Referéncia ao local de acesso aos documentos do Fundo, suas Classes e Subclasses,

conforme o caso, com indicacdo do canal destinado ao atendimento a clientes.

§12. Sem prejuizo de suas responsabilidades, os Distribuidores podem disponibilizar as
informacgdes exigidas pelo caput por meio de seu proprio site ou em canais alternativos, ou por meio
de link para os sites dos Administradores Fiducidrios e/ou Gestores de Recursos dos Fundos

distribui- dos que contenham as informagdes.

§22. O disposto no caput aplica-se as Classes de Fundos:

I.  Constituidas sob a forma de condominio aberto;
II. Que ndo sejam exclusivas; e

[ll.  Que ndo sejam objeto de Oferta Publica pelos Distribuidores.

Art. 32, Os Distribuidores devem disponibilizar aos clientes os documentos obrigatdérios dos Fundos,

suas Classes e Subclasses, conforme o caso e de acordo com o exigido pela regulagao.

CAPITULO IIl - DISTRIBUICAO POR CONTA E ORDEM

Art. 42, Os Distribuidores podem realizar a Distribuicdo e subscricdo de cotas de Fundos por conta

e ordem de seus clientes.

§12. Para a adogdo do procedimento de que trata o caput, os Administradores Fiduciarios

Dos Fundos e os Distribuidores devem estabelecer, por escrito, a obrigagao deste ultimo de manter
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registro complementar de cotistas, especifico para cada Classe, e, se houver, Subclasse de cotas em

gue ocorra tal modalidade de subscricdo de cotas, de forma que:

I. A titularidade das cotas seja inscrita no registro em nome dos clientes, atribuindo a cada
cotista um cddigo de cliente sendo informado tal cddigo aos Administradores Fiduciarios; e
[I.  OsAdministradores Fiducidrios ou as instituicdes contratadas para realizarem a Escrituracado
de cotas deve inscrevé-las no registro de cotistas da Classe e, se houver, Subclasse de cotas,
adotando, na identificacdo do titular, o nome dos Distribuidores por conta e ordem,
acrescido do cddigo de investidor fornecido que identifica o cotista no registro

complementar.

§22, Os Distribuidores que atuem por conta e ordem de clientes devem estar autorizados a
prestar os servicos de Escrituracdo de Valores Mobilidrios, nos termos de norma especifica, ou
providen-ciar o depdsito das cotas em Central Depositaria de Valores Mobiliarios ou seu registro em

MercadoOrganizado, de modo a possibilitar a identificacdo do cotista efetivo.

8§32, Os Distribuidores que decidirem obter a autorizacdo para prestar os servicos de

Escrituracdo, nos termos do paragrafo anterior, devem aderir ao Cédigo de Servicos Qualificados.

Art. 52. As aplicacOes, amortizacdes e resgates realizados por meio de Distribuidores que estejam
atuando por conta e ordem de clientes devem ser efetuados de forma segregada, de modo que os
bens e direitos integrantes do patriménio de cada um dos clientes, bem como seus frutos e

rendimentos, ndo se comuniquem entre si ou com o patrimoénio dos Distribuidores.

Paragrafo unico. Os bens e direitos de clientes nao respondem direta ou indiretamente por
qualquer obrigagao dos Distribuidores por conta e ordem, sendo vedado aos Distribuidores deles

dispor sem prévio consentimento do cliente.

Art. 62. Os Distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes assumem todos os

onus e responsabilidades relacionadas aos clientes, inclusive quanto a seu cadastramento,
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identificagdo e demais procedimentos que caberiam, originalmente, aos Administradores

Fiduciarios, em especial no que se refere:

A responsabilidade de dar ciéncia aos cotistas de que a Distribuicdo é feita por conta e
ordem;

A comunicagdo aos cotistas sobre a convocag3o de assembleias de cotistas e sobre suas
Deliberacdes, de acordo com as instrucdes e informagdes que, com antecedéncia
suficiente e tempestivamente, receberem dos Administradores Fiduciarios das Classes de
Fundos;

Ao zelo para que os cotistas efetivos tenham pleno acesso a todos os documentos e
informacdes dos Fundos, suas Classes e Subclasses, conforme o caso, em igualdade de
condi¢des com os demais cotistas;

A manutencio de informacdes atualizadas que permitam a identificacdo dos beneficidrios
finais, a qualquer tempo, bem como do registro atualizado de todas as aplicagdes e
resgates realizados em nome de cada um desses beneficiarios finais; e

A obrigagdo de efetuar a retengdo e o recolhimento dos tributos incidentes nas aplicacdes,

amortizacGes e resgates de cotas, conforme determinar a regulacao tributdria.

Art. 72. Os Distribuidores que estiverem atuando por conta e ordem de clientes devem diligenciar

para que os Administradores Fiduciarios disponibilizem, por meio eletrénico, os seguintes

documentos:

Nota de investimento que ateste a efetiva realizagdo do investimento a cada nova
aplicagdo realizada por seus clientes, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizagdo; e
Mensalmente, extratos individualizados de seus clientes, em até 10 (dez) dias apds o final

do més anterior.

§12. A nota de investimento e o extrato mensal devem ser disponibilizados com a identificacdo

dos Administradores Fiduciarios e Gestores de Recursos e deve conter:
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I. O codigo de identificagao do cliente;
II. A denominacdo e o nimero de inscricdo no CNPJ do Fundo e, caso o Fundo possua dife-
rentes Classes de cotas, a denominacado de toda Classe investida, suas inscricdes no CNP)J
e, se for o caso, especificacdo das Subclasses investidas;
lll. A quantidade de cotas subscritas e o valor investido, discriminando por Classes e, se for o

caso, Subclasse de cotas; e

IV. A data da subscricdo.

8§22, O extrato mensal deve informar ainda o valor atualizado da posicao do cliente em cada

Classe e, se for o caso, Subclasse de cotas.

8§32, Os Distribuidores e os gestores que estiverem atuando por conta e ordem podem adotar
medidas adicionais as acima definidas com o objetivo de fornecer ao cliente a seguranca necessaria

de que o investimento foi realizado nos termos demandados pelo cliente.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 82. Este Anexo Complementar entra em vigor em 16 de dezembro de 2024.
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ANEXO COMPLEMENTAR Il — MODELOS DE DOCUMENTOS PARA
TRANSFERENCIA DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO

Modelo | — Carta do cliente

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINAGCAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Com cépia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[DENOMINAGAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Solicitagao de Alteragao de Distribuidor

Prezados Senhores,

Venho, pela presente, solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], na qualidade de Distribuidor, que minha(s)

posicdo(des) de investimento no(s) produto(s) e condi¢des descritas abaixo, com a minha devida
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identificacido como investidor, sejam transferidas ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR
CESSIONARIO], inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], mantendo a

titularidadeda(s) minha(s) posicdao(des) de investimento.

CONTA CEDENTE | CONTA CESSIO-
NARIO

[Ndmero da conta | [Numero da conta

do cliente] do cliente]
NOME DO FUNDO CNPJ DO FUNDO MONTANTE QUANTIDADE DE COTAS
[nome do Fundo] [n2 CNPJ do Fundo] [parcial ou total] [caso parcial, quantidade

solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]
CPF: [CPF DO INVESTIDOR]
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Modelo Il — Carta para Administrador Fiducidrio (modalidade PCO/Di-
reto)

[local], [dia] de [més] de [ano].

A

[DENOMINAGAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDEREGO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Com cépia para:

[DENOMINAGCAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Ref.: Solicitagao de Alteragao de Distribuidor e Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os investidores, cujos CPFs estao discriminados no Anexo deste
documento, do [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], com sede em [ENDERECO DO
DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], terao a
posicdode investimento do(s) [FUNDO DE INVESTIMENTO] transferidas para [DENOMINACAO DO
DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], com sede em [ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO],
inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], sob a Modalidade Direto

conforme solicitacdo dos investidores ao Distribuidor cedente e ao Distribuidor cessionario.

Em face dessa alteragdao, os signatarios, representantes legais do Distribuidor cedente e do

Distribuidor cessiondrio, vém, pela presente, requerer ao [DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR

89



9
Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N BI M A
FIDUCIARIO], que as posi¢des descritas em nome dos investidores conforme Anexo, vinculados ao

Distribuidor cedente, sejam transferidos 8 [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO].

O Distribuidor cessionario declara ainda, para os devidos fins, que os investidores, vinculados ao
Distribuidor cedente, concordam com o processo de transferéncia, cabendo ao Distribuidor Cedente
toda e qualquer responsabilidade pela transferéncia ora solicitada, comprometendo-se, ainda, a
indenizar e eximir o Administrador Fiduciario de responsabilidade por quaisquer reivindicacdes,
demandas, a¢des ou processos que eventualmente sejam instaurados contra o Administrador

Fiduciario, nas esferas administrativa e judicial relacionadas ao presente pedido de transferéncia.

O Distribuidor cessionario ndao tem qualquer responsabilidade por atos ou fatos, de qualquer
natureza, inclusive os fiscais, notadamente os relacionados as retenc¢des e recolhimento do imposto
de renda, e os obrigacionais, nos termos da Regulacdo vigente, decorrentes das atividades
relacionadasa Administracdo Fiduciaria dos Fundos e/ou a Distribuicdo de cotas dos Fundos
realizada pelo Administrador Fiducidrio ou Distribuidor cedente, conforme o caso, e que, por
conseguinte, qualquerreivindicacdo relacionada ao periodo anterior a efetiva transferéncia dos
investimentos para o Distribuidor cessionario sera de responsabilidade do Distribuidor cedente,

conforme o caso.

Ademais, o Distribuidor cedente e o Distribuidor cessionario declaram, para os devidos fins, que o
processo de transferéncia ndo implicara em alteracdo da titularidade das cotas, em atencdo a

Regulagdo vigente.

Os investimentos dos investidor es nos Fundos, apds a transferéncia, serdo realizados na Modalidade
Direto por meio do Distribuidor cessionario, em consonancia com o estabelecido na Regulacdo
vigente, cabendo a ele toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atuacdo, incluindo, mas
ndo se limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores e por informar ao Administrador

Fiduciario os seus respectivos cédigos.

Atenciosamente,
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[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

ANEXO A CARTA PARA O ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE PCO/DIRETO)

ANBIMA

Nome | CNPJ | CPFdoIn- | Nomedo | Conta Cedente | Conta Cessio- | Montante | Quanti-

do vestidor | Investidor nario dade de
Fundo Cotas
[nome [ne [ne CPF] [nome] [nQ conta atre- | [n2 conta atre- | [parcial ou [caso

do CNPJ lada ao Ce- lada ao Cessio- total] parcial,

Fundo] do dente no Ad- | nario no Admi- quanti-

Fundo] ministrador] nistrador] dade so-

licitada]
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Modelo Il — Carta para Administrador Fiduciario (modalidade Di-
reto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Solicitagdao de Alteragao de Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os investidores vinculados ao [DENOMINACAO DO
DISTRIBUIDOR], cujos CPFs estdo discriminados no Anexo deste documento terdo a Distribuicdo de
suas posi¢des de investimento transferidas para a Modalidade Direto, conforme solicitagao dos

investidoresao Distribuidor.

Em face dessa alteracdo, os signatarios, representantes legais do Distribuidor vém, pela presente,
requerer ao Administrador Fiducidrio, em carater irrevogdvel e irretratdvel, que os investimentos
hoje registrados em nome dos investidores, vinculados ao Distribuidor e em propor¢ao disposta no

Anexo, sejam transferidos para a Modalidade Direto.

O Distribuidor declara, ainda, para os devidos fins, que os investidores, vinculados a ele, concordam
com o processo de transferéncia, cabendo ao Distribuidor toda e qualquer responsabilidade pela

transferéncia ora solicitada, comprometendo-se, ainda, a indenizar e eximir o Administrador
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Fiduciario de responsabilidade por quaisquer reivindicagdes, demandas, acdes ou processos que

eventualmente sejam instaurados contra o Administrador Fiduciario, nas esferas administrativa e

judicial relacionadas ao presente pedido de transferéncia.

O Distribuidor declara, ainda, que o processo de transferéncia ndo implicara em alteragao da

titularidade das cotas, em atencdo ao disposto na Regulacdo vigente.

Por fim, cumpre esclarecer que, uma vez que os investimentos dos investidores nos Fundos, apds a

transferéncia, serdo realizados na Modalidade Direto, em consonancia com a Regulagao vigente,

caberd ao Administrador Fiducidrio toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atuacao,

incluindo, mas nao se limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores e recolhimento

de impostos.

Atenciosamente,

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE PCO/DIRETO)

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR]

[CNPJ DISTRIBUIDOR]

FUNDO CNPJ CPFDO NOME CONTA DISTRIBUI- MON- QUANTIDADE
INVESTI- DO IN- DOR TANTE DE COTAS
DOR VESTIDOR
[nome do [ne [ne CPF] [nome] [Cédigo do investidor | [parcial ou | [caso parcial,
Fundo] CNPJdo atrelado ao total] guantidade so-
Fundo] licitada]
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Distribuidor no Admi-

nistrador]
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Modelo IV - Carta do cliente (modalidade Direto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINAGCAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Com cépia para:

[DENOMINAGCAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIOQ]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

Ref.: Solicitagao de Alteragao de Distribuidor e Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Venho, pela presente, solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], na qualidade de Distribuidor do [NOME DO
FUNDO], sob o CNPJ n2 [CNPJ DO FUNDOQ], que minhas posi¢cdes de investimento no Fundo, na
guantidade disposta abaixo, atualmente vinculadas a ele, na Modalidade de Investimento Direto,
com aminha devida identificacdo como investidor, tenham sua modalidade de investimento alterada
paraConta e Ordem e vinculadas ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], passando a titularidade das minhas
posicdes de investimento a serem identificadas pelo nome do [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR
CES-SIONARIOQ] acrescido do cédigo por esta fornecido ao [DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO], inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], na qualidade

de Administrador Fiduciario do Fundo.
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Ademais, declaro ter ciéncia de que o Distribuidor cessiondrio por Conta e Ordem de investidores,
assume todos os Onus e responsabilidades relacionados a estes investidores, inclusive fiscais,
notadamente os referentes as retencdes e ao recolhimento do imposto de renda, e quanto a seu

cadastramento, identificagdo e demais procedimentos descritos na Regulagdao em vigor.

NOME DO FUNDO CNPJ DO FUNDO MONTANTE QUANTIDADE DE CO-
TAS
[nome do Fundo] [n2 CNPJ do Fundo] [parcial ou total] [caso parcial, quanti-
dade solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]

CPF: [CPF DO INVESTIDOR]
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Modelo V — Carta para Administrador Fiduciario (modalidade Di-

reto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Com copia para:

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Ref.: Solicitagao de Alteragao de Distribuidor e Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os investidores, cujos CPFs estao discriminados no Anexo deste
documento, do [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE] , com sede em [ENDERECO DO
DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], terdo as
posicdes de investimento transferidas para [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], com
sede em [ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], inscrita no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO
DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], por Conta e Ordem conforme solicitagdo dos investidores ao

Distribuidorcedente e ao Distribuidor cessionario.

Em face dessa alteracdo, o(s) signatario(s), representante(s) legal(is) do Distribuidor cessionario,
vém, pela presente, requerer ao [DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], que as

posicOes descritas em nome dos investidores conforme Anexo, vinculados a Distribuidora cedente,
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sejam transferidos 8 [DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO].

O Distribuidor cessiondrio declara, ainda, para os devidos fins, que os investidores, vinculados ao
Distribuidor cedente, concordam com o processo de transferéncia, cabendo ao Distribuidor Cedente
toda e qualquer responsabilidade pela transferéncia ora solicitada, comprometendo-se, ainda, a
indenizar e eximir o Administrador Fiduciario de responsabilidade por quaisquer reivindicacdes,
demandas, a¢gdes ou processos que eventualmente sejam instaurados contra ele, nas esferas

administrativa e judicial relacionadas ao presente pedido de transferéncia.

O Distribuidor cessiondrio ndo tem qualquer responsabilidade por atos ou fatos, de qualquer natu-
reza, inclusive os fiscais, notadamente os relacionados as retencdes e recolhimento do imposto de
renda, e os obrigacionais, nos termos da Regulagdo vigente, decorrentes das atividades relacionadas
a Administragdo Fiduciaria dos Fundos e/ou a Distribuicdo de cotas dos Fundos realizada pelo
Administrador Fiducidrio ou Distribuidor cedente, conforme o caso, e que, por conseguinte,
qualquerreivindicagao relacionada ao periodo anterior a efetiva transferéncia dos investimentos
para o Distribuidor cessiondrio sera de responsabilidade do Administrador Fiducidrio ou do

Distribuidor Cedente, conforme o caso.

Ademais, o Distribuidor cessiondrio declara, para os devidos fins, que o processo de transferéncia

nao implicara em alteragao da titularidade das cotas, nos termos da Regulagdo vigente.

Os investimentos dos investidores nos Fundos, apds a transferéncia, serao realizados por Conta e
Ordem por meio do Distribuidor cessionario [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], em
consonancia com o estabelecido na Regulacdo vigente, cabendo a ele toda a responsabilidade
decorrente de tal forma de atuacdo, incluindo, mas nado se limitando, a responsabilidade pelo

cadastrodos investidores e por informar ao Administrador Fiducidrio os seus respectivos cédigos.
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O Distribuidor cessionario é responsavel por responder possiveis questionamentos realizados pelo

Distribuidor cedente e pelo Administrador Fiducidrio sobre o processo.

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

CNPJ: [CNPJ DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE DIRETO/PCO)

NOME | CNPJ CPFDO NOME DO IN- CONTA CE- CONTA CESSI- MON- QUANTI-
DO DO INVESTIDOR VESTIDOR DENTE ONARIO TANTE DADE DE CO-
FUNDO | FUNDO TAS
[nome [ne [n2 CPF in- [nome do in- [n2 conta ou [n2 conta [parcial ou | [caso parcial,
do CNPJ vestidor] vestidor] cédigo do in- atrelada ao total] guantidade
Fundo] do vestidor atre- cessionadrio solicitada]
Fundo] lado ao Ce- no Adminis-
dente no Ad- trador]

ministrador]
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Modelo VI - Carta do cliente (modalidade Direto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR]
[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR]

Com cépia para:

[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Solicitagdao de Alteragao de Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Venho, pela presente, solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR], inscrito no CNPJ/MF sob o
n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR], na qualidade de Distribuidor do [NOME DO FUNDO], sob o CNPJ n?
[CNPJ DO FUNDOQ], que minhas posi¢cdes de investimento no Fundo, na quantidade disposta abaixo,
atualmente vinculadas a ele, na Modalidade de Investimento Direto, com a minha devida
identificagdo como investidor, tenham sua modalidade de investimento alterada para Conta e
Ordem, passando a titularidade das minhas posi¢cdes de investimento a serem identificadas pelo
nome do [DE- NOMINACAO DO DISTRIBUIDOR] acrescido do cédigo por esta fornecido ao
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], na qualidade de Administrador Fiduciario do Fundo.
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Ademais, declaro ter ciéncia de que o Distribuidor por Conta e Ordem de investidores, assume todos
os 6nus e responsabilidades relacionados a estes investidores, inclusive fiscais - notadamente os
referentes as retengdes e ao recolhimento do imposto de renda - e quanto a seu cadastramento,

identificacdo e demais procedimentos descritos na Regulacdo em vigor.

NOME DO FUNDO CNPJ DO FUNDO MONTANTE QUANTIDADE DE CO-

TAS
[NOME DO FUNDO] [CNPJ DO FUNDOQO] [parcial ou total] [caso parcial, quanti-

dade solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]

CPF: [CPF DO INVESTIDOR]
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Modelo VII - Carta para Administrador Fiduciario (modalidade Di-

reto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Solicitagdao de Alteragao de Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os investidores vinculados ao [DENOMINACAO DO
DISTRIBUIDOR], cujos CPFs estdo discriminados no Anexo deste documento terdo a Distribuicdo de
suas posicoes de investimento transferidas para a modalidade de investimento de Conta e Ordem,

conformesolicitacdo dos investidores ao Distribuidor.

Em face dessa alteracdo, os signatarios, representantes legais do Distribuidor vém, pela presente,
requerer ao Administrador Fiducidrio, em carater irrevogdvel e irretratdvel, que os investimentos
hoje registrados em nome dos investidores, vinculados ao Distribuidor e em propor¢ao disposta no

Anexo, sejam transferidos para a modalidade de conta em ordem.

O Distribuidor declara ainda, para os devidos fins, que os investidores, vinculados a ele, concordam
com o processo de transferéncia, cabendo ao Distribuidor toda e qualquer responsabilidade pela
transferéncia ora solicitada, comprometendo-se, ainda, a indenizar e eximir o Administrador
Fiduciario de responsabilidade por quaisquer reivindicacdes, demandas, a¢cdes ou processos que
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eventualmente sejam instaurados contra o Administrador Fiduciario, nas esferas administrativa e

judicial relacionadas ao presente pedido de transferéncia.

O Distribuidor declara, ainda, que o processo de transferéncia ndo implicara em alteragao da

titularidade das cotas, nos termos da Regulagao vigente.

Por fim, cumpre esclarecer que, uma vez que os investimentos dos investidores nos Fundos, apds a
transferéncia, serdo realizados por Conta e Ordem, em consonancia com Regulagao vigente, caberd
ao Distribuidor toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atuacdo, incluindo, mas nao se
limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores, recolhimento de impostos e por

informar ao Administrador Fiduciario os seus respectivos cédigos.

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR]
CNPJ: [CNPJ DO DISTRIBUIDOR]

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE DIRETO/PCO)

NOMEDO | CNPJDO CPF DO IN- NOME DO CONTA ADMINIS- CONTA DISTRIBUIDOR
FUNDO FUNDO VESTIDOR INVESTIDOR TRADOR
[nome do [n2 CNPJ [n2 CPF] [nome] [n2 conta ou cédigo [n2 conta ou cédigo do in-
Fundo] do Fundo] do investidor no Ad- | vestidor atrelado ao Distri-
ministrador] buidor no Administrador]
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Modelo VIII - Carta do Cliente (modalidade PCO/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINAGCAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Com cépia para:

[DENOMINAGCAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIOQ]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

Ref.: Solicitagdao de Alteragao de Distribuidor

Prezados senhores,

Venho, pela presente, solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE] (“Distribuidor
Cedente”), inscrito no CNPJ/MF sob o n? [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], na qualidade de
Distribuidor, que minhas posi¢cdes de investimento no Fundo, na quantidade disposta abaixo,
atualmentevinculada a ele por Conta e Ordem, com a minha devida identificacdo como investidor,
sejam trans- feridas ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO] (“Distribuidor
cessionario”), inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], mantendo a

titularidade da(s) mi- nha(s) posicdo(Ges) de investimento e a mesma modalidade de investimento.

Tenho ciéncia de que o Distribuidor cessiondrio ndo tem nenhuma responsabilidade por atos ou
fatos, de qualquer natureza, inclusive os discais, notadamente os relacionados as retengdes e ao
nos termos da Regulagdo vigente, decorrentes das atividades relacionadas a Distribui¢ao dos

Fundos realizada pelo Distribuidor cedente, e que, por conseguinte, qualquer reinvindicagao
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relacionada ao periodo anterior a efetiva transferéncia dos meus investimentos para o Distribuidor

Tenho ciéncia, ainda, de que os investimentos nos Fundos, apds a transferéncia, continuardo sendo

realizados por Conta e Ordem do Distribuidor cessiondrio, em consonancia com a Regulacado vigente,

cabendo a ele toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atuacdo, incluindo, mas nao se

limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores e por informar ao Administrador

Fiducidrio os seus respectivos cédigos.

NOME DO FUNDO

CNPJ DO FUNDO

MONTANTE

QUANTIDADE DE CO-
TAS

[NOME DO FUNDO]

[CNPJ DO FUNDO]

[parcial ou total]

[caso parcial, quanti-

dade solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]

CPF: [CPF DO INVESTIDOR]
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Modelo IX — Carta para Administrador Fiduciario (modalidade PCO/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Com Copia para:

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Ref.: Solicitagao de Alteragao de Distribuidor
Prezados,

1. [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], com sede em [ENDERECO DO
DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR
CESSIONARIO], na qualidade de Distribuidor cessiondrio, regularmente contratado pela
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], na qualidade de Administrador Fiducidrio do Fundo, vem,
pela presente, requerer a transferéncia da posicao do Fundo [NOME DO FUNDO e CNPJ DO
FUNDO] (“Fundo”), de titularidade dos investidores relacionados no Anexo atualmente
vinculadas ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE] , com sede em [ENDERECO
DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE].
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2. Com a alteragdo, todos os investimentos descritos no Anexo devem ser transferidos do

Distribuidor cedente para o Distribuidor cessionario.

3. O Distribuidor cessiondrio declara, para os devidos fins, que:

a. Obteve prévia e expressa autorizagao dos investidores para solicitagao da alteragao
da posicao do Distribuidor cedente para o Distribuidor cessionario.

b. Compromete-se a indenizar e eximir o Administrador Fiducidrio e o Distribuidor
cedente de responsabilidade por quaisquer reivindicacdes, demandas, acdes ou
processos que eventualmente sejam instaurados, nas esferas administrativa e
judicial, relacionados a autorizacdo, pelos investidores, do presente pedido de
transferéncia.

c. O processo de transferéncia ndo implicard na alteracdo da titularidade das cotas, em
atencdo ao disposto na Regulacdo vigente.

d. Recebeu do Distribuidor cedente a posigao de investimento do investidor, as
informacdes tributarias referentes as aplicacbes e o extrato de posicao de
investimento do Administrador Fiduciario, ndo tendo nenhum o&bice quanto a tais
documentos.

e. ApoOs a data da efetiva transferéncia da posigao, feita mediante comunicagao formal
do Administrador Fiducidrio, os investimentos dos investidores nos Fundos serdao
realizados por Conta e Ordem por meio do Distribuidor cessionario, em consonancia
com o estabelecido na Regulagdo vigente, cabendo a este toda a responsabilidade
decorrente de tal forma de atuacao, incluindo, mas nao se limitando, a responsabili-
dade pelo calculo e pela retengao dos tributos devidos, por todo processo de cadas-
tramento, identificacdo de perfil e KYC (know your client) dos investidores, entre
outros.

4. Em contrapartida, o Distribuidor cessionario ndo terd nenhuma responsabilidade por atos
ou fatos, de qualquer natureza, inclusive fiscais, notadamente os relacionados a retengdes e
recolhimento do imposto de renda, e os obrigacionais, nos termos da Regulacdo vigente,
decorrentes das atividades relacionadas a Administracdo Fiducidria dos Fundos e/ou a
Distribuicdo de cotas dos Fundos realizada pelo Administrador Fiducidrio e/ou pelo
Distribuidor cedente, conforme o caso, e que, por conseguinte, qualquer reivindicacao
relacionada ao periodo anterior a efetiva transferéncia dos investimentos sera de
responsabilidade do Administrador Fiduciario e/ou do Distribuidor cedente, conforme o

caso.
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5. Esta correspondéncia segue com cdpia para o Distribuidor cedente, que somente podera se

Transferéncia de Custddia dos Produtos de Investimento.

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

CNPJ: [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE PCO/PCO)

opor a transferéncia pelos motivos previstos nas Regras e Procedimentos ANBIMA para

NOME CNPJ NOME DO cODIGO DO IN- NOME DO CODIGO DO IN- MON- QUANTIDADE
DO DO DISTRIBUI- VESTIDOR NO DISTRIBUI- VESTIDOR NO TANTE DE COTAS
FUNDO | FUNDO DOR CE- DISTRIBUIDOR DOR CESSIO- DISTRIBUIDOR
DENTE CEDENTE PE- NARIO CESSIONARIO
RANTE O ADMI- PERANTE O AD-
NISTRADOR MINISTRADOR
[nome | [n? [nome do [n2 conta ou [nome do [n2 conta ou [parcial [caso  par-
do CNPJ Distribui- codigo do in- | Distribui- codigodoin- | outotal] | cial, quanti-
Fundo] | do dor Ce- vestidor atre- | dor Cessio- | vestidor atre- dade solici-
Fundo] | dente] lado ao Ce- nario] lado ao Cessi- tada]
dente no Ad- ondrio no Ad-

ministrador]

ministrador]
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Modelo X — Conciliagao de posi¢cdao (modalidade PCO/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Conciliagcdo de posicao — Motivo da necessidade de ajuste

Prezados,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR], com sede em [ENDERECO DO DISTRIBUIDOR], inscrito no CNPJ

sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR], na qualidade de Distribuidor por Conta e Ordem do [nome do
Fundo], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO FUNDOY] , tendo em vista a identificagao de divergéncia
entre seus registros internos de posi¢ao e os registros de posi¢ao de V.Sas., vem, pela presente,

informar o evento de desconciliacdo e requerer o que segue:

NOME DO CNPJ DO MOTIVO TIPO DE QUANTIDADE DE COTAS
FUNDO FUNDO AJUSTE DIVERGENTES

[nome do [n2 CNPJdo | [Motivo da [Aplicagao ou | [quantidade de cotas di-
Fundo] Fundo] alteracao] Resgate] vergentes]

CODIGO DO INVES- QUANTIDADE DE CODIGO DO INVES- QUANTIDADE DE
TIDOR NO ADMINIS- | COTAS NO ADMINIS- | TIDOR NO DISTRI- COTAS NO DISTRI-
TRADOR TRADOR BUIDOR BUIDOR
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[n2 conta atrelada no | [quantidade de cotas | [n2 conta atrelada no | [quantidade de cotas

Administrador] no Administrador] Distribuidor] no Distribuidor]

O Distribuidor assume integral responsabilidade pelas orientagdes de conciliagdo constantes do
presente documento, isentando o Administrador Fiducidrio de todas e quaisquer reclamagdes,
penalidades ou prejuizos oriundos de eventuais inconsisténcias e/ou irregularidades da conciliacdo
realizada e comprometendo-se a arcar com eventuais prejuizos oriundos de supostas

inconsisténcias.

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR]
CNPJ: [CNPJ DISTRIBUIDOR]
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APENDICE A — MODELO PARA TRANSPARENCIA NA REMUNERACAO DO DISTRIBUIDOR

Art. 12. Para fins de elaboragdo do Extrato Trimestral previsto no Capitulo Il destas Regras e Procedimentos, o Distribuidor podera considerar a seguinte a seguinte matriz de
informacdes, considerando que os modelos e campos poderdo ser adaptados a critério do distribuidor de acordo com sua especificidade:

MATRIZ - EXTRATO TRIMESTRAL
REMUNERAGAO (valor monetdrio auferido) V&L;:SJ;’;:&%A
MODALIDADE DE INVESTIM ENTO SPREAD DE DISTRIBUIGAO % VOL. DE ORDENS A %VOL. A - C INCENTIVO, PARCELA A
¥ TAXA DE C( AUFERIDA NO
TAXA DE CORRETAGEM (diferenca entre o custo de TAXA DEDISTRIBUIGAO Ao ticivel DE DE -
aquisicio e de venda) (se aplicével) ESPECIFICOS (se aplicavel) (el REMUNERAGAO (se aplicével) INVESTIMENTO (se aplicvel) PERIODO
< LFellG R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
%
=
< COE R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Q
g )
= TITULOS PRIVADOS R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
(Debéntures, CRI, CRA, Notas Comerciais) . . . . . ’
TOTAL R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
VERCADO AVISTA R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
] (Agdes, subscricdes e aluguel, ETF, fundos listados em bolsa) ’ ’ ’ ’ ’ ’ '
>
5 MERCADO FUTURO R$ 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00
§ Fy
3 N BOLSA R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Z 8
e 2
§ BALCAO R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
TOTAL R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
S FUNDOS RENDA FIXA RS 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
=
g
s FUNDOS DE AGOES RS 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
g
H FUNDOS MULTIMERCADOS RS 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
8
8 FUNDOS CAMBIAIS RS$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Q
2
2 OUTROS R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
TOTAL R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

MAIS INFORMACOES SOBRE AS PRATICAS REMUNERATORIAS E POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE ESTAO DISPONIVEIS EM [HIPERLINK OU ENDERECO DA PAGINA NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO INTERMEDIARIO].

Incluir aqui:

1. Especificagéo das remuneragdes cujos valores ndo tenham como ser conhecidos pelo Distribuidor no enc do trimestre para do deste da justificagdo da néo dis a

2. Aviso obrigatério para quando houver iacGes de derivativos de balcdo em o] i sem ir icdo de central, atit icit pelo investidor mediante cotagdo:

“Neste documento ndo constam os valores relativos a do auferida pelo Distribuidor pela iagdo de derivativos de balcdo em ol i sem i icdo de c central, em de éncia de o custo total da operagéo jd apresentar informages suficientes para embasar a tomada de decisdo
do investidor, que solicita a operagdo mediante cotagéo”

3. Taxa i anual da do auferida pelo Distribuidor no periodo para elaboragdo deste documento, nos seguintes casos: (i) quando a izagdo da do ocorrer ir ou em grande parte no momento do i i e/ou i i sem que haja icionais ao

longo dos trimestres durante a manutencéo das posicdes pelo investidor (excluindo valores decorrentes de questdes fiscais); e (ii) Para o da taxa de realizada na Distribuicdio de Fundos de Investimento.
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