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DR CODIGO ANBID DE REGULAQAOEMELHORES PRATICAS . =~ .. |
SRR  PARA oS FUNDOS DE INVESTIMENTO . | e

Coe .
'

¢ Titulo ‘i?- b|sPo.'31c6£'s GERAIS -

L ' . s A o Tt . . Lo /'- . N
. . - . N LT . .

-

o cAPiTULo;L— P'RQROSITOEABRANGENCIA o

' .Art.-A1° 0 ,objetlvo deste Codlgo de Regulaqao e Melhores Pratlcas (Codlgo")' v

‘ 'es‘tabelecer paréme’cros pelos quaus as atnwdades das !nstztungdes Parhcnpantes abaIXO S

' def” nldas relamonadas a constutwgao e funcionaménto de -fundos de lnvestlmento - " o
(“Fundos de !nvestlmento" ou "Fundos") devem se onentar wsando pnncupalmente a: | |

estabeleoer e S \'

-l aconc_;orréndia leal; . * -+ °
’ v, o ! ) ‘ . . - . . .
L padronlzac;aode .seus prpcedlmentos;. : "

L R N - [

I, a maior qualldade/e dlsponlblhdade de mformag:ées sobre FUndos de Investlmento
especla|mente por meio do envno de dados pelas lnshtuugoes Part:cnpantes a ANBID; e

-

-mercado ":’~ " S K

~ - - 1. G

Art. 2° A observénma dos prmcnplos e regras deste Codlgo sera obngatona pariEs' :

) lnstltwgoes Parhmpantes assim entendldas as.. |nst|tuu;oes fllladas a Assoaag 0?‘
NaCIonaI dos Banoos de Envestlmento ANBID, bem como as mstltun;oes que, em orﬁdIi '

néo assomadas expressamente adenrem a este Codlgo miediante & assmatur .

i ses sos gias e-

competente tenno de adesao observados, em ambos ds casos, os prooedlm'

descntos nos parégrafos 3° a 6° abalxo

V. . : . N . . ‘ '

§1° As Inst:tuu;oes Partlclpantes estéo sujeltas as dlSpOSI(}OBS tratadas no. presente

Codlgo caso desempenhem uma ou. mals das segulntes atlwdades

' e T T - e , L - T . S o
Assoclat;ao Nacional dos Bancos de Invostnmento - T . s, 2
Av. das Nagdes Unidas, 8501 - 21>Andar ‘CEP 05425070 Sao Paulo l SP . Tel. 11 3471 4200 Fax 113471 4230 ° .

-. Rua Sete de Setembro, 111.= Sala 2102 CEP20050-006 ~ Riode Janeirul RJ  Tel 21 3526 6666 ‘Fax 21 3525 6762 .
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',!.,'administtagép'de'Eundés de Invéstim_ento;‘. o T-,;i" '
: . . ' . .I‘_ . B o " o .

" ) ";.." PR N '- - ’ . .
_ II. gestéo de carteira de Fundos:de [nvestimento;

U consultoria de Fundos de Investimento;
. IV. distribuicdo de cotas de Fundos de investimento; . T

V. tesouraria de Fundos de Invéstimento;-

Vi, bonl"tr‘_bié de ativos de.Fundos ;j_e I'n'vést_ime.nto; .

Vil céntrbledo pa‘séin‘de.Fundos de lm’ie.’stimg_anto;‘el S L
- VIII. custédia de ativos'de Fundos de Investimento,

\ - o e, . -~
Y . A

. §2° As mstltwqoes nao f Itadas que desejarem adenr a este Codlgo deverao passar .
. previamente. por um. processo “de anallse de exngenmas obngatonas a cargo da

- Diretoria da ANB!D conforme previsto no estatuto da Assoma(;ao e no seu S|t|o na

‘redé mundual de computadores S
) . " . =5
§3° Para aderir a este- Codlgo todas as lnstltum;oes aprovadas no processo elﬁun =

50
017.-

'

_ deste Codlgo (“Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas") o 0'{;‘37 _
A S -

1. envuo da polmca formal dé decisdo de mvestlmentos e de sele(;ao e aloﬁ:aggd
atlvos utlhzada pela Instltwgao Part|0|pante S ——

. ,. 1. _e_hvi_§ da metqdologia de ges‘téo“d"g riscbs' uﬁlizé_da pela lns.tifui_(;éo' P:é[tiéipantg;" ~
"'Alilz.fen\'/ié dgﬁ,plano' de .cp"r,it_ini.lidaderde‘n'égéfqips;_"”_. L S : o

-

- . X . . - K L BN R ~
Assoa:a(;ao Naclonal dos Bancos da Inveshmento i : . - - . 3
Av. das Nagdes Unidas, 8501 21° Andar.  CEP 05425-070, S3oPaulo/SP. - Tel. 11 3471 4200 -Fax 11 3471 4230 - - :
" Rua Sete de Setembro, 111 ~Sala 2102 CEP 20050-006 Rio de Janeiro /RJ - -Tél. 21 3526 6666 Fax'21 3525 6762
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’

+ V. envic da politica de seguranga da informagéoie .~ C .. 7 o oo 5

. V declaragao atestando que .as areas internas de cbmpllance gestao de nsco e
. marcaqao a mercado ndo estao subordmadas a area de gestao de recursos ou a

qua|querareacomerc|al R
. . . . ' - - |'

-

~
"'(' - . B . . " \,-
1

“_§4° A adesao de. que trata 0 parégrafo 3° deste artrgo sera consrderada efetrvada . ,
apos manrfestagao favoravel da maioria. S|mples dos membros do Conselho de o
'A‘_Regulaqao e Melhores Prétlcas 'sendo facu|tada a mstrtuu;ao a celebragao de-’ umf :
termo -de adequagao- ("Termo de Adequagao) para 0 atendlmanto.rntegrai das‘.

exrgéncnas minlmas ali. prewstas I T Tooae

- - . . o . Lo

v . PR ‘

' §5° O Termo de Adequagao podera ser ce!ebrado pela respectrva mstntum;ao a cnteno S
exclusrvo do Conselho de Regulaqao e Melhores Prétlcas no, caso da. mpossrbrhdade '
sanavel de atendlmento a todas as exugénglas minimas. prevrstas no paragrafo 3° :

desteartlgo , . o N

!

§6° Para os frns deste Cédlgo a mstltuig:ao sngnatérla de Termo de Adequagao sera
consrderada como Institui¢éo Parhcrpante e a mobservancna dos termos ‘e prazos

‘ acordados no respectlvo Termo de Adequa(;ao a su1e1taré as penalldades prev:stas

EO'}ﬂ;,ji 1.

QU8
1L G153

o

¥

Eyan
._\;4_‘)‘ !
0

, Moblhénos ooncordam expressamente que o adequado desempenho ;ie §ua§:JI
--atividades relacronadas aos ‘Fundos de Investlmento excede o lirmite def. smplew

o

-&‘O.’J‘

‘ observénma das normas legais e regu|amentares que Ihes sao aphcavels
; dessa forma; submeter—se tambem ‘a0s proced:mentos estabelecndos por est .‘

- B . - . ¢, . . . . . D
. . . . L] - . . Lo L . ‘-

N

Paragrafo umco o presente Céd:go nao- se sobrepoe a Ieglslagao e regulamentagao .
vrgentes alnda que venham a ser editadas normas apos 0. lniCIO de sua vrgéncra que-
: sejam contrarras .as jdlsp05|g:qes qra,traZIdas. Caso haja: »co,ntradlgao entre ragras '

' " ¢ - . . . -

. A

.

Assoclat;ao Naclonal dos Bancos de lnvestlmento . A " - : : L 4 ..
Av, das NagOes Unidas, 8501 - 21° Ahdar  CEP 05425-070 Sao Paulo / SP * Tel. 11 34714200 Fax 11 3471 4230 : :
Rua Sete de Setembro, 111 - Sa!a2102  CEP 20050-008 . Rio de Janeiro / RJ, Tel. 21 3526 6666 Fax 21 3525 6762
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: estabelecudas neste Codlgo e normas Iegals ou - regulamentares. a. respectwa
dlsposu;,ao deste Cod|go devera ser desconmderada sem prejwzo das dema|s regras s

b

- neste contidas:
Art 4° ‘As. |nst|tuu;oes Partlclpantes ‘ao aderlrem a este Cédtgo devem adotar suas
dlsposm;oes como declaragao de pl’lﬂCIplOS que nortearao o] exercmo das atlwdades .
prewstas no parégrafo 1°do art 2° deste Codlgo . A ‘,— S N 4'
Art 5°' As Instutungoes Partlcxpantes devem- assegurar que o presente Codlgo seja .
" também observado por todos:08 mtegrantes do seu conglomerado ou grupo fi inanceiro’ o N '
que estejam autonzados no Brasil a desempenhar qualquer das atlwdades prevnstas L

" no parégrafo 1° do art. 2°. Tal obngaqao nao implica 0 reconhemmento por parte das s _ i
| lnstltw(;oes Partlmpantes da eX|stenCIa de qualquer modahdade de assuncao, '
sohdanedade ou transferencla de responsablhdade entre estes mtegrantes Entfetanto

todas as referidas edeades estarao sujeitas as regras e prmcfplos estabe!emdas pelo

/

presenteCédlgo S T

" .
- L

-§1°' Para os fins prévistos  neste - artigo, 'considera'-ée perténcente -ag’ iﬁesmb
conglomerado financeiro ou grupo financeiro - qualquer somedade controlada

controladora ou sob controle comum das lnstxtwgoes Parﬁcnpantes

L . . . ¢

PreS|dente do Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas Tal pedldo someTtetée 'é'*!

defendo no caso de d Instltulc;ao Partucnpante nao possunr qualquer o?ng&gagw £
B Cp i
; ’e;hua

pendente com a ANBID, mciuswe onunda de processos conduzdos no &mbito de S RF

' ahwdades de regulac;ao e melhores pratlcas ' T “% ) t(g 3@
§3°:. Na - hlpétese de cancelamento da adesao da Instltwgao Pa cnggnte?; ?
- N ’

mdependentemente do motlvo a Instltuu;ao Partnupante deve comunlcar 0 ‘aos*l'
cotlstas dos Fundos de lnvestlmento -por ela admlnlstrados por mezo de'. J
correspondénma com awso de receblmento sendo" que o cancelamento apenas seré
efetlvo apos a comprovagao ANBID do envio de tal, correspondencxa sendo alnda.

reservado a ANBID o dlrelto de dlvulgar o fato em seus melos de comunlcagao

AI

N

. Voo I Y . e
' . Assoclagho Naclonal dos Bancos de Investiménto - - ' B -
' . |, Av.das Nagdes Unidas, 8501 - 21° Andar CEP. 05425-070 * $3o Paulo {SP~ CTel. 11 371 4200 Fax 11 3471 4230, AR
"’ Rua Sete de Setembro, 111 -Sala2102 CEP 20050-006 ‘Riode Jansiro/RJ Tel. 21 3526 6868 Fax 21 3525 6762
- www. anbld com.br B anbld@anbld com.bf C. o ).



. Flindos de Investimento; e

3 , . .". R 2 L0 . ) .. : . N
- R [ SO O . LI
. I . - . : ' ) weat - . o ’
s ] . ' N N ,.."" . ., ' T
. v, ool .- .
i ST

:'CAPiTUI:.'O-_ll—"PRINC‘:iPiOS G'ER_msl.; o

C . N

Art 6° As !nstltwgoes Part:clpantes ‘devem observar na esfera de suas atnbum;oes e N "

' responsabulldades em: relag.ao aos Fundos de [nvestlmento as segumtes regras de

regula(;ao e melhores pratlcas co

-

'l.' de’sempenhar suas atnbwgoes buscando atender aos ob]etwos descrltos no’
: regulamento e prospecto do Fundo de lnvestlmento se for o caso referidos no art 8°

deste Codlgo bem como a promoqao e dlvulgac;ao de mformagoes aeles reIamonadas ; a

de forma transparente inclusive no que diz respexto a remuneragao por seus serwgos

v:sando sempre ao facile correto entendlmento por parte dos mvestldores e

~

[ cumpnr todas as, suas obngagoes devendo empregar no exercncm de sua
a’uvndade .0 cundado que toda pessoa prudente e dlhgente costuma d[spensar a .
admlnlstragao de seus prépnos’ negémos respondendo por. qualsquer mfraqoes ou -

wregulandades que venham a ser cometidas durante [¢ penodo em que prestarem

algum dos servn;os prewstos no paragrafo 1° do art 2° deste Codlgo )

‘o - Co. . . RN

Pl

lIL. evitar praticas que possam-ferir a relagéo. fiduciaria mantida com os cofistas dos -

“

’

qual foi contratada o ‘ j.‘ o

. B TITULO II—FUNDOS DEINVESTIMENTO

]
b

CAPITULO III - REGISTRO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO NA ANBID

‘.

Art 7. Os Fundos de Investlmento dlsmpllnados no. presente Codlgo devem ser’
reglstradbs na ANBID no prazo maX|mo de 10 (dez) dlas contados da data de:” '

. Assocraqio Nacional dos Bancos de lnveshmento : I < 5

Av. das Nagdes Unidas, 8501 —21° Andar CEP 05425-070 Sao Paulo{SP . : Tel’ 11 3477 4200 Fax 1t 3471 4230
Rua Séte de Setembro 111-8ala2102 CEP20050-008 .Rio de Janeiro'/ RJ TeI 21-3526 6666 Fax 21 3525 6762 -
www. anbld com.br Vo anhld@anbld com.br " i .
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v .

I.I.\ associagdo dainstituicao administradora do Fundo de Investimento & ANBID; ou

' lil.. ades&o. da mstitwgao admmlstradora do Fundo- de Investlmento ao presente -

i Art 8° Para o reglstro dos Fundos de lnvestlmento na’ ANB[D deve ser encamlnhado
' ‘pedado especn“ co acompanhado dos segumtes documentos '

L regulamen_to do Fuﬁdo de Investimento (“Ragﬁlamentéf’)i .

- 1ll. comprovante de pagamento da taxa dé‘_ registro; e °

,"IV.f.orihqlério dé cadastro, . E ‘ o I

'reahzagao —_— St : L . 4o

* Einicio de captagdo; - - . . T oL T
o N { . S . P . o e ) . . ,’,\.'

. .
. \ . - . ~

. . . . " . .
‘ S L . . - ) . 7
e - . te . K - o it A

Codlgo N

' . . . .
3 " M . . . . N N . Ll -
: . - . ' S Y ! . i

l

1. braspactq do Fundo de Investimento, quando for o éasoA(‘“Pros‘pedfto”):; _' ~

. - . .
+ . " '

N oS

'
. N

s ‘. S

-

§1° A Area Técnlca deI Fundos de’ Investlmento (Area Técnlca ), a Comlssao de _
Acompanhamento de Fundos de Investlmento (“Comlssao de Acompanhamento”) efou .. ‘ RS

0. Conselho de. Regulagao e Melhores Prat:cas. tratados; respectlvame "eﬁnos b :_
Capitulos XlV XV e XVI deste Céd:go podem SO|lCltal‘ as Instltwgoes Parh lpg‘lte&::,) g )
alteragoes no conteudo dos documentos de reglstro visando a melhor adeq 0 lgs as—+ :;{ 2
dxsposxgoes do presente Codlgo devendo ser envnadas as versoes atuahzadai;é‘}lia::stﬁﬁ g{}: :
documentos "ANBID- em até’ 15. (quunze) dlas da data de’ sohcﬁagao Aio —a' ' ; g&:: -
alteragoes nao dependam de assemblela Caso ha]a necess:dade de assemb :F,'?e =2 %3‘3 .
deve ser convocada em ate 15 (qumze) dlas ‘do envio da referida notifi caga c.};;m Q;J . 57}0 "
enwo das alteragoas soIIC|tadas a ANB[D em até 15 (quinze) dlas contado' cﬁe sua& §

1-

. 3

§2° Qualquer alteragao das caractenstlcas do Fundo de Investlmento que resulte em’
mudanga nas mformagoes contldas nos. documentos de regustro torna obngatono ) e
envio de versao aIuahzada destes a ANBID em ate ‘IO (dez) dias contados da data de

P .- ) . EEN

: atuallzagao dos mesmos Junto a CVM. . - . .\
tT e Assocla(}ao Nacionat dosBancos de Investlmento .o ’ T o 7 .
. Av. das Nagdes Unidas, 8501 - 21° Andar  CEP 05425070 'S#o Pau[ol SP Tel. 1%, 3471 4200 Fax'11 3471 4230 o

Rua Sete de Setemibro, 111 - Sala 2102 CEP20050-006 ° Rio de Janeiro / RJ TeI 21 3526 6668 Fax 213525 6762
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’ . .wwwanbld com.br -

' §3° A Area Técnlca a Comlssao de Acompanhamento elou o] Conselho de Regulagao .

e Melhores Pratlcas podem sollcnar as Instltuu;oes Parﬁcupantes mformagoes

o adlcmnals para o reglstro as quaxs deverao ser dlspombmzadas ‘dentro do prazo de 15

R (qumze) dias contados da data de sohcntagao prorrogaveus por mals 15 (qumze) dlas

~ ]

. -

Art. 9°. O reglstro de um Fundo de lnvestimento na ANBID lmpllca o pagamento de

taxa de reg:stro e, a partlr de entao 0 pagamento de taxa de manutengaOfdo

Fundo de e

.Investimento na Base de Dados def nlda no paragrafo unlco do art. 11 de-acordo-com -

" os valores e frequencxa determlnados pela Dlretorla da ANBID sendo que esta podera

instituir taxa de reglstro ad:monal para anahse de documentos nos casos prevnstos no-

- paragrafo 2°do art. 8°. e el e

: Paragrafo umco. Os valores das taxas mencuonadas nb ‘caput” podélm ser

.. . !
qualquertempo U : ,. _ R

‘Art. 10. Os prazos prevnstos neste Capltulo podem ser prorrogados ‘em

revistos a,

w0

f
Ty
~
/,

sﬁuagoes

' excepcnonaxs devndamente justlflcadas ouvndos a Comlssao de Acompanhamento eo’

L Conselho de Regulag:ao e Melhores Pratlcas

i
.

: cAPi_TuLo |~vﬂ.'r;‘ ENVIQ DE iNFORMACGE,S A BASE 95 DADOS DA ANBID

- R
v o M . . ) - i . Lo . .
v . . N . g

Art 11 o) reglstro de Fundo de Investlmento na; ANBID |mphca a neces
‘envio das [nforma(;ﬁes que compoem ‘a Base de Dados abanxo deﬂmda
dlretrlzes especnflcas do Conselho de Regulagao e Melhores Praﬁcas '

‘ 1]
.t

K Fundos\ de ]nvesttmento,‘ armazenadas de, forma estruturada. na ANBID

Dados") o e T ‘d'.‘.

. . 3 ~ Sl .o .
~ . ’
. . . N L} . . .l

Art 12 A multa por mobservanma de prazos estabelecnda no mmso ll dola

; apllca ao enwo de mformagoes penodncas dos Fundos a Base de Dados

Cabe ao Conse|ho de Regu|agao e Melhores Pratlcas expedlr

§1°

especif cas, defi nlndo mcluswe ‘séus prazos

/

. Assoclagao Naclonal dos Bancos de’Investimento
Av. das Nages Unidas, 8501~ 21° Andar  CEP 05425-070. Séo Paulo/ SP
Rua Sete de Setembrg, 111 — Sala 2102 -. CEP 20050-006 . Rio de Janelio / RJ
- ‘anhld@anbld com.br .

© Tel. 11 3471 4200 Fax.11 3471 4230
Tel. 213526 6666 Fax 21 3525 6762
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§2° Cabe a Dlretorla da ANBID f xar o valor e forma de aphoaq:ao de multas por
descumprlmento das dlsposu;oes deste Capltulo € do Capltulo l!l _ _' S "

-

fCAPiTULOV—'PROSPECTO S

»," P
s, o

Art 13 As [nstltmgoes Partlclpantes devem tomar - prowdencras para que sejam
dtspon:blllzados aos mvestldores quando de . seu mgresso nos Fundos de-

lnvestlmento Prospectos atuahzados e compatlve:s com o Regulamento dos Fundos B
. de lnvestlmento B ' '

.~ i

NG ~

Paragrafo anico, e Prospecto serax facultatlvo nos ‘casos’ prevnstos peia -
regulamentagéo :'.‘.5 ) S

-

Art 14 O Prospecto deve’ conter ‘as. prmmpals caractenstlcas do Fundo -de
Investlmento dentre as quals as. mformagoes relevantes ao. mvestldor sobre pollficas ' !
de mvestlmento riscos, envoiwdos bem como direitos e responsablhdades dos"
cotlstas devendo conter no minimo, os elementos obngatonos conforme descnto a.

segunr o e i . g
. I informagdes do Fundo de Investimento: - . : . A "
Ay V ' A' \ ' .. 7 < :
".a)denominagdo; ;v o .
L. ' o . . . ) ! “
b) clas_siﬁcaq'éoANBID:: SRR TR

o c) basevlegai;vj. AR

1 HE . _' h Lo . st C oL

_audntore L , -_ ~ n_f'

i je) poliﬁca de di\}u!gagéo de infor_rﬁai;,ﬁes"; |

! " ' LT . - -

, II Ob]etIVO de mvest:mento descrever obngatorlamente -0S objetlvos de mvestzmento

: do Fundo de Investlmento mencmnando quando for o caso metas e parametros de
_ performance . - C
.- . } kP e . o

Assoclaqao Nacional dos Bancos de Invesﬁmento

* " Av. das Ndgdes Unidas, 8501 - 21° Andar .CEP 05425-070 SaoPaulo/SP - Te|,113471 4200. Fax113471 4230 - VPR

_ Rua Sete de Setembro, 111 - Sala 2102 . .CEP 20050-008  RIc de Janelro? RJ Tel 21. 3526 6666 Fax 21 3s256762 .- . R
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. ANBID N

‘ i!lf polltlca de mvestlmento descrever obngatonamente oomo o Fundo de :
Investlmento pretende atmg!r 0 seu Ob]e'(IVO de. mvesttmento identificando as pnncnpats : :, . :
estrateglas tecnlcas ou pratlcas de lnvestlmento a serem utlllzadas os tlpos de tltulos [

e valores; mob|||anos nos quans o Fundo de Investlmento pode lnvestlr (mclumdo
denvatwos &-suas fi nalldades) polmcas de selegao e alocagao de ativos e, quando for.

‘0" caso, polltscas de. concentragao Tambem deveréo ser def n:das as ‘faixas- de . ' ‘
o alocagao de atwos e 0s hmltes de concentragao € alavancagem quando for. 0 caso; '
: IV fatores de risco:. |nd|car obngatonamente todo e qualquer fato relatlvo ao Fundo '
de |nvest|mento que possa de’ alguma forma afetar a deciséo’ do potenCIaI mvestldor L

"no que diz respelto a aqmsn(;ao das cotas do Fundo de lnvest:mento Dentre os fatores

de risco devem constar amda as segumtes mformagﬁes L | ‘

' a) risco de mercado descrever 0s pnnclpals fatores de risco que possam afetar prec;o
ou retorno dos ativos. mtegrantes da carteira do FUndo de Investtmento bem como as . .

" principais condlcmnantes desses‘fatores de risco;.

4
..

b) rlsco de crédlto especn‘tcar 0s posswels nscos do emissor e da contraparte das '
operac;oes reahzadas pelo Fundo de Investlmento '

;
]
S

denvatlvos e, quando for o Caso a possnbllldade de vem‘" cagao de patnmomo |IC]UI('.'

negatlvo para 0 Fundo de Investlmento Nessa hlpotese devera ser utlllzado o avu“_ e
correspondente na capa do Prospecto e - : R - ,

) rlspos especmcos descrever quando houver outros nscos que possam afetar a

!

performance do Fundo de !nvestlmento

o
o

V gerencnamento de’ riscos: a descm;ao do: sustema» de gerenmamento de rlsco

utilizado para o Fundo de Investlmento ' o _' T R \

~ Associagio Nacional dos Ban,cos delnvestimento =~ - L ) 0.0 -
' Ay, das Nagoes Unidas, 8301 - 210 Andar . CEP 05425070 SabPaulo/SP . - Tel. 11 3471 4200 Fax 11 3471 4230

. Rua Sete de Sefembro, 11 - Safa 2102 CEP.20050-008 _Rio de JanelroIRJ Tel 21 3526 6668  Fax 21 3525 6762
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VR publnco a!vo descrever a quem o Fundo de Investlmento pode mteressar, bem
-como descrever obrrgatonamente as. necessrdades do mvestrdor que o Fundo de

Investlmento vrsaaatender s . S R

" ' \' . - . .
‘ VII regras de movrmentagao |nd|car obngatonamente carencras e procedlmentos de_
o aphcagao e resgate bem como mdncar onde o cotrsta poderé obter as mermagoes

referentes a valores de mowmentagao, L

]

v . ]
n

VlII polltlca de dlstnbwgao de’ resultados, se apltcavel informar,’ obrlgatorlamente

N

prazos e condlgoes de pagamento __ oo e C
. '. ! . : : i '
IX. taxas lnformar obrlgatorlamente 0s valores da taxa de admxnlstragao e ataxa de

performance quando for o caso e de :ngresso e sarda se houver ou outra taxa que
" venha a ser cobrada pela lndustna de Fundos de Investlmento especrﬁcando a forma

de apropnagaoe pagamento. Lo L
) r/ 3 ) ' i . f .. ot
' X breve hlstérrco do admlnlstrador e do gestor: recomenda—se a mclusao de breve

hlstorlco do admlmstrador e do gestor

s ’ N ! : X3

XI regras'de tnbutac;ao do Fundo de lnvestlmento, devem ser obrlgatonamente
: inclundas as regras de tnbutagao do Fundo de Investrmento na data do Prospecto

. -
t oy A

Xil. atendnmento ao cotlsta especrﬂcar obngatonamente onde o mvestldo ,p?geré

.’,'-

obter o Regulamento o hIStOI‘ICO de performance eventuals mformag:oes adici _ngjyé;_b%“g
fazer reclamaqoes esugestoes e S f:% i
S WU

XIIl Politica de Exer’crcm de Direito de Voto em Assemblelas ( Polltlca de beb‘r em

. . # i o m :
, oonformldade com o dlsposto no Capftulo VIII . S L EE o
! ,! L _)-J‘_ﬁj-:m

: o

L

i{j;

]
e,

~_Art 15 Na capa dos Prospectos dos Fundos de Invest;mento admlmstraq o@ela‘ég
‘Instltm(;oes Partlc1pantes que sejam elaborados em conformldade comh s 0&4
‘ : requusrtos estabelecldos neste Codrgo, devem ser |mpressas a logomarca da ANBID.,.

-‘acompanhada de texto obngatono na forma drsposta ne paragrafo 19 deste artrgo_'
. utnhzada para demonstragao do compromlsso das ln§hturgoes Partrcupantes com o

Assoclagéo Naclonal dos Bancos de Investlmemo " ’ . o 11 . o

Av. das Nagdes Unidas, 8501 - 21° Aridar * CEP 05425070 - ‘$6-Paulo / SP ‘Te!. 11 3471 4200 Fax 11 3471 4230
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' 'cumpnmento e observéncna das dlsposK;oes do presente Codlgo ("Selo ANBID”) e a
:-datadoProspecto T e . e
N .,§1°.;Otexto obrigafb,riqdon Sel'o‘*ANBI'D tera 'o»seguih'te ﬁeor’:

, PROSPECTO ‘DE ACORDO COM O CODlGO ANBID DE. REGULACAO E
,MELHORES PRATICASPARAOSFUNDOS DEINVESTIMENTO L, ‘

- §2° Deve ser |mpresso com destaque na capa na contracapa ou na prlmelra paglna .

. do Prospecto aviso com o seguinte teor o k Do

. ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS
. AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBID DE REGULACAO E-
MELHORES PRAT!CAS PARA 0S FUNDOS DE lNVESTIMENTO BEM COMO DAS Lo
NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS A . '
‘ AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E!OU VENDA DAS COTAS DESTE;" A
) FUNDO DE INVESTlMENTO NAO IMPLICA POR PARTE DA COMISSAO DE " - .
VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBID GARANTIA DE VERACIDADE DAS o
]NFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALlDADE DO
'FUNDO, DE SEU ADM!NISTRADOR OU DAS DEMAIS [NSTITUICOES'

PRESTADORAS DE SERV]COS

=

§3°. Quando for o caso e de acordo com o mvel de exposng:ao a risco de cada Fqndo ¢
At

.de lnveshmento devem ser amda |mpressos obngatonamente com destacue?na 5{3
. ¥Ty

o capa na contracapa ou na pnmelra paglna do Prospecto um dos segumtes avjls,os otgg )

i

g smm 1

s

".
3
.

avisos semelhantes que expressemomesmo teor —

. | R , -:\-p'j:‘“"m"
ESTE FUNDO' DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVA’leong
'COMO . PARTE INTEGRANTE -DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTD. {JAI8.
- ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, "PODEM RESUL[A{% NS

PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS ou — ...._ﬁ .

20
f“i ti .;

A3

Fid

&

\
A g Ia)
el

s -

ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DER!VATIVOS
COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO TAIS

Assocuagao Nacional dos Bancos de Investlmento B v ' . - 12
"+ Tel. 11 3471 4200 Fax 11 3471 4230 -

K Av. das Nagdes Unidas, 8501 - 21° Andar CEP 05425-070 Sao Paulol SP X S
- Rua Sete de Setembro, 111 —Sala 2102~ CEP 20050-006 . Rio de Janeiro, I RJ ' Tel 213526 6666 Fax 213525 6762

www.anbid.com.br i anbld@anbld com.br’



L ESTRATEGIAS DA FORMA COMO SAO ADOTADAS PODEM RESULTAR EM,
L S!GNIF]CATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS GOTISTAS ou- B

'ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS com DERIVATIVOS -l

COMO PARTE INTEGRANTE DA SUA .POLITICA . DE ]NVESTIMENTO ‘TAIS

ESTRATEGIAS, DA FORMA ‘COMO SAO-ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM
 'SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS; PARA SEUS COTISTAS, PODENDO
INCLUSIVE ‘ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO. CAPITAL APLICADO E A

CONSEQUENTE OBRIGAQAO DO {COTISTA - DE - APORTAR RECURSOS- =

ADICIONAIS. A - - - "

§4°. Devem ainda ser i'mpressbs ‘com destaque na capa, na contracapa ou na - .
prlmelra pagma do Prospecto os seguuntes avnsos ou avisos semelhantes como .

o

mesmoteor Cws e e S
O INVESTIMENTO:DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE
PROSPECTO APRESENTA. RISCOS PARA O ‘INVESTIDOR, AINDA QUE O -

. GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, |

NEO HA GARANTIA DE COMPLETA ‘ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE ,
PERDASPARAO FUNDO DE INVESTIMENTOEPARAOINVESTIDOR ST RN

© O.FUNDO PE INVEST[MENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA
~ COM GARANTIA.DO ADMINISTRADOR DO -FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, y -
. DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA DO FUNDO GARAlNﬂbo@’

3
DECREDITOS FGC:- | S ,f% R -
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA A cARAGA DE B
RENTABILIDADE FUTURAe, C G5 S 23
2w OO

AS INFORMAQOES CONTIDAS NESSE’ PROSPECTO ESTAO EM CONS pl\ngCWA
COM . O REGULAMENTO 'DO. FUNDO DE INVESTIMENTO MAS NA'O .-Qa
S SUBSTITUEM E RECOMENDADA A LEITURA“ CU!DADOSA TANTO DESTE '
- PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS _!‘ o
CLAUSULAS RELATIVAS AO- OBJETIVO E A POL[TICA DE. INVESTIMENTO Do \ o
’ FUNDO DE INVESTIMENTO BEM COMO As’ DISPOSICOES DG PROSPECTO E :

! ,q;{;.

. Assocla;ao Nacional dos Bancos de InVestlmento 13 ’ E
« AV.das Nages Unidas, 8501 - 21° Andar . CEP 05425070 SdoPaulo/SP ~  Tel. 1 3471 4200 Fax 1t 3471 4230
' Rua Seté de Setembro, 111 —8ala2102  CEP 20050-606 = Rio de Janeiro [ RJ Tel. 21 3526 6666 Fax 21 3525 6762
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) ANBID dos Processos de Regu|ac;ao e Melhores Pratlcas

, Art. 19 As Instltulgoes Partncnpantes devem aclotar a'Marcagao a Mercado ( !

RS

. . S . . . o . .
: . - ‘. ] B « . PP
. ~ . Al : '
- LI . . N . " . .
.~ . - B R
N P - N - A . ‘
' . : . .
. : | : . m R

~

DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RlSCO A QUE 0 FUNDO
. ESTA EXPOSTO '

' . : oo N ' L
\ . : / s .~ . . .

CAPITULO VI PUBLICIDADE E DIVULGAQAO DE MATERIAL TECN]CO DOS
' FUNDOS DE INVESTIMENTO - :

N R - .

L .
' \

Art. 16, A dlvulgagao de - pubhcndade ou matenal técmco pelas Instntu;(;,oes

Part;cnpantes deve obedecer as dlSpOSIQOGS trazudas pela Iegls[agao [ regulamentagao "

wgente apllcavel bem como -as dlretnzes especnf cas elaboradas ‘pelo Conselho de
Regulag:éo e Melhores Pratlcas que complementam este COdIgO LR

N

N

Art 17 Todo 0 matenal pubhcnténo ou técnlco dos Fundos de Investimento & de

responsabllldade de quem.0. divuiga, mcluswe no que sé refere a conformldade de tal

g —materlal com as normas do’ presente Codlgo -Caso a dlvulgagao seja felta por um

1

prestador de servngo este deve .obter, antes da dlvulgagéo aprovac;ao expressa do . -

'
!

admmlstrador do Fundo de lnvestnmento
. /. , B ’ .

Art 18 Con51derando que © reglstro de um Fundo de |nvest|mento na ANBID

pressupoe a adesao da Instltwgao Partlmpante a totalldade das nonnas do’ presente E

Codlgo os mater:als pubhcutanos ou técnicos’ dlvulgados pelos Fundos de
Investlmento podem ser anallsados pela ANBID a partir de denuncuas formuladas por
Instltun;oes Partumpantes devendo tals denunc[as atender a0 dlSprtO no Cédlgo

LA ».'C'AP,iTULO v‘u‘- MARCAQAQA,MERCADO__ _ ‘3 &
LT "/ : ‘ﬁ.‘%g :,‘_“_‘
prAN Fe

% .
-
(o]

reglstro dos atlvos fi nancelros e valores moblllénos componentes das carfglras d@sy.-

. B o
Fundos de Investlmento que admlnlstrem R .: R "“g :3
. .. R - { . . » ' K -‘* .

§1° A MaM conS|ste em reglstrar todos os atuvos para efelio de va!orrzagac .e‘s'gstg'lcmg,.

-de. cotas -dos Fundos de lnvestlmento pe|os respectlvos pre(;os nego"rad'oé ﬁ'é' :

mercado em ‘casos de atlvos |lQUIdOS ou quando este prego nao e observavel por

. uma estumatnva adequada de prego que o atnvo teria’ em uma eventual negocnaqao felta .

no mercado L e g
: !, X R : . ) : . T

Assoclagio Naclonal dos Bancos de Investlmex!to : ' . ot BRI : . '1 4
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».§2° A MaM tem como pnnctpal ObjetIVO evntar a transferencna de rlqueza entre os
 cotistas™dos Fundos de Investlmento alem de dar malor transparéncna aos rlscos R
‘embutldos nas posu;oes uma vez que as oscﬂagoes de mercado dos pregos dos -

atlvos ou dos fatores determmqntes destes estaréo. refletxdas nas cotas melhorando

assnm a- comparabllldade entre suas performances

deverao ser observados pelas Instltmgoes Pam0|pantes no que se refere a MaM. :

“y l

_Art. 20. Cabera ao Conselho de Regulagao e Melhore,s Prétlcas expedlr dlretnzes que

Ay

 CAPITULO vm = POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE voro EM
7. ASSEMBLEIAS' | B

-

Art 21. 0 presente Capltulo apllca-se aos Fundos de lnvestlmento cu;a polltlca de

<

mves’umento autonze’ a alocagao em ativos.fi nancelros que contempiem o dn'elto de A

A : .
) . .
. " . T

~

voto efn assemblelas S '

§1°. Excluém-se desta disciplina: "~ -

v I.
assemblela .a, mclusao de clausula no regulamento destacando que o gestor nao

.o

4 o
Vo

Fundos de' lnvestlmento exc[usnvos ou restrltos desde que aprovada em.

oy

adota a PoIItlca de Voto para .este Fundo T S
- S oA ) H ’ ) ' s :/ ‘ 3 ‘i
. - BN S, . o 6. p2¢ )
Il. ativos financeiros de emissor-com sede social fora do Brasil; e I R S rc"r%
I1l. cettificados de deposito de valores mobiliarios.-BDRs, ., - L gﬁg'
' ! ; _.: T ' LT - p';‘:%::: R m
O Prospecto ou o Regulamento caso nao exxsta Prospecto, do F n‘ﬂb‘-’ deg'

mtegral e descrever de forma sumana ‘a que se- destlna a Pohtlca de Voto ‘

lmpressao do segumte avuso ou avrso semelhante com o mesmo teor:
\ S S -

\

O GESTOR, DéST’E FUNDO ADOTA POLI’TI'C'A DE. EXERciimo DE DIREITO' DE

SO " I

lelal
13

C’.LH.‘%‘,B’;?

15
=M b

s\.

Y
o

~

VOTO EM ASSEMBLEIAS QUE " DISCIPLINA os PRlNCIPIOS GERAIS 0
' 45

Assoclat;ao Nnclonal dos Bancos de'investimento
Av. das Nagdes Unlidas, 8501 = 21° Andar - CEP 05425-070 Sao PaquISP Tel. 11 3471 4200 Fax 11 3471 4230 .
_CEP 20050-006 ~ Rio de Janelro / RJ Tel. '21 3526 6666 Fax'21 3525 6762
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¢

) mclwdos no concelto do art 21 deve adotar uma Polltlca‘ de Voto em oonfor' i

\

..

PROCESSO DECISOR|O E QUAIS SAO’ AS /MATERIAS RELEVANTES

: OBRIGATOR]AS PARA O EXERCICIO DO DIREITO BE VOTO. TAL' POL[TICA

.ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLE|AS DE DETENTORES DE’ ]
TITULOS E VALORES’MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITODEVOTO L R - :

§3° Cabe ao admmlstrador desde que requnsntado pelo gestor dar representagao C
legal para o exercxclo do direito de:voto em assemblelas dos attvos fmancelros detldos .
pelo Fundo de Investlmento conforme Politica de Voto adotada pelo. gestor, de acordo’ -
com os requ:sxtos minimos exngldos por este Cédlgo e pelas dlretnzes fi xadas pelo

Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas -

r'\ . . .o -

IR

Art 22 O exercicio do dlrelto de voto em assemblela é a’mbuxgao da Ins’utuu;ao-'.
Parﬂmpante responsévei pela gestéo dos Fundos de Investimento deﬁmdos no art. 21,
devendo ser parte lntegrante da polltlca de lnvestlmento do fundo e deve ser exercxdo‘ ‘

3

de forma dlllgente como regra de boa governanga

\
3

_§1°, A Instituigéo Partnmpante responsavel pela gestao de Fundos de Investlmento'

3 ®
. comas dtretnzes elaboradas pe|o Conselho de Regulaqao e Melhores Prétlcas é) _ E‘u
. ] 3
L e o
Froon 1P .
§2° A Polmca de Voto deve ser formahzada em documento especmco e regls ada s
4

ANB]D pela Instltuu;ao Partlmpante gestora sempref em sua versao in

atuahzada ficando dlspomvel para consu|ta pubhca AR

s
N

‘seu exerC|c|o A Partlr de entao cabe ao admmnstrador dar condxgoes para 0 exercncxo .
da Polltlca de Voto na forma por ela: especxf cada ' PRI

K

) T

16

Assoclaqao Naclonal dos Bancos de Investimento ’ . -
Av. das Nagges Unidas, 8501 - 21° Andar- GEP 05425-070 Sao Paulo l SP . _Tel. 11 3471 4200 Fax 11 3471 4220
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- Fundo SRS ,' S S

’ §3°, Cébe ainda-ao adm‘iriis&adorf‘

e

" TITULO lil - SERVICOS - — ER

CABITULOIX - A-DMlNisIRAcA’Q DE FUNDOS DE ]NVESTIM ENTO

N o .

’Art. 24, A admmlstragao do Fundo de Investlmento compreende 0 conjunto de

servu;,os relaclonados direta ou |nd|retamente ao funcwnamento e manutengao do

\

N . -
.- . 4
;

§1° A Ins’ﬂtungao Partlclpante que exercer a admlnlstragao do Fundo de lnvestlmento '

e, cumulatlvamente, todas as atividades previstas no paragrafo 19 do art, 2°. deve

faz&-1o de acordo com as prevnsoes deste Cod|go respondendo mtegralmente por taxs

_atividades. e o e . . .

§2° A Instltwg:ao Parhcapante que exercer a admlnlstragao do Fundo de’ Investlmento
e, representando-o,,contratar prestador de servuq,o habllltado para as atlwdades

N ' previstas rio paragrafo 1° do art.’ 2°, devera incluir - no contrato ‘a descnqao da(s)'

twndade(s) exercuda(s) por cada uma das partes ea obngagao “de” cumprlr suas

tarefas em conformudade com as dlsposw,:oes deste Cédlgo

‘~.|'.,
s ot

P - v S . LR
' . L. . -

tarefas em conformldade com as. dlsposu;oes deste'Cédlgo

: §4 As Instltwgpes Partlmpantes somente poderao admlnlstrar Fundos de
Investlmento exclusnvos constltmdos sob aforma.de condomlnlos fechados se houver :

no maxnmo uma umca amortlzagao das cotas de tals Fundos a cada penodo de E

N - I
12 (doze) meses. -. = . :
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* Investimento Imobiliarios.. = = S

Ty lnvestlmento

-, Lo | o

-

e §5_°.' Nso'se aplica o-disp’os’_te no paréagrafo 4° acima:

’ . R
! [

I aos Fundos de |nves’umento em Agoes e aos: Fundos de Investlmento em Cotas de

e

Fundos de Investrmento em Ac;,oes

[I _aos Fundos de Investlmento em D|re|tos Credltorlos e acs Fundos de lnvestnmento

i

em Cotas de Fundos de Investlmento em Direitos- Credltonos e. ’ : ','

N . . ‘.-4

Ili. aos Fundos de Investlmento nao compreendldos na disciplina’ deste Codtgo tals
COmo 0s Fundos de lnveshmentos em. Partncnpagoes e Fundos de. lnveshmento em -

. Cotas de . Fundos de [nvestlmento em Part|c1pag>oes bem como os Fundos de S

lnvest:mento I‘moblllanps.__e-os Fqndos- de -[nvestlmentq em thas de Furidos de

CArt. 25.°A. Instltm(;,ao Partlmpante admlnlstradora de Fundo de lnvestlmento que
representando o, contratar prestador de servu;o para a a’uvndade de gestéo deveré
especuf car,-no contrato entre as partes os prooedlmentos que deverao ser apllcados

. Nos casos’ de desenqdadramento da wrte:ra do Fundo de Investlmento em relaqao ao .

- seu Regulamento a leglslagao e as normas da CVM da Secretana da Recelta Federal .

do Bras;l e da ANBID, espemalmente no que se refere:

Pt . . - ! < ' 1 s . . . : . .'-‘.,;. . .
I a comumcagao de tais eventos entre o administrador e gestor; - - . ° .} = E}";
. . N - . Lt D '}ﬂt‘t. l b 3

- . . - e -
-0 I ' - . : : et if

s

E. *
. aos mecanlsmos de regnstro e guarda tanto. pelo admlmstrador quanto pelo gestdr%

dos documentos e dema|s mfonnagoes referentes ao fato e

\
'

II[ as prowdenmas prev:stas V|sando ao reenquadramento do respectlvo

{
Art 26. A’ lnsﬂtuneao Partncnpante admlnlstradora de Fundo de lnvestlmento que
representando 0 Fundo contratar prestadores de sérvigo, deve manter polltm Jnterna

para seleg,ao desses prestadores de serwqo (due dlllgence) S
N o

Paragrafo umco A polit]ca prewsta no “caput“ deste art:go deve ser formahzada e
descnta em documento especif co, devendo adotar mecanlsmos que avallem a

. Assoclagao Naclonal dos Bancos do Investimento - . - . e ' ' 18
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- o capacldade do prestador de servu;o “de cumpnr as normas Iegals e da regulagéo e' '

\ ! .

o melhores praticas.. . -

Art. 27 Caso a Instntungao Part|0|pante admlnlstre fundo excluswo em que a gestao X

seja exercnda pelo proprlo cotusta, Iegalmente habilitado ‘e formalmente constxtuudo -

- como tal fnca 0 admlmstrador dlspensado, com relagao a este Fundo- de lnvestlmento .

de: ] ’ S

. A .,‘ A aphcar a politica mterna para selegao de prestadores de servn;o deflnnda no art 26-
do presente Codlgo e S R SRR
le.‘"exigir: k_we 0 g'estor"seja‘_ aderente a ésie Cédido.

CAPITULO X - GESTAO DE ].-‘UNDO'S_._DE‘INVE.STIME.NTO L

Art 28 -A gestao compreende o conjunto de demsoes que executadas com v
observéncla dos termos do Regulamento e do Prospecto determmam a performance '

-do- Fundo de Investlmento

BN R . "f s per——

§1° A gestao dos Fundos de Investlmento deve ser. exercnda por gestor aye %tejqﬁ,. ..,-
dewdamente autonzado pela CVM para o exercmo da atividade de admmlstra

\

] G
o
-EIS

cartelra de valores moblhérlos : R R o P S
. . L Be o

" §20, A lﬁstituig_éq _F;’a'rti'ci.pénfe gestora do Fundo de Investimento é responsav
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pelas respectlvas ordens de compra e venda de ativos fi nancelros e demals
modalldades operacnonals e ' ' ' '

. ¥ B - - T -
y ¥ B . . . .
.

IlI pelo)envno das lnformagoes relatlvas a negocms reahzados pelo Fundo de
Investlmento ao admlmstrador do Fundo ou ao prestador de serwgo contratado para

- ; . ta| ‘.. " . ] ’ -_ . s 7 o : B ) . .o
’ Associagio Nacional dos Bancos de Investimento. N - ) ‘ ' . 19
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. Art 29 0 Regulamento e o) Prospecto dos Fundos de lnvesttmento devem lndlcar o
A gestor do respectwo Fundo .de |nVestzmento bem como fazer menqao a sua
: qualtf cagao € reglstro Junto a'CVM. ) ' i
Paragrafo unlco Alem de f‘ gurar no Regulamento e no Prospecto deVe haver
- contrato especnf co formallzando a relagao entre gestor e admlnlstrador se, este u[tlmo
‘nao for 0 responsavel pela gestao do Fundo de !nvestlmento oo o
- Art 30 Sem prejuizo das detenmnat;oes contldas no art 28 ) Regulamento pode '
prever a emstencna de Conselho Consultlvo Comits - Tecnlco ou Comlte de
lnvestlmentos," no formato def nido na regulamentac;ao vxgente “pelos quais o cotista

'L“'pode encaminhar, sugéstéeé relativas a apllcaqao 'da, pohtlca de* mvestlmento ‘ao

gestor desde que sem mterferéncla na gestao do Fundo de Investlmento

~

. U, . - ) : . .
_Paragrafo tinico. As sugestbes’ de 'tai's organiémo’s devem ser'sempre formalizadas *
_em ata e comunlcadas ao admlnlstrador do’ Fundo de |nvest|mento e, caso este néo

: seja tambem responsavel pela gestao da cartelra do Fundo ao respectwo gestor. -

' Art. 31, O Regulamento de um Fundo de‘lnvestlmento deve ser claro e objetlvo quanto

a politrca de mvestlmentos mclumdo as faixas de alocac;ao de afivos, Ilmltes de
concentragao ea manelra pela qual se: da 0 processo de anél:se e selekad dos
| mesmos sendo vedado estabelecer ‘ s L

N

L eXCe(;ao a parémetros ObjetIVOS da pollt:ca de mveshmentos mesmo que

- ..-n——"
by

a anuenma dos cotls’tas e

-

N a posslbllldade de reahzagao de operaqoes nao prevnstas ou vedadas d@;

ob]etlva sem que haja a respectlva alteragao no- Reguiamento incluida aia mL;IganQ&, B
R .

- nas faixas de alocaqao de atlvos _mesmo que as opera(,:oes de que ora se trja_taéejam
- pontuals e pratlcadas com autonza(;.ao expressa dos cotlstas _ ' .

~

CAPITULO Xl DISTRIBUI(}AO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ‘.

..Art. 32 Caractenza-se como dlstrlbmgao de Fundos de Investlmento para os efentos

desse Codlgo a eferta de. cotas de Fundo de lnvestlmento a InVBStIdOI' ou potenc:al
Assoclagao Nacional dos Bahcos de Investimeiito S ' 90
-Av.'das Nagdes Unidas, 8501 - 21° Andar CEP 05425070 Sao Paulo / SP + Tel 11 3471 4200 Fax’11 3471 42_30 ; .
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’

' ' DAY ‘ ‘ . . .
' mvestldor, de forma mdwndual ou- coletlva resultando ou nao em captagao de recursos :

paravo Fundo de lnvestlmento

~ -
“ . . ]

g - . Lt . N N . .

v . J ;-

: §1° A pubhmdade eo ehv:o de lnformag,oes sobre o) Fundo de lnvestlmento de forma'
esporad:ca ou. contmuada deve. mclunr mformaqoes de como 0 lnvestldor ou potencnal

mvestldor pode contatar o(s) dlstrlbwdor(es) autonzado(s)

Nt . .
- , [ ‘.
. - "
- . ¢

§2° ' Apresentagoes tecnlcas sem o ObjetIVO de ofertar cotas de Fundo de -

[y

Investlmento ‘ndo conﬂguram atos de dlstnbmgao ‘ _' ‘ .‘A;-

§3° A dlstnbungao de cotas de Fundos de Investlmento deve ser exermda por
dlstnbwdor hab:htado e autonzado pela CVM para o exercnmo de tal atlwdade

¢ -_ . “ c . [ o Tk . . b
-§4°. E responsabilidade do distribuidor, em relagéo a seus clientes: - -
A L 2 . I oo ~ - - ‘.', BN
’I a presta(;ao adequada de mformac;oes sobre 0 Fundo de Investlmento esclarecendo' )
. L B
suas duwdas e recebendo reclamagoes, '

N . . . ’ »
. i . - .. . . -
! - ' : - -
.

Al & fomecxmento de.’ Prospectos Regulamentos termo de adesao e demals :

documentosbbngatonos. L " A . B Co

>
’

lIl o controle e manutengao de reglstros mternos referentes a compatlbllldade ‘ W
mowmentagoes dos. recursos dos chentes e sua capacndade flnancelra ea 'f‘%
. econﬁmlcas nos termos das normas de’ protegao e combate a Iavagem de dir ;ec}
ocultagao de bens dll'eltOS evalores e . B , - o

-

IV o atendlmento aos requlsltos da regulac;ao eda regulagao e melhores praticgs erﬁ% ‘

. -”1
relagao a adequagao dos mvestlmentos recomendados (su:tablhty) ' 1 é‘g
: , 2
. - . 2o e o o " -:9 . )
v : ) 8,

_ Art. 33. As lnstltusgoes Parhmpantes que atuam na dlstribwgao de cotas de FJUeros de
' Investumento wa agencnas, no varejo, devem atender a padroes mlnlmos de

mformagoes aos mvestldores de acordo com (o} canal utlhzado na forma do dxsposto
neste artlgo T P o

' Assoclagao Nacional dos Bancog de Investimento - T c 2
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.§1° Os smos na, rede mundla] de computadores dlspombtllzados pelas lnstltwqoes e

'Partlclpantes devem ter seqao excluswa sobre Fundos de Investxmento com o

' segumte conteudo minimo sobre cada Fundo de Investlmento 2

L descrigéo e obj'etivofs de 'irjvestiMenfo; .

Il publico alvo; :
: Illl'politicé de'inveStimentd; e
Cr B » -
IV és_éala de p,"erﬁlf_d,e risco segundo fnétod:ologia propria; ~
. A cdhdigﬁés‘de:aplilc':a‘qéo;‘amortizacj,éo (ée fpr'o_cqso) eresgéte'(dotizagéq).;
VI limites mfmmos & mAximos de anestlmento e valores minlmos para mowmentagao -
‘ e permanéncla no Fundo de Investlmento o o ' -
. VIl taxa de édhinis’tréq’éo, de perfb‘rmancelegdémais takés; l
Vlil. tribljtagéo,apliééve[; :
' IX rentabllldade observado o} art 16 das “Dlretnzes de PUb|lCIdade e D:vulgac;ao ﬁe' (:’ ey f
_ Material Tecnlco , 7 . e n o= ]
N - T : ) o : . ' 1.8 =t
A - ECa S
- X. avisos com o seguinte teor: L - SR 'r“'ﬁ} f‘ff%n
poo - .' T : ) o ! S i\ : ' ‘:4:’": Cn ;?’2"':
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA”BO CO' *_"ié
i |
ADMIN]STRADOR DO FUNDO .BO GESTOR DA". CARTEIRA DE QUALQUER ‘%’ '3';
E MECANISMO DE SEGURO OU AINDA DO FUNDO GARANTIDOR DE CREE@ G f}‘f
F'GC; . | ~ . B s e N §
. [ ) . o, . .
A RENTAB!LIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE '
RENTABILIDADE FUTURAe, - - . R : -
: Associa;;ao Nacional dos Bancos |l'le Investimento_ ) 22
‘Av, das Nagdes Unldas, 8501 - 21° Andar CEP 05425-070 - Sao PauloISP Tel 113471 4200 Fax 11 3471 4230 - ; :
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..."/RECURSOS; S

4

~

E REC@MENDAVEL A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E REGULAMENTO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR AO APLlCAR SEUS

@ I : | ' -
! . LN -
- . RS
. . . !
\ -

XI referéncna ao Iocal de acesso ao Prospecto Regulamento Iémlnas descntlvas e
, com explnc1ta9ao do telefone da central de atendlmento aos. 1nvest|dores e

T - .
N

'-X'.I_I; Ilnk para o portal de educagao flnancelra da ANBID “Como Investir”t
(www comomvest[r comb) S T T
§2°. Na'rede de ggéhéiés.‘ deve-se mantera disposiio: s . L

-~ . trf

I dos mteressados materlal lmpresso ou passwe[ de Impressao atuallzado com 0"

.

mesmo conteudo mlnlmo obrlgatono descrito para a segao excluswa de Fundos de -

Investnmento no sitio na rede mundial da computadores e Co L

L o

-

Il. - dos. gerentes amblente com - segao exclusnva, seja na rede mundlal de
computadores na rede. mtema ou ‘ainda .em outra forma de oomumcaqao mterna
adotada pelas [nStltUl(}OQS Partxcspantes que permlta 0. acesso a segdo ‘com ¢

conteudo descnto no paragrafo 10 e - - : -

§3° Ad|C|onaImente é obrlgatorlo aftxar nas agenmas em loca! vuswel e _“a"e?écil‘g
S Y

acesso ao pubhco tabela contendo Pt

1. categoria ANBID dos Fundos de ]nv_estfmentg distribuldos na agéncia;

* . B
gL ‘
)y , . . . v
. o

Il. telefone da central de.atendimento aos investidores; e . . ' R
Ill ao ﬂnal da tabela valendo para todas as categorlas de Fundos de Invests nént ,_affz
contldas o - ; L7
"'.;@)S'eIoAN_BID';‘ - ST S e . o
R '\'. . .. L h ..' 4 - - -‘-. ‘_, ”‘__'- ) ’ . . .
b) avisos coritidos no'inciso X, do paragrafo.1%.
‘Assﬁciaéﬁo Nacional dos Banc}os“-de Invéstimento o o o - " 23
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- ) [T f. ~ .
. B . oY st ) 7 - . . 3
) ‘c) a mclusao facultatwa na tabela refenda neste paragrafo de outros produtos de K
mvestlmentos dIStl‘IleIdOS‘ ' . ' o
d) avisos corh'b segUinte teqr: RN ST

R . - o v

'.TODAS AS |NFORMAQOES SOBRE 0S8 PRODUTOS BEM COMO O

’ ‘REGULAMENTO EO PROSPECTO AQUI L|STADOS PODEM SER OBTIDAS COM

SEU GERENTE OU EM NOSSO S!TE NA INTERNET ST

Art 34 As Inst[tuu;oes Partlcxpantes que dlstrlbuem cotas de Fundos de,lnvestlmento‘
via agenclas no varejo deVem dispor- de central de atend|mento aos mvesﬂdores e
" central de atendlmento aos gerentes devendo 0S prof issionais destas centrals possuxr
. .a Certlflcagao Profssmnal ANBID Sene 20 (CPA—20), nos termos .do Codlgo de

_Regulac;ao e Melhores Préhcas ‘da ANBID . para o Programa de Certlfncagao .

. Contlnuada

] .
LN

\'Art 35 Nos contratos de d|stnbu1<;ao em que fi igurarem Instltuu;oes Partncnpantes
deveré obngatorlamente constar dlsposu;ao estabelecendo que o dlstnbmdor deve dar

conhecnmento ao mvesttdor, na forma que julgar pertmente desde que acesswel ao .

V .cotlsta dos segumtes teores, confon'ne o] caso: N

1
.

N que 0. dlstnbwdor pode receber remuneragao de dlstrlbuu;,ao dos admll‘ll_; rad,ore&
dos Fundos de lnvestlmento em que seus cllentes aphcarem recursos, seja n{i*fon}lm

. - . A C)
de mvest:mento dareto seja por meid de conta e ordem, ou N =l
‘ RS _ o ;tf*i a8
-, N . - 4 : . ' - UCE .

' Il que [} admlnlstrador de Fundo de Investlmento em cotas objeto da apt ""'géo Eﬁ

- cliente, pode receber remuneragao de dlstnbungao relatlva ao mvestlme’]:tquue(-?,“

Fundo de !nvestlmento em cotas faz em ‘Fundos. de Investtmento admlmstradps ;100
tercelros e . - L G SR .w
SN ’ . Coe - ' o . J

1. . . n _, . \ I S——d

n—----'

-

au.u.mam k! m*m
oMisiodey )

AN

1
|

. que,. em ambos os casos esta remunera(;,éo pode ser dlferenmada em fungao dos . -

leGI‘SOS Fundos de Investlmento recebendo apllcagoes ’

[
)

: Art 36.. E vedada a utlllzagao de qualquer lnstltuto le’IdICO ou- estrutura de produto.,; ‘

GUja [mpl|cagao econﬁmxca de forma dlreta ou mdlreta resulte em desconto,’

" Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento * ) . 24
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Lot . -

. abatlmento ou reduc;ao artlﬁmal de taxa de admmlstragao performance e/ou qualquer' L '

outra taxa que venha a ser cobrada pela mdustna de Fundos de lnvestlmento
CAPITULO XII - DEVER DE VERIFICAR A ADEQUAQAO DOS INVEST[MENTOS
' h RECOMENDADOS (SUITABILITY) o R ‘ K

Art 37 Sem prejwzo do dISpOStO no paragrafo 2° do art 24 as instltwgoes
Partlmpantes admlmstradoras ‘de Fundos de. lnvestlmento deverao adotar-

procedlmentos formals estabelemdos de acordo com cntenos proprlos rque  °

possnbmtem verificar- que as mstltunq.oes responsévels pe]a d|str|burgao de Fundos de

lnvestlmento tenham procedlmentos que “Verifi quem a adequagao dos mvestlmentos N

pretendldos pelo mvesttdor a seu perf‘ il de mvestlmentos

I" X

i §1° ‘Na dist'ribuig"éo““de"Fundos de lnv'estimento- déVeré 'éer adotadd procgsso de

coleta de lntormagoes dos mvestldores que permita a afengao apropr:ada da sﬁuaqao

financeira do lnvestldor suaexperténma em maténa de |nvest|mentos e seus oObjetivos.
. Il.‘

i . !

de mvestnmento

i

LI ‘

§2° A coleta de mformagoes prewstas no paragrafo 1° deste a‘rtlgo devera fornecer -

mformagoes suﬂmentes para permmr a def inigdo de um perf |.de mvestlmento para . )

P ]

cada cllente ("PerF ). R R - L EET
. .‘ ) L. - o ) A ) = . ;u. (,M
s . N X ‘. . L. i , . y i - ; EE. ] m

_§ O Perﬁl devera poss:blhtar a’ verrﬁcagao da adequat;.ao -dos objatiybsj_'&a,

s

, mvestlmento dos clientes & composicéo das cartelras por e[es pretendldas/de das %%-8 .

cada lnStItUI(}aO Partncnpante o

' . -
+
b

L. i . v . - . P :(‘H‘:
Art. 38 Caso seja venflcada dlvergénma entre o Perﬂl |dent|ﬁcado _afefet&g

| ) composu;ao -da’ cartelra pretendlda/detlda pelo chente deverao ser estabelpcldé’éi*

{

S

procedlmentos 1unto ao cllente para tratamento de tal d:vergénma ', L -t

‘

- Art 39. As lnstltmgoes Partncnpantes ardmlmstradoras de Fundos de Investlmento

[

<

verlflcagao da efetlwdade dos procedlmentos ac:ma detem‘nnados '

~ . e .."

_Associagio Nacional dos Bancos de Investlmento - : g ) o o 25 .
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t refendas no art 37 deste Cédngo deverao adotar controles internos, que permltam a



N L . -l -,

1

Paragrafo umco Tals controles devem ser sut” mentes para elaboragao de Iaudo-
E descrttuvo de avallagao que: devera ser, enwado anualmente a ANBID pelas Instntunc;oes..

. Parﬂmpantes admlnlstradoras de Fundos de Investlmento referldas no art 37 deste

Codlgo ate o ult|mo dla utll do ano civil..

- Ly
v PO A .

Art. 40 Quando se tratar d,a dlstnbungao de Fundos de lnvestlmento via agenc1as o+ *

varejo deverao ser adotados 0s procedlmentos mencwnados nos arts. 37 a39. acnma'v .

-apenas para 0s’ cotlstas dos Fundos de Investlmento pertencentes as categonas

Agoes Multnmercado e, no caso de cotlstas de Fundos de lnvestlmento pertencentes_-‘

k] ."
a categorla Renda Fixa, apenas para aqueles com o ‘atributo Credlto anado

o]

: Parégrafo iinico. - Os procednmentos mencnonados no caput devem permxtlr a

elaboragao de Iaudo descntwo de avaltagao que lgualmente devera ser enviado
anualmente a ANBID pelas Instltmgoes Partlmpantes admlnlstradoras de Fundos de

- Investiments referidas no art, 37 deste’ Cédlgo até o ltimo dia Gtit do ano civil..”

: CAPiTULo'.xm - DEMAls SERVIQ(SS.
Art. 41 Os serwgos de- tesourana controle de atlvos controle de passnvos e custédla

de atlvos de Fundos de Investlmento devem ser exercldos na forma- prevnst:rpbr este;

"+ Rua Sete de Setembro; 111~ Sala 2102-  CEP 20050-006 .- Rlo de Janeiro / RJ " Tel. 21 3526 6666 Fax 21 3525 §762 N
~ www.anbid.com.br ., anbid@anbid.com. b: ' . : .o )

~
o : L *
W

Cédlgo no Cédlgo ANBID de Regulac,ao e Melhores Prétlcas para Sé‘rwgés\-’ 3 .-
C .
Quallflcados ao Mercado de Capxtals e demals dlsposmvos Iegals e regulamantaré_é’f{ '-&'“A
. @
. no que couber. b |
. - - o
Paragrafo umco, Ressalvada a hrpotese prevusta no_. paragrafo 3° do i ;}’
- H... N,
' Instttungao Parhcapante que exercer a atwndade de controle de ativos, cont[c;le 69 %;1
i =
" passwos e custédia de atlvos para Fundos de Investlmento adm[nlstrados p@ﬁ‘outmw 3 ;
' . S L) (B
Instituicdo Partlcspante sé pode ‘fazé-lo caso o ‘gestor do Fundo sejq - tambem, "? )
' Instituigio Parhcupante L '
oL - ' S
. . ) Lo
3 .
A N -
. - - ‘ \ ‘ --
' ' ) [ oL
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TITULO IV COMPONENTES ORGANIZACIONAlS DA ANB|D PARA REGULACAO
E MELHORES PRATICAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO \

. , .
"

L cAhiTULo XIV = ARE'A TECNICA DE FUNDOS DE iNVEs_,TIMENTo .

’.

‘Art, 42._~Conipéte"a Area -Téchiéé. compo#é por,vfuhcioné.rio‘s da ANBID:

te . L . A
~ LR - . ’ . ‘
:

K supervns:onar 0. atendlmento pelas Instntungoes Pamcnpantes das regras

’

estabelec:das no presente Codlgo elaborando ‘relatério especnf o, quando for 0 caso,

especxalmente quando houver indicios de qualquer vnolaqao as d|sposugoes do '

]

-presente Cédlgo y BN

.

II receber observado 0 dlsposto no Codlgo ANBID dos Processos de Regulagédo e’

Melhores Pratlcas denuncnas de descumpnmento das regras estabelec;das no .

presente Codlgo fonnuladas contra as lnstltmgoes Part|0|pantes e elaborar relatorlo

especff co sobre ofate; - ‘

. »
.4 3 : -

m, enVIar carta de recomendagao as lnstltuu;oes Partlmpantes quando Julgar ‘

necessano ‘na forma do dlSpOStQ no Codlgo ANBID dos Processos de Regulagao e

",
"\

MelhoresPratxcas e T s S
. : ; . . o

IV encammhar a Comussao de Aoompanhamento 0s re!atérlos referldos no ihcigo |- &4k
) - R

deste artlgo para as provndenc:as cablvels : T o Ty
e 108

§1° Os relatonos refendos nos :nmsos I e I deste artigo deverao conter a 5}3 ise da

Area Técmca sobre 0 ocorrldo é,:se for 0 caso, as recomendagoes cablvels R

. BRETEI ( ™

§2° No exercimo de suas atnbuu;:oes a Area Tecmca poderé requerer qurm;agoem

esclareclmentos por escrlto as lnstltulgoes Partlc:pantes o 1 (’_“i
L b . . - ] , -‘4, “ /

Art 43.. A Area Tecmca esta subordlnada Comlssao de Acompanhamento que .

‘ .devera orlenta la e estabelecer as dlretnzes necessanas a sua atuag:ao

| www, anbld com.br - anhld@anbld combr -

b3
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§1° O Presrdente e o Vlce-PreS|dente da Comlssao de. Acompanhame t

CAPITULOXV COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO DE FUNDOS DE -
INVESTIMENTO e

~ N

/Art. 44. Compete a Co'ﬁwisséo dé’Aoo_rh_pan_hamento: i L S .

I. conhecer, analisar & aprovar os relatérios elaborados pela Aréa Técnica;

In. encammhar apés a respectlva anallse ao Conselho de Regulagao e Melhores. L

Pratmas 0S relatorlos e[aborados pela Area Tecmca

~ N R
- (I - - - .
- S P .

II[ onentar a Area Tecmca mcIusnve fi xando-lhe atnbuxgoes em todos os aspectos' .

A
necessarlos a consecuc;ao dos ObjetIVOS estabelemdos neste Codlgo e

s

f, -
v req'uerer expliéégoes :nformagoes e esclareclmentos adncnonals acerca da.

observanma das normas e prlncfplos determmados neste Cédlgo

. -
\.

Art. 45 A Comlssao de Acompanhamento sera composta de 12 (doze) membros
. sendo - um Pre3|dente e um Vlce-PreS|dente nd[cados pela Comlsséo de.
Admlnlstragao de” Recursos de Tercelros da ANBID e nomeados pela' Dlretona da -_

ANBID dentre mdnvuduos de ilibada reputaggo € ldoneldade, moral, com noténos »

conhecnmentos sobre as operaq,oes regtdas pelo presente Codigo

3
i

- escolhidos pela Dlretorta da ANBID dentre os membros lndlcados pela Co

L
S

Admlnlstragao de Recursos de Tercejros da ANBID

§2° O mandato dos membros da Comlssao de Acompanhamento sera d 'fg;(dobh
. T . ) .- RN .. ] ’ Q
.anos, sendo admltldaa recondugao R O

cargos pelo Presndente dd ANBID medrante a assmatura dos competentes Sriios de\' -

'

posse ‘ . ‘_\.‘. (‘ .~ R - o

N ~

. §4°. Os membros da Comlssao de Aoompanhamento permaneceréo nos respectlvos .

"cargos atéa posse dos novos membros

AssoclacaoNactonaldos Bancos delnveshmento. o ) e S SO 28"
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’
.

§5° No caso de vacéncia, a Dlretorla da ANBID nomeara de acordo com a 1ndlcaoao ,

- da Comlsséo de Adm|n|stra<;ao de Recursos de Tercelros da -ANBID, novo membro

para cumpnr o restante do mandato R .

-

B . H Lo g . l“ ©
Art. 46 A Comlssao de Acompanhamento reunlr-se-a mensalmente em carater'
ordmano e, extraordmanamente sempre que necessérlo, por convocaqao de seu
PreSIdente ou, 'no prazo maxnmo de 15 (qumze) dlas sempre que Ihe for: encamlnhado

relatono pela Area Tecn:ca com a recomendagao de mstauragao de processo L o
. R R
I

Paragrafo unlco As reunloes da Comlssao de Acompanhamento serao presndldasm'. '
por seu Presndente ou,. na auséncna deste pelo Vloe-PreSIdente ou por outro membro' :
desugnado pela Comissdo de Acompanhamento sendo secretanadas pelo Gerente de :

Superv;sao de Fundos de Inveshmento

.

. Art. 47 As dellberagoes da Comlssao de Acompanhamento serao tomadas pelo voto ,

com a. presenga de no. mmlmo 5 (cmco) membros ;

e Assoclaqao Naclonal dos Bancos de Investlmento

'_damalonadospresentes SR L

T
7

_Art 48. As reumoes da Comlssao de Acompanhamento somente serao mstaladas

[

/ £ ’ . . - R ,

§1° Nao atlngldo o quorum em pnmelra convoca(;ao a reumao -da Comlsslao, de- (M -
.Acompanhamento sera msta!ada em segunda convocac;ao 30- (trmta) mlnutos _
horarlo desrgnado para a reumao com a- preseng:a de no mmlmo 3 (tres) dezrééusm;g

membros A ;, S

§2° Nao atmgndo 0 quorum em. segunda convocagao seré convocada nova reuf

: PR
Comlssao de Acompanhamento pelo seu Presidente: ~ © - N B ?} g
- B :

§3% Ocorrendo empate nas dehberagoes da Comlssao de’ Acompanhamenfo a.

\

matérla sera submetlda a dellberagao do Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas

._\“

|mpedxdos de votar nas dehberagoes da Comussao

S .

CEP 05425.070. SaoPaulo/SP . Tel 113471 4200 Fax 11 3471 4230
CEP20050-006 - Rio de Janeiro’/ RJ
anbld@anbld com.br " - R '

. s
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Art 49. ‘Os membros da Comlssao de Acompanhamento poderao se declarar

¢

,Tel. 21 3526 8666 Fax 21 3525 6762 -
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PR

o §1° Fica facultado a’os membros da Comlssao de Acompanhamento tnteressados nos
" assuntos em pauta; requerer 0 1mped|mento de qualquer dos respectwos membros de

. .l

votar nas dehberagoes da Comlssao L - ' - S

. . . . -
. ' . L !
’

et .
¢+ ' 1

*+ §2° A declaragéo e .0 requenmento de |mped|mento de que tratam este artlgo deverao
ser dev:damente justn“ icados; cabendo sua apremagao ao: Premdente da Comlssao de _

v
- 4

Acompanhamento Na ausenma do Pres1dente ‘essa - atnbulgao cabera @

Vlce-PreS|dente

N
~

Art. 50. Nenhuma dec;sao tomada pela Comlssao de Acompanhamento exime as, |

‘ lnstltwgoes Partlmpantes de suas responsabllldades Iegalsme/ou regulamentares .

Art 51 Os membros da Comlsséo de Acompanhamento nao receberéo qualquer oo
espeme de remuneragao pelo exercncm de suas atnbunqoes o - P '

CAPITULO XVl CONSELHO DE REGULAQAO E MELHORES PRATICAS DE
FUNDOS DE INVESTlMENTO ';- o Cr

' Art 52 Compete ao Conselho de Regulaqéo e Melhores Pré’ncas P - 4 ‘
. N - - N N - ) : ‘ \ v emedearern '
L conhecer e anahsar 0s relatonos que the forem encamlnhados pela Comlg ai?g d w. e
- Acompanhamento C S S R c |
LV T : \ " " fou =
% Ay
il. lnstaurar sempre motlvadamente na. forma prewsta no Cod|go ANE' )~ *{f,{,ﬁ ,
. ot -*;;t“.‘ .
r €
_Processos de Regulagao e Melhores ‘Praticas, 0s processos por descumprlme T AR
= prpos)
dlsposu;oes do presente Céd;go {3 ) Egg ,
. & O}
. . . ) - Y AN
o : - ' T v« ) ;;!
i conhecer e Julgar em msténcla unlca, os processos refendos no inciso Il?dest% &
’ : G 6
arﬂgo |mpondo as penalldades cablveis; .
IV. emitir deliberagdes (“Déliberagdes”); ‘ -
V. emiiir pareceres de orientagéio (“Pareceres de Orientag#o”);
Associaglo Naclonal dos Bancos de Invest[mento Coo- E N . 30 -
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'prewsto neste Codlgo [ L ’

) . . . s

PR ANBID S

y -

’

» 'VI de0|d|r sobre ped:dos de dlspensa de qualquer procedlmento e/ou ex|gencua'

Nis ]

AL

Vll requerer ‘as Ins’ntuxgoes Partmnpantes expllca(;oes mformagoes e esclarecnmentos N

| ad|C|0na|s acerca da observéncna das regras e prmclplos determmados neste Codlgo

 VIII. instituir mécanismos. de superviséo a s,ere'm'de_ser‘n_p,enhados pela Area Técnica;

- deste Cod:go e .- R

-

- 1

~

IX anallsar o cumpnmento das, exugencnas mmlmas prewstas no parmrafo 3° do art. 2°

-~

”

. ~ . ’ .
' . . . . . .- - '
) .

'X aprovar a celebragao de Termo de Adequac;ao entre a 'ANBID e as Instltwg:oes

Codlgo ' - ' : S o

",
'

- -Participantes, para |mplementa<;ao dos requnsutos necessénos é adesao ao presente '

§1° As Dehbera(;oes terao carater vmculante sendo de observanma obngatona pelas

Inst|tuu;oes Participantes, e terao como objeto a mterpretagao eo esclaremmento das.

regras e pnnmplos deste Codlgo

) §2° Os Pareceres de Onentagao assm como as cartas de recomendac;ao nao terao

.

_efelto vmculante, possu:ndo carater de mera recomendagao

§3°.. As Deliberagdes e os. Pareceres de Orientagdo serfo divulgados atravesido

’ Assomagao Naclonal dos Bancos de lnvesﬁmento —

meios de comunicagéo da ANBID. |

1
- Ao

Art. 53.0 Conselho de Regulagao e Melhores Prattcas Serd composto de 22 (wnjg e

: dons) membros;. sendo um PreSIdente e um Vlce Presidente;. mdlcados naj forma

prewsta nos paragrafos 1° 2° deste artlgo e'nomeados pela Dlretona da f\NBJD

'?§51382-

dentre mdlwduos de lhbada reputag:ao e |done|dade moral e com rv’tério'sl_

, conhec:mentos acerca das operagoes de que trata o} presente Cédlgo

’ e -

' §1° Os membros do Conselho de Regulac;ao e Melhores Praticas serao mdncados de

acordo com 08 ‘segumtes cntenos
. - . - "‘ ot ]
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.

.8 (onto) de seus membros serao mdlcados pela Dlretorla da ANBID escolhldos

' dentre proﬂsswna:s da érea de admlmstraqao de recursos de tercelros : o /"

N " . 'A . E RN

12 (doze) de seus membros serao 1nd|cados por outrars mstltwg,oes vmculadas i
atnvndade de admmlstra(;,ao de’ recursos de tercelros escolh:das pela Dlretona da

ANBIDe e '4 S

il o PreSIdente eo Vlce-Pre51dente da Comissao de Acompanhamento s80 membros
natos do Conselho sem d;relto @ VOto - ' ' o

§2° 0 Presndente eo Vlce-PreS|dente do Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas '

serao |nd|cados peIa Dlretorla da ANBID T = A

§3° 0 mandato dos membros do Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas seré de-

. . X.

2 (d0|s) anos, sendo admltlda a reconduqao PN

-
i

§4° Os membros do Conselho de Regulac;ao e Me!hores Prétlcas permanecerao nos-'
respectlvos cargos até a posse dos novos membros ' '

a
’

§5°. Os membros do Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas serdo mvestldos nos.‘
respectlvos cargos pelo Pres1dente da ANBID medlante a assmatura dos. competentes;

termosde posse L S P r_’:z:g .
. A - L vl e - “ P
' l'-. : : '- ) c)l\nm-

deste artugo novo membro para cumprlr 0: restante do mandato

"

- . . ,~ " . - ." . N f . N ‘ .o ,\.p...
:1

e, 2in

Art. 54 o) Conselho de Regulaqao e Melhores Prat:cas reumr—se—é ordmaqigm;ente(@
I €
cada 3 (tres) meses e, extraordmanamente sempre que. necesséno por con\‘fécageo

de seu. Pre51dente ou, fio prazo de 30 (tnnta) dias,- sempre que Ihe for entérﬁ}nha& .

’

‘algum relatorlo pela Comlssao de Acompanhamento o o g e
N : . ‘ . C ) K D o ) 3

‘ T . . . . . o

.\‘

jww&

AN

0 A?O’?M}i"[f
HIBIOSH o _

HE

ANy
L. &

§1° As reumoes do Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas seréo convocadas- U

por seu Presmente ou pelo seu substututo nos. termos do presente Cod:go ‘ }‘-

A

Assoclaqao Naclonal dos Bancos de Investlmento S T 32 -
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’caso aoPreSIdente R N

. Assocla:;ﬂoNamona[dos Bancos delnvesﬁmento . . L o ’ 33

e

§2° As’ reumoes do Conselho de Regulag,ao Y Melhores Pratlcas seréo preS|d|das por L

- seu. Premdente sendo secretanadas pelo Supenntendente de Supervlsao de
Mercados o e :

§3° Na ausenma do PreS|dente do Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas as

e reunloes serao preS|d1das pelo seu Vce-PreS|dente e, na ausencna deste- ultlmo por

qualquer outro membro presente a reunlao a ser lndlcado por ordem de ldade

~ . ~
- . -

Art 55. As reunloes do Conselho de Regulat;ao e Melhores Prétlcas somente serao .
" - mstaladas com a presenq:a de no minlmo 8 (mto) membros ! o

-
] . . -

/ f
.. .

§1° Nao atlngldo o quorum em pnmelra convocau;:ao a reumao do Conselho de
Regulaqao € Melhores Préﬂcas serd instalada, em segunda convocagao 30 (trmta)

minutes apos o horario deS|gnado para a reunlao. .com a presenQa de, no mm:mo 3

(quatro)deseusmembros S s

v . - S L *

§2° Nao atmgldo o quorum em segunda convocac;ao sera convocada nova reunlao do ~

Conselho de. Regulagao e Melhores Prétlcas pelo seu Presndente

- <

A}

Art. 56 As delxberag.oes do Conselho de. Regulat;ao e Melhores Pratlcas serdo |
_tomadas pelo voto da malona dos presentes cabendo o] voto de desempate se for o* ‘

- ’

i } < v

4

Mid

1

§1° Yo} Pres;dente do’ Conselho de Regulagao e Meihores Pratlcas nao te

Tty

ausenma do Presndente o voto de desempate cabera ao Vice- Pre5|d k"'ibwe na’

§3° Flca fasultado aos membros do Conselho de RegulagaoeMelhores Pratlcas bem
como as lnstntungoes Par’ucipantes, requerer o |mped1mento de qualquer dos
respectlvos membros de votar nas dellberagoes do Conselho de Regulaqao e,A

Me[hores Prétxcas A .

- Av. das Nagtes Unidas, 8501~ 21° Andar  CEP 05425-670 Sao Paulo/SP 'Tel. 11 3471 4200 -Fax 11 3471 4230
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.!‘

'dieltogq .'

voto sa[vo nos casos de desempate conforme prewsto no’ caput" destetamgo ﬁ 3
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§4° A declaragao e o requenmento de 1mped|mento de que. tratam os parégrafos e

© 30 deste artlgo deverao ser devidamente Justlflcados cabendo sua aprec:agao pelo

Conselho de Regulagao e Melhores Prétlcas suprlndo-se a sua eventual auséncra de,

acordocomodlspostonesteCGdlgo o £ T L

I3

§5° Caso, em razao das regras de suprlmento de ausenma determlnadas neste .

.. ‘ Cédlgo a preSIdenCIa da reunléo a ocasnao esteja a cargo de membro autodec!arado

i

‘ Art. 59; A mstauragao condugao e julgamento do processo bem como .a propt;sta et

celebrag:ao de Termo de Compromlsso serao dlsmplmadas pelo Cédsgo ANBIl}D_dos "
) Processos de. Regulagao e Melhores Prétlcas

lmped[do a decisao caberé a um dos demals membros presentes a'ser. escolhldo por

: ordem de ldade

s

.-

' A§6° Se em decorrenc:a da. declaragao ou do requenmento de |mped|mento de. que
tratam 0S. paragrafos 2° ¢ 3° deste art|go nao for atingido o quorum de 4 (quatro)

membros sera oonvocada nova reunido para deltberar sobre a matena

i

At 57 Nenhuma declséo tomada ou penahdade apllcada pelo Conselho ‘de }

Regulaqao e Melhores Pratlcas -eximira. as Instltwgoes Parﬂcnpantes de spas

" responsablltdades Iegals e/ou regulamentares

Ve
1

. -

Art. 58. Os membtos do Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas n&p.- receberao

qualquer espécie de remuneragao pelo exercmno de suas atnbu1goes

c . . T ¥ ’ s T ’ o . f
. C s A ) ' .

~

v TiTULOVeDiéPOSI BES G_ERAIS e
CAPITULO XVIL = INSTAURACAO cououng E JULGAMENTO DOS A

PROCESSOS DE REGULAQAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRAGAOrﬁE,' -

TERMOS DE COMPROMISSO o -

. . . i
N '\ : L o ‘\ . ’ e

N

B ' . 4 .~ g .
- . N = 1

Paragrafo umco Na hlpotese de‘conﬂlto entre as normas con’udas neste qulgo eas:
_ regras prewstas no Céd|go ANBID dos Processos de Regulamo e Melhores Prétacas .-

prevalece (o] dlsposto no. presente Codzgo L } B J

. ', 0 ’ . ' -
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IV desligamento da ANBlD, divulgado nos meios ag--aomumca@o da-’ANBfD,, ~

L penahdade por. todo o] prazo estlpulado na dBCIsaO

. “CAPITULO XVIli - PENALIDADES .

" Art. 60.. As Instltwgoes Partncmantes que descumpnrem os pnnclplos e normas

restabe[ecudos no presente Codlgo estardo- su1e|tas a :mposrgao das segumtes

penahdades R T T ,"‘- , '

v ~ ’ "y '

1 advertenaa publlca do Conselho de Regulagao e Melhores Pratlcas a ser dlvulgada
nos mejos de comumcagao dar ANBID o ; - R

, ~ P N - .
. L A . .
v . . - . - . ~

1l multa no valor de até 100 (cem) vezes o valor da ‘maior mensalldade receblda pela
ANB[D ',__ a I.-_-a- N ) "’.."_‘ T A . ‘ . o N

.. o (. , o N . . \
(] \ . t. . . . \

BRItk proibigéo'temﬁdréria‘ divutgad‘a nos me}osde comunicagao da ANBID, do tuso dos
dxzeres & do ‘Selo ANBID prevnstcz no' art. -15 .deste: Codlgo em qualquer dos

Regulamentos e outros matenals de dwulgagao dos Fundos de lnvestlmento que-

admmlstrem e .

’

-

\

§1° A 1mposngao da penahdade de desllgamento da ANBID deveré ser referendada o

pelaAssemblelaGeral da ANBID S S L FE

- K ' . 4 . . .
Ll . »

et

desllgamento da ANBID sera substttundé pela revogagao do respectwo dé”;jmo de’

adesé@o ao presente Cédlgo sendo que a "citada: demsao podera sef. to f_h;'agg pela

Conselho de Regulaqao e Melhores Pratlcas h&o precusando ser referer tfa,da p%
[
AssemblelaGeraIdaANBlD S SRR | ;*:3 W

» :§3° Nos casos de apllcagao da penahdade prewsta no mcnso n dest.__gmgo-aa ,
i ~Inst1tungao Partlclpante devera se abster da utlllzagao do Selo ANBID nos matenals e
' ,documentos ali elencados lmedlatamente a partlr da’ data da demsao suspenswa

emltlda pelo Conselho de Regulaqao e Melhores Pratlcas devendo observar ar

. Assoclacéo Naclonai dos Bancos de Investirhento . V S, T e " .35
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' : ‘Art. 61. Na imposicdo das pena!rdades previstas no art. 60 o Conselho de Regulagao ‘

e Melhores Praticas consrderara como crrcunstancna agravante 0 descumpnmento de-

obngaqoes assumldas no Termo de. Compromlsso celebrado na forma prevrsta no -

Cédlgo ANBID dos’ Processos de Regulagao e. Melhores Pratlcas

. f \
~

‘Art. 62. Sem pre;urzo das demals drsposngoes deste Capltulo a Area Técnlca da :
ANBID podera aplrcar multas as- Instltwgoes Partrcrpantes que descumpnrem.

' disposxgées objetwas deste Cédlgo nos seguintes casos e valores

N
- \
i

. ! no caso de ausénma de qualquer dos reqwsnos obrlgatérlos determinados por este

._'Codlgo para o Prospecto ou outros documentos relatlvos ao Fundo de Investlmento

) como, por exemplo pegas de pubhmdade multa no valor correspondente

\ .

| reglstro vrgente e -

1 ' . ! ...‘

ataxa de

-1l. no caso de inobservancia de ‘qualquer dos 'brazos" estabelecidos neste Cédigo,

 multa o valor de '1'0f’/c.(aez por cen_to)-da' taxa de regiétro vigente por dia de atraso.

1« . . .

A

- §1°. No caso de remmdenma ’das mfragoes a que se refere o inciso 1 deste artlgo a

'. multa . deveré ser elevada ao dobro- da taxa . ‘de reglstro vrgente desde que tal

' relncldenc1a nao se ref ra a um mesmo documento ’

T

1w i
AL G

I

§2° A multa a'que se. refere o inciso II deste artlgo é llmltada a0 valor equrva Ierﬁ"e aﬁﬁ

o’

..(tnnta)dlasdeatraso o ‘- R " -.“_

.
- L .
;

CAPITULO XIX - DISPOSIGOES FINAIS E TRANSITORIAS

’

Art 63.. Qualquer \modlflcaq:ao das dlsposu;oes conﬂdas neste COdIgOV'-

excluswamente a Dlretona da ANBID ad referendum da. Assemblela Geral

ja,p,NBIm

v

\ ', . ‘.

S -

207

T Cyy o

-t

.« -

{'}3_14:_.]...

Ny

m
i
£

RIS
_OMIRDH

ot

v

s 8ET
o &

o

"Art. 64. As lnstltuu;:oes Fartlclpantes ‘devem’. ter devrdamente lmplementados por

' ocasrao da entrada em vigor deste’ Codlgo os: ajustes necessanos nos Regulamentos
e Prospectos dos. Fundos de Investlmento para atender aos: arts 21 22 e 23 do

- Capitulo Vlll - Polltrca de Exermcro de Dlrelto de Voto em Assemblelas

g L
; .. .
. ’° N . H
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A

' ' Par’ucupantes tem até:

. o’ ultlmo dla atil do més de dezembro de 2009 para reglstrar na ANBID 'um

* ANBID :

.

. Art 65 Em relagao as regras deflmdas no Capltulo XII - Dever de Venf icar .a

Adequagao dos Investlmentos Recomendados (Su;tab/ln‘y) quando apllcéve|s a -

’ dustnbuugao de Fundos de Investlmento nos termos dos ans 37 a 39 as Instltuu;oes'

-~

'

I 0 ultimo dia uttl .do mes de junho de 2009 para desenvo!ver uma metodologaa

: propna nos termos do Capitulo Xle. . L

-

cronograma ‘de. mplementagao da metodologla adotadah . o e T

V2R

Parégrafo tinico. Em relagao as regras deﬁmdas no Capltulo Xl = Dever de Venﬁcar
a. Adequagao -dos lnvestlmentos Recomendados (Su:tabmty) quando’ apllcave|s a
dlstnbunqéo de Fundos de lnvestxmento via agéncias, no varejo nos" termos dos art. -
40 as tnstltwgoes Part|c1pantes deverao ter jadévidamente reglstrados na ANBID os

cronogramas de lmplementagao de suas metodologlas por oca5|ao da entrada em :

: vngor deste Codlgo

o

’

Art 66. Os prazos de que tratam os dlSpOSItIVOS deste Codlgo comegam a correr a-
partlr do pnmelro d|a utll apés a cnéncxa do mteressado e se encerram no d:a do
vencimento. - ) ' ' ‘

houver expedlente na ANBID ou este for mfenor a0 normal

. ' '1_ . - .‘
\.

Art 67 Todos 0s componentes organlzamonals da ANBID menmonados nojpt ‘}

Codlgo sejam funcnonanos da ANBID ou representantes mdncados pelas In
Partlclpantes ou demals entldades, deverao guardar abso!uto sigllo sobre |nf1 m

€ documentos aque tenham conheclmento em razao de suas fungoes

‘

Art. 68.. A adesao ao presente Codlgo lmpllcara a adesao automattca ao- Codlgo
ANB[D dos Processos dé Regulagéo e Melhores Préhcas que ‘dispde sobre a

condugao de processos sancxonadores para apuragao de descumprlmento as regras

estabelecldas nos Codlgos de Regulagao e Melhores Prat|cas da ANBID.. - " w e

Assoclaz;éo Naclonal dos Bancos de |nvesnmento Lo~ : B 37 '
Av. das Nagbes Unldas, 8501 - 21° Andar.. CEP 05425-070 Séo Paulo/ SP _ Tel. 11 3471°4200 Fax 11 3471 4230’
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EMOL 131,95
ESTADG 37.92
IPESP 27.61
R. CIviL 6,90
T4

TOTAL

G

6,90
211,28

Selos e taxas
Recathidas p/ verba

"y

" Art. 69. O'prese‘nte Qé'digo entra em

4° Oficial de

Apresentado h

2

. emeswees n *
" . RS o : |
V"l‘ V . '( . K - ' )
v O § -
=N . :.“. ‘ . o .. ) '
vigor em 17 de fevereiro de 2009.. - S L
.‘ ' - . h v . ' - . ) LIS ) .. §~ *
’ . ‘ , ) - " ;
- ! ' . N N .
B \ ' . ‘ ‘ a i ’
! -~
2 . : ' ) LBN |- ; -
s ~ L . NI ,
. { g ‘ T ) ,
. . , ) L} .
. ‘ o -

-

Registro de Titulos 8 Documentos - o ) e
e Civil de Pessoa Juridica L |

CNPJ: 00,346.719/0001-89 ' ot .
Rua Dr. Migue! Couto, n° 44 -
Tel.: 3241-0033 - CEP 01008-010

microfiime sob n°

Averbado no registro primitivo n° 5067093/08 L. ‘

‘s

Séo Paulq, 03 de setembro de 2009.

Escreve
. :
S
./ M
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[ I .
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