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Este é o programa detalhado da C-Pro | (Certificado Profissional Anbima
de Investimento).

A C-Pro | foi pensada para profissionais com perfil mais técnico.

Por isso, quem obtém essa certificacao pode atuar como especialista em
produtos de investimento e podera exercer atividades de orientacdo e
elaboragao de carteiras recomendadas, além da assessoria as pessoas que
gerenciam conta e demais profissionais de distribuicdo. Essa pessoa
podera se especializar em classes e ativos especificos.

Para obter a C-Pro | é preciso ter obrigatoriamente a CPA (Certificado
Profissional Anbima).
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1. Produtos de investimentos
Proporcao: 40%

1.1. Fundos de Investimento.
1.1.1. Defini¢bes, constituicdo e estruturacao.
1.1.2. Regras de distribuicdo: regulamento, termo de adesao, termo de ciéncia
de risco, informacdes complementares, lamina de informacdes essenciais, selo
Anbima.
1.1.3. Responsabilidades de agentes distribuidores e suas obrigacdes.
1.1.4. Tipos de Fundos de Investimentos e suas divisoes, classes, subclasses e
limites de concentragdo de ativos, composicdo das carteiras, publico-alvo e
riscos envolvidos.
1.1.4.1. Fundo de renda fixa.
1.1.4.2. Fundo cambial.
1.1.4.3. Fundo multimercado.
1.1.4.4. Fundo de acdes.
1.1.4.5. Fundos incentivados.
1.1.4.6. Fundos de indice ou Exchange Traded Funds (ETFs) e ETFs ESG.
1.1.4.7. Fundos de Investimento ESG.
1.1.5. Importancia de todas as caracteristicas que influenciam a indica¢do de
investimento, vantagens, desvantagens e niveis de risco.
1.1.6. Diferenca entre estratégia ativa e passiva e impactos na carteira de
investimento do cliente.
1.1.7. Fundos incentivados e infraestrutura, principais caracteristicas, liquidez e
riscos.
1.1.8. Tributacdo, Come-Cotas, IOF e possiveis impactos na recomendacao de
alocacao.
1.1.8.1. Taxa de performance (conceito de linha d’agua, periodicidade e
forma de cobranca).

1.1.8.2. Taxa de administracdo (base de calculo, periodicidade e forma de
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cobranca).

1.1.9. Patrimodnio liquido negativo: Insolvéncia de fundos, regras de

fechamento e liquidacdo de ativos.

1.2. Resolucdo CVM N2 175: Qutros tipos de Fundos de Investimento (demais

anexos da Resolu¢do CVM N2 175).

1.2.1. Fundo de Investimento Imobilidrio (FIl).

1.2.1.1.
1.2.1.2.
1.2.1.3.
1.2.1.4.
1.2.1.5.
1.2.1.6.
1.2.1.7.
1.2.1.8.
1.2.1.9.

Das caracteristicas e constitui¢ao (capitulo II).

Cotas (capitulo Il1).

Regulamento (capitulo IV).

Assembleia de cotistas (capitulo V).

Prestacao de servicos (capitulo VI).

Divulgacao de informacdes (capitulo VII).

Encargos (capitulo IX).

Transformacao, incorporacao, fusao e cisdo (capitulo X).

Classes restritas (capitulo XI).

1.2.2. Fundo de investimento em participacdes (FIP).

1.2.2.1.
1.2.2.2.
1.2.2.3.
1.2.2.4.
1.2.2.5.
1.2.2.6.
1.2.2.7.
1.2.2.8.

Caracteristicas e constituigao (capitulo I1).
Regulamento (capitulo Il1).

Classificacao (capitulo V).

Cotas (capitulo VI).

Assembleia de cotistas (capitulo VII).
Prestacdo de servicos (capitulo VIII).
Encargos (capitulo IX).

Divulgacdo de informacdes (capitulo X).

1.2.3. Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC).

1.2.3.1.

Cotas.

1.2.3.1.1. Emissao.

1.2.3.1.2. Subscricdo e integralizacdo.

1.2.3.1.3. Resgate e amortizagao.
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1.2.3.1.4. Distribuigdo.
1.2.3.2. Assembleia de cotistas.
1.2.3.3. Prestacdo de servicos.
1.2.3.3.1. Administracdo.
1.2.3.3.2. Gestao.
1.2.3.4. Verificacdo do lastro.
1.2.3.5. Encargos.
1.2.4. Fundo de investimento em indice de mercado (fundos de indice).
1.2.4.1. Das caracteristicas e constitui¢do (capitulo Il).
1.2.4.2. Prestacao de servicos (capitulo Ill).
1.2.4.3. Cotas (capitulo IV).
1.2.4.4. Negociacdo no mercado secunddrio (capitulo V).
1.2.4.5. Regulamento (capitulo VI).
1.2.4.6. Assembleia de cotistas (capitulo VII).
1.2.4.7. Divulgacdo de informacdes (capitulo VIII).
1.2.4.8. Encargos (capitulo XI).
1.2.4.9. Incorporacdo, fusao, cisdo, transformacao, liquidacdo e
encerramento.
1.3. Clubes de investimento.
1.3.1. Clubes de investimento versus fundos de investimento.
1.3.2. Clubes de investimento em a¢0es: regulamentacdo, limites de
concentragdo, caracteristicas operacionais, vantagens e desvantagens para
pessoas investidoras frente a outras opgdes de investimento no mercado
acionario e restricoes.
1.4. Carteira administrada.
1.4.1. Conceitos gerais, gestao discricionaria e ndo discriciondaria e custodia.
1.4.2. Principais caracteristicas e comparag¢ao com fundos de investimento e
fundos exclusivos.

1.5. Tributacao.
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1.5.1. Tributagdao em fundos de investimento.
1.5.1.1. Aspectos gerais.
1.5.1.2. Fato gerador.
1.5.1.3. Base de cdlculo e aliquotas.
1.5.1.4. Agentes responsaveis pelos recolhimentos.
1.5.1.5. Isengdes e limites de isengdo.
1.5.2. Imposto de renda nos fundos de renda fixa de curto prazo e de longo
prazo.
1.5.3. Fundos de renda varidvel e fundos de investimento imobiliarios.
1.5.4. Composigao das carteiras segundo regras da Receita Federal.
1.5.5. “Come-Cotas” (aliquotas, caracteristicas, datas de incidéncia,
responsabilidade de recolhimento e Impacto para a pessoa investidora).
1.5.6. Compensacdo de perdas no pagamento do IR.
1.5.7. I0F nos fundos de renda fixa.
1.5.8. Tributacdo em carteira administrada.
1.5.8.1. Aspectos gerais.
1.5.8.2. Fato gerador.
1.5.8.3. Base de cdlculo e aliquotas.
1.5.8.4. Agentes responsaveis pelos recolhimentos.
1.5.8.5. Isencdes e limites de isencao.
1.5.8.6. Compensacdo de perdas no pagamento do IR.
1.6. Cddigo Anbima de administracdo e gestdao de recursos de terceiros.
1.6.1. Objetivo e abrangéncia (capitulo I).
1.6.2. Principios gerais de conduta (capitulo Ill).
1.6.3. Administracdo fiducidria (capitulo V).
1.6.4. Gestdo de recursos de terceiros (capitulo V).
1.6.4.1. Obrigacdes gerais da pessoa gestora de recursos de terceiros (secdo
I) e gestdo de crédito privado (secao lll).

1.6.5. Gestdo de risco dos veiculos de investimento, gestdo de liquidez, limites
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de composicdo e concentracdo da carteira (capitulos VIII a X).
1.6.6. Apregcamento (capitulo XI).
1.6.6.1. Principios (secdo I) e provisdo de perdas dos direitos creditérios
(secdo Il).
1.6.7. Fundos de investimento (capitulo XIII).
1.6.7.1. DisposicOes gerais (secdo ).
1.6.7.2. Responsabilidade das pessoas prestadoras de servigos (secao ll).
1.6.7.3. Responsabilidade da pessoa cotista (segao lll).
1.6.7.4. Regime de insolvéncia (secdo V).
1.6.7.5. Operacoes de empréstimo (secdo V).
1.6.7.6. Investimentos em ativos sustentaveis (capitulo XVII).
1.6.8. Classificagdo dos fundos (capitulo XVIII).
1.6.9. Publicidade (capitulo XXI).
1.7. Instrumentos de renda fixa.
1.7.1. Formacao das taxas de juros no Brasil.
1.7.1.1. A influéncia das taxas de juros nas empresas e no governo.
1.7.1.2. A politica monetaria, seus instrumentos e o Comité de Politica
Monetaria (COPOM).
1.7.1.3. Investimentos e cenarios: relacdo entre os cenarios econGmicos e as
taxas de juros.
1.7.1.4. Caderneta de poupanca: principais caracteristicas em termos de
liquidez, rentabilidade, garantias, riscos e tributacao.
1.7.1.5. Principais caracteristicas de titulos publicos e privados.
1.7.1.5.1. Precificacdo de titulos publicos e privados.
1.7.1.5.2. Preco de mercado: agio e desagio.
1.7.1.5.3. Retorno do investimento.
1.7.1.6. Indicadores de renda fixa.
1.7.1.6.1. indice de mercado Anbima (IMA-B, IRF-M e IMA-S).

1.7.1.6.2. Indice de duracio constante (IDkA) Anbima (segmento prefixado
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e segmento IPCA).
1.7.1.7. Estrutura temporal das taxas de juros.
1.7.1.7.1. Projegao da curva de juros prefixada.
1.7.1.7.2. Projecdo da curva de cupom cambial (délar/euro).
1.7.1.7.3. Projecao da curva de cupom de IGP-M e IPCA 14.
1.7.1.8. Estrutura de negocia¢do do mercado de titulos publicos e privados,
leildes e mercado de balcdo, negociacdo no mercado primario e secundario.
1.7.1.9. Tesouro Direto: titulos negociados, estrutura, forma de negociacdo e
custos para a pessoa investidora.
1.7.2. Nomenclatura dos titulos negociados e adequacdo dos produtos em
funcdo do nivel de conhecimento da pessoa investidora e seus objetivos.
1.7.2.1. Principais titulos publicos negociados no mercado interno.
1.7.2.1.1. Letras do Tesouro Nacional (LTN).
1.7.2.1.2. Letras Financeiras do Tesouro (LFT).
1.7.2.1.3. Notas do Tesouro Nacional (NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F).
1.7.2.1.4. Tesouro Renda+ (titulo do Tesouro Direto).
1.7.2.1.5. Tesouro Educa+ (titulo do Tesouro Direto).
1.7.2.2. Principais titulos privados negociados no Sistema Financeiro
Nacional.
1.7.2.2.1. Certificado de Depésito Bancario (CDB).
1.7.2.2.2. Recibo de Depdsito Bancdrio (RDB).
1.7.2.2.3. Depésito Interfinanceiro (Dl).
1.7.2.2.4. Depésito a Prazo com Garantia Especial (DPGE).
1.7.2.2.5. Notas Promissodrias (NP).
1.7.2.2.6. Debéntures e debéntures incentivadas (Lei 12.431/2011) e
Debéntures Conversiveis e Permutaveis.
1.7.2.2.7. Titulos do segmento imobiliario: Certificado de Recebiveis
Imobilidrios (CRI), Letras de Crédito Imobiliarias (LCl), Cédula de Crédito

Imobiliario (CCl) e Letra Imobilidria Garantida (LIG) e Letra de Crédito de
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Desenvolvimento (LCD).
1.7.2.2.7.1. Impactos da nova regulagao do CMN, expedida em 01 margo
de 2024, que alterou a Resolucdo 5.118, referente aos lastros elegiveis
para as emissGes de CRAs (Certificados de Recebiveis do Agronegdcio),
CRIs (Certificados de Recebiveis Imobiliarios), LCAs e LCls.
1.7.2.2.8. Titulos do segmento agricola: Letras de Crédito do Agronegécio
(LCA), Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio (CDCA),
Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA) e Cédula de Produtor Rural
(CPR).
1.7.2.2.9. Titulos do segmento ESG.
1.7.2.2.9.1. Titulos verdes (green bonds).
1.7.2.2.9.2. Titulos sociais (social bonds).
1.7.2.2.9.3. Titulos dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS).
1.7.2.2.9.4. Titulos de transi¢do (Climatica).
1.7.2.2.9.5. Sustainability Linked bonds (SLBs).
1.7.2.2.9.5.1. Métricas podem ser usadas em SLBs.
1.7.2.2.9.6. Titulo soberano sustentavel do Brasil.
1.7.2.2.9.7. Parecer de segunda opinidao dos titulos tematicos ESG.
1.7.2.2.10. Letra Financeira (LF).
1.7.2.2.11. Letras de Cambio (LC).

1.7.2.3. Operag¢des compromissadas: lastros, riscos para a pessoa investidora
em relacdo aos demais titulos de emissdo de instituicdes financeiras.

1.7.2.4. Renda fixa internacional.

1.7.2.4.1. Taxas de cambio: relacbes de paridade entre as moedas.
1.7.2.4.2. Transferéncia internacional de recursos.

1.7.2.4.3. Principais titulos emitidos pelo tesouro dos Estados Unidos:
Treasury Bills, Treasury Notes, Treasury Bonds, e TIPS - Treasury Inflation-
Protected Securities.

1.7.2.4.4. Titulos brasileiros no mercado internacional: Global Bonds e
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Eurobonds.
1.7.2.4.5. Outros titulos: Certificates of Deposit (CD) e Commercial Papers
(CP).
1.7.2.4.6. Repos (Repurchase Agreements).
1.7.2.5. Analise de titulos de renda fixa.
1.7.2.5.1. Yield to Maturity, Current Yield e Coupon Rate.
1.7.2.5.2. Relagdo entre prazos dos titulos, taxas de juros, risco de crédito e
formacdo de precos.
1.7.2.5.3. Duration de Macaulay e Duration modificada.
1.7.2.6. Fundo Garantidor de Crédito (FGC): produtos e servigcos que possuem
garantia do FGC, limites de cobertura e operacionalizagao.
1.7.2.7. Fundo Garantidor do Cooperativismo (FGCoop): produtos e servicos
gue possuem garantia do FGCoop, limites de cobertura e operacionalizacao.
1.7.2.8. indices de renda fixa: IMA geral, IMA geral EX-C, IRF-M, IMA-S e IMA-
B.
1.8. Renda Variavel.
1.8.1. Acles: tipos, classes e espécies.
1.8.2. Certificado de Depdsito de Agdes (UNITS).
1.8.3. Brazilian Depositary Receipts (BDR).
1.8.3.1. Patrocinados e nao patrocinados.
1.8.4. Riscos no mercado acionario.
1.8.4.1. Risco de mercado (Volatilidade).
1.8.4.2. Risco de liquidez.
1.8.5. Mercado de ac¢des.
1.8.5.1. Direitos dos acionistas.
1.8.5.1.1. Acionistas minoritarios.
1.8.5.1.2. Tag Along.
1.8.5.1.3. Direitos de subscricdo, bonificacdo, desdobramento de ac¢des e

grupamentos de agoes.
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1.8.5.2. Ganho de capital na valorizacao das acdes e rendimento para
pessoas acionistas: dividendos e juros sobre capital préprio.
1.8.5.3. Mercado primario e mercado secunddrio: principais conceitos e

fungdes econdmicas, caracteristicas e formas de negociagao.

1.8.6. Abertura de capital (/nitial Public Offering - IPO), Fechamento de Capital

(OPA) e oferta publica de valores mobiliarios.

1.8.6.1. Distingdo entre IPOs, OPAs, FOs (Follow-nos) e Black Trade (BT).
1.8.6.2. Principais instituicoes: funcdes e principais caracteristicas.
1.8.6.2.1. Banco coordenador.
1.8.6.2.2. Agéncia de Rating.
1.8.6.2.3. Agéncia de rating ESG e provedores de rankings e scores ESG.
1.8.6.2.4. Agente fiducidrio.
1.8.6.2.5. Banco escriturador e mandatario.
1.8.6.2.6. Banco liquidante.
1.8.6.2.7. Depositario.
1.8.6.2.8. Custodiante.
1.8.6.2.9. Funcdo do formador de mercado (market maker) e mecanismo
de estabilizagdo de pregos.
1.8.6.3. Subscricdo publica de a¢Ges: o papel dos principais agentes no
processo de underwritting e estrutura de uma operac¢ao de IPO.
1.8.6.4. Tipos de subscricdo: firme, residual (Stand-by) e melhores esforcos
(Best Efforts).
1.8.6.5. Formacao de preco na emissao das a¢des: bookbuilding, preco fixo

ou leildo em bolsa.

1.8.7. Lei 6.385/1976 — Capitulos IlI, IV e VI.

1.8.8. Cddigo Anbima de ofertas publicas.

1.8.8.1. Objetivo e abrangéncia (capitulo I).
1.8.8.2. Principios gerais de conduta (capitulo II).

1.8.8.3. Regras e procedimentos de ofertas publicas.
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1.8.8.3.1. Regras gerais para as ofertas publicas (capitulo IIl).
1.8.8.3.2. Publicidade da oferta (capitulo VI).
1.8.8.3.3. Regras gerais de registro das ofertas na Anbima (capitulo VII).
1.8.9. Ofertas publicas primarias e secunddrias (resolucdo CVM n2 160 — antigas
Instrugdes CVM n2 400 e n2 476).
1.8.9.1. Ambito, defini¢des e finalidade (art. 12).
1.8.9.2. Defini¢dao de atos de distribuicao publica (art. 32, caput, §19, incisos |,
[, 111, IV e V).
1.8.9.2.1. Material publicitdrio.
1.8.9.2.2. Procura de pessoas investidoras.
1.8.9.2.3. Consulta sobre a viabilidade da oferta ou a coleta de inteng¢des
de investimento.
1.8.9.2.4. Negociacdo destinada a subscritores ou adquirentes
indeterminados.
1.8.9.3. Consulta sigilosa as pessoas investidoras profissionais (art. 62).
1.8.9.4. Publicidade (art. 12 e art. 13).
1.8.9.5. Prospecto (art. 16, art. 17, caput, § 12 ao 492.).
1.8.9.6. Fatores de risco (art. 19).
1.8.9.7. Prospecto preliminar (art. 20).
1.8.9.8. Lamina da oferta (art. 23).
1.8.9.9. Responsabilidade sobre as Informacdes (art. 24).
1.8.9.10. Rito de registro automatico de distribuicdo — Emissores e valores
mobilidrios elegiveis (art. 26).
1.8.9.11. Rito de registro ordinario de distribuicdo - Emissores e valores
mobilidrios elegiveis (art. 28).
1.8.9.12. Lote adicional e lote suplementar (art. 50, Paragrafo Unico, art. 51).
1.8.9.13. Apresentacgles para pessoas investidoras (art. 60).
1.8.9.14. Formacao de preco (art. 61, art. 62 e art. 63).

1.8.9.15. Adequacao do perfil da pessoa investidora e restricdes ao
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investimento (art. 64).

1.8.9.16. Recebimento de reservas (art. 65).

1.8.9.17. Efeitos da revogacdo e da modificacdo da oferta (art. 68 e art. 69).

1.8.9.18. Suspensdo e cancelamento da oferta de distribuicdo (art. 70 e 71).

1.8.9.19. Revogacdo da aceitagdo (art. 72).

1.8.9.20. Distribuicdo parcial (art. 73 e art. 74).

1.8.9.21. Institui¢des intermedidrias (artigos 77, 78, 79, 80, 81 e 82).

1.8.9.22. Obrigacdes do lider (art. 83).
1.8.10. Ofertas publicas de aquisi¢do de a¢des: Resolucdo CVM 85 (art. 19, art.
2°incisos | ao IV, art. 3°).
1.8.11. Negocia¢do no mercado secunddrio de agoes.

1.8.11.1. Bolsas de valores e mercado de balcdo.

1.8.11.2. Tipos de ordens de negociagdes.

1.8.11.3. Operag0es a vista, a termo e opgoes.
1.8.12. indices de bolsa de valores: indice Bovespa (IBOVESPA), indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE), ndice Brasil (IBrX), Indice de A¢des com
Governanga Corporativa Diferenciada (IGC), indice Mid Large Cap (MLCX),
Indice Small Cap (SMLL), indice de Energia Elétrica (IEE), Indice Carbono
Eficiente B3 (1CO2 B3), indices de A¢des com Tag Along Diferenciado (ITAG B3),
indice de Governanga Corporativa Trade (IGCT B3), indice de Governanca
Corporativa Novo Mercado (IGC NM B3), Idiversa B3, IDiv (Indice de dividendos
B3).

1.8.12.1. Metodologias de composicao dos indices e uso dos indices em

funcdo dos objetivos de investimento das pessoas investidoras.
1.8.13. Governanga corporativa.

1.8.13.1. Conceitos gerais.

1.8.13.2. Nivel 1, nivel 2 e novo mercado da B3: critérios de ades3o.
1.8.14. Avaliacdo de investimentos em agoes.

1.8.14.1. Conceitos gerais: valor nominal, valor patrimonial, valor de mercado
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e valor de liquidagao.
1.8.14.2. Lucro por Agao (LPA).
1.8.14.3. indice Prego/Lucro (P/L).
1.8.14.4. Custo Médio Ponderado de Capital.
1.8.14.5. Medidas de fluxo de caixa, incluindo lucro antes de juros, impostos,
depreciacdo e amortizacdo (LAJIDA ou EBITDA).
1.8.14.6. Distin¢des entre andlise técnica ou grafista e andlise
fundamentalista.
1.8.14.7. Andlise de aspectos ESG.
1.8.14.7.1. Informagdes ESG dos relatdrios de sustentabilidade das
companhias listadas.
1.8.14.7.1.1. Diretrizes para relatérios de sustentabilidade: GRI — Global
Reporting Initiative, ISSB S1 e S2, TCFD — Task-force on climate related
financial disclosures e SASB — Sustainability Accounting Standards Board.

1.8.14.7.2. Informacdes ESG do formuldrio de referéncia (ICVM 59)

1.8.15. Investimentos em a¢0es no exterior.

1.8.15.1. AcOes de empresas estrangeiras negociadas nos Estados Unidos e
em outros mercados: American Depositary Receipts (ADR) — Niveis 1, 2, 3,
144-A e a Global Depositary Receipts (GDR): principais caracteristicas dos
produtos e as diferencas entre os recibos e mercados.

1.8.15.2. indices de bolsa de valores no exterior: S&P 500, Dow Jones,
NASDAQ, MSCI World, MSCI Emerging Markets e Euro Stock, DJSI - Dow Jones
Sustainability Indices, FTSE4Good, S&P ESG Indices.

1.8.16. Clubes de investimento em agdes: regulamentacdo, limites de

concentragdo e caracteristicas operacionais, vantagens e desvantagens para

pessoas investidoras frente a outras op¢des de investimento no mercado

acionario e restricoes.

1.9. Derivativos.

1.9.1. Conceitos gerais de derivativos.
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1.9.2. Formas de utilizacdo dos contratos derivativos: principais estratégias, os
riscos e suas utilizagdes.
1.9.2.1. Especulacdo.
1.9.2.2. Arbitragem.
1.9.2.3. Hedge.
1.9.3. Mercados Futuros.
1.9.3.1. Conceitos gerais: defini¢des e caracteristicas operacionais.
1.9.3.2. Participantes dos mercados futuros.
1.9.3.3. Contratos futuros negociados em bolsas: a¢des, indices, taxas de
juros, taxa de cambio e commodities, conceito, finalidade, formas de
negociacao e os riscos envolvidos.
1.9.3.3.1. Precos, margens e ajustes: conceitos e impactos na utilizacdo de
mercados futuros em func¢do da variacdo nas condi¢cdes do mercado.
1.9.3.4. Contratos futuros de balcdo de negociacdao de moeda sem entrega
fisica (Non Deliverable Forward — NDF).
1.9.3.4.1. Formacao de preco e registro em Clearing — B3: vantagens do
NDF em relacdo ao contrato futuro de cambio.
1.9.3.5. Principais estratégias com contratos futuros e os riscos e suas
utilizacGes.
1.9.3.5.1. Estratégias de hedge: conceitos e aplicacbes praticas.
1.9.3.5.2. Estratégias de especulacdo: conceitos e aplicacGes praticas.
1.9.3.5.3. Estratégias de arbitragem: conceitos e aplicacdes praticas.
1.9.4. Mercado de opcoes.
1.9.4.1. Conceitos gerais sobre opcGes e opgcdes europeias e americanas:
caracteristicas, os riscos e suas utilizagdes.
1.9.4.2. Participantes do mercado de Opcoes.
1.9.4.3. Opc¢Ges de compra (Call), op¢des de venda (Put), titular e lancador:
definicGes, caracteristicas, os riscos e suas utilizacoes.

1.9.4.4. Valor e prémio das opgoes.
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1.9.4.4.1. Fatores que influenciam o prémio de uma op¢ao: preco a vista
do ativo-objeto, preco de exercicio, taxa de juros, tempo até o vencimento
e volatilidade do ativo-objeto.
1.9.4.4.2. Conceito de modelo binomial.
1.9.4.4.3. Conceito de modelo de Black & Scholes.
1.9.4.5. Principais estratégias com opc¢odes, analise de diagramas e graficos,
riscos das estratégias utilizando opgdes e suas aplicagdes mais comuns.
1.9.4.5.1. Operagao de financiamento.
1.9.4.5.2. Box de 2 pontas e 4 pontas.
1.9.4.5.3. Straddle e Strangle.
1.9.4.5.4. Caps, Floor e Collars.

1.9.4.5.5. Opgdes exdticas (com barreiras).

1.9.5. Mercado a termo de ac¢des.

1.9.5.1. Conceitos gerais: defini¢des, principais caracteristicas dos contratos
e forma de negociacao.
1.9.5.2. Principais estratégias com mercado a Termo de Agdes: os riscos e

formas de utilizacdo do mercado a termo de acdes.

1.9.6. Swaps.

1.9.6.1. Swaps de taxa de juros, moedas e indices de preco: defini¢des;
principais caracteristicas dos contratos e forma de negociacgao.
1.9.6.2. Swaps de Ac¢bes ou Equity Swaps: conceito, terminologias e

principais caracteristicas dos contratos e forma de negociacao.

1.9.7. Tributa¢do em derivativos.

1.9.7.1. Mercado a vista.
1.9.7.2. Mercado a termo.
1.9.7.3. Mercado futuro.
1.9.7.4. Opcgodes.

1.9.7.5. SWAP.

1.9.7.6. COE.
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1.9.7.7. Hedge.
1.10. Certificado de Operagdes Estruturadas (COE).
1.10.1. Definigao e finalidade.
1.10.2. Conceito de modalidades: valor nominal protegido e valor nominal em
risco.
1.10.3. Distribuicdo via oferta publica: Resolucdo CVM N2 8 Cap Il; Capitulo Il —
Prestacdo de Informacgdes, Secao | — Documento de Informagdes Essenciais
(DIE) e Segao Il — Material publicitario e anexo: Documento de Informagdes
Essenciais do Certificado de Operagdes Estruturadas (DIE-COE).
1.10.4. Fatores de risco.
1.11. Tributacdo para pessoas fisicas residentes no Brasil.
1.11.1. Aspectos gerais.
1.11.1.1. Fato gerador.
1.11.1.2. Base de cdlculo e aliquotas.
1.11.1.3. Agentes responsaveis pelos recolhimentos.
1.11.1.4. Prazos legais.
1.11.1.5. Compensacdo de perdas.
1.11.1.6. Isen¢des e limites de isencao.
1.11.2. Imposto de renda sobre aplicacGes financeiras de renda fixa, exceto em
fundos de investimento.
1.11.2.1. Imposto sobre operacdes financeiras nas aplicacées de renda fixa,
impacto no rendimento de pessoas investidoras e isencdes.
1.11.3. Imposto de renda sobre operagdes realizadas em bolsas de valores, em
bolsas de mercadorias e futuros e assemelhadas.
1.11.3.1. Tributacdo das operag¢des com Contratos a Termo de Moedas.
1.11.4. Imposto de renda sobre as operacGes realizadas no exterior em titulos
de renda fixa e renda variavel.
1.11.4.1. Rendimentos e ganho de capital.

1.11.4.2. Origem dos recursos.
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1.11.5. Tributagao nos clubes de investimento.
1.12. Negociagdo, liquidagao e custdédia.
1.12.1. Sistema especial de liquidacdo e de custddia — Selic: conceito, funcdes,
beneficios para pessoas investidoras e principais titulos custodiados no Selic:
LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F.
1.12.2. Camara de liquidagdo, compensacdo e custddia da B3 S/A (Clearing B3):
conceito, fungdes, principais titulos e operagdes custodiadas, garantias e
beneficios para a pessoa investidora.
1.12.3. Conceito e finalidade do Sistema de Pagamento Brasileiro (SPB).
1.13. Demais fundos de investimento.
1.13.1. Fundos exclusivos.
1.13.1.1. Novas regras para incidéncia de impostos.
1.13.1.2. Beneficios para planejamento sucessdrio e demais caracteristicas.
1.13.1.3. Regras para abertura.
1.13.2. Fundos em Participacdes (FIP).
1.13.2.1. Ambiente de custédia, perfil da pessoa investidora, liquidez e
prazos.
1.13.2.2. Capacidade do FIP na participacdo da gestdo das empresas e as
diversas naturezas de investimento.
1.13.2.3. Tipos de FIP — Capital semente, empresas emergentes,
infraestrutura e multiestratégia, ESG e impacto.
1.13.3. Fundos que investem em outros fundos — Fundo de Investimento em
Cotas (FIC) e Fundo de Fundos (FoF)
1.13.3.1. Regras e funcionamento.
1.13.3.2. Custos: todas as possibilidades de cobranca das taxas de

administracdo e performance.
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2. Investimentos alternativos, digitais e no exterior
Proporgao: 15%

2.1. Introdugdo aos investimentos alternativos.
2.1.1. Conceitos e caracteristicas dos investimentos alternativos.
2.1.2. Panorama do mercado de investimentos alternativos no Brasil e no
mundo.
2.1.3. Aspectos regulatodrios e tributdrios dos investimentos alternativos.
2.2. Private equity.
2.2.1. Fundamentos do private equity.
2.2.2. Estratégias de investimentos em private equity (buyout, leveraged
buyout, growth equity, venture capital, investimentos diretos, fundo de
fundos, mezzaninos, ESG e impacto).
2.2.3. Processo de investimento em private equity.
2.2.3.1. Sele¢dao e monitorac¢ao de gestor.
2.2.3.2. Selecdo de ativos.
2.2.4. Riscos inerentes a investimentos em private equity (fundos e ativos
diretos).
2.2.5. Relagao entre GPs e LPs durante o ciclo dos fundos.
2.2.6. Aspectos juridicos e tributaveis de FIPs e fundos no exterior.
2.2.6.1. Estruturacdo dos fundos e resolucdo de conflitos.
2.2.7. Etapas de private equity.
2.2.7.1. Pre-seed money.
2.2.7.2. Seed money.
2.2.7.3. Séries A.
2.2.7.4. Séries B.
2.2.7.5. Inicial Public Offering (IPO).
2.2.8. Termos private equity.
2.2.8.1. Venture capital.
2.2.8.2. Turn around.

Data da elaboragdo: 02/09/2024 | Vers3o: 1.2 (revisado em 04/06/2025)
Vigéncia a partir de: 01/01/2026 | Elaborado por: Anbima



¢

ANBIMA

Programa detalhado e C-Pro |

2.2.8.3. Spin-Off.
2.3. Crédito Privado.
2.3.1. Fundamentos do crédito privado e estruturados.
2.3.2. Estratégias de investimentos em crédito privado (direct lending,
BDCs, CLOs e FIDCs).
2.3.3. Processo de investimento em crédito privado.
2.3.4. Riscos inerentes a investimentos em crédito privado (fundos e
ativos diretos).
2.3.5. Aspectos juridicos e tributaveis de fundos, e no exterior.
2.4. FIDCs.
2.4.1. Tipos de FIDC.
2.4.1.1. Monocedentes e multicedentes.
2.4.1.2. Monossacados e multissacados.
2.4.1.3. Performados e ndo performados.
2.4.1.4. Classificacdo Anbima.
2.4.2. Das cotas.
2.4.2.1. Classificacdo das cotas.
2.4.2.2. Sénior.
2.4.2.3. Subordinada preferencial (Mezanino).
2.4.2.4. Subordinada ordinaria (junior).
2.4.2.5. Tipos de classes.
2.4.2.5.1. Classe restrita.
2.4.2.5.2. Classe exclusiva.
2.4.2.5.3. Classe previdencidria.
2.4.2.6. Da emissdo de cotas.
2.4.2.7. Distribuicdo de cotas da classe fechada.
2.4.2.7.1. Regime aberto.
2.4.2.7.2. Regime fechado.

2.4.2.8. Subscricdo, integralizacdo, resgate e amortizagao.
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2.4.2.9. Resgate e amortizagao.
2.4.3. Da carteira.
2.4.3.1. Fundos de investimentos em direitos creditorios.
2.4.3.2. Direitos creditdrios padronizados.
2.4.3.3. Direitos creditérios nao padronizados.
2.4.3.4. Outros ativos.
2.4.3.5. Outras obrigag0es.
2.5. Fundos de investimento em cotas de fundos de investimentos em
direitos creditorios.
2.5.1. Dos encargos, da liquidacao e das penalidades.
2.5.2. Da tributacao.
2.5.2.1. Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF).
2.5.2.1.1. Fundos classificados como entidade de investimento.
2.5.2.1.2. Fundos classificados como nao entidade de investimento.
2.6. Investimentos Imobiliarios.
2.6.1. Fundamentos de investimentos imobiliarios.
2.6.2. Estratégias de investimentos imobiliarios (REITs, CMBS, RMBS, Flls,
investimentos diretos, crédito de recebiveis).
2.6.3. Processo de investimento em imdveis e fundos imobiliarios.
2.6.4. Riscos inerentes a investimentos imoveis e Fundos Imobiliarios
(fundos e ativos diretos).
2.6.5. Aspectos juridicos e tributdveis de fundos e no exterior.
2.6.6. indice de Fundos de Investimentos imobilidrios: IFIX.
2.6.7. Fundos de Investimento Imobiliarios.
2.6.7.1. Fundos de tijolo.
2.6.7.2. Fundos de papel.
2.6.7.3. Fundos de fundos.
2.6.8. Mercado secundario.

2.6.9. Tributacdo de um FII (Pessoa Fisica e Pessoa Juridica).
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2.6.9.1. Principais indicadores de analise de um FlI.
2.6.10. Objetivos e perfil de risco para pessoa investidora.
2.6.11. Liquidez didria.
2.6.12. Governanga, transparéncia e gestao.
2.6.13. P/VP.
2.6.14. Vacancia, pessoas inquilinas e contratos.
2.6.15. Qualidade e localizagdo dos imdveis.
2.6.16. Tamanho do patriménio.
2.6.17. Diversificacdao da carteira.
2.6.18. Indexadores e benchmarkings.
2.6.19. Valorizagao incluindo proventos.
2.6.20. High yield, high grade e middle risk.
2.6.21. Alavancagem.
2.6.22. Taxas.
2.7. Fiagros.
2.7.1. Ambiente de negociacao e dinamica de dividendo.
2.7.2. Aimportancia dos Fiagros para o Agronegdcio e as regras de
alocacdo dos recursos.
2.7.3. Aplicagdes do Fiagro — Projetos ambientais, sustentabilidade,
inovacdo em tecnologia e seus beneficios.
2.7.4. Tipos de Fiagro.
2.7.4.1. Fiagro — FIDC.
2.7.4.2. Fiagro —Fll.
2.7.4.3. Fiagro — FIP.
2.8. Commodities.
2.8.1. Fundamentos dos mercados de commodities.
2.8.2. Estratégias de investimentos em commodities: investimentos
diretos versus ativos financeiros.

2.8.3. Riscos inerentes a investimentos em commodities.
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2.9. Instrumentos de investimento no exterior.
2.9.1. ADRs (American Depositary Receipts) e BDRs (Brazilian Depositary
Receipts) — Niveis, negociacdo e principais regras.
2.9.2. Titulos do tesouro americano.
2.9.3. Treasury Bills, Notes, Bonds e TIPS — Prazos e indicadores.
2.9.4. Titulos Privados: certificate of deposits, commercial papers,
eurobonds e high yield bonds.
2.9.5. Hedge Funds, Private Equity, Real Estate Investment Trusts.
2.9.6. Tributagao para Investimentos Internacionais.
2.9.7. Principais indicadores internacionais — Dow Jones, NASDAQ, S&P
500, Euro Stock, DAX.
2.9.8. Importancia no acompanhamento do cenario exterior e quais
impactos na recomendacdo de alocacdo da pessoa investidora no Brasil.
2.10. Criptoativos.
2.10.1. Fundamentos dos criptoativos.
2.10.2. Tipos de criptoativos.
2.10.3. Estratégias de investimentos em criptoativos.
2.10.4. Riscos inerentes a investimentos em criptoativos.
2.10.5. Mecanismos de oferta primaria de ativos digitais.
2.10.5.1. Ofertas Iniciais de Moedas Digitais (ICOs).
2.10.5.2. Ofertas Iniciais em Exchanges (IEOs).
2.10.5.3. Ofertas Iniciais em Exchanges Descentralizadas (IDOs)
2.10.6. Airdrops e faucets.
2.10.7. Geragdo de renda em cripto: DeFi, staking e demais ferramentas.
2.10.8. Plataformas de empréstimo descentralizados.
2.10.9. Exchanges descentralizadas (DEXs).
2.10.10. Provedores de liquidez e formadores de mercado automatizados
(AMM, na sigla em inglés).

2.10.11. Livros de oferta descentralizados.
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2.10.12. Yield Farming e Liquidity Mining.

2.10.13. Liquid staking: validando transagdes sem perder a liquidez.

2.10.14. Rendimentos via staking em exchanges e outros servicos.
2.11. Estruturagdo e comercializagdao de Fundos de Investimento
Alternativos.

2.11.1. Aspectos regulatdrios e legais da estruturacao de fundos.

2.11.2. Governanga e compliance em Fundos de Investimento.

2.11.3. Captagado de recursos e relacionamento com investidores.

2.11.4. Gestdo de risco em fundos de investimento.

2.11.5. Comunicacdo sobre os produtos com pessoas investidoras e sobre

performance dos fundos.
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3. Previdéncia Complementar
Proporgao: 25%

3.1. Agentes de regulamentacdo da previdéncia complementar e legislacao
vigente.
3.1.1. Orgdos reguladores e suas principais atribuicdes para as previdéncias
abertas.
3.1.2. Lei complementar n2 109/2001 e suas principais garantias e fiscalizagdo.
3.2. Principais caracteristicas da previdéncia privada.
3.2.1. Aimportancia do planejamento sucessoério e tributario no portfdlio e
recomendacdo de alocacdo da pessoa investidora.
3.2.2. Identificacdo do perfil da pessoa investidora, quando e para quem deve-
se fazer recomendacao de previdéncia privada complementar.
3.2.3. Fatores que impactam a tomada de decisdo: qualidade de vida, padrao
de vida, capacidade de poupanca, estabelecimento de metas para o periodo de
diferimento, doencas pré-existentes.
3.2.4. Constituicdo de reserva para menores, feita por quem patrocina
(responsavel financeiro).
3.2.4.1. Como deve ser calculado o periodo de diferimento, rentabilidade
projetada e retorno esperado.
3.2.5. Diferencgas entre previdéncia privada e previdéncia social.
3.2.5.1. Regras para aproveitamento dos beneficios fiscais.
3.3. Produto de Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL).
3.3.1. Utilizagdo do VGBL como ferramenta de acumulacdo de longo prazo e
planejamento de aposentadoria (defini¢do, publico-alvo e principais
caracteristicas).
3.3.2. Vantagens da acumulacdo através da previdéncia complementar

(auséncia de come cotas e vencimento de papéis, transferéncia interna para
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alteragao da politica de investimento do fundo, possibilidade de redugao de
impostos na transmissao de patriménio).
3.3.3. Regras gerais e portabilidade.
3.3.4. Nova tributacdo de imposto de renda e base de cdlculo, como é feito e
como calcular.
3.3.4.1. Fato gerador da cobranca de impostos: resgate e recebimento de
beneficio, identificacdo da base de célculo e como é cobrado.

3.3.5. Taxa de carregamento e administracdo: como é calculado e qual a base
de calculo.
3.3.6. Conceito de diferimento e seus limites.

3.4. Produto do Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL).
3.4.1. Regras gerais e portabilidade.
3.4.2. Nova tributacdo de imposto de renda e base de cdlculo, como é feito e
como calcular.
3.4.3. Fato gerador da cobranca de impostos: resgate e recebimento de
beneficio, identificacdo da base de calculo e como é cobrado.
3.4.4. Beneficios tributarios e como deve ser calculado e os limites de alocacdo.
3.4.5. Taxa de carregamento e administra¢cdo: como é calculado e qual a base
de calculo.
3.4.6. Diferimento fiscal: limites de contribuicdo, tipos de rendas deferiveis,
calculo do diferimento.
3.4.7. Renuncia fiscal atrelada ao regime tributdrio regressivo.
3.4.8. Retroalimentacdo dos PGBLs regressivos para coleta de novos
diferimentos fiscais.

3.5. Nova resolugdo 463 e 464/2024 (decisdo de renda).

3.6. Tabua atuarial ou biométrica e excedente financeiro.

3.7. Tipos de rendas e beneficios.
3.7.1. Renda mensal vitalicia.

3.7.2. Renda mensal vitalicia reversivel ao conjuge e descendentes menores.
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3.7.3. Renda vitalicia reversivel a beneficiario indicado.
3.7.4. Renda vitalicia com prazo minimo garantido.
3.7.5. Renda mensal temporaria.
3.7.6. Renda mensal por prazo certo.
3.8. Regimes de tributacao.
3.8.1. Regime progressivo, tributdvel ou compensavel (base de calculo,
aliquotas, aplicagao pratica da tabela, publico-alvo).
3.8.2. Regime regressivo, definitivo ou exclusivo (base de calculo, aliquotas,
aplicacdo pratica da tabela, publico-alvo).
3.9. Classificacdo Anbima (renda fixa, balanceado, multimercado, acdo e
diferentes niveis de riscos).
3.10. Rentabilidade dos planos de previdéncia.
3.10.1. Plano de previdéncia versus fundo de previdéncia (conceito, cotistas,
caréncias para resgate, caréncia para portabilidade externa e interna,
considerando pessoas investidoras comuns e qualificados).
3.10.2. Perfil da pessoa investidora (definicdo do perfil, direcionamento dos
fundos previdencidrios por perfil de risco, desenquadramento de risco,
resolucao 382 CNSP, principios a serem observados no relacionamento com o
cliente, e sobre o uso do cliente oculto na atividade de supervisdo da Susep).
3.10.3. Escolha do fundo previdenciario durante a fase de acumulagao: Renda
Fixa, balanceados, multimercados e a¢Oes (definicOes e estratégias de cada
macro classe, direcionamento das estratégias de investimento para pessoas
investidoras comuns e qualificados).
3.10.4. Gestdo dos fundos previdenciarios: limites de concentragdes por classe,
mercado e emissor.
3.10.5. Estratégias de diversificacdo do portfélio de previdéncia complementar

(composicdao com diversos planos e objetivos do cliente).
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3.10.6. Revisdo periddica da carteira de previdéncia complementar (revisitar
objetivos, valores de acumulacdo, regime tributario, beneficidrios, estratégia
de investimentos dos fundos previdenciarios).

3.11. Regras para composicao dos fundos previdenciarios.
3.11.1. FIE: defini¢do e estratégias permitidas pelo regulatdrio.
3.11.2. Taxa de administracdo: definicdo, forma de cobranca e repasses aos
gestores.
3.11.3. Classificacdo dos fundos previdencidrios: renda fixa, multimercados,
balanceados e a¢0es.
3.11.4. Limites de concentracdo para as 4 macros classes, investimentos
permitidos no exterior.
3.11.5. Pessoas investidoras comuns e qualificados: estratégias permitidas para
cada um.

3.12. Desacumulagao.
3.12.1. Estratégias para a utilizacdo da reserva acumulada em um plano de
previdéncia complementar.
3.12.2. Tabua biométrica: conceito e utilizac3do.
3.12.3. Juros atuarial: definicdo e forma de aplicagdo na reserva acumulada.
3.12.4. Tipo de renda: escolha do tipo de renda adequado para as necessidades
de cada cliente.
3.12.5. Excedente financeiro: defini¢do, aplicacdo pratica, forma de repasse ao
participante.

3.13. Previdéncia complementar corporativa.
3.13.1. Planos corporativos: definicdo, caracteristicas e vantagens.
3.13.2. Tipos de planos averbados e instituidos: definicao, caracteristicas de
cada um, vantagens, modalidades utilizadas em cada tipo de plano (PGBL ou
VGBL) e diferencas.

3.13.3. Regras de vesting: o que é, quem define, quem regulamenta.
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3.13.4. Contribuicdes para um plano corporativo: parte empresa e parte

participante (caracteristicas e defini¢ao).
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4. Gestao de risco, andlise de carteiras e indicadores de

performance
Proporcao: 20%

4.1. Risco, retorno e mercado.
4.1.1. Mercado eficiente.
4.1.2. Risco e retorno esperados.
4.2. Selegao de carteiras e modelo de Markowitz.
4.2.1. Retorno esperado de uma carteira até trés ativos.
4.2.2. Diversificacdo do risco de uma carteira e o modelo de Markowitz.
4.2.3. Ativos com correlacdo nula.
4.2.4. Risco diversificavel e risco sistematico (ndo diversificavel).
4.2.5. Taxa livre de risco e prémio pelo risco de mercado.
4.2.6. A fronteira eficiente.
4.2.7. Escolha da carteira 6tima.
4.3. Modelo de Precificagao de Ativos (CAPM).
4.3.1. Reta do mercado de capitais (Capital Market Line — CML) e carteira mais
atraente.
4.3.2. Reta caracteristica.
4.3.2.1. Coeficiente alfa.
4.3.2.2. Coeficiente beta: O risco sistematico.
4.3.2.3. Risco ndo sistematico.
4.3.3. Reta do mercado de titulos (Security Market Line — SML)
4.3.4. Arbitrage Pricing Theory (APT).
4.4, Alocagdo de ativos.
4.4.1. Asset allocation: processo e critério de diversificacao de produtos de
investimento.
4.4.2. Definicao de classes de ativos e correlacdo entre os ativos de mesma
classe.

4.4.3. Critérios de alocagdo de ativos e rebalanceamento das carteiras.
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4.4.4. Alocagao estratégica de ativos.

4.4.5. Alocagao de ativos com pesos constantes.

4.4.6. Alocacao tatica de ativos.

4.4.7. Alocagao dinamica de ativos.

4.4.8. Alocagao de ativos garantida.

4.4.9. Alocagado integrada de ativos.

4.4.10. Alocacao de ativos: horizonte de tempo e perfil do investidor, aloca¢ao
estratégica em funcdo da evolucdo do tempo do investimento e alocacdo tatica
em funcdo de alteragdes nas condi¢des do mercado.

4.5. Gestdo de riscos em fundos de investimento e carteiras administradas.
4.5.1. Identificagcdo, mensuragao e mitigacdo de riscos quantitativos e
qualitativos.

4.5.2. Prémio pelo risco.
4.5.2.1. indice de Sharpe.
4.5.2.2. indice de Treynor.
4.5.2.3. Indice de Modigliani.
4.5.2.4. Indice de Sortino.
4.5.3. Valor em risco de uma carteira — Value at Risk (VAR).
4.5.4. Stress Test e cenarios de crise.
4.5.5. Stop Loss.
4.5.6. Back Testing.
4.5.7. Tracking Error e Erro Quadratico Médio.
4.5.8. Gestdo de risco em diferentes classes de ativo.

4.6. Rebalanceamento de uma carteira de ativos.
4.6.1. Rebalanceamento regular.

4.6.2. Rebalanceamento percentual.
4.6.3. Estratégias.

4.6.3.1. By and Hold.

4.6.3.2. Constant Mix.
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4.6.3.3. Constant Proportion Portfolio Insurance (CCPI).
4.7. Otimizac¢do de investimentos nas diversas classes de ativos em fungao do
perfil de investidor.
4.7.1. Andlise do perfil da pessoa investidora — APl — Suitability.
4.7.2. Principais pontos analisados.
4.7.3. Horizonte de investimento.
4.7.4. Preferéncias declaradas em rela¢do a assungao de risco.
4.7.5. Finalidades do investimento.
4.7.6. Situacdo financeira do investidor.
4.7.7. Perfis de investidor.
4.7.7.1. Conservador.
4.7.7.2. Moderado.
4.7.7.3. Agressivo.
4.8. Atualizagdo da API.
4.8.1. APl para pessoa juridica.
4.8.2. Restricdes do investidor.
4.8.2.1. Idade.
4.8.2.2. Horizonte de investimento.
4.8.2.3. Conhecimento do produto.
4.8.2.4. Tolerancia ao risco.
4.9. Administracdo e gerenciamento de risco.
4.9.1. Risco de taxa de juros: conceitos e aplicagao.
4.9.2. Duration de macaulay e duration modificada.
4.9.3. Convexidade.
4.9.4. Imunizagao.
4.9.5. Risco de Liquidez: negociabilidade.
4.9.6. Risco de mercado.

4.9.7. Risco operacional
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4.9.8. Riscos ESG: impactos de eventos negativos de natureza ambiental, social
e de governanga corporativa.
4.9.9. Consequéncias sobre precificacao.
4.9.10. Formas de controle de risco.
4.9.11. Limites de exposi¢ao em relagdao ao tamanho do mercado e a sua
carteira.
4.9.12. Planejamento das necessidades de caixa (liquidez).
4.9.13. Risco de crédito.
4.9.13.1. Defini¢do de solvéncia e inadimpléncia.
4.9.13.2. Mensuracdo do risco de crédito.
4.9.13.3. Spread de crédito e probabilidade de inadimpléncia (Impactos
sobre a formacao de precos).
4.9.13.4. Capacidade de pagamento (alavancagem, endividamento, estrutura
de capital, geracao de caixa).
4.9.14. Risco pais (risco de crédito de natureza soberana).
4.9.14.1. Conceito.
4.9.15. Conceito de risco de contraparte.
4.9.16. Conceito de risco de liquidacao.
4.9.17. Riscos de mercado externo: conceito (oscilacdes na taxa de cdmbio,
mudancas no cendrio macroecondmico mundial, riscos geopoliticos especificos
de cada pais investido, questdes legais, regulatérias e tributarias especificas de
um pais).
4.9.17.1. Classificagcao de risco.
4.9.18. Risco cambial
4.9.19. Variacdo do rating (preco e enquadramento).

4.9.20. Consequéncias sobre a precificacao.
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