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Ano VIIl e N2 80 ¢ Fev/20

REUNE

Registro Unico
de Negodcios
ANBIMA

A tendéncia de crescimento do nimero de operagdes, que vinha ocorrendo desde setembro do ano passado,
foi interrompida em fevereiro. Mesmo se considerarmos o menor numero de dias Uteis no més, observou-se
uma reduc¢do do dinamismo do mercado secunddrio, em que o volume médio didrio e o numero de operacgdes
médio diario apresentaram quedas de 14% e 6%, respectivamente, no segmento extragrupo.

Volume Negociado das Operagées Registradas (RS milhdes)
T

Intra-grupo 3.568,6 1.556,4 1.213,4
Extra-grupo 14.138,8 12.635,0 14.410,8
Cliente 12.448,4 11.207,2 12.363,5
Mercado 1.690,4 1.427,8 2.047,3
Total 17.707,4 14.191,4 15.624,3

6.106,0 1.095,3 1.883,1
14.479,5 17.067,2 11.990,1
11.116,5 14.094,5 10.118,7
3.363,0 2.972,7 1.871,4
20.585,6 18.162,5 13.873,2

Numero de Operagées Registradas

R I T T O T T

Intra-grupo 2.759 2.851 2.248
Extra-grupo 12.984 16.300 15.116
Cliente 11.429 14.660 13.364
Mercado 1.555 1.640 1.752
Total 15.743 19.151 17.364

1.852 2.137 1.786
18.201 22.643 17.489
16.354 20.578 15.808
1.847 2.065 1.681
20.053 24.780 19.275

Numero de Séries Negociadas

70 69 68 61 61 66

Intra-grupo
Extra-grupo 139 146 152 175 173 168
Cliente 135 143 149 172 169 165
Mercado 38 36 42 48 49 49
Média Total* 149 149 157 179 177 178
Total de Séries 482 494 466 511 520 530
(*) Os ativos podem ser negociados em operagdes intra-grupo e extra-grupo simultaneamente
Concentracao dos Ativos Mais Negociados

(Operagbes extra-grupo)
Volume negociado

Numero de operagoes
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Nede 455 481 448 481 511 495 Nede 455 481 448 481 511 495

Ativos Top5 m®Top10 mTop15 =Top 20 Alivos Top5 ®Top10 mTopi15 =Top20
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Mesmo com a reduc¢do do niumero total de ativos negociados no més, de 511 para 495, a quantidade de ativos
incentivados negociados superou a marca de 200 debéntures pela primeira vez na série histdrica.
Frequéncia de Negdcios
(OperagGes extra-grupo)

Numero de negdcios Numero de dias com negdcios
300 A~ 200 A
250 +
200 150 A
8150 1 2100 -
S ®
< 100 - o
< 50 -
50
0 - 0 -

N°de Até1 1a10 10a20 20a50 502100 100a Mais de N° de Até 1 1a5 5310 10a25 25a50 Maisde
negocios 200 200 dias 50
m Ultimos 6 Meses u fev-20 m Ultimos 6 Meses u fev-20

Caracteristica das Operacoes - Distribuicao do Numero de Negdcios
(Operacgobes extra-grupo)
Remuneracao
Tipo de remuneragao Numero de ativos por tipo de remuneragdo**
100% - 300 -
90% -
80% - 250 1
70% - 2
60% _% 200 A
50% - [
20% : 150
30% 1 100 -
20% -
10% - 50
0% T T T T T "
set-19 out-19  nov-19 dez-19  jan-20 fev-20 0 T T T ]
% do DI DI +Spread IPCA + Spread Outros*

% do Dl MDI+Spread MIPCA + Spread Outros*

(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.

(**) Dados referentes ao periodo de setembro de 2019 a fevereiro de 2020.

Debéntures Incentivadas*

Lei 12.431 Numero de ativos Negociados

Ml B N NN o
] ] 0

80%
250 A
60% 200 -
20% 150 A
100 A
20% 50
0 T T T T T

0% T T T T T 1
set-19  out-19 nov-19 dez-19  jan-20  fev-20 set19  out-l9  nov-19  dezld  jan-20  fev-20

Sim mNdo Sim HNdo

(*) Engloba ativos emitidos no ambito da Lei 12.431.
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N&do ocorreram alteragdes significativas na distribuicdo entre instituicdes bancdrias e ndo bancarias, bem como
na concentracao da participacao das instituicGes mais atuantes.

Perfil das InstituicGes Financeiras

Operagoes de participantes do Sistema REUNE Operagoes entre participantes
com clientes extra-grupo do Sistema REUNE
100% -+ 100% -
80% - 80%
60% - 60% -
40% - 40% A
20% A 20%
0% T T T T T ] 0% . . . . T "
set-19  out-19  nov-19  dez-19  jan-20  fev-20 set-19  out-19  nov-19  dez-19  jan-20  fev-20
Bancarias M N&o Bancarias Bancarias M N3o Bancarias

Observacdo: Instituicdes bancérias englobam bancos comerciais, bancos de investimento, bancos multiplos e caixas. Ja as
ndo-bancarias englobam corretoras, distribuidoras e sociedades de arrendamento.

Concentracao dos participantes - Cinco mais atuantes

Operagoes de participantes do Sistema REUNE Operagoes entre participantes
com clientes extra-grupo do Sistema REUNE
1 5 1 5
0,9 A 0,9 4
0,8 0,8 4
0,7 A 0,7 4
0,6 0,6 4
0,5 A 0,5 4
0,4 A 0,4 4
0,3 A 0,3 4
0,2 0,2 4
0,1 A 0,1 4
0 -+ T T T T T 0 A T T T T T
set-19 out-19  nov-19 dez-19  jan-20 fev-20 set-19 out-19 nov-19  dez-19 jan-20 fev-20

Representatividade da Amostra de Precificagdo da ANBIMA

100% - 300
80% - 250 1
60% - _ |
40% - :
20% ]
0% - . . . . . - . . . .

N
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o

N2 de Ativos
=
v
o

100 A
50
0
set-19  out-19 nov-19  dez-19  jan-20  fev-20 % do DI DI +Spread  IPCA + Spread Outros
® Precificacdo M Fora da Precificacdo M Precificagdo M Fora da Precificagdo

(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.
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Mercado secundirio de debéntures

Na anélise de liquidez, apenas uma debénture, PETR27, foi selecionada por participar do top 15 das trés varidveis
analisadas. Vale notar que a andlise dos ativos mais liquidos, “Selecdo de Ativos por buffer”, selecionou 64 ativos,
trés a menos que no més de janeiro, mas concentrou mais de 40% do volume negociado, um aumento de 13

Andlise de Liquidez - Principais Indicadores - Fev-20

Volume e de Oparases Dias com Negécios
(R$ milhdes) (18d.u.)
PETR3S 776,8 PETR27 2022 PETR27 18
APRB18 314,2 TAEEL7 860 TAEEL7 18
GUARIL 308,2 RDVT11 853 NEOE26 18
AMPLIY 28,2 NEOE26 762 CBAN12 18
PETR27 26,3 CBAN12 658 PETR26 18
VSEH11 2235 PETR26 547 NEOE16 18
ELPLB3 22,1 NEOE16 455 LIGHAS 18
NATU27 221,9 LIGHAS 377 ETBAL2 18
TRPI13 209,9 ETBA12 284 STEN23 18
ELET32 199,4 STEN23 250 TCPA3L 18
NCFP13 174,1 TCPA3L 236 PETR16 18
ENGIAL 166,9 PETR16 231 GASP1S 18
ECOR1S 165,4 GASP1S 230 RUMOA2 18
NATUCO 1485 RUMOA2 211 LIGHA3 18
LAMEA3 1426 LIGHA3 197 cmDT23 18

Selegdo dos Ativos Mais Lig

set-19 out-19 nov-19 dez-19
ENEV32 PETR26 ELPLB4. PETR27 PETR27 PETR27
PETR26 NEOE16 NEOE16 CMGD27 CBAN12 CBAN12
NEOE26 NEOE26 PETR27 LIGHAS PETR26 PETR26
NEOE16 ENEV32 ETBAL2 NEOE16 NEOE26 NEOE26
ETBAL2 RUMOA2 ENEV32 TAEEL7 TAEEL7 TAEEL7
LIGHAS LIGHAS PETR17 PETR26 NEOE16 NEOE16
ENGIAL ETBAL2 ELETA2 ENTVI2 GASP15 ENGIAL
VALE19 PETR25 LIGHAS PETR17 ETBAL2 LIGHAS
ENTV12 TIET29 PETR26 LIGHA3 ENGIAL CmMGD27
ELET42 ETSP12 ELPLB3 ENEV32 LIGHAS ENTV12
RUMOA2 PETR27 ENTVI2 ELPLB4. ENTV12 PETR35.
ETSP12 ECOV22 NEOE26 ELET42 RDVT11 GASP15
EGIE19 ANHB18 PETR25 EGIE19 CmMGD27 PETR17
LIGHA3 VALE19 STEN23 STEN23 PETR25 VALE19
ECOV22 LIGHA3 VALE19 ECOV22 ANHB18 ETBAL2
NATU27 STEN23 TAEEL7 TIET19 TIET29 PETR16
EGIE29 PETR16 BLMN12 ETBAL2 CSRN17 TCPA3L
TAEEL6 ENTV12 EGIE39 PETR16 PETR16 STEN23
PETR35 PETR17 TIET29 ANHB18 LIGHA3 EGIEL7
EGIE39 CSAN12 CTEE17 PETR35 TCPA3L ENEV32
TIET29 GASP15 ECOV22 RUMOA2 ECOV22 EGIE19
ENEV22 TIET19 EQrL12 BLMN12 VALE18 ELET42
GASP15 EDTEL2 RUMOA2 NEOE26 RUMOA2 CTEEL7
ANHB18 TCPA3L ANHB18 CTEE17 ELET42 BLMN12
VALE18 CTEEL7 LAMEA2 VALE29 LAMEA3 TIET29
EDTE12 EGIE29 ETSP12 PETR25 VALE19 CSRN17
TIET39 ELPLB4. EGIE19 TCPA3L EDTEL2 EGIE29
BLMN12 ODTR11 PETR16 ETSP12 ENEV32 TAES1S
PETR16 BLMN12 LAMEAL VALE19 CTEEL7 CMTR33
TAES1S ALGA26 TIET19 SAES12 EGIE19 ANHB18
TIET34 CLPP13 JTEELL GASP15 TAES1S RUMOA2
EGIE17 CsMGB3 EDTE12 TIET29 VALE29 VALE18
VALE29 TIET39 ESULAL NATU27 cuTit LIGHA3
PETR25 ELET42 EGIE17 VALE18 CMTR33 ELPLB4.
JTEELL EGIE39. TAEEL6 CBAN12 ESAM14 PETR25
CLPP13 CMTR33 CLPP13 GUAR12 MGSP12 GASP14
ANHB16 VALE18 PETR35 CLPP13 ENGI28 NATU27
MRsL17 SBSPD4 VALE29 EQTR11 EGIE29 NCFP13
cuTit CVRDAG CVRDAG CVRDAG SMFT24 ECOV22
COCE27 VALE29 VPLT12 ENEV22 PETR17 ELET32
EQsP11 SAES12 CEAD11 CSMGB3 EGIEL7 LAMEA3
cuTit GASP15 ERDV26 NCFP13, RUMOA3
EGIEA9. EGIEA9. UNDA20 EGIE39 VALE29
GASP14 CMGD27 ENGI49 SAIP11 MRSL17
ENGI18 CTEELS AMPLAO BLMN12 SBSPD4
TIET34 RDNT26 EGIE17 585PD4 ETSP12
GASP24 KLBNA2 CELP1S MNRV16 VLML
ENBR1S CSRN17 cves24 ELPLB4. ESAM14
PRAS11 APAR1E EQTL12 SNTI23 TIET34
CsMGB3 ELPLB3 CTEELS ARTR1S
CMDT33 VPLTI2 TBLE26 usim27
VALE18 CART22 ELPLB3 OMNG12
VLML TAES1S VAMO22 TBEG11
GASP14 EGIE29 LAMEA2 EGIE39.
VOES16 ENGIAL SAES12 LORTA3
CELU13 ERDV18 AMPLAO SAES12
CEMA17 EQTL13 MRsL17 RVIOL4
PRAS11 CEAD11 GASP14 APAR16
ECOVI2 JTEELL CELU13 ERDV18
MRSL17 LAMEAL vilm11 SMFT24
PETR1S CTELLL coce27 TIET19
LAMEA2 TIET19 GUAR12
coce27 TIET34 KLBNA2
DASACO JTEELL
cuTit ENGI10
CEMT18 GASP24
BRML17 PETR1S
EGIE39 TIET39
KLBNA2 CSRN19
ESAM14 PETRAS
MRSL17 MRSL19
PALF18 AEGP13
ALSCAO TAEE33
CPGT13 ERDV18
TAEEL6 ODTR11
NRTB21 CBAN72
10CH18
TIET39
AEGP13
LORTAL
ENGI10
SRTILL
NRTB11
ARTR15

1

dia; e minimo de 50% dos dias com negacios
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set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20
PETR26 PETR26 ELPLB4 PETR27 PETR27 PETR27
NEOE26 NEOE16 NEOE16 CMGD27 CBAN12 CBAN12
NEOE16 NEOE26 PETR27 LIGHAS PETR26 PETR26
ETBA12 ENEV32 ETBA12 NEOE16 NEOE26 NEOE26
LIGHAS RUMOA2 ENEV32 TAEE17 TAEE17 TAEE17
VALE19 LIGHAS PETR17 PETR26 NEOE16 NEOE16
ENTV12 ETBA12 ELET42 ENTV12 GASP15 ENGIAL
RUMOA2 PETR25 LIGHAS PETR17 ETBA12 LIGHAS
EGIE19 TIET29 PETR26 LIGHA3 ENGIAL CMGD27
ECOV22 ETSP12 ENTV12 ENEV32 LIGHAS ENTV12
NATU27 ECOV22 NEOE26 ELPLB4 ENTV12 PETR35
EGIE29 ANHB18 PETR25 ELET42 CMGD27 GASP15
PETR35 VALE19 STEN23 EGIE19 PETR25 PETR17
EGIE39 LIGHA3 VALE19 STEN23 ANHB18 VALE19
TIET29 PETR16 BLMN12 ECOV22 TIET29 ETBA12
GASP15 ENTV12 EGIE39 TIET19 CSRN17 PETR16
ANHB18 GASP15 TIET29 ETBA12 PETR16 TCPA31
VALE18 TIET19 CTEE17 PETR16 LIGHA3 STEN23
EDTE12 EDTE12 ECOV22 ANHB18 TCPA31 EGIE17
TIET39 CTEE17 RUMOA2 PETR35 ECOV22 ENEV32
BLMN12 EGIE29 ANHB18 RUMOA2 VALE18 EGIE19
PETR16 BLMN12 ETSP12 BLMN12 RUMOA2 ELET42
TAES15 CLPP13 EGIE19 NEOE26 ELET42 CTEE17
TIET34 TIET39 PETR16 CTEE17 VALE19 BLMN12
EGIE17 ELET42 TIET19 VALE29 EDTE12 TIET29
VALE29 EGIE39 JTEE11 PETR25 ENEV32 CSRN17
PETR25 VALE18 EDTE12 TCPA31 CTEE17 EGIE29
JTEE11 CVRDA6 EGIE17 ETSP12 EGIE1S TAES15
CLPP13 VALE29 TAEE16 VALE19 TAES15 CMTR33
ANHB16 SAES12 CLPP13 SAES12 VALE29 ANHB18
MRSL17 CuTI11 PETR35 GASP15 CuTI11 RUMOA2
CUTI11 GASP14 VALE29 TIET29 ESAM14 VALE18
COCE27 ENGI18 CVRDA6 VALE18 EGIE29 LIGHA3
KLBNA2 TIET34 GASP15 CLPP13 PETR17 ELPLB4
CMDT23 PRAS11 EGIE49 CVRDA6 EGIE17 PETR25
NCFP13 EGIE1S CSMGB3 CSMGB3 EGIE39 GASP14
CTEE17 NATU27 VALE18 EGIE17 BLMN12 NATU27
LAMEA3 TAES15 GASP14 EQTL12 ELPLB4 NCFP13
CMDT33 JTEELL PRAS11 ELPLB3 CTEE15 ECOV22
GASP14 ANHB16 MRSL17 VPLT12 ELPLB3 LAMEA3
MRSL17 LIGHA3 EGIE29 LAMEA2 VALE29
COCE27 EGIE29 CEAD11 SAES12 MRSL17
TIET39 JTEE11 AMPLAO SBSPD4
CUTI11 LAMEAL MRSL17 ETSP12
TIET34 LAMEA2 GASP14 VLIM11
CUTI11 CELU13 ESAM14
EGIE39 VLIM11 TIET34
KLBNA2 COCE27 ARTR15
MRSL17 TIET19 EGIE39
TAEE16 JTEE11 SAES12
TIET39 ENGI10 ERDV18
EDTE12 PETR15 SMFT24
EGIE49 TIET39 TIET19
GASP14 AEGP13 GUAR12
PRAS11 ERDV18 KLBNA2
STEN23 CUTI11
PETR35 ELPLB3
ETSP12 LAMEA2
CLPP13 AMPLAO
CVRDA6 COCE27
CSMGB3 JTEELL
EQTL12 ENGI10
VPLT12 TIET39
CEAD11 AEGP13
LAMEA1
KLBNA2
TAEE16

Representatividade dos Ativos Mais Liquidos

Volume 18,5% 23,9% 24,0% 29,7% 29,0% 41,7%
N Negécios 44,1% 49,9% 56,3% 62,5% 64,8% 63,8%
P s&o selecionados os ativos que nos Ultimos trés meses entraram na selegdo de ativos mais liquidos em, pelo menos, dois meses.
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Continuagéo da pagina anterior.

Caracteristicas dos Ativos Mais Liquidos

“:if::" '::'ucxg"l/ D(::'::;: Indexador E(';s":li‘)’ Ramo de Atividade
AEGP13 (*) 476 / Nao 25 DI +Spread 534 Saneamento
AMPLAO (*) 476 / Nao 32 % do DI 1.000 Energia Elétrica
ANHB16 400/ Sim N/D IPCA + Spread 545 Transporte e Logistica
ANHB18 (*) 400/ sim 22 IPCA + Spread 717 Transporte e Logistica
ARTRIS (*) 400/ Nao 2,0 DI +Spread 1454 Transporte e Logistica
BLMN12 476 /sim 58 IPCA + Spread 580 Energia Elétrica
CBAN12 400/ Sim N/D IPCA + Spread 859 Transporte e Logistica
CEAD11 476 /sim 52 IPCA + Spread 158 Energia Elétrica
CELU13 (*) 476 / Nao 36 DI +Spread 505 Papel e Celulose
cLpp13 400/ sim 17 IPCA + Spread 199 Energia Elétrica
CMDT23 400 / Nao 1,0 IPCA + Spread 1.096 Energia Elétrica
CMDT33 400 / N&o 32 IPCA + Spread 654 Energia Elétrica
cMGD27 476/ sim 5.2 IPCA + Spread 1.500 Energia Elétrica
CMTR33 400 / N&o 14 IPCA + Spread 670 Energia Elétrica
COCE27 476/ sim 36 IPCA + Spread 300 Energia Elétrica
CSMGB3 (*) 476 / Nao 25 % do DI 540
CSRN17 400/ Sim 25 IPCA + Spread 27 Energia Elétrica
CTEE1S 400/ sim 37 IPCA + Spread 300 Energia Elétrica
CTEE17 400/ Sim 4,6 IPCA + Spread 621 Energia Elétrica
cuTiil 476 /sim 58 IPCA + Spread 360 Energia Elétrica
CVRDAG 400/ Nao N/D IGPM + Spread 4 Mineragdo
ECOV22 400/ sim 2,9 IPCA + Spread 681 Transporte e Logistica
EDTEL2 (*) 476/ sim 6,1 IPCA + Spread 315 Energia Elétrica
EGIEL7 400/ sim 43 IPCA + Spread 515 Energia Elétrica
EGIE19 400/ Sim 53 IPCA + Spread 576 Energia Elétrica
EGIE29 400/sim 72 IPCA + Spread 540 Energia Elétrica
EGIE39 400/ Sim 53 IPCA + Spread 379 Energia Elétrica
EGIE49 400/ sim 72 IPCA + Spread 105 Energia Elétrica
ELET42 476/ sim 68 IPCA + Spread 700 Energia Elétrica
ELPLB3 (*) 476 / Nao 2,8 % do DI 139 Energia Elétrica
ELPLB4 476 /sim 55 IPCA + Spread 800 Energia Elétrica
ENEV32 476 /sim 6,8 IPCA + Spread 500 Energia Elétrica
ENGI10 (*) 476 / Nao 08 DI + Spread 700 Energia Elétrica
ENGI18 400/ sim 2,1 IPCA + Spread 198 Energia Elétrica
ENGIAL 476 /sim 53 IPCA + Spread 500 Energia Elétrica
ENTVI2 () 476 /sim 6,8 IPCA + Spread 1.000 Transporte e Logistica
EQTL12 (¥) 476 / Nao 25 DI + Spread 696 Energia Elétrica
ERDV18 476 / Nao 36 DI + Spread 834 Transporte e Logistica
ESAM14 476 /sim 54 IPCA + Spread 340 Energia Elétrica
ETBA12 (*) 476 /sim 64 IPCA + Spread 715 Energia Elétrica
ETSP12 476 /sim N/D IPCA + Spread 130 Energia Elétrica
GASP14 400/ sim 08 IPCA + Spread 270 Petréleo e Gés
GASP1S 400/ sim 35 IPCA + Spread 675 Petréleo e Gés
GUAR12 (¥) 476 / Nao 18 % do DI 600 Textil e Calgados
JTEELL (*) 476 /sim 6,6 IPCA + Spread 224 Energia Elétrica
KLBNA2 476 / Nao 6,1 % do DI 1.000 Papel e Celulose
LAMEAL (*) 476 / Nao 15 % do DI 1263 Coméreio Atac. e Varejista
LAMEA2 (*) 476 / Nao 2,9 % do DI 1.000 Comércio Atac. e Varejista
LAMEA3 (*) 476 / Nao 4,9 % do DI 1.000 Comércio Atac. e Varejista
LIGHA3 400/ sim 2,4 IPCA + Spread 459 Energia Elétrica
LIGHAS 400/ sim 44 IPCA + Spread 540 Energia Elétrica
MRSL17 400/ sim 14 IPCA + Spread 336 Transporte e Logistica
NATU27 476 / Nao 15 DI + Spread 1827 Inddstria e Comércio
NCFP13 476 / Nao 08 % do DI 5.600 Empreend. e Participagdes
NEOE16 400/ sim 7,0 IPCA + Spread 803 Energia Elétrica
NEOE26 400/ sim 69 IPCA + Spread 492 Energia Elétrica
PETRI5 (*) 476 /sim 23 IPCA + Spread 301 Petréleo e Gés
PETR16 (*) 400/ sim 53 IPCA + Spread 898 Petréleo e Gés
PETR17 (*) 400/ sim 8,0 IPCA + Spread 1529 Petréleo e Gés
PETR25 (*) 476 /sim 4,0 IPCA + Spread 1.090 Petréleo e Gés
PETR26 (*) 400/ sim 75 IPCA + Spread 1694 Petréleo e Gés
PETR27 (*) 400/ sim 11,1 IPCA + Spread 1479 Petréleo e Gés
PETR35 476 / Nao 23 % do DI 3.346 Petréleo e Gés
PRAS11 (*) 476 /sim 71 IPCA + Spread 220 Energia Elétrica
RUMOA2 400/ sim 6,8 IPCA + Spread 600 Transporte e Logistica
SAES12 476 /sim N/D IPCA + Spread 420 Energia Elétrica
SBSPD4 400/ sim 72 IPCA + Spread 300
SMFT24 (¥) 476 / Nao 45 DI + Spread 666 Outros Servigos
STEN23 400/ sim 2,8 IPCA + Spread 500 Energia Elétrica
TAEE16 (*) 476 / Nao 52 % do DI 850 Energia Elétrica
TAEEL7 400/ sim N/D IPCA + Spread 509 Energia Elétrica
TAES15 400/ sim 4,2 IPCA + Spread 526 Energia Elétrica
TCPA31 (*) 400/ sim 22 IPCA + Spread 428 Transporte e Logistica
TIET19 (*) 476 / Nao 52 DI + Spread 1.380 Energia Elétrica
TIET29 (*) 476 /sim 67 IPCA + Spread 641 Energia Elétrica
TIET34 400/ sim 08 IPCA + Spread 302 Energia Elétrica
TIET39 (*) 476 /sim 6,6 IPCA + Spread 179 Energia Elétrica
VALE18 400/ sim 0,9 IPCA + Spread 600 Mineragio
VALE19 400/ sim 05 IPCA + Spread 800 Mineragio
VALE29 400/ sim 23 IPCA + Spread 550 Mineragio
VLIM11 476 /sim 03 IPCA + Spread 232 Transporte e Logistica
VPLTI2 476 / sim 3,9 IPCA + Spread 400 Transporte e Logistica

(¥) Os ativos possuem clausula de call. (**) Posiéo de 28 de fevereiro de 2020



Registro Unico
- . e Negocios Fevereiro/2020
Mercado secundério de debéntures

Analise de Negdcios - Fev/20
(Operagdes extra-grupo)

P As séries relacionadas aos dados do REUNE estdo divididos em dois grupos. Os pontos mais claros correspodem aos negdcios da faixa "Até 1 MM" e os demais correspondem aos
dados das faixas superiores.
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O que é o Sistema REUNE ANBIMA

O Sistema REUNE é uma plataforma de registro das negociagdes realizadas no mercado secundario de debéntures,
antes que a liquidagdo seja efetuada. As instituicGes participantes registram, em até uma hora, suas negociagdes,
informando dados como prego do ativo, volume e horério da negociagdo. Ao longo do dia, sdo divulgadas as faixas
de pregos e os volumes médios dos negdcios registrados. A disponibilizagdo das informages ocorre em quatro
horarios (11h, 13h, 16h e 18h).

O objetivo do Sistema REUNE ANBIMA é contribuir com a liquidez do mercado secundario de debéntures, aprimorar
os mecanismos de precificagdo de valores mobilidrios de renda fixa e, consequentemente, fomentar os negdcios no
mercado.

Glossario

Participantes: instituicGes que reportam seus negocios no Sistema REUNE ANBIMA; sdo aderentes ao Cddigo de
Negociagdo de Instrumentos Financeiros

Intra-grupo: negociagdes entre instituicdes que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro

Extra-grupo: negociagdes entre participantes (extra-grupo/mercado) e entre participantes com clientes que ndo
fazem parte do Sistema REUNE (extra-grupo/cliente)

Extra-grupo/Cliente: negociacbes de instituicbes participantes com fundos de investimento, fundos de pens3o,
pessoas fisicas e pessoas juridicas. Essa contraparte ndo faz reporte ao Sistema REUNE

Extra-grupo/Mercado: negociacdes de participantes com bancos, corretoras e distribuidoras que fazem parte do
Sistema REUNE ANBIMA

Taxa indicativa ANBIMA: taxa representativa do pre¢o justo do ativo, resultado de coleta junto a amostra de
instituicdes atuantes no segmento

Taxa REUNE: taxa média representativa do prego de um ativo registrado no Sistema REUNE
Spread ANBIMA: prémio de risco da taxa indicativa ANBIMA sobre a curva soberana (NTN-B)

Spread REUNE: prémio de risco da taxa média dos negdcios registrados sobre a curva soberana (NTN-B)

Observagoes: Os dados deste relatério foram tratados de forma a evitar informagoes decorrentes

de eventuais erros de registro. As debéntures de leasing ndo foram incluidas nas estatisticas.

Mercado secundario de debéntures

Relatério mensal que consolida informagdes sobre a liquidez de
debéntures geradas pelo Sistema REUNE ANBIMA

Presidente e Carlos Ambrdsio

Vice-presidentes ¢ Carlos André, Carlos Constantini,
Gilberto Duarte, José Eduardo Laloni, Luiz Sorge, Pedro
Lorenzini, Renato Ejnisman e Sergio Cutolo

Geréncia de Precos e indices ¢ Hilton Notini
Superintendéncia de Educagdo e Informagbes Técnicas ¢ Ana Claudia Leoni
Superintendéncia Geral ¢ José Carlos Doherty
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