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ANBIMA

Termo de Compromisso

Instituicdo Participante: Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”).

Codigo: Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros
(“Cédigo de ART”)™.

Data da assinatura: 13/11/2025.

Foi instaurado o Processo n2 AGRT004/2025% para apuracdo de eventuais descumprimentos, quanto ao Anexo
A, ao (i) art. 72, paragrafo Unico, inciso 11, do Codigo de ART ¢/c o art. 49, inciso IIl; art. 82, incisos Il e IV, alineas
“a” e“c”, eart. 99, inciso |l da Diretriz de PDD da ANBIMAZ3; (ii) art. 62, incisos |l e IX, do Codigo de ART e, quanto
ao Anexo B, ao (i) art. 69, inciso I, do Cédigo de ART c¢/c art. 99, caput e paragrafo Unico, art. 10, inciso Il, alinea
a, da Diretriz ANBIMA de Aprecamento?, no ambito do Anexo B®, e (ii) art. 69, inciso VI, art. 72, paragrafo Unico,
inciso I, do Cédigo de ART c/c art. 49, inciso V, art. 82, §§22e 39, art. 14 e art. 16, paragrafo Unico, da Diretriz

ANBIMA de Aprecamento (“Processo”).

Ementa

TERMO DE COMPROMISSO. Instituicdo Participante prestadora de servicos de administracdo fiduciaria de

fundos de investimento.

1 Vigente entre 3 de janeiro de 2022 e 12 de outubro de 2023.

2 Os fatos descritos em ementa apontam os temas supervisionados que estdo em suposta irregularidade. Contudo, a
celebragdo de Termo de Compromisso ndo acarreta confissdo quanto a matéria de fato, nem reconhecimento da
irregularidade da conduta analisada, e, ainda, suspende o PAl ou Processo em relagdo as partes até que as obrigacdes
estabelecidas no Termo de Compromisso tenham sido cumpridas e evidenciadas, quando, entdo, o PAl ou Processo, sera
arquivado.

3 “Regras e Procedimentos para Provisdo de Perdas dos Direitos Creditérios n® 09, de 23 de maio de 2019” constantes das
“Regras e Procedimentos do Codigo de Administragdo de Recursos de Terceiros” em vigor até 12 de outubro de 2023
(“Diretriz de PDD da ANBIMA”).

4 “Regras e Procedimentos para Aprecamento n® 01, de 23 de maio de 2019” constantes das “Regras e Procedimentos do
Cddigo de Administragdo de Recursos de Terceiros” em vigor até 12 de outubro de 2023” em vigor até 12 de outubro de
2023  (“Diretriz ANBIMA de Apregamento”).
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Anexo A. Indicios de (i) falhas nametodologia utilizada para estimara provisdo de perdas (“PDD"”) e no processo
de provisionamento dos direitos creditérios integrantes da carteira de Fundo(s) de Investimento em Direitos
Creditérios administrados (“FIDC ou “FIDCs”), pela auséncia de critérios e métodos que considerem os fatores
determinantes para o provisionamento dos direitos creditdrios, por ndo considerar as caracteristicas dos
direitos creditérios integrantes da carteira dos FIDCs administrados, principalmente quanto ao fluxo de caixa
esperado dos pagamentos e o seurisco de crédito, considerando que: (a) ndoforam evidenciadas, emrelagdo
a determinados FIDCs, andlises que demonstram o acompanhamento mensal das carteiras de referidos fundos,
de modo a justificar as alteracGes realizadas nos parametros darégua de atraso, (b) em relacdo a determinado
FIDC, o sistema para célculo de PDD ndo realizou o célculo corretamente, (c) emrelacdo a determinados FIDCs
nao foi evidenciado que as variaveis utilizadas no célculo do Rating darespectiva carteira consideravam o fluxo
de caixa esperado dos direitos creditorios e (d) em relacdo a determinados FIDCs houve aplicagdo de percentual
disposto na Resolucdao CMN n? 2.682 sem que a Supervisdao de Mercados tenha identificado que tal aplicagdo
tem relacdo com o fluxo de caixa esperado dos direitos creditdrios e/ou seu risco de crédito; e (ii) falta de
conduta diligente no exercicio da atividade de administrac¢ao fiduciaria, por parte da Instituicdo, no ambito da
afericdo da PDD dos direitos creditdrios, com a consequente adogao de praticas potencialmente prejudiciais a
relagdo fiduciaria mantida com os cotistas, devido a potencial transferéncia de riqueza entre cotistas quando
da realizacdao de resgates em determinados FIDCs, considerando que parte dos cotistas realizaram o saque de

seus recursos previamente a reavaliagao do valor dos ativos.

Anexo B. Indicios de (i) falta de conduta diligente no exercicio da atividade de administracdo fiduciaria, por
parte da Instituicdo, em virtude da auséncia de (a) revisdo da metodologia de aprecamento aplicada aos ativos
detidos pelos fundos sob sua administracdao, entre outubro de 2021 e julho de 2024, em desacordo com a
periodicidade prevista em seu manual interno e (b) registro tempestivo do manual interno da Instituicdo na
ANBIMA,; e (ii) procedimentos e controles internos inadequados e/ou insuficientes para o aprecamento de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRIs”) das carteiras de Fundos de InvestimentoImobilidrio (“FlIs”), em
virtude da (a) ado¢do de metodologia de precificacdo ndo respaldada no manual interno da Instituicdo,
inclusive, no que tange a formalizacdo e arquivamento de todas as analises, estudos e decisdes do organismo
interno responsavel por discutir assuntos relacionados ao apregamento dos referidos ativos, (b) injustificada
adocdo de precos distintos para o mesmo ativo, em fundos distintos e até no mesmo fundo, e (c) ausénciade
avaliagdo do risco de crédito das operagdes a nivel de devedor, no ambito da reavaliagdo dos ativos a valor
justo, sem considerar as perdas provaveis, ocasionando potencial prejuizo a atividade, aos participantes do

mercado e investidores.
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A celebracdo de termo de compromisso foi considerada conveniente e oportuna, a fim de assegurar
especialmente: (a) que as novas medidas propostas cumpram com o objetivo de efetivamente incentivar
prioritariamente boas praticas de mercado em linha com as normas de autorregulacdo e melhores praticas da
ANBIMA, (b) que praticas assemelhadas as infragbes identificadas pela Supervisdo de Mercados no dmbito do
Processo sejam inibidas e desestimuladas, e (c) que medidas entendidascomo mais eficientes, buscaram, e ntre
outros, estabelecer condicbes que possam efetivamente contribuir com as normas de autorregulagdo e
melhores praticas da ANBIMA, cuja observancia deveraserrigorosa, ndo apenas até o efetivo cumprimento do
termo de compromisso eventualmente celebrado, mas para que se torne pratica diligente e consistente
adotada pela Instituicdo, e que seus diretores e administracdo estejam em inequivoco comprometimentopara

tanto.

Compromissos assumidos®

Em relagdo ao Anexo A — PDD:

(i) revisare consolidar, em plenaobservanciaasregras de regulacdo e autorregulacdo aplicaveis, sobretudo
0 “Cdédigo ANBIMA de Autorregulacdo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” atualmente
em vigor e conforme alterado (“Cédigo de AGRT”) e suas “Regras e Procedimentos de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros” (“RP de AGRT”): (a) todas as metodologias utilizadas para PDD, devendo
estas constarem no novo manual de PDD da Instituicdo; e (b) todas as metodologias especificas de PDD
gue eventualmente constarem exclusivamente nos regulamentos dos fundos de investimento sob sua
administragdo, sendo que as novas metodologias deverdo abarcar, dentre outros itens, critérios e
métodos adotados para a definicdo dos fatores determinantes para o provisionamento dos direitos
creditérios, considerando as caracteristicas dos direitos creditérios integrantes da carteira dos FIDCs sob
sua administracdo, principalmente quanto ao fluxo de caixa esperado dos pagamentos e o seu risco de
crédito; e o procedimento para atualizacdo do percentual de provisionamento porfaixa de atraso, para
todos os FIDCs sob suaadministragdo que utilizam no calculo da PDD a aplicagdo de uma régua de atraso,

com base em estudos estatisticos e em periodicidade aser definida de acordo com as caracteristicas dos

6 Estima-se que todos os compromissos assumidos serdo cumpridos pela Instituicdo em até 240 (duzentos e qua
dias, contados da assinatura do Termo de Compromisso.
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direitos creditdrios, tal como a duration. Para fins deste item, a Instituicdo devera registrar o novo
manualde PDD na ANBIMA e enviar listacontendo arelagdo de FIDCs que possuem metodologia distinta

daquela prevista no novo manual de PDD;

(i) adequar os processos e controles internos relativos ao provisionamento por reduc¢do no valor
recuperdvelde direitos creditérios, de modo a garantir a implementacdo das metodologias revisadas em
todos os FIDCs sob sua administracdo, com os respectivos regulamentos devidamente ajustados,

conforme aplicdvel, mediante o envio de evidéncias;

(i)  encaminhara ANBIMA, mensalmente, por 3 (trés) meses, as atas de reunides ordindrias e extraordinarias
realizadas pelo comité responsavel por discutir e deliberar sobre questées de PDD (“Comité de
Precificacdo”), a fim de demonstrar o aprimoramento no registro das decisGes tomadas pelo referido
comité, que deveraconterem sua composicdo, entre outros, representantes das areas de precificagdo,
risco e compliance, com atribuicdes especificas que estabelecam autonomia e independéncia de cada
membro dentro de suas respectivas atua¢des, além de outras areas pertinentes, cuja pauta devera
dispor, no minimo, sobre as seguintes matérias: (a) para fundos cujas carteiras ndo demandem
metodologias especificas de PDD, matéria destinada a garantir que a PDD estd sendo realizada em
observancia ao novo manual de PDD em relacdo aos FIDCs sob administracdo, considerando as
caracteristicas dos direitos creditorios e estrutura da classe dos FIDCs; (b) para fundos cujas carteiras
demandem metodologias especificas de PDD, matéria destinada a aprova¢do e acompanhamento da
metodologia de PDD especifica para cada um desses fundos pelo comité pertinente; e (c) matéria

destinada a ocasides em que se verifique eventos de alteragdo de risco em fundos especificos;

(iv)  enviarpolitica ou manualinterno que estabeleca a obrigatoriedade de treinamentos periddicos sobre as
normas e os procedimentos estabelecidos pela ANBIMA e Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”),
sobretudo no Cddigo de AGRT e RP de AGRT vigentes, no que tange a apuragao da provisdo de perdas
por reducdo no valor recuperavel dos direitos creditdrios integrantes da carteira dos FIDCs sob sua
administragao, pelas areas de administragao fiduciaria, risco, compliance, controles internos e demais
colaboradores envolvidos na atividade de provisionamento, incluindo, mas nao se limitando aos
colaboradores de nivel hierarquico de lideranca até o limite de responsavel pelas respectivas areas,

inclusive aos diretores estatutdrios responsdveis por tais atividades, de modo a estabelece
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promocao de treinamento a novos colaboradoresdestasareas, quando do inicio de suas atividades, além
de (b) atualizacdo dos colaboradores das referidas dreas em periodicidade maximade 1 (um) ano, no que
diz respeito a treinamentos ordinarios, e, de maneira extraordindria na hipdtese de alteracdes de regras

daregulagdo e/ou autorregulagdo, assim que forem publicadas; e

(v)  contratar empresade auditoriaindependente devidamenteregistrada na CVM, que possua comprovada
experiéncia no mercado de capitais e, em especifico, na industria de fundos de investimento, cuja
qualificacdo deverd ser comprovada a ANBIMA, para(a) avaliar e atestar a adequacdo das metodologias,
procedimentos e controles internos da Instituicdo relacionados a PDD de todos os FIDCs sob sua
administracdo, ao Codigo de AGRT e RP de AGRT vigentes; (b) apontar eventuais fragilidades
identificadas; e (c) sugerir aprimoramentos adicionais que possam ser implementados, mediante a
emissdo de um parecer, sendo que caso sejam identificadas deficiéncias e/ou sugeridas eventuais
melhorias no parecer de auditoria, a Instituicdo deverd encaminhara ANBIMA o plano de acdo contendo
as medidas a seremimplementadas, bem como os respectivos prazos para suas implementagdes, além

de evidéncias da efetiva implementacdo das correc¢des e/ou aprimoramentos.

Em relacdo ao Anexo B — Aprecamento:

(i) contratar empresa de consultoria externa, com comprovada experiéncia no mercado de capitais e, em
especifico, no aprecamento de ativos integrantes da carteira de fundos, a ser comprovada pela
Instituicdo a ANBIMA, para assessoria nas atividades de apregamento dos ativos componentes da
carteira de todos os fundos de investimentos sob sua administracdo (“Consultoria Externa”),
apresentando relatério, que contemple as melhorias e adequacdes realizadas pela Instituicdo desde a
data de aberturado Procedimento para Apuragdo de Irregularidades (“PAI”) n2 ART005/2023, com base
nas disposicoes contidas naregulacdo e autorregulacdo vigentes e, em especial, no Cédigo de AGRT e RP
de AGRT, que evidencie (“Relatério da Consultoria”): (a) as fragilidades identificadas nas metodologias,
politicas, procedimentos e controles internos adotados pela Instituicdo para o aprecamento e
monitoramento de ativos de crédito privado integrantes das carteiras de todos os fundos sob
administracdo (“Aprecamento”); (b) as correcdes e os aprimoramentos implementados nas metologias,
politicas, procedimentos e controles internos da Instituicdo, as quais devem contemplar medidas em

atencdo aos indicios de descumprimentos apresentados no Processo, em especial ao aprecamento de
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ativos de crédito privado sem preco definido em mercado secundario; (c) o cronograma para corre¢ao
das fragilidades e/ou falhas residuais identificadas no subitem (a) acima e ndo contempladas no subitem
(b), a fim de assegurara plena observanciaao Codigo de AGRT e RP de AGRT, no ambito dos processos
de Aprecamento (“Cronogramade ImplementagGes”); (d) a elaboracdo e consolidacdo de novo Manual
de Precificacdo, o qual deverd (1) refletiras praticas adotadas da Instituicdo para precificacdo dos ativos
componentes da carteira de todos os fundos de investimentos sob sua administracdo, especialmente
daqueles que ndo possuam preco verificdvel de mercado, (2) assegurar que todos os processos, decisdes
e fluxos relacionados a Aprecamento sejam devidamente documentados, por meio de registros escritos,
relatdrios, pareceres ou atas, conforme aplicivel, de modo a garantir rastreabilidade, transparéncia e
conformidade com as normas de regulacdo e autorregulacdo vigentes, sendo certo que adocumentagio
deverdser armazenadaem repositério seguro e acessivelas dreas competentes, respeitando os prazos
minimos de guarda estabelecidos pela regulacdo aplicavel; e (3) observar integralmente as regras de
regulacdo e autorregulacdo aplicdveis, em especial o Cédigo de AGRTe o RP de AGRT, observado que, a
Instituicdo devera, registrar o novo Manual de Precificagdo no mdédulo de documentos do Sistema de

Supervisdo de Mercados (“SSM”) da ANBIMA.

(i)  adequar as metodologias, processos e controles internos relativos ao Aprecamento, considerando o
Relatdrio da Consultoria, evidenciando a devida implementacdo em todos os fundos sob sua
administracdo para que (a) sejamrespaldados pelo disposto no novo Manual de Precificacdo; (b) sejam
capazes de identificar, de forma correta e tempestiva, quaisquer eventos que justifiguem a
reprecificagdo dos ativos; e (c) impecam a adoc¢do de precgos divergentes parao mesmo ativo em fundos

de investimento distintos ou no mesmo fundo, mediante o envio das respectivas evidéncias;

(iii)  encaminhar a ANBIMA as evidéncias que demonstrem o resultado da implementagdo das novas
metodologias, processos e controles internos relativos ao Aprecamento, especialmente para os ativos
componentes da carteira de todos os fundos de investimentos sob suaadministracdo que ndo possuam
preco verificdvelde mercado, a niveldos fundos administrados, bem como encaminhar fatos relevantes

provenientes das remarcagdes, conforme o caso;

(iv) no contexto das implementacgdes, deverad (a) realizar a reprecificacdo de todos os ativos presentes nas

carteiras de todos os fundos sob administragdo, com base na documentacao de suporte dos ativos,

histdrico, caracteristicas (prazos, indices de remuneracao, rating, se aplicavel), observando z
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metodologias, politicas, procedimentos e controles internos da Instituicdo, bem como as normas de
autorregulacdo pertinentes, assegurando a reavaliacdo a valor justo das operacdes; e (b) encaminhar,
em relatdrio, o descritivo de todas as reprecificagbes de ativos realizadas nos termos do subitem “a”

acima e do impacto de referida reprecificacdo na rentabilidade dos fundos sob sua administracao;

(v)  encaminhara ANBIMA avalia¢do individualizada porfundo administrado, que defina se as rentabilidades
aferidas a partir do item (iv) acima, geram obrigatoriedade de publicacdo de fato relevante, de acordo
com o Codigo de AGRT, sendo certo que (a) para os casos que a Instituicdo entenda pela obrigatoriedade,
deve publicar tais fatos relevantesem até 1 (um) dia Util apds a reprecificacdo dos ativos, esclarecendo
os motivos que levaram a tais reprecificacGes; e (b) para os casos que entenda que a rentabilidad e ndo
gera obrigatoriedade de publicacdo de fatos relevantes, deverd apresentar as respectivas justificativas

na referida avaliacdo individualizada;

(vi) apresentar evidéncias de implementag¢do dos sistemas de precificacdo “Uzun”, “C2P” e “Sinqia”,
conforme o casos: (a) com relacdo ao sistema “Uzun”, de pleno funcionamento para aprecamento
automatico de todos os ativos das carteiras de seus fundos administrados; (b) com relagdo ao sistema
“C2P”, de funcionamento para o monitoramento de CRIs das carteiras de seus fundos administrados; e
(c) com relacdo ao sistema “Singia”, de funcionamento com relacdo a validacdo didria de precos e

informacdes parametrizadas dos ativos das carteiras dos fundos sob administracao;

(vii) implementarsistema que permita a precificagdo tempestiva de ativos de crédito privado sem pregoem
mercado verificavel, de acordo com a nova metodologia definida no item (ii) acima, para todos os seus
fundos administrados, devendo encaminhar a ANBIMA, pelo prazo de 3 (trés) meses, as evidéncias da

respectiva efetividade de utilizagdo desses sistemas;

(viii) revisar a sua governanca interna de aprecamento e monitoramento de ativos de crédito privado das
carteiras de todos os fundos sob administracdo, especificamente para assegurar a independéncia e
autonomiados seus diretoresresponsaveis pela gestdao de riscos no que diz respeito a adog¢do de medidas
destinadas a mitigacdo de riscos relacionados ao aprecamento de ativos de crédito privado, mediante o

envio das respectivas evidéncias de referida revisao;

Associacdo Brasileira das Entidades Rio de Janeiro Sao Paulo

dos Mercados Financeiro e de Capitais Avenida Republica do Chile, 230 - 13° andar Avenida das Na¢des Unidas, 8.501 - 21° andar
20031-919 - Rio de Janeiro / R) - Brasil 05425-070 - Sao Paulo / SP - Brasil
+55 213814 3800 | Fax 213814 3960 +55 113471 4200 | Fax 113471 4230

www.anbima.com.br



2\

ANBIMA

(ix) deverdencaminhara ANBIMA, pelo prazo de 3 (trés) meses, contados a partir daimplementacdo referida
no item (viii) acima todas as atas de reunies ordinarias e extraordinarias realizadas pelo Comité de
Precificacdo, responsdvel por discutir e deliberar sobre questdes de aprecamento e monitoramento de
ativos de crédito privado, que deverd conter em sua composicdo, além de outras dreas pertinentes,
representantes das areas de precificagao, risco e compliance, a fim de demonstrara implementacgdo do
aprimoramento realizado, além do registro das decisGes tomadas pelo referido comité, aindependénca
e autonomia dos seus diretores responsdveis pela gestdo de riscos no que diz respeito a adogdo de

medidas destinadas a mitigacdo de riscos relacionados ao aprecamento de ativos de crédito privado;

(x)  promover treinamento para todos os funcionarios das areas de administracdo fiduciaria, risco,
compliance, controles internos e demais colaboradores envolvidos na atividade de Aprecamento,
incluindo, mas nao se limitando aos colaboradores de nivel hierarquico de lideranga até o limite de
responsavel por tais dreas, inclusive aos diretores estatutarios responsaveis por tais atividades, que
deverdabranger, incluindo, mas ndo se limitando (a) as regras e responsabilidades dos administradores
fiduciarios, no dambito de Aprecamento de ativos alocados nas carteiras de fundos administrados,
previstas na regulacdo e autorregulagdo, principalmente na Resolu¢do CVM n°® 175/2022, conforme
alterada, no Cddigo de AGRT e RP de AGRT atualmente em vigor; (b) politicas, manuais e demais
documentos internos atualizados, a partir das medidas previstas no termo de compromisso; e (c)

utilizacdo e operacionalizacdo dos sistemas mencionados nos itens (vi) e (vii) acima (“Tematica”);

(xi)  encaminhar politica ou manualinterno que estabeleca a obrigatoriedade de, no ambito do Apregamento
de ativos (a) promocdo de treinamentos aos novos colaboradores, quando do inicio de suas atividades,
e (b) atualizacdo das dareas: (1) em periodicidade maxima de 1 (um) ano, no que diz respeito a
treinamentos ordinarios, e (2) de maneira extraordinaria na hipdtese de alteracbes de regras da

regulacdo e/ou autorregulacdo aplicaveis, assim que forem publicadas; e

(xii) contratar empresade auditoriaindependente devidamenteregistrada na CVM, que possua comprovada
experiéncia no mercado de capitais e, em especifico, na industria de fundos de investimento, cuja
qualificacdo devera ser comprovada pela Instituicdo a ANBIMA, para (a) avaliar e atestar a adequacdo
das novas metodologias, procedimentos e controles internos da Instituicdo relacionadas a Aprecamento

de todos os fundos sob sua administracdo ao Cédigo de AGRT e RP de AGRT; (b) apontar eventuais

fragilidades identificadas; e (c) sugerir aprimoramentos adicionais que possam ser imple
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mediante a emissdo de uma parecer, sendo que caso sejam identificadas deficiéncias e/ou sugeridas
eventuais melhorias no parecer de auditoria, a Instituicdo devera encaminhara ANBIMA o plano de agdo
contendo as medidas a serem implementadas, bem como os respectivos prazos para suas

implementagdes, além de evidéncias da efetiva implementacio das corre¢des e/ou aprimoramentos.

Para ambos os anexos—Ae B

(xiii) realizar contribuicdo financeira no valor total de RS 1.109.000,00 (um milhdo, cento e nove mil reais),

destinada a custear eventos e a¢des educacionais a serem promovidos pela ANBIMA.
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