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ESPECIAL AUTORREGULACAO

Supervisao define focos de atuacao para
cada cédigo em 2016

Comissoes e Conselhos elegeram temas prioritarios para serem monitorados durante o ano

Foto: Danilo Quadros

Guilherme Benaderet, superintendente
de Supervisao de Mercados

A Supervisdo de Mercados definiu um
conjunto de temas que ganhara atencao
especial este ano e que sera trabalhado
em paralelo aos monitoramentos
rotineiros. “De maneira geral, sdo
assuntos novos, oriundos de mudancas
na legislacdo ou nos cddigos. Além
disso, algumas prioridades foram
sugeridas pelas Comissdes e Conselhos,
considerando a relevancia dos temas
no cenario atual”, explica Guilherme
Benaderet, superintendente de
Supervisao de Mercados.

"Passamos por uma grande
transformacéo na regulacéo e na
autorregulacao de nossos mercados
nos Ultimos dois anos. A nossa
supervisao, por ser baseada em risco,
esta atenta a estes movimentos”, diz.
Para o segmento de fundos, que teve

significativas mudancas regulatorias e
autorregulatoérias no ano passado, um
dos focos de atuacdo da supervisao
sera na conferéncia de politicas e
procedimentos de gerenciamento de
riscos. “Entendemos que a escala e

as politicas de gestao de risco, por
exemplo, sdo temas importantes neste
cenario”, diz Carlos André, presidente
da Comissao de Acompanhamento de
Fundos de Investimento.

Outro foco serd o mapeamento dos
gestores que passarao a distribuir os
seus fundos. “Dada a possibilidade de o
gestor distribuir os fundos geridos por ele
mesmo, realizaremos um mapeamento
das instituicdes nesta condicao para
identificar a necessidade de adesao ao
capitulo de distribuicao do Cédigo de
Fundos”, explica Benaderet. Além disso,
a aderéncia das carteiras, da publicidade
e do formulario de informacoes
complementares a nova classificacdo

de fundos complementam os focos de
atuacdo da Supervisao ao longo deste
ano. No caso dos fundos imobiliarios,
sera verificada a adesdo do mandato,

tipo de gestdo e segmento de atuacao a

classificacdo ANBIMA especifica.

: Alguns temas alcancam mais de um

segmento, como é o caso do suitability,
gue serd uma das prioridades dos
segmentos de fundos e de varejo e

: tema de webinar com o mercado. Ja

0 processo de contratacao de agentes
auténomos de investimentos sera

¢ verificado nos codigos que lidam com a

distribuicdo de produtos de investimento:

fundos, private banking e varejo.

Para a negociacao de instrumentos

¢ financeiros, um dos focos seréd o COE

(Certificado de Operacoes Estruturadas),
devido a sua crescente relevancia nos
produtos ofertados pelas instituicoes e
pela nova regulamentacao. “As nossas
diretrizes de comercializacdo do COE
estao em vigor desde 2014 e, com a
consolidacao de sua base legal, vamos
priorizar a sua supervisao”, conta Marcio
Bonfiglioli, presidente da Comissao de

Acompanhamento de Negociacao de

Instrumentos Financeiros.

¢ Além dos monitoramentos, a

Supervisdo de Mercados continuara

a trabalhar na melhoria e expansao

do SSM (Sistema de Supervisao de
Mercados). Em janeiro de 2016, as
instituicOes passaram a ter acesso a

um histérico detalhado de todas as
interacoes realizadas com a nossa
equipe para cumprimento das regras de
autorregulacdo. Ainda para este ano,
esta previsto o lancamento de uma érea
exclusiva para membros de Comissoes
e Conselhos e o desenvolvimento do
maodulo de supervisao periddica. m



TEMAS PRIORITARIOS PARA A SUPERVISAO EM 2016

Fundos de Investimento 6
Administracao e Gestao :

> Gerenciamento de riscos
(liquidez, escala de risco e
politicas de gestao de riscos);

> Marcacao a mercado, com énfase em crédito
privado;

> Nova classificacdo de fundos;
> Investimento no exterior.

Distribuicao
> |dentificacdo e adesdo dos gestores que
distribuirdo fundos;

> Suitability.

Estruturados
> Provisao para devedores duvidosos de FIDCs;

> Nova classificagao de fundos
imobiliarios.

Servigos Qualificados

@ > |dentificacdo e adesao nos
prestadores de servico de
escrituracao de ativos;

> |dentificacao e visita nos prestadores de
servicos de custddia para emissores;

> Supervisao tematica em custodiantes de

il

Gestores de Patrimonio

> Avaliacao do contrato e dos
controles internos referente ao
informe de remuneracdo aos
clientes.

W Private Banking
e e Varejo

> Suitability;
> Verificacdo do processo
de contratacao de AAl
(Agente Autdnomo de Investimento).
Negociacao de Instrumentos
Financeiros

> Operacoes de debéntures no sistema
REUNE;

> Estruturacdo e processo de [
venda do COE (Certificado de ()]

Operacdes Estruturadas). .
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SUPERVISAO

Esta em vigor desde 1° de janeiro de
2016 a nova versao do Cédigo de
Servicos Qualificados ao Mercado

de Capitais. A autorregulacdo

dessas atividades passou por sua
primeira grande reforma em 2015

para aprimoramento do processo e
adequacao as instrugdes N> 542 e

543 da CVM. As regras modernizaram

a legislacao e passaram a regular,
respectivamente, as atividades de
custodia e escrituracao de valores
mobiliarios em julho de 2014. Até entao,
estas atividades eram reguladas por uma
Unica instrucao, a n° 89.

Além da adaptacéo a regulacéo,

a reforma aprimorou também a
autorregulagao, ao propor uma série de
medidas para a guarda de ativos fisicos,
regras para custddia de FIDCs (Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios) e
aperfeicoamento das exigéncias minimas
a serem cumpridas pelas instituicoes.

“A reforma do Cédigo foi necesséria
para adequa-lo as significativas
mudangas que a nova regulacdo trouxe
as infraestruturas de mercado”, explica
Ricardo Soares, presidente do Comité de
Servicos Qualificados. “Nosso objetivo foi
tornar ainda mais clara as atribuicoes de
cada um dos participantes e aprimorar a
transparéncia no segmento.”

Foto: Ricardo Rollo

Para verificar a adequacao das
instituicoes a este novo cendrio, a nossa
Supervisao de Mercados realizara no
primeiro semestre de 2016 uma série de
analises referentes a alguns dos principais
pontos que foram alvo de mudancas.

O trabalho sera orientado a verificar as
novas atribuicoes da autorregulacao,
mas sempre levando em conta o

carater educativo de nosso modelo de
autorregulacdo.

No segundo semestre de 2016, as
alteragcdes no Cédigo serao tema de
webinar com as instituicoes participantes.

Ricardo Soares, presidente do
Comité de Servigos Qualificados

Confira as acoes para supervisao do segmento no primeiro
semestre de 2016:

As instituicoes que atuam na atividade serdo
visitadas para verificacdo do cumprimento das exigéncias minimas e dos
procedimentos operacionais, previstos no Cédigo. Estas instituicoes devem
formalizar a adesdo ao capitulo de Escrituracdo de Ativos.

Os custodiantes para emissores receberao
visitas educativas para verificacdo da estrutura fisica de guarda de cértulas, seus
controles de seguranca e de acesso ao ambiente. Também serao verificados os
procedimentos de controle e integridade destes documentos.

Durante o ano, seréa realizada uma supervisdo tematica
nos custodiantes de FIDC, com o objetivo de avaliar suas responsabilidades,
como, por exemplo, a guarda fisica dos documentos representativos dos
direitos creditérios; os procedimentos de verificacdo dos documentos que
evidenciam o lastro dos direitos creditorios; o controle e a verificacdo dos
critérios de elegibilidade; os procedimentos de cobranca; e a diligéncia na
contratacdo de prestadores de servico.

Entenda o que mudou no Cédigo

As regras para os servicos de custédia foram divididas em dois capitulos: custédia para investidores e custédia
para emissores. Entre as novas obrigacdes para estas atividades estdo registro e baixa dos papéis, digitalizacdo de
documentos e conferéncia periédica do inventario.

As normas para o servico de controladoria de passivos também foram divididas para se ter mais clareza sobre a

atividade e especificidade de sua aplicagdo. O primeiro artigo traz regras para atividades regidas pela Instrucdo
n°® 555 da CVM, que regula a industria de fundos. O segundo normatiza as atividades de controladoria do passivo,
que sao reguladas pela Instrucao n° 543.

O Codigo agora conta também com um capitulo exclusivo para os servicos de escrituracao de ativos. As regras
adaptam a autorregulacao a Instrucao n° 543 e dispdem sobre abertura e manutencao dos livros; registro de
informagoes e gravames sobre ativos; e repasse de pagamentos, entre outras atividades. A nova versdo do Cédigo
traz também um anexo com regras especificas para a custédia de FIDCs.
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PRINCIPAIS ESTATISTICAS

2015

Novas adesoes

Certificacao

FIP/FIEE 38
Fundos - Administracdo e Gestao 40
Fundos - Distribuicao 5
Gestores de Patriménio 7
Negociacao 1

Ofertas Publicas -
Private Banking -

Servicos Qualificados 4

Varejo

Supervisoes tematicas

Instituicoes participantes

Adesoes
aos codigos

301 Em 2015, recebemos 133

652 pedidos de adesao a nossos

115 Caodigos de Regulacao e

o Melhores Praticas. Os pedidos

135 resultaram em visitas.és
instituicdes para verificacao

281 de suas instalagdes e aspectos

19 operacionais. Ao todo, 932

50

instituicoes participam de
nossa autorregulacao.

MARCACAO A MERCADO Para verificar o
cumprimento das exigéncias do Cédigo de Fundos

de Investimento em relagao as praticas de marcagao

a mercado, além da anélise de manuais, realizamos
monitoramentos especificos, durante os quais as
instituicoes foram questionadas sobre os procedimentos
adotados com relacdo aos ativos alocados nas carteiras

de um grupo de fundos
24 administradores

PROXY VOTING PARA FUNDOS IMOBILIARIOS
Durante o segundo semestre, analisamos todas as politicas de
exercicio de direito de voto para fundo imobilidrio, que foram
registradas ao longo de 2015. O objetivo foi verificar se estdo
sendo seguidos os requisitos minimos das diretrizes sobre o tema.
Enviamos cartas de orientacdo

6 politicas de para 36 gestores aprimorarem
voto analisadas suas politicas.

selecionados por critérios
técnicos.

GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

Em 2015, analisamos uma amostra dos manuais

de risco de liquidez registrados para verificar se

estao em consonancia com as normas previstas nas
novas Diretrizes de

1 0 Gerenciamento de Risco de

Liquidez.

manuais
analisados

NOVA CLASSIFICACAO DE FUNDOS Analisamos
as politicas de investimento, os formularios de informacoes
complementares e os materiais de vendas para verificar

a consisténcia entre esses documentos e o tipo de fundo
indicado pela instituicdo de acordo com a nova classificacdo
de fundos, vigente a partir de outubro de 2015.

7 fundos 1 3
analisados administradores

46.59

analisadas

ANALISES NA BASE DE DADOS DE CERTIFICACAO As movimentacées do Banco de Dados de Certificacao
foram analisadas com o intuito de checar se as instituicoes estdo realizando as movimentacoes dos profissionais
certificados dentro do prazo previsto pelo Cédigo de Certificacdo e se estas informacdes estdo corretas.

movimentacoes

: instituicoes
: analisadas

ORDENS E REGIME DE REMUNERACAO DOS

AGENTES AUTONOMOS As instituicoes participantes do
capitulo de distribuicao do Cddigo de Fundos de Investimento
encaminharam a relacao de cotistas que realizaram movimentacoes
nos fundos em um determinado periodo por intermédio dos
agentes autdnomos. Usando uma amostra destes cotistas,
verificamos a existéncia da comprovacao da origem e veracidade
das ordens, bem como do comunicado
2 4 encaminhado aos cotistas contendo o regime de
e W remuneracao dos agentes autbnomos.
instituicoes

OPERACOES DE DERIVATIVOS DE BALCAO

As instituicoes participantes do Cddigo de Negociagao
enviaram suas operacoes de derivativos de balcdo realizadas
no periodo de um ano. Para uma amostra das operacoes,

foi verificado o cumprimento das regras estabelecidas pela
Deliberacdao n° 10. Foram enviados pedidos de esclarecimentos
para 20 instituicdes e seis cartas de orientacao.

2.030 | 32

total de operacgoes instituicoes
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Investigacoes e resultados

InvestigagOes realizadas

MW Pedidos de

esclarecimentos m Cartas de orientagdo

H Procedimentos de
apuragéo de
irregularidades 84%

Processos

® Multas por
descumprimento
objetivo
Termos de compromisso
B Cartas de recomendacao

Para as investigacoes realizadas em 2015, foram enviados 571 pedidos de esclarecimentos e instaurados 37 PAls
(Procedimentos de Apuracédo de Irregularidades), que resultaram em sete processos. As investigacoes deram origem, até
o momento, em 930 cartas de orientacdo — a maioria a participantes dos Codigos de Certificacdo (327) e Fundos de
Investimento (253); 156 multas; 18 termos de compromisso; e sete cartas de recomendacao.

Temas de PAIs e Processos (2014-2015)

Entre 2014 e 2015, foram instaurados 58 PAls e 12 processos. A auséncia de elementos objetivos e relevantes que evidenciem o
proposito econdmico de operacdes em fundos foi o principal motivo para a instauracao de PAls e processos, com 14 ocorréncias.
O descumprimento de mandato de fundos foi causa de 13 deles, enquanto a falta de diligéncia em controles e procedimentos
operacionais foi tema de outros 12. Confira no grafico abaixo as causas para abertura de PAls e processos nos Ultimos dois anos,
por cédigo.

Propésito Econémico/JCP

Descumprimento de mandato m Fundos
Auséncia de diligéncia relativa a m Ofertas Publicas
controles e procedimentos operacionais Certficacdo
Marcacdo a mercado m Private Banking
Profissional sem certificagdo HFIP

Auséncia de andlise ao acatar sugestdo de cotista 4 Servl_g(?s
Qualificados
Crédito Privado

Publicidade

Auséncia de fator de risco

sobre conflito de interesses

ites, suitability e agente auténomo de investimento Prazo médio do rito
sancionador*

Inconsisténcia na se¢do Destinacdo de Recursos
N&o inclusdo de fator de risco no prospecto PAls: 4 meses

Mitigacio na descricdo de fator de risco Processos: 8 meses

Auséncia de matriz de risco

Auséncia de restricdo de acesso

Falhas no Plano de Continuidade de Negdcios

(*) Da abertura dos PAls/Processos até o encerramento

O resumo dos resultados das investigacoes é publicado periodicamente em nosso portal.

Acesse: www.anbima.com.br > Autorregulacao > Supervisao > Informes de Autorregulacao
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SUPERVISAO

Mais de 100 agéncias bancarias
foram supervisionadas em 2015

Para verificar a aderéncia das
instituicoes as regras dos Codigos
de Fundos de Investimento e de
Varejo, 118 agéncias bancarias
foram supervisionadas durante

0 ano de 2015. A iniciativa
realizada em parceria com uma
consultoria internacional, envolveu
estabelecimentos de 23 instituicoes.

“A agéncia é um dos principais
canais de relacionamento com

o investidor, daf a relevancia de
verificarmos se ela esta preparada
e segue as melhores praticas para o

INTERNACIONAL

¢ atendimento destes clientes”, explica
. Fabio Ruiz, presidente da Comissao

¢ de Acompanhamento de Distribuicao
de Produtos no varejo.

¢ 0O foco do trabalho foi a

© verificacdo das pecas publicitarias
e demais materiais usados para
comercializagao dos produtos,

¢ conforme as regras descritas nos
codigos.

: Os monitoramentos geraram 13
pedidos de esclarecimento e 21
relatorios de supervisao, para os

quais as instituicdes apresentaram
um plano de acdo. Os principais

© apontamentos foram a auséncia

da tabela de fundos afixada
nas agéncias e a falta de itens
minimos nos materiais impressos

: sobre fundos e demais produtos
* comercializados.

: A supervisao nas agéncias deu
. continuidade ao trabalho iniciado
: em 2014, como projeto piloto. Para

2016, esta prevista a expansao do
monitoramento para cerca de 200

: agéncias. m

Seguranca cibernética é pauta de
discussoes em foruns internacionais

Para acompanhar o que acontece
globalmente na regulagao e
supervisdo dos mercados financeiros,
atuamos em diversos organismos
internacionais. Confira o resumo das
atividades realizadas em féruns que
contaram com a nossa participacao
no ultimo semestre:

Diretoria da losco

A diretoria da losco (Organizacao
Internacional das Comissoes de
Valores) se reuniu em outubro, no
Canada, para discutir as linhas de
trabalho da entidade, incluindo o
progresso no trabalho sobre gestao
de risco de liquidez em fundos de
investimento. Na ocasido, foram

: apresentadas as aces realizadas

: pelo Comité presidido por nosso

: superintendente José Carlos Doherty,

o AMCC (Comité Consultivo de
Membros Afiliados).

: AMCC

© Na reunido semestral do AMCC,

. presidido por Doherty, foi relatado
: 0 andamento dos trabalhos sobre
: seguranca cibernética, com foco

© em bolsas de valores e de gestao
de recursos. Os riscos de conduta

: naintermediacao financeira e as

¢ diferencas entre as regulacées

© americana e europeia foram temas
de painel, assim como as discussoes
: sobre contrapartes centrais,

inovacdes em tecnologia financeira

. e reformas regulatérias na Europa.

i Treinamento

Mais de 140 participantes de 40
paises participaram, em outubro,
do 8° treinamento anual do AMCC.
Com programa elaborado pela

ANBIMA, o evento abordou as

melhores praticas de regulacdo e

supervisao, com sessoes interativas

baseadas em estudos de caso.

A identificacdo e avaliacdo dos
: fatores que podem efetivamente

dissuadir a ma conduta dos agentes
de mercado foram algumas das

: atividades conduzidas durante o
: encontro. m
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Instituicbes aprovam nova metodologia
de supervisao periodica

Apbds um ano e meio em vigor, a

nova metodologia de supervisao
periodica foi bem avaliada pelas
instituicdes supervisionadas em 2015.
O novo formato, com aplicacao de
guestionarios prévios as visitas, foi
aprovado por todas as instituicoes que
responderam a nossa avaliacao.

O formato da supervisdo periédica
comecou a ser revisado em 2013,
guando o processo foi unificado e
passou a ser feito de forma conjunta
para todos os cédigos. Em 2014,

foi revista toda a metodologia da
supervisao.

"0 formato anterior era muito oneroso
tanto para a instituicao quanto para
no6s”, diz Guilherme Benaderet,
superintendente de Supervisdo de
Mercados. “A nossa equipe ficava
muito tempo dentro da instituicao
verificando documentos, os processos
internos e fazendo reunides com as
equipes”.

A supervisao periédica hoje é realizada
€m POouUCOS Passos: primeiro a
instituicao responde a questionarios

sobre as suas atividades e nos envia
documentos e/ou evidéncias que
comprovem conformidade as regras
de autorregulacdo. Em seguida, a
nossa area de Supervisdo de Mercados
analisa este material e, se necessario,
faz questionamentos adicionais.

Apds estas etapas sdo identificados
pontos especificos que precisam ser
verificados presencialmente.

“Esse processo diminuiu para
poucos dias o tempo de alocacao na
instituicao e facilitou o trabalho para
ambos os lados, mantendo a
proximidade com as instituicdes
supervisionadas”, afirma Benaderet.

Apesar de terem aprovado a nova
metodologia, a avaliacdo das
instituicoes foi mais critica quanto
ao tamanho dos questionarios

e quantidade de documentos
solicitados. “Essa percepcao se da
por ser a primeira vez em gue a nova
metodologia foi aplicada nessas
instituicbes”, explica Benaderet.

© ”No proximo ciclo, elas utilizarao os
: mesmos questionarios e documentos

ja enviados, podendo apenas atualizar
o que for necessario”. A organizacao
da supervisao e a atuacao do
supervisor, por outro lado, foram os
itens mais bem avaliados na pesquisa
de satisfacdo, recebendo notas 4,6 e
4,7, respectivamente, numa escala de
0abs.

O processo deve melhorar ainda mais
com o lancamento de um médulo

para Supervisao Periédica dentro

do SSM (Sistema de Supervisao de
Mercados). Dessa forma, as instituicoes
responderdo aos questionarios e
enviardo os documentos diretamente
pela plataforma, garantindo ainda
mais conveniéncia e agilidade.

“A inclusdo da supervisao periédica
no SSM é mais um de nossos
esforcos para tornar a autorregulagao
mais célere para as instituicoes”,
informa Benaderet. “Realizando
0 processo pelo sistema, também
registraremos formalmente todo o
histérico dos questionarios e das
supervisoes realizadas”. O médulo de
. Supervisao Periédica para o SSM serd
: desenvolvido em 2016. m

a da Supervisao

[ suficiente M Excessiva

[ Insuficiente

[ Muito Bom [ Excelente
Il Bom M Médio I Ruim

Avaliacao Geral

[ Muito Bom [ Excelente
Il Bom M Médio [ Ruim
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EDUCACAO

Iniciativas de educacao financeira sao
viabilizadas pela supervisao de mercados

Todos os recursos obtidos com a nossa supervisao de mercados sao revertidos em investimentos em atividades
de educacao financeira. As iniciativas atendem a diferentes publicos, de forma a pulverizar o conhecimento e
estimular a educacdo financeira em diversas camadas da sociedade. Entre as acdes que promovemos estao
eventos, cursos e o site Como Investir.

Confira as a¢oes apoiadas em 2015:

CENTRAL DE INFORMACOES DO INVESTIDOR BRASILEIRO

Durante 2015, avancamos no desenvolvimento da Central de Informacoes do Investidor Brasileiro, @
ambiente online que reunira informacoes sobre investidores produzidas por diversas fontes. Além de

trabalhar na ferramenta, fizemos contato com entidades parceiras que participardo da formacéo do

banco de dados.

COMO INVESTIR EMVOCE o programa de educacao financeira para estudantes

universitarios foi ampliado e oferecido para alunos da Fucape Business School, do Instituto Maua de

Tecnologia e de todas as unidades da FIMU (Faculdades Metropolitanas Unidas). Desde 2014, mais de 6
@ mil universitarios concluiram o curso que aborda organizacao pessoal, nogdes basicas de investimentos e

s planejamento financeiro.
EVENTOS 0s recursos arrecadados pela supervisao também permitiram a realizacao de dois [ )
workshops que discutiram a qualificacdo dos profissionais do mercado financeiro. Mais de 1200 ]
profissionais certificados acompanharam evento transmitido pela internet. O tema também foi discutido I

presencialmente com 70 representantes das areas de Recursos Humanos de instituicdes associadas.

\ / PREMIO ANBIMA DE MERCADO DE CAPITAIS Para incentivar a pesquisa e
‘ ' a producado académica sobre temas relevantes para o desenvolvimento do mercado de capitais e
@ da intermediacao financeira no Brasil, premiamos os melhores projetos de mestrado e doutorado e
artigos cientificos sobre o segmento. Em 2015, o prémio chegou a sua 112 edicao.

COMO INVESTIR o site Comolnvestir.com.br utilizou parte dos recursos para a producao de —
conteldo, tanto para o site como para a pagina do Facebook. A pagina tem o objetivo de auxiliar o G
pequeno investidor em suas decisoes didrias e recebeu uma média mensal de 64,7 mil visitantes Unicos
em 2015. Cerca de 40 pessoas por més receberam atendimento personalizado, pelo Fale Conosco, e os
videos de entrevistas publicados no YouTube atingiram o pico de 116 mil acessos. No Facebook, a pagina
do Como Investir tem 360 mil fas e publica uma média de 25 posts por més.

~—

PATROCiN 10S E PARCERIAS Participamos de diversas iniciativas de educacao financeira

por meio de parcerias e patrocinios. Durante 2015, os recursos foram utilizados em eventos e
.,, acoes realizadas pelo Ifie (Forum Internacional de Educacéo de Investidores), AEF-Brasil (Associacdo
L de Educacao Financeira do Brasil), Comité Consultivo de Educacdo da CVM e Nucleo de Financas
Comportamentais da FGV.
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Confira algumas regras dos Codigos de Autorregulacao que merecem atencgao

especial por parte das instituicoes:

Fundos

A decisao final sobre toda a negociacao e/ou ordem
de compra e venda de titulos, valores mobiliarios ou
quaisquer outros ativos financeiros ou modalidades
operacionais permitidas pelas respectivas politicas
de investimento dos fundos deve caber sempre,
exclusivamente, ao gestor, com base em seus critérios
técnicos, sem prejuizo de eventuais sugestdes dos
organismos colegiados.

http://bit.ly/Parecer02A

As instituicbes que contratarem agentes autbnomos de
investimento devem possuir sistemas e mecanismos que
permitam a comprovagao da origem e a veracidade das ordens
efetuadas pelos investidores por intermédio destes, bem como
comunicar aos investidores o regime de remuneracao no ato
do cadastramento, por meio de documento proprio e com
evidéncia de recebimento pelo investidor.

Negociacao

As regras para negociacao de derivativos de balcao devem
ser aplicadas também para comercializacao a pessoas
juridicas classificadas como investidor profissional ou
qualificado. As instituicdes devem possuir metodologia
prépria para classificacdo dos clientes e procedimentos de
venda diferenciados conforme classificacdo do perfil do
cliente e do produto.

http://bit.ly/Deliberacao10

Fundos de Investimento

Divulgacédo das novas classificacoes de fundos de
investimento e de fundos imobiliarios;

Ajustes pontuais no codigo para adaptagao a
Instrucdo n° 555 como, por exemplo, a inclusao do
Formulario de Informacdes Complementares;

Lancamento de diretriz que prevé regras para
classificacdo dos fundos na escala de perfil de risco;

Inicio da vigéncia da politica de proxy voting dos
fundos imobiliarios.

Gestores de Patrimoénio
Alteracdo na definicdo de investidor, excluindo da
definicdo atual o conceito de “investidor qualificado”;
Aprimoramento das normas para informacéao e
divulgacao de remuneracao.

Servicos Qualificados

Codigo esteve em audiéncia publica até novembro
para adaptar o contelddo as novas regras de
infraestrutura de mercado (Instrucdes n° 542 e 543

Ofertas Publicas

Para as ofertas pUblicas em que exista a possibilidade de
resgate antecipado ou aquisicdo facultativa dos valores
mobilidrios emitidos, deve ser incluido fator de risco,
sem mitigacdo, das consequéncias da ocorréncia destes
eventos na liquidez dos valores mobilidrios no mercado
secundario.

Nos prospectos de ofertas publicas deve constar descricdo
detalhada das garantias prestadas para a oferta, inclusive
com o percentual de cobertura sobre o total emitido.

Certificacao

A partir de 01/01/2016, as instituicoes aderentes ao
Cédigo devem ter, no minimo, 75% de profissionais
especialistas em investimentos certificados com a CEA.
Os demais 25% devem ter a CPA-20 e obter a CEA até
31/12/2016.

Servigcos Qualificados

Os rankings de custodia e controladoria devem ser
enviados mensalmente até o 10° dia Util do més
seguinte ao de referéncia das informacoes, elaborados
com base nas metodologias divulgadas pela ANBIMA,
respeitando as vedacoes e segregacoes, de acordo
com os critérios definidos em cada uma destas
metodologias.

http://bit.ly/SQRank1 e http://bit.ly/
SQRank2

da CVM). Trouxe um novo capitulo sobre escrituracao,
além de definir, de forma mais clara, a atividade de
controladoria. Inclui também secao sobre custddia do
emissor e anexo sobre custodia de FIDCs.

Ofertas Publicas
Determinacao de que o selo ANBIMA ou selo de
publicidade nao devem ser utilizados no material de
roadshows (apresentacoes realizadas para os investidores).
http://bit.ly/1TSuj8I

Private Banking
Publicacao de parecer de orientacdo com esclarecimentos
sobre a definicdo dos profissionais que devem entrar para
base de calculo do percentual minimo com a certificacao
CFP (Certified Financial Planner).
http://bit.ly/1L27rlk

Varejo
Simplificacdo dos procedimentos de suitability para os
produtos automaticos.



