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d OBJETIVO

= Discutir os principais reflexos da Lei da Liberdade Economica (Lei
13.874/19) para a Industria de Fundos de Investimento no Brasil, sob
trés aspectos:

» Robustez do novo Marco Legal;

> Seguranca juridica para investidores e prestadores de servico; e

» Inovacao e reducao de custos.
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) Robustez do novo Marco Legal: definicao leqgal

= Inclusao do Capitulo X (no Titulo III do Livro III) do Codigo Civil,
artigos 1368-C a 1368-F

> Definicao legal de fundo de investimento como “condominio de
natureza especial, destinado a aplicagao em ativos financeiros, bens e
direitos de qualquer natureza”.

» Afastamento dos dispositivos aplicaveis aos demais tipos de
condominio previstos no Codigo Civil.
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] Robustez do novo Marco Legal: poder para reqular

= “Competira a CVM disciplinar o disposto neste artigo.”

> Atribuicdo de competéncia inequivoca a CVM para regular a industria
de fundos no Brasil (Lei 6.385/76 + Lei 13.874/19).

> Cria a base legal para que se revisite, no ambito regulatorio, diversos
conceitos atualmente existentes na regulacao, fundamentais para a
evolucao da industria de fundos no Brasil. Prioridades:

adequacao dos papeis dos prestadores de servico na
constituicao, representacao e funcionamento de um fundo;
redimensionamento do conceito de gatekeeper; e

exclusao de redundancias desnecessarias (e custos de
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) Seguranca juridica para investidores e prestadores de servico:

> Requlamento podera estabelecer (observada a regulamentacao):

v limitacao de responsabilidade (e parametros para sua afericao) dos
prestadores de servico, perante o fundo e entre si, ao cumprimento
dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade.

> A lei ainda reconhece a natureza de obrigacao de meio dos
prestadores de servigo: eventual responsabilizacao “... devera levar
sempre em consideracao o0s riscos inerentes as aplicacbes nos
mercados de atuacao do fundo de investimento e a natureza de
obrigacao de meio de seus servicos”.
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) Seguranca juridica para investidores e prestadores de servico:

> Requlamento podera estabelecer (observada a regulamentacao):

v limitacao de responsabilidade de cada investidor ao valor de suas
cotas.

» Fundos respondem diretamente pelas obrigacoes legais e contratuais
assumidas. Prestadores de servico nao respondem por tais
obrigacoes (salvo dolo ou ma-fe).

> Assim, na ocorréncia de patrimonio liquido negativo em fundo com
limitacao de responsabilidade de cotistas: Insolvéncia Civil.
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- Inovacao e reducao de custos:

> Requlamento podera estabelecer (observada a regulamentacao):

v" classes de cotas com direitos e obrigacoes distintos, com patrimonio
segregado.

» Cada patrimonio segregado responde por obrigagdoes vinculadas a
classe respectiva (conforme dispuser o regulamento).

» Registro dos regulamentos na CVM como condicao suficiente para
publicidade e oponibilidade a terceiros. (Instrucao CVM 615/19)
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) Conclusoes:
> Novo Marco Legal solido e na diregcao correta.

> Representa um avanco extraordinario e uma oportunidade de
equipararmos nossa industria aos mais elevados padroes
internacionais.

> A Lei 13.874/19, por si s0, € suficiente?

» E um passo fundamental. Mas necessitamos agora do segundo pilar:
regulacao.
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. Essa apresentacao foi preparada com o objetivo exclusivo de sumarizar os topicos a serem debatidos.

. O conteudo aqui disposto representa nossos entendimentos da legislacao, regulacao e autorregulacao
aplicaveis aos temas discutidos, de maneira meramente conceitual e nao especifica.
. Nosso escritorio e os signatarios desta apresentacao nao possuem qualquer compromisso de atualizar

as informacoes aqui contidas, a qualquer tempo.
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