QUADRO COMPARATIVO

Instrucdo normativa n? 1.585, da RFB
Instrucdo normativa n® 1.022, da RFB

D LEGENDA

Capitulo | Para normativos
Secdo | Incluido
Secdo Excluido
Secao Il

Capitulo Il
Secao |
Secao Il
Secao Il
Secao IV

Capitulo llI
Secao |
Secao Il
Secao lll



http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&idAto=67494
http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&idAto=15987

Instrugdo n. 1585 Instrucdo n. 1022

Art. 1° Esta Instruc@o Normativa disciplina a cobranga e o
recolhimento do imposto sobre a renda incidente sobre os
rendimentos e ganhos auferidos nos mercados financeiros e de
capitais, por investidores residentes ou domiciliados no Pais e no
exterior, em 3 (trés) Capitulos assim dispostos:

Art. 1° - Esta Instrucdo Normativa disciplina a cobranca e o
recolhimento do imposto sobre a renda incidente sobre os
rendimentos e ganhos auferidos nos mercados financeiros e de
capitais, por investidores residentes ou domiciliados no Pais e no
exterior, em 3 (trés) Capitulos assim dispostos:

| - o Capitulo | dispde sobre a tributagéo das aplicagdes em fundos
de investimento de residentes ou domiciliados no Pais;

|- 0 CAPITULO I disp6e sobre a tributagéo das aplicacbes em
fundos de investimento de residentes ou domiciliados no Pais;

Il - o Capitulo Il disp8e sobre a tributagdo das aplicacdes em titulos
ou valores mobiliarios de renda fixa ou de renda variavel de
residentes ou domiciliados no Pais;

Il - o Capitulo Il dispde sobre a tributagdo das aplicacdes em titulos
ou valores mobiliarios de renda fixa ou de renda variavel de
residentes ou domiciliados no Pais;

Il - o Capitulo Ill dispde sobre a tributagdo das aplicacdes em
fundos de investimento e em titulos e valores mobiliarios de renda
fixa ou de renda variavel de residentes ou domiciliados no exterior.

Il - o Capitulo Ill dispde sobre a tributagéo das aplicacdes em
fundos de investimento e em titulos e valores mobiliarios de renda
fixa ou de renda variavel de residentes ou domiciliados no exterior.

CAPITULO |

CAPITULO |

DA TRIBUTAGAO DAS APLICAGOES EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO DE RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO PAIS.

Da tributagdo das aplicagdes em fundos de investimento de
residentes ou domiciliados no Pais.

Secéao | Secéo |
Das Aplicacdes em Fundos de Investimento Regidos por Norma| Da Tributacdo dos Rendimentos Auferidos na Aplicacdo em
Geral Fundos de Investimento Regidos por Norma Geral

Art. 22 Excluem-se da disciplina desta Secéo os fundos abaixo
relacionados, que séo tributados na forma prevista na Secéo |I:

Art. 2° Excluem-se da disciplina desta Se¢do os fundos abaixo
relacionados gue séo tributados na forma da Secéo |I:

| - Fundos de Investimento em A¢des;

| - Fundos de Investimento em Agdes;

Il - Fundos de Investimento em Acdes - Mercado de Acesso;

Il - Fundos Mutuos de Privatizagédo - FGTS, inclusive carteira livre;

Il - Fundos Mutuos de Privatizagdo - FGTS, inclusive carteira livre;

IV - Fundos de Investimento em indice de Mercado - Fundos de
indice de Acbes;

IX - Fundos de Investimento em indice de Mercado - Fundos de
indice de Acbes.

V - Fundos de indice de Renda Fixa;

VI - Fundos de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FI-FGTS);

Il - Fundos de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico;

VIl - Fundos de Investimento em Participac¢des (FIP), Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes
(FIF FIP) e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes
(FIEE);

IV - Fundos de Investimento em Participacbes e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participacdes;

V - Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;

VIII - Fundos de Investimento em Participag6es em Infraestrutura
(FIP-IE) e Fundos de Investimento em Participacéo na Produgéo
Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagao
(FIP-PD&I);

VI - Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura e
Fundo de Investimento em Participacéo na Produgéo Econdmica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagao;

IX - Fundos de Investimento com Carteira em Debéntures;

VIII - Fundo de Investimento com Carteira em Debéntures;

X - Fundos de Investimento Imobiliario.

VIl - Fundos de Investimento Imobiliario.

Art. 32 Para fins tributarios, os fundos de investimento serdo
classificados em fundos de curto prazo e fundos de longo prazo, de
acordo com a composicdo da carteira.

Art. 3° Para fins tributarios, os fundos de investimento serdo
classificados em fundos de curto prazo e fundos de longo prazo, de
acordo com a composicdo da carteira.

§ 19 Para fins do disposto neste artigo, considera-se:

§ 1° Para fins do disposto neste artigo, considera-se:

| - fundo de investimento de longo prazo aquele cuja carteira de
titulos tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias;

| - fundo de investimento de longo prazo aquele cuja carteira de
titulos tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias;

Il - fundo de investimento de curto prazo aquele cuja carteira de
titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias.

Il - fundo de investimento de curto prazo aquele cuja carteira de
titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias.

§ 22 A carteira de titulos a que se refere o caput é composta por
titulos privados ou publicos federais, prefixados ou indexados a taxa
de juros, a indices de pregco ou a variagdo cambial, ou por
operacdes compromissadas lastreadas nos referidos titulos publicos
federais e por outros titulos e operagdes de renda fixa com
caracteristicas assemelhadas.

§ 2° A carteira de titulos a que se refere o caput é composta por
titulos privados ou publicos federais, prefixados ou indexados a taxa
de juros, a indices de prego ou a variagdo cambial, ou por
operacdes compromissadas lastreadas nos referidos titulos publicos
federais e por outros titulos e operacdes de renda fixa com
caracteristicas assemelhadas.

Art. 42 Para os efeitos da classificagéo dos fundos a que se refere o
art. 32, devera ser adotada a seguinte metodologia:

Art. 4° Para os efeitos da classificagdo dos fundos a que se refere o
art. 3°, devera ser adotada a seguinte metodologia:

| - prazo de cada vencimento de principal e juros: prazo
remanescente de cada evento financeiro, entendido como sendo o
ndmero de dias continuos entre a data para a qual se calcula o valor
da cota do fundo e a data de cada vencimento, excluindo-se na sua
contagem o dia de inicio e incluindo-se o de vencimento;

| - prazo de cada vencimento de principal e juros: prazo
remanescente de cada evento financeiro, entendido como sendo o
numero de dias continuos entre a data para a qual se calcula o valor
da cota do fundo e a data de cada vencimento, excluindo-se na sua
contagem o dia de inicio e incluindo-se o de vencimento;

Il - prazo médio do titulo: média dos prazos de cada vencimento de
principal e de juros ponderados pelos respectivos valores nominais
na data para a qual se calcula o valor da cota do fundo, sem
considerar qualquer projegéo de indice;

Il - prazo médio do titulo: média dos prazos de cada vencimento de
principal e de juros ponderados pelos respectivos valores nominais
na data para a qual se calcula o valor da cota do fundo, sem
considerar qualquer projecédo de indice;

Il - prazo médio da carteira: média, ponderada pelos respectivos
valores financeiros, dos prazos médios dos titulos da carteira;

Il - prazo médio da carteira: média, ponderada pelos respectivos
valores financeiros, dos prazos médios dos titulos da carteira;

IV - valor financeiro: valor contébil, diariamente avaliado, utilizado
para o calculo da cota do fundo.

IV - valor financeiro: valor contabil, diariamente avaliado, utilizado
para o calculo da cota do fundo.

§ 12 O prazo médio da carteira do fundo sera calculado com
periodicidade diaria.

§ 1° O prazo médio da carteira do fundo sera calculado com
periodicidade diaria.




§ 2° Deverdo ser considerados apenas os seguintes titulos ou
valores mobiliarios e operagdes para o célculo do prazo médio da
carteira do fundo:

§ 2° Deverdo ser considerados apenas os seguintes titulos ou
valores mobiliarios e operagdes assemelhadas para o calculo do
prazo médio da carteira do fundo:

| - depésitos a vista;

| - depésitos a vista;

Il - operagbes compromissadas, lastreadas em titulos publicos ou
privados;

Il - operacBes compromissadas, lastreadas em titulos, publicos ou
privados;

11l - titulos puablicos federais;

Il - titulos pablicos federais;

IV - titulos privados:

IV - titulos privados:

a) Certificados de Depositos Bancarios (CDB);

a) Certificados de Depositos Bancarios (CDB);

b) debéntures;

b) Debéntures;

c) outros titulos privados de renda fixa autorizados pela Comissédo
de Valores Mobiliarios (CVM) a compor as carteiras dos fundos de
investimento;

c) outros titulos privados de renda fixa autorizados pela Comisséo
de Valores Mobiliarios a compor as carteiras dos fundos de
investimento;

V - operagBes conjugadas, que permitam a obtencdo de
rendimentos predeterminados, realizadas nos mercados de opgdes
de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de
futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros, em operagfes de venda coberta e sem
ajustes diarios, e no mercado de balcéo;

V - operagdes conjugadas, que permitam a obtengéo de
rendimentos predeterminados, realizadas nos mercados de opgdes
de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de
futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros, em operacdes de venda coberta e sem
ajustes diarios, e no mercado de balcéo;

VI - cotas de outros fundos de investimento.

VI - cotas de outros fundos de investimento.

§ 32 Os prazos médios dos depositos a vista e das cotas dos fundos
de investimento de curto prazo serdo sempre considerados como de
1 (um) dia.

§ 3° Os prazos médios dos depésitos a vista e das cotas dos fundos
de investimento de curto prazo serdo sempre considerados como de
1 (um) dia.

§ 42 Os prazos médios das cotas dos fundos de investimento de
longo prazo serdo sempre considerados como de 366 (trezentos e
1ta e seis) dias.

§ 4° Os prazos médios das cotas dos fundos de investimento de
longo prazo serdo sempre considerados como de 366 (trezentos e
nta e seis) dias.

§ 52 Serdo excluidos do calculo do prazo médio da carteira do fundo
0s seguintes titulos ou valores mobiliarios e operacées:

§ 5° Serdo excluidos do calculo do prazo médio da carteira do fundo
0s seguintes titulos ou valores mobiliarios e operacées:

| - titulos ou operacdes com data de vencimento ou liquidagéo
indeterminada;

| - titulos ou operacdes com data de vencimento ou liquidagéo
indeterminada;

Il - operagdes com renda variavel;

Il - operagdes com renda variavel;

Il - operagdes com CDB de emissédo do administrador, do gestor e
de empresas dos respectivos conglomerados financeiros;

Il - operagdes com CDB de emissdo do administrador, do gestor e
de empresas dos respectivos conglomerados financeiros;

IV - cotas de fundos e clubes de investimento em acgdes, cotas de
FIP e cotas de FIF FIP;

IV - cotas de fundos e clubes de investimento em acgdes, as cotas de
fundos de investimento em participagdes e as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em participacdes;

V - operagdes com direitos creditérios, conforme definicdo dada pela
CVM, integrante das carteiras dos fundos de investimentos de
direitos creditdrios;

V - operacdes com direitos creditérios, conforme definicdo dada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, integrante das carteiras dos
fundos de investimentos de direitos creditdrios;

VI - operacdes com Cédulas de Crédito Bancario (CCB);

VI - operacdes com Cédulas de Crédito Bancério (CCB);

VII - titulos publicos ou privados ou cotas de fundos de investimento
emitidos no exterior;

VII - titulos publicos ou privados emitidos no exterior.

VIII - cotas de fundos de investimento imobiliario;

VIII - cotas de fundos de investimento imobiliario. ( Incluido pela
Instrucdo Normativa RFB n° 1.236, de 11 de janeiro de 2012)

IX - Certificados de Operagdes Estruturadas (COE).

§ 62 Entende-se como conglomerado financeiro, para os fins do
disposto neste artigo, aquele assim considerado pelo Sistema de
Informagdes sobre Entidades de Interesse do Banco Central do
Brasil (Unicad) e que tenha a presenga de pelo menos 1 (uma)
instituicdo bancaria.

§ 6° Entende-se como conglomerado financeiro, para os fins deste
artigo, aquele assim considerado pelo Sistema de Informacdes
sobre Entidades de Interesse do Banco Central do Brasil (Unicad) e
que tenha a presenca de pelo menos uma instituicéo bancaria.

§ 72 As operacdes de empréstimo de titulos feitas por fundo ou
clube de investimento:

§ 7° As operacdes de empréstimo de titulos feitas por fundo ou
clube de investimento:

| - serdo computadas na composicao da carteira quando o fundo ou
clube for o emprestador, sem prejuizo do disposto nos 8§ 39, 42, 5% e
69

| - serdo computadas na composi¢ao da carteira quando o fundo ou
clube for o emprestador, sem prejuizo do disposto nos 8§ 3°, 4°, 5° e
6°;

Il - ndo poderdo ser computadas na composi¢do da carteira, quando
o fundo ou clube for o tomador.

Il - ndo poderdo ser computadas na composigdo da carteira, quando
o fundo ou clube for o tomador.

Art. 52 O fundo de investimento em cotas de outros fundos de
investimento, para enquadrar-se como fundo de investimento de
longo prazo, nos termos do inciso | do § 12 do art. 39, fica obrigado a
manter, no minimo, o percentual médio de 90% (noventa por cento)
de seu patrimdnio investido em cotas de fundos de investimento de
longo prazo.

Art. 5° O Fundo de Investimento em Cotas de Outros Fundos de
Investimento (FIC), para enquadrar-se como fundo de investimento
de longo prazo, nos termos do inciso | do § 1° do art. 3°, fica
obrigado a manter, no minimo, o percentual médio de 90% (noventa
por cento) de seu patriménio investido em cotas de fundos de
investimento de longo prazo.

§ 1° O percentual médio de que trata o caput serd4 apurado pela
média mével dos percentuais diarios, apurados para 10 (dez) dias
Uteis, podendo ser utilizada defasagem, invariavel para o fundo de
investimento em cotas de outros fundos de investimento, de até 2
(dois) dias Uteis.

8§ 1° O percentual médio de que trata este artigo sera apurado pela
média mével dos percentuais diarios, apurados para 10 (dez) dias
(teis, podendo ser utilizada defasagem, invariavel para o FIC, de até
2 (dois) dias Uteis.

§ 22 Determinada a média mével referente aos primeiros 10 (dez)
dias uteis, as subsequentes poderdo ser calculadas com a utilizagéo
da seguinte expressao:

§ 2° Determinada a média moével referente aos primeiros 10 (dez)
dias uteis, as subsequentes poderdo ser calculadas com a utilizagao
da seguinte expressao:

M = (p + 9 xm)/ (10), na qual:

M = (p + 9 x m) / (10), na qual:

M = média mével do dia corrente;

M = média mével do dia corrente;

p = percentual do patriménio do fundo de investimento em cotas de
outros fundos de investimento aplicado em cotas de fundos de longo
prazo referente ao dia corrente;

p = percentual do patriménio do FIC aplicado em cotas de fundos de
longo prazo referente ao dia corrente;

m = média mével dos percentuais diarios calculada para os 10 (dez)
dias anteriores.

m = média mével dos percentuais diarios calculada para os 10 (dez)
dias anteriores.




§ 32 As cotas de fundos de investimento em agfes e de fundos de
investimento em participages integrardo o patrimonio como
investimento de longo prazo, para fins de apuracdo do percentual
médio a que se refere o caput, somente se as cotas dos fundos de
investimento de longo prazo representarem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do total do patrimbnio do fundo de
investimento em cotas de outros fundos de investimento.

§ 3° As cotas de fundos de investimento em agoes e de fundos de
investimento em participacdes integraréo o patriménio como
investimento de longo prazo, para fins de apuracéo do percentual
médio a que se refere o caput, somente se as cotas dos fundos de
investimento de longo prazo representarem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do total do patrimdnio do FIC.

§ 42 Os valores decorrentes dos resgates de cotas de fundos de
investimento permanecem computados no prazo médio da
aplicacdo original até a sua efetiva liguidagéo financeira.

§ 4° Os valores decorrentes dos resgates de cotas de fundos de
investimento permanecem computados no prazo médio da
aplicacdo original até a sua efetiva liquidagédo financeira.

Art. 62 Os fundos de investimento classificados como de longo prazo
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, por
ocasido do resgate, observado o disposto no art. 92, as seguintes

aliguotas:

Art. 6° Os fundos de investimento classificados como de longo
prazo sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte,
por ocasido do resgate, observado o disposto no art. 9°, as
seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicaces com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicacGes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicagbes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicagGes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias.

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias.

Paragrafo Unico. O disposto nos 8§ 92 a 11 do art. 46 aplica-se
também, no que couber, aos rendimentos auferidos nos fundos de
investimento de que trata este artigo.

Paragrafo Unico. O disposto nos §§ 6° a 8° do art. 37 aplica-se
também, no que couber, aos rendimentos auferidos nos fundos de
investimento de que trata este artigo.

Art. 72 No caso de alteragdo da composicédo ou do prazo médio da
carteira dos fundos de investimento de longo prazo que implique
modificagdo de seu enquadramento para fins de determinacdo do
regime tributario, seréo observadas as seguintes disposi¢des:

Art. 7° No caso de alteracéo da composigdo ou do prazo médio da
carteira dos fundos de investimento de longo prazo que implique
modificacdo de seu enquadramento para fins de determinacéo do
regime tributario, serdo observadas as seguintes disposi¢des:

| - 0 imposto sobre a renda na fonte incidira no ultimo dia atil do més
de maio ou novembro imediatamente posterior a ocorréncia, a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o rendimento produzido
até o dia imediatamente anterior ao da alteracdo de condicéo, e a
aliquota de 20% (vinte por cento) sobre o rendimento produzido a
partir do dia do desenquadramento;

| - 0 imposto sobre a renda na fonte incidira no Gltimo dia Gtil do més
de maio ou novembro imediatamente posterior a ocorréncia, a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o rendimento produzido
até o dia imediatamente anterior ao da alteracéo de condigéo, e a
aliquota de 20% (vinte por cento) sobre o rendimento produzido a
partir do dia do desenquadramento;

I - caso haja resgate, a aliquota aplicavel sera aquela
correspondente ao prazo da aplicacdo, de acordo com o
estabelecido no art. 62 para o rendimento produzido até o dia
imediatamente anterior ao da alterac@o de condigcdo, e de acordo
com o art. 8 para o rendimento produzido a partir do dia do
desenguadramento.

Il - caso haja resgate, a aliquota aplicavel sera aquela
correspondente ao prazo da aplica¢éo, de acordo com o
estabelecido no art. 6° para o rendimento produzido até o dia
imediatamente anterior ao da alteracéo de condi¢éo, e de acordo
com o art. 8° para o rendimento produzido a partir do dia do
desenguadramento.

§ 1° O fundo de investimento de longo prazo, cujo prazo médio da
carteira de titulos permaneca igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 45
(quarenta e cinco) dias, no ano-calendario, ficara desenquadrado.

§ 1° O fundo de investimento de longo prazo, cujo prazo médio da
carteira de titulos permanega igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 45
(quarenta e cinco) dias, no ano-calendario, ficara desenquadrado.

§ 22 O desenquadramento previsto no § 1%

§ 2° O desengquadramento previsto no § 1°:

| - podera ocorrer uma Unica vez a cada ano-calendario, retornando
ao enquadramento anterior a partir do 12 (primeiro) dia do ano-
calendério subsequente;

| - podera ocorrer uma Unica vez a cada ano-calendério, retornando
ao enquadramento anterior a partir do 1° (primeiro) dia do ano-
calendério subsequente;

Il - ndo implica em interrupgdo da contagem do prazo original da
aplicagao, inclusive para fins de aplicacé@o das aliquotas previstas no
art. 62, com relag&o aos rendimentos referidos no inciso | do caput.

Il - ndo implica em interrupgao da contagem do prazo original da
aplicagdo, inclusive para fins de aplicacéo das aliquotas previstas no
art. 6°, com relag&o aos rendimentos referidos no inciso | do caput.

Art. 82 Os fundos de investimento classificados como de curto prazo
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, por
ocasido do resgate, observado o disposto no art. 92, as seguintes
aliquotas:

Art. 8° Os fundos de investimento classificados como de curto
prazo sujeitam-se & incidéncia do imposto sobre a renda na fonte,
por ocasido do resgate, observado o disposto no art. 9°, as
seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicac6es com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

|- 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicacGes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo acima de 180
(cento e oitenta) dias.

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180
(cento e oitenta) dias.

Art. 92 A incidéncia do imposto sobre a renda na fonte sobre os
rendimentos auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa
juridica isenta, nas aplicagdes em fundos de investimento,
classificados como de curto ou de longo prazo, ocorrera:

Art. 9° A incidéncia do imposto sobre a renda na fonte sobre os
rendimentos auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa
juridica isenta, nas aplicagdes em fundos de investimento,
classificados como de curto ou de longo prazo, ocorrera:

| - no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, ou
no resgate, se ocorrido em data anterior, sem prejuizo do disposto
no § 2%

I - no dltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada ano, ou
no resgate, se ocorrido em data anterior, sem prejuizo do disposto
no§2°;

Il - na data em que se completar cada periodo de caréncia para
resgate de cotas com rendimento ou no resgate de cotas, se
ocorrido em outra data, no caso de fundos com prazo de caréncia de
até 90 (noventa) dias, sem prejuizo do disposto no § 2°.

Il - na data em que se completar cada periodo de caréncia para
resgate de cotas com rendimento ou no resgate de cotas, se
ocorrido em outra data, no caso de fundos com prazo de caréncia de
até 90 (noventa) dias, sem prejuizo do dispostono § 2° .

§ 12 A incidéncia do imposto a que se refere o caput seré apurada
de acordo com as seguintes aliquotas:

§1° Aincidéncia do imposto a que se refere o caput sera apurada
de acordo com as seguintes aliquotas:

| - 20% (vinte por cento) no caso de fundos de investimento de curto
prazo; e

| - 20% (vinte por cento) no caso de fundos de investimento de curto
prazo; e




Il - 15% (quinze por cento) no caso de fundos de investimento de
longo prazo.

Il - 15% (quinze por cento) no caso de fundos de investimento de
longo prazo.

§ 22 Por ocasido do resgate das cotas sera aplicada aliquota
complementar de acordo com o previsto nos incisos | a IV do caput
do art. 62 ou nos incisos | e Il do art. 82.

§2° Por ocasiéo do resgate das cotas sera aplicada aliquota
complementar de acordo com o previsto nos incisos | a IV do caput
do art. 6 ° ou nos incisos | e [l do art. 8°.

§ 32 No caso previsto no inciso | do caput, o valor do Imposto sobre
Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios (IOF) deduzido do rendimento apurado no Ultimo
dia util dos meses de maio e novembro de cada ano e néo retido,
por ndo haver resgate de cotas, sera adicionado a base de calculo
do imposto sobre a renda na subsequente incidéncia deste.

§3° No caso do inciso | do caput, o valor do Imposto sobre
Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios (IOF) deduzido do rendimento apurado no ultimo
dia util dos meses de maio e novembro de cada ano e néo retido,
por ndo haver resgate de cotas, sera adicionado a base de céalculo
do imposto sobre a renda na subsequente incidéncia deste.

§ 4° O disposto neste artigo ndo se aplica aos fundos de
investimento fechados de que trata o art. 16.

§ 4° O disposto neste artigo ndo se aplica aos fundos de
investimento fechados de que trata o art. 16.

§ 52 O disposto nos §§ 92 a 11 do art. 46 aplica-se também, no que
couber, aos rendimentos auferidos nos fundos de investimento de
que trata este artigo.

§5° O disposto nos §§ 6 ° a 8 ° do art. 37 aplica-se também, no
que couber, aos rendimentos auferidos nos fundos de investimento
de que trata este artigo.

Art. 10. O administrador do fundo de investimento de longo ou de
curto prazo deverd, nas datas referidas no art. 92, reduzir a
quantidade de cotas de cada contribuinte em valor correspondente
ao imposto sobre a renda devido.

Art. 10. O administrador do fundo de investimento de longo ou de
curto prazo devera, nas datas a que se refere o art. 9 °, reduzir a
quantidade de cotas de cada contribuinte em valor correspondente
ao imposto sobre a renda devido.

Paragrafo Gnico. O valor do imposto sobre a renda retido sera
debitado diretamente a conta corrente do fundo de investimento.

Paragrafo Unico. O valor do imposto sobre a renda retido sera
debitado diretamente a conta-corrente do fundo de investimento.

Art. 11. Para efeito de apuragdo do imposto, a instituicdo
administradora do fundo de investimento podera adotar o critério do
custo médio ou do custo especifico de cada certificado ou cota.

Art. 11. Para efeito de apuragdo do imposto, a instituicdo
administradora do fundo de investimento podera adotar o critério do
custo médio ou do custo especifico de cada certificado ou cota.

§ 1° A opgdo por um dos critérios mencionados no caput sera
exercida em relagdo a todos os cotistas do fundo e somente podera
ser alterada no 12 (primeiro) dia Util de janeiro de cada ano-
calendario.

§1° A opgéo por um dos critérios mencionados no caput sera
exercida em relagéo a todos os cotistas do fundo e somente podera
ser alterada no 1 ° (primeiro) dia Util de janeiro de cada ano-
calendario.

§ 22 No caso em que for modificado o sistema de avaliagéo,
abandonando-se o critério do custo médio para utilizag&o do critério
do custo especifico, o valor de cada cota ou certificado, existente no
dia 31 de dezembro do ano anterior, sera igual ao seu custo médio
nessa mesma data.

§2° No caso em que for modificado o sistema de avaliagéo,
abandonando-se o critério do custo médio para utilizag&o do critério
do custo especifico, o valor de cada cota ou certificado, existente no
dia 31 de dezembro do ano anterior, sera igual ao seu custo médio
nessa mesma data.

Art. 12. Na transformagédo de fundo de investimento com prazo de
caréncia para fundo sem prazo de caréncia, havera incidéncia do
imposto sobre a renda:

Art. 12. Na transformacéo de fundo de investimento com prazo de
caréncia para fundo sem prazo de caréncia, havera incidéncia do
imposto sobre a renda:

| - na data da transformacéo, se esse evento abranger todos os
cotistas, independentemente da data da aplicacdo de cada um;

| - na data da transformacéo, se esse evento abranger todos os
cotistas, independentemente da data da aplicacdo de cada um;

Il - na data de vencimento da aplicacéo, se a transformagédo ocorrer
em funcao de cada certificado ou cota.

Il - na data de vencimento da aplicagéo, se a transformagao ocorrer
em funcao de cada certificado ou cota.

Art. 13. A transferéncia do cotista de um fundo de investimento para
outro, motivada por alteragdes na legislagdo ou por reorganizaces
decorrentes de processos de incorporagdo, fusdo ou cisdo de
fundos ou de instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), ndo implica obrigatoriedade de resgate de cotas,
desde que:

Art. 13. A transferéncia do cotista de um fundo de investimento
para outro, motivada por alterag6es havidas na legislagcéo ou por
reorganizagdes decorrentes de processos de incorporagao, fuséo ou
cisdo de fundos ou de institui¢bes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, ndo implica obrigatoriedade de resgate de
cotas, desde que:

| - o patrimbnio do fundo incorporado, cindido ou fundido seja
transferido, a0 mesmo tempo, para o fundo sucessor;

| - 0 patrimdnio do fundo incorporado, cindido ou fundido seja
transferido, ao mesmo tempo, para o fundo sucessor;

Il - ndo haja qualquer disponibilidade de recursos para o cotista por
ocasido do evento, nem transferéncia de titularidade das cotas;

Il - ndo haja qualquer disponibilidade de recursos para o cotista por
ocasido do evento, nem transferéncia de titularidade das cotas;

Il - a composigéo da carteira do novo fundo ndo enseje aplicagcdo de
regime de tributacdo que preveja aliquotas inferiores as do fundo
extinto.

Il - a composigéo da carteira do novo fundo ndo enseje aplicacéo de
regime de tributagdo que preveja aliquotas inferiores a do fundo
extinto.

Paragrafo Unico. Na hip6tese de que trata o caput:

Paragrafo Unico. Na hipétese de que trata o caput :

| - as perdas apuradas pelo cotista em resgates anteriores de cotas
do fundo extinto podem ser alocadas, para 0 mesmo cotista, no
novo fundo, desde que este Ultimo seja administrado pela mesma
instituicao financeira ou por outra sob 0 mesmo controle acionario;

| - as perdas havidas pelo cotista em resgates anteriores de cotas do
fundo extinto podem ser alocadas, para 0 mesmo cotista, no novo
fundo, desde que este Ultimo seja administrado pela mesma
instituicao financeira ou por outra sob 0 mesmo controle acionario;

Il - para efeito de apuracdo do imposto sobre a renda sera
considerado o valor de aquisi¢do registrado no fundo extinto ou o
valor por este apurado na Ultima data de incidéncia do imposto, se
for o caso.

Il - para efeito de apuragdo do imposto sobre a renda sera
considerado o valor de aquisigao registrado no fundo extinto ou o
valor por este apurado na Ultima data de incidéncia do imposto, se
for o caso.

Art. 14. S&o isentos do imposto sobre a renda:

Art. 14. S&o isentos do imposto sobre a renda:

| - os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital, auferidos pelas
carteiras dos fundos de investimento;

| - os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital, auferidos pelas
carteiras dos fundos de investimento;

Il - os juros sobre o capital proprio (JCP) de que trata o art. 92 da Lei
n 9.249, de 26 de dezembro de 1995, recebidos pelos fundos de
investimento, observado o disposto no art. 75.

Il - os juros sobre o capital proprio de que trata o art. 9 °da Lei n °
9.249, de 26 de dezembro de 1995 , recebidos pelos fundos de
investimento.

§ 12 A isencéo de que trata este artigo ndo se aplica enquanto néo
subscrita a totalidade de cotas, no caso de fundos de investimento
cuja constituicdo estiver condicionada ao cumprimento dessa
obrigacéo.

§ 1° A isencao de que trata este artigo ndo se aplica enquanto néo
subscrita a totalidade de cotas, no caso de fundos de investimento
cuja constituicao estiver condicionada ao cumprimento daquela
obrigacao.

§ 22 A isencdo de que trata este artigo aplica-se aos fundos de
investimento com tributagdo especifica, excetuado o fundo de
investimento imobiliario, que sera tributado conforme o disposto no
art. 36.

§ 2° A isencdo de que trata este artigo aplica-se aos fundos de
investimento com tributacéo especifica, excetuado o fundo de
investimento imobiliario, que observara o disposto no art. 28.




Art. 15. As perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderéo ser compensadas com rendimentos auferidos
em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo ou em outro
fundo de investimento administrado pela mesma pessoa juridica,
desde que sujeitos & mesma classificagdo, devendo a instituicdo
administradora manter sistema de controle e registro em meio
magnético que permita a identificagdo, em relagcdo a cada cotista,
dos valores compensaveis.

Art. 15. As perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos
em resgates ou incidéncias posteriores, Nno mesmo ou em outro
fundo de investimento administrado pela mesma pessoa juridica,
desde que sujeitos a mesma classificacéo, devendo a instituigao
administradora manter sistema de controle e registro em meio
magnético que permita a identificagdo, em relagéo a cada cotista,
dos valores compensaveis.

§ 1° Para efeitos do disposto neste artigo, considera-se perda a
diferenca negativa entre o valor do resgate e o valor da aplicagédo
acrescido dos rendimentos tributados anteriormente.

§1° Para efeito do disposto neste artigo, considera-se perda a
diferenca negativa entre o valor do resgate e o valor da aplicagéo
acrescido dos rendimentos tributados anteriormente.

§ 22 Quando houver resgate total de cotas em todos os fundos de
investimento administrados pela mesma instituicdo, o valor das
perdas deverd permanecer nos sistemas de controle e registro da
referida instituicdo até o final do ano-calendario seguinte ao do
resgate.

§2° Quando houver resgate total de cotas em todos os fundos de
investimento administrados pela mesma instituicdo, o valor das
perdas devera permanecer nos sistemas de controle e registro da
referida instituicéo até o final do ano-calendério seguinte ao do
resgate.

§ 32 Em relagéo aos fundos que adotarem o critério do custo médio
de cotas, o valor da perda serd adicionado ao custo das cotas
restantes, se o resgate houver sido parcial, ou ao valor das
aplicagOes posteriores, se total, observado o prazo de que trata o §
20,

§3° No caso dos fundos que adotarem o critério do custo médio
de cotas, o valor da perda sera adicionado ao custo das cotas
restantes, se o resgate houver sido parcial, ou ao valor das
aplicagOes posteriores, se total, observado o prazo de que trata o §
2°.

§ 42 O disposto neste artigo aplica-se inclusive quando houver
substituicdo do administrador do fundo, em relacdo as perdas
apuradas pelo cotista em resgates anteriores.

§ 4° O disposto neste artigo aplica-se inclusive quando houver
substituicdo do administrador do fundo, em relagédo as perdas
havidas pelo cotista em resgates anteriores.

§ 52 Na hipétese da intermediag&o referida no inciso Il do art. 17, a
compensagdo de que trata o caput poderd ser feita com
rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores no
mesmo ou em outro fundo de investimento, desde que intermediado
ou administrado pela mesma pessoa juridica, cabendo a esta a
manutencao e controle.

§5° Na hipétese da intermediacgé&o referida no inciso Il do art. 17, a
compensagao de que trata o caput podera ser feita com
rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores no
mesmo ou em outro fundo de investimento, desde que intermediado
ou administrado pela mesma pessoa juridica, cabendo a esta a
manutencéo e controle.

Art. 16. Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, que
ndo admitem resgate de cotas durante o prazo de duragao do fundo,
s&o tributados:

Art. 16. Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, que
ndo admitem resgate de cotas durante o prazo de duragdo do fundo,
sdo tributados:

| - de acordo com as disposi¢cdes previstas no art. 56, quando
auferidos:

| - de acordo com as disposi¢Oes previstas no art. 45, quando
auferidos:

a) por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa, desde que a
carteira do fundo esteja constituida de acordo com o disposto no §
22do art. 18;

a) por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa, desde que a
carteira do fundo esteja constituida de acordo com o disposto no § 2
°do art. 18;

b) por pessoa juridica em operacées realizadas dentro ou fora de
bolsa;

b) por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de
bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na
alienacdo de bens ou direitos de qualquer natureza, quando
auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas fora de bolsa.

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na
alienacdo de bens ou direitos de qualquer natureza, quando
auferidos por pessoa fisica em operages realizadas fora de bolsa.

§ 12 Ocorrendo o resgate das cotas, em decorréncia do término do
prazo de duracéo ou da liquidagdo do fundo, o rendimento sera
constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisicdo das cotas, sendo tributado na fonte a aliquota
aplicavel:

§1° Ocorrendo o resgate das cotas, em decorréncia do término do
prazo de duragéo ou da liquidacéo do fundo, o rendimento ser&
constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisicéo das cotas, sendo tributado na fonte a aliquota
aplicavel:

| - aos fundos de investimento em agdes, se obedecida a condicéo
de que trata a alinea “a” do inciso | do caput;

| - aos fundos de a¢Ges, se obedecida a condi¢éo de que trata a
alinea “a” do inciso | do caput ;

Il - aos demais fundos de investimento, nas outras hipéteses.

Il - aos demais fundos de investimento, nas outras hipéteses.

§ 22 No caso de amortizacdo de cotas, o imposto incidira sobre o
valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢do, as aliquotas de
que trata o § 1°.

§2° No caso de amortizacéo de cotas, o imposto incidira sobre o
valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢do, as aliquotas de
quetratao§1°.

§ 39 Nas hip6teses de que tratam os §§ 12 e 22, o administrador do
fundo devera exigir a apresentagéo da nota de aquisi¢do das cotas,
ou, alternativamente, utilizar as informagfes disponiveis nas
camaras de liquidagdo e custédia de ativos, se o beneficiario do
rendimento efetuou essa aquisi¢do no mercado secundario.

§3° Nas hipoteses de que tratam os §§ 1 °e 2 °, o administrador
do fundo devera exigir a apresentagéo da nota de aquisicdo das
cotas, ou, alternativamente, utilizar as informagées disponiveis nas
camaras de liquidagdo e custodia de ativos, se o beneficiario do
rendimento efetuou essa aquisicdo no mercado secundario.

Art. 17. E responsavel pela retencdo e pelo recolhimento do
imposto:

Art. 17. E responsavel pela retencéo e o recolhimento do imposto:

| - 0 administrador do fundo de investimento;

| - 0 administrador do fundo de investimento; ou

Il - a instituicdo que intermediar recursos, junto a clientes, para
aplicagbes em fundos de investimento administrados por outra
instituicdo, na forma prevista em normas expedidas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) ou pela CVM.

I - a instituicdo que intermediar recursos, junto a clientes, para
aplicages em fundos de investimento administrados por outra
instituicao, na forma prevista em normas baixadas pelo Conselho
Monetério Nacional.

§ 19 Para efeitos do disposto no inciso Il do caput, a instituicdo
intermediadora de recursos devera:

§1° Para efeito do disposto no inciso Il, a instituicdo
intermediadora de recursos devera:

| - ser, também, responséavel pela retencéo e pelo recolhimento dos
demais impostos e contribui¢des incidentes sobre as aplicacdes que
intermediar;

| - ser, também, responsavel pela retencéo e recolhimento dos
demais impostos e contribuicdes incidentes sobre as aplicagdes que
intermediar;

Il - manter sistema de registro e controle, em meio magnético, que
permita a identificagéo de cada cliente e dos elementos necessarios
a apuracao dos impostos e contribui¢cdes por ele devidos;

Il - manter sistema de registro e controle, em meio magnético, que
permita a identificacdo de cada cliente e dos elementos necessarios
a apuracao dos impostos e contribui¢cdes por ele devidos;

Il - fornecer a instituigdo administradora do fundo de investimento,
individualizado por coédigo de cliente, o valor das aplicacbes e
resgates, bem como o valor dos impostos e contribuicdes retidos;

Il - fornecer a instituicdo administradora do fundo de investimento,
individualizado por codigo de cliente, o valor das aplicagdes e
resgates, bem como o valor dos impostos e contribuicdes retidos;




IV - prestar a Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) todas as|IV - prestar a Secretaria da Receita Federal do Brasil todas as
informagdes decorrentes da responsabilidade prevista neste artigo. |informacgdes decorrentes da responsabilidade prevista neste artigo.

§ 22 O recolhimento do imposto sobre a renda retido na fonte devera|§ 2° O recolhimento do imposto sobre a renda retido na fonte
ser efetuado até o 32 (terceiro) dia Util subsequente ao decéndio de|devera ser efetuado até o 3 ° (terceiro) dia Util subsequente ao
ocorréncia dos fatos geradores. decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.




Instrugao n. 1585 Instrucdo n. 1022

CAPITULO |

CAPITULO |

DA TRIBUTAGCAO DAS APLICACOES EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO DE RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO PAIS.

Da tributac&o das aplicacGes em fundos de investimento de
residentes ou domiciliados no Pais.

Secdo Il Segdo Il
Das AplicagGes em Fundos de Investimento Regidos por Norma | Da Tributagdo dos Rendimentos Auferidos na Aplicagdo em Fundos
Propria de Investimento Regidos por Norma Prépria
Subsecéo |

Dos Fundos de Investimento em Agdes

Fundo de Investimento em A¢Ges

Art. 18. Os cotistas dos fundos de investimento em acdes serdo
tributados pelo imposto sobre a renda exclusivamente no resgate de
cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

Art. 18. Os cotistas dos fundos de investimento em acgdes serdo
tributados pelo imposto sobre a renda exclusivamente no resgate de
cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 12 A base de célculo do imposto sera constituida pela diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo da cota,
considerados pelo seu valor patrimonial.

§1° A base de célculo do imposto sera constituida pela diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢éo da cota,
considerados pelo seu valor patrimonial.

§ 20 Para efeitos do disposto neste artigo, consideram-se fundos de
investimento em acdes aqueles cujo patriménio liquido seja
composto por, nho minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
acdes negociadas no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade assemelhada, no Pais ou no exterior, na forma
regulamentada pela CVM.

§2° Para efeito do disposto neste artigo, consideram-se fundos de
investimento em agdes aqueles cujas carteiras sejam constituidas,
no minimo, por 67% (sessenta e sete por cento) de agdes
negociadas no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade
assemelhada, no Pais ou no exterior, na forma regulamentada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

§ 32 Para efeitos da propor¢do de que trata o § 29 serdo
equiparados as acdes:

§3° Para efeito da proporgéo de que tratao § 2 °, seréo
equiparados as acdes:

| - no Brasil:

| - no Brasil:

a) os recibos de subscricéo;

a) os recibos de subscricéo;

b) os certificados de depésito de agoes;

b) os certificados de depésito de agoes;

c) os Certificados de Depo6sito de Valores Mobiliarios (Brazilian
Depositary Receipts - BDR);

c) os Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios (Brazilian
Depositary Receipts - BDR);

d) as cotas dos fundos de investimento em agdes; e

d) as cotas dos fundos de agoes; e

e) as cotas dos fundos de indice de agdes negociadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado;

e) as cotas dos fundos de indice de acdes negociadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado;

Il - no exterior:

Il - no exterior:

a) os American Depositary Receipts (ADR);

a) os American Depositary Receipts (ADR);

b) os Global Depositary Receipts (GDR);

b) os Global Depositary Receipts (GDR); e

c) as cotas dos fundos de indice de a¢des negociadas em bolsas de
valores ou mercado de balcdo organizado;

c) as cotas dos fundos de indice de a¢des negociadas em bolsas de
valores ou mercado de balcdo organizado.

d) as cotas de fundos de investimento em agoes.

§ 49 Para efeito de enquadramento ao limite minimo de que trata o0 §
29, as operacdes de empréstimo de agdes feitas por fundo ou clube
de investimento em acées serdo:

§4° Para efeito de enquadramento ao limite minimo de que trata o
§2°, as operagdes de empréstimo de acdes feitas por fundo ou
clube de investimento em acdes serdo:

| - computadas no referido limite, quando o fundo ou clube for o
emprestador;

| - computadas no referido limite, quando o fundo ou clube for o
emprestador;

Il - excluidas do mesmo limite, quando o fundo ou clube for o
tomador.

Il - excluidas do mesmo limite, quando o fundo ou clube for o
tomador.

§ 52 As operagdes conjugadas descritas no inciso V do § 22 do art.
49, realizadas por fundo ou clube de investimento em agdes, néo
integrardo a parcela da carteira aplicada em acdes para efeito da
proporcao referida no § 22.

§5° As operagdes conjugadas descritas no inciso V do § 2 ° do
art. 4 °, realizadas por fundo ou clube de investimento em acdes,
néo integrardo a parcela da carteira aplicada em a¢des para efeito
da proporcéo referidano §2°.

§ 62 O limite de que trata o §22 devera corresponder a média mével
dos percentuais diarios, apurados para 40 (quarenta) dias Uteis,
com defasagem de 5 (cinco) dias Uteis, do valor das agdes em
relagdo ao patriménio liquido do fundo de investimento, tendo como
termo inicial a data de constituigdo ou transformagéo do fundo.

§6° O limite de que trata o § 2 © devera corresponder a média
movel dos percentuais diarios, apurados para 40 (quarenta) dias
Uteis, com defasagem de 5 (cinco) dias Uteis, do valor das acdes em
relagéo ao patriménio liquido do fundo de investimento, tendo como
termo inicial a data de constituicao ou transformagéo do fundo.

§ 72 O termo inicial a que se refere o § 62 sera considerado mesmo
nas hipéteses em que o total de dias Uteis seja inferior a 40
(quarenta), inclusive se a defasagem for inferior a 5 (cinco) dias
Uteis.

§7° O termo inicial a que se refere o § 6 ° sera considerado
mesmo nas hipéteses em que o total de dias Gteis seja inferior a 40
(quarenta), inclusive se a defasagem for inferior a 5 (cinco) dias
Uteis.

§ 82 Determinadas as médias moéveis relativas aos primeiros 40
(quarenta) dias Uteis, as referentes aos dias de resgate posteriores
poderdo ser calculadas utilizando-se a seguinte expressao:

§8° Determinadas as médias moéveis relativas aos primeiros 40
(quarenta) dias Uteis, as referentes aos dias de resgate posteriores
poderéo ser calculadas utilizando-se a seguinte expresséo:

M = (p + m x 39) / (40), na qual:

M= (p+mx39), onde:

M = média mével correspondente ao dia do resgate;

M = média mével correspondente ao dia do resgate;

p = percentual correspondente a relagéo entre o valor das agdes e o
patrimonio liquido total do fundo no 412 (quadragésimo primeiro) dia
util;

p = percentual correspondente a relacéo entre o valor das agdes e o
patrimonio liquido total do fundo no 41 ° (quadragésimo primeiro) dia
util;

m = média dos percentuais diarios apurados nos 40 (quarenta) dias
Uteis anteriores, observada a defasagem de 5 (cinco) dias Uteis.

m = média dos percentuais diarios apurados nos 40 (quarenta) dias
Uteis anteriores, observada a defasagem de 5 (cinco) dias UGteis.

§ 92 Para fins do disposto nos 8§ 62 e 82 o valor das agles
integrantes do patrimonio liquido do fundo sera dividido pelo valor
resultante da multiplicacdo da quantidade de cotas emitidas pelo
valor patrimonial da cota.

§9° Para fins do disposto nos §§ 6 °e 8 °, o valor das agdes
integrantes do patrimonio liquido do fundo sera dividido pelo valor
resultante da multiplicagdo da quantidade de cotas emitidas pelo
valor patrimonial da cota.

§ 10. A média de que trata este artigo ser& determinada, para cada
dia de resgate, considerando-se os percentuais diarios apurados
nos 40 (quarenta) dias Uteis anteriores, sendo admitida para esse
fim uma defasagem de até 5 (cinco) dias Uteis.

§10. A média de que trata este artigo sera determinada, para cada
dia de resgate, considerando-se os percentuais diarios apurados
nos 40 (quarenta) dias Uteis anteriores, sendo admitida para esse
fim uma defasagem de até 5 (cinco) dias Uteis.




§ 11. Tendo o administrador do fundo optado pela apuracédo da
média com defasagem, essa devera ser observada uniformemente
nas apuragdes subsequentes, admitindo-se a alteracdo do nimero
de dias Uteis de defasagem no inicio de cada ano-calendario.

§ 11. Tendo o administrador do fundo optado pela apuracéo da
média com defasagem, essa devera ser observada uniformemente
nas apuracdes subsequentes, admitindo-se a alteragédo do nimero
de dias Uteis de defasagem no inicio de cada ano-calendario.

§ 12. Alternativamente a forma de determinagéo prevista no § 10, o
percentual em agdes poderd ser determinado utilizando-se a
expressao constante do § 8°.

§12. Alternativamente a forma de determinacéo prevista no § 10, o
percentual em ag6es podera ser determinado utilizando-se a
expressdo constante do § 8 °.

§ 13. Seréo desprezados, para fins de apuragdo da média de que
trata este artigo, os dias Uteis nos quais o fundo de investimento se
apresente sem patrimonio.

§ 13. Serdo desprezados, para fins de apuragdo da média de que
trata este artigo, os dias Uteis nos quais o fundo de investimento se
apresente sem patrimonio.

§ 14. Em relagdo aos fundos de investimento que, mesmo ja
constituidos, ndo tenham iniciado suas atividades, a média de que
trata este artigo serd apurada, ainda que para periodos inferiores a
40 (quarenta) dias Uteis, tendo como termo inicial a data de ingresso
do 1° (primeiro) cotista.

§ 14. No caso dos fundos de investimento que, mesmo ja
constituidos, ndo tenham iniciado suas atividades, a média de que
trata este artigo sera apurada, ainda que para periodos inferiores a
40 (quarenta) dias Uteis, tendo como termo inicial a data de ingresso
do 1 ° (primeiro) cotista.

§ 15. Aplicam-se aos fundos de investimento em ag¢des, no que
couber, as disposi¢des previstas nos arts. 11 a 17 desta Instrugéo
Normativa.

§ 15. Aplicam-se aos fundos de investimento em agdes, no que
couber, as disposi¢des previstas nos arts. 11 a 17 desta Instrugio
Normativa.

§ 16. O Ministro de Estado da Fazenda podera elevar e restabelecer
o percentual a que se refere o § 22

§16. O Ministro de Estado da Fazenda podera elevar e
restabelecer o percentual a que se refere0 §2°.

§ 17. O disposto neste artigo aplica-se, também, aos fundos de
investimento em cotas que mantenham, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) de seu patrimonio liquido em cotas de fundos de
investimento em acoes.

Art. 19. O disposto no art. 18 aplica-se, também, aos fundos de
investimento em cotas que mantenham, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) de seus recursos em cotas de fundos de
investimento em acoes.

Art. 19. As aplicacOes existentes em 31 de dezembro de 2001 nos
fundos ou clubes de investimento em ag6es, resgatadas a partir de
19 de janeiro de 2005, terdo os respectivos rendimentos apropriados
pro rata tempore até aquela data.

Art. 20. As aplicagdes existentes em 31 de dezembro de 2001 nos
fundos ou clubes de investimento em agdes, resgatadas a partir de
1°de janeiro de 2005, terdo os respectivos rendimentos
apropriados pro rata tempore até aquela data.

§ 12 No resgate de cotas referentes as aplicacdes de que trata este
artigo, serdo observados os seguintes procedimentos:

§1° No resgate de cotas referentes as aplicacdes de que trata
este artigo, serdo observados os seguintes procedimentos:

| - se o valor de aquisicdo, acrescido dos rendimentos apropriados
até 31 de dezembro de 2001, for inferior ao valor de resgate, o
imposto sobre a renda devido serd o resultado da soma das
parcelas correspondentes a 10% (dez por cento) dos rendimentos
apropriados até aquela data e a 15% (quinze por cento) dos
rendimentos apropriados entre 1° de janeiro de 2002 e a data do
resgate;

| - se o valor de aquisicéo, acrescido dos rendimentos apropriados
até 31 de dezembro de 2001, for inferior ao valor de resgate, o
imposto sobre a renda devido seré o resultado da soma das
parcelas correspondentes a 10% (dez por cento) dos rendimentos
apropriados até aquela data e a 15% (quinze por cento) dos
rendimentos apropriados entre 1 ° de janeiro de 2002 e a data do
resgate;

Il - se o valor de aquisi¢é@o, acrescido dos rendimentos apropriados
até 31 de dezembro de 2001, for superior ao valor de resgate, a
base de célculo do imposto sera a diferenga positiva entre o valor de
resgate e o valor de aquisicdo, sendo aplicada a aliquota de 10%
(dez por cento);

Il - se o valor de aquisi¢&o, acrescido dos rendimentos apropriados
até 31 de dezembro de 2001, for superior ao valor de resgate, a
base de célculo do imposto sera a diferenga positiva entre o valor de
resgate e o valor de aquisicdo, sendo aplicada aliquota de 10% (dez
por cento);

Il - quando nédo houver rendimento apropriado até 31 de dezembro
de 2001, a base de célculo do imposto serd a diferenga positiva
entre o valor de resgate e o valor de aquisicdo, sendo aplicada a
aliquota de 15% (quinze por cento).

1l - quando n&o houver rendimento apropriado até 31 de dezembro
de 2001, a base de célculo do imposto sera a diferenga positiva
entre o valor de resgate e o valor de aquisicdo, sendo aplicada
aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 22 As aplicagdes nos fundos e clubes de que trata este artigo,
existentes em 31 de dezembro de 1994, terdo os respectivos
rendimentos tributados de acordo com o disposto nos §§ 42 a 62 do
art. 73 da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§2° As aplicagbes nos fundos e clubes de que trata este artigo,
existentes em 31 de dezembro de 1994, terdo os respectivos
rendimentos tributados de acordo com o disposto nos §8 4°a 6 ° do
art. 73 da Lei n ©8.981 de 20 de janeiro de 1995 .

Art. 20. Ao fundo ou clube de investimento em agbes que deixar de
observar a proporgéo a que se refere o § 22 do art. 18, aplicar-se-a o
disposto nos arts. 62 e 99 a partr do momento do
desenquadramento, salvo no caso de, cumulativamente:

Art. 21. Ao fundo ou clube de investimento em agdes cuja carteira
deixar de observar o percentual de 67% (sessenta e sete por cento)
a que se refere 0 § 2 ° do art. 18, aplicar-se-a o disposto nos arts. 6
%e 9°, apartir do momento do desenquadramento da carteira,
salvo no caso de, cumulativamente, a referida propor¢éo néo
ultrapassar o limite de 50% (cinquenta por cento) do total da
carteira, a situagao for regularizada no prazo méximo de 30 (trinta)
dias e o fundo ou clube néo incorrer em nova hipétese de
desenquadramento no periodo de 12 (doze) meses subsequentes.

| - a referida proporgdo néo ultrapassar o limite de 50% (cinquenta
por cento) do total da carteira,;

Il - a situagéo for regularizada no prazo méaximo de 30 (trinta) dias; e

Il - o fundo ou clube n&o incorrer em nova hip6tese de
desenquadramento no periodo de 12 (doze) meses subsequentes.

§ 12 Em relagéo aos fundos de que trata este artigo, ndo podera
ocorrer nova alteragdo no periodo de 12 (doze) meses
subsequentes.

§1° No caso dos fundos de que trata este artigo, ndo podera
ocorrer nova alteragéo no periodo de 12 (doze) meses
subsequentes.

§ 2° O desenquadramento previsto no caput ndo implica em
interrupcéo da contagem do prazo original da aplicacéo.

§2° O desenquadramento previsto no caput ndo implica em
interrupcédo da contagem do prazo original da aplicacéo.

§ 32 Na hipétese de desenquadramento, conforme previsto no
caput:

§3° Na hipétese de desenquadramento previsto no caput :

| - os rendimentos produzidos até a data da alteragdo serdo
tributados nessa data; e

| - os rendimentos produzidos até a data da alteragéo seréo
tributados nessa data; e

Il - o imposto retido devera ser recolhido até o 39 (terceiro) dia Gtil
subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

Il - 0 imposto retido sera recolhido ao Tesouro Nacional até o 3 °©
(terceiro) dia Gtil subsequente ao decéndio de sua cobrancga.




Art. 21. O administrador de fundo ou clube de investimento que
destinar diretamente aos cotistas as quantias que lhes forem
atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores
mobiliarios, ou outros rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem sua carteira, fica responsavel pela
retencéo e pelo recolhimento do imposto sobre a renda:

Art. 22. Os valores recebidos das companhias emissoras de
acOes integrantes da carteira do fundo, repassados diretamente
aos cotistas, sé@o isentos do imposto sobre arenda, no caso de
dividendos; e tributados na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento), no caso de juros sobre o capital proprio.

| - como resgate de cotas, no caso de fundo constituido sob a
forma de condominio aberto; ou

Il - como amortizagcdo de cotas, no caso de fundo constituido
sob a forma de condominio fechado.

Paragrafo Gnico. O disposto no caput aplica-se, também, a qualquer
fundo de investimento que tenha agdes em sua carteira.

Paragrafo tnico. O disposto no caput aplica-se, também, a
qualquer fundo de investimento que tenha a¢gdes em sua carteira .

Subsecéao Il

Dos Fundos de Investimento em Agdes - Mercado de Acesso

Art. 22. Ficam isentos de imposto sobre a renda os rendimentos
auferidos por pessoa fisica no resgate de cotas de fundos de
investimento em acdes constituidos sob a forma de condominio
aberto e que atendam aos requisitos previstos neste artigo.

§ 1° Os fundos de investimento em ac¢des de que trata o caput
deverdo:

| - possuir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patriménio aplicado em agbes cujos ganhos sejam isentos do
imposto sobre a renda conforme disposto no art. 66;

II - ter prazo minimo de resgate de 180 (cento e oitenta) dias; e

Il - ter a designagao “FIA-Mercado de Acesso”.

§ 22 Os fundos de agdes tratados neste artigo deverdo ter um
minimo de 10 (dez) cotistas, sendo que cada cotista,
individualmente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, ndo
podera deter mais de 10% (dez por cento) das cotas emitidas.

§ 3¢ Para fins do disposto no § 29, considera-se pessoa ligada ao
cotista:

| - a pessoa fisica que for parente ou afim até o 32 (terceiro) grau,
conjuge ou companheiro; ou

Il - a pessoa fisica que seja sua associada, na forma de consércio
ou condominio, conforme definido na legislagdo brasileira, em
qualguer empreendimento.

§ 4° Os fundos de investimento em agdes referidos neste artigo
cujas carteiras deixarem de observar o disposto neste artigo terdo
os seus rendimentos, produzidos a partir do momento do
desenquadramento da carteira, tributados na forma estabelecida no
art. 18, salvo no caso de, cumulativamente:

| - a propor¢é@o a que se refere o inciso | do § 12 nédo se reduzir
abaixo de 50% (cinguenta por cento) do total da carteira;

Il - a situagéo de que trata o inciso | deste paragrafo ser regularizada
no prazo maximo de 30 (trinta) dias; e

IIl - ndo ocorrer nova hipétese de desenquadramento até o Ultimo
dia do exercicio subsequente aquele em que ocorreu o
desenguadramento.

§ 52 A CVM notificara a RFB sempre que for comunicada por
administradores de fundos a respeito de desenquadramentos de um
Fundo de Investimento em Acdes - Mercado de Acesso.

Subsecéao Il

Dos Fundos Mutuos de Privatizagéo - FGTS, Inclusive Carteira
Livre

Fundo Mutuo de Privatizagéo - FGTS, inclusive Carteira Livre

Art. 23. Os rendimentos auferidos nas aplicagdes em Fundo Mdtuo
de Privatizacéo constituido com recursos do Fundo de Garantia do
Tempo de Servigco (FGTS) serdo tributados pelo imposto sobre a
renda a aliguota de 15% (quinze por cento).

Art. 23.  Os rendimentos auferidos nas aplicagdes em Fundo Matuo
de Privatizagéo constituidos com recursos do Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS) serdo tributados pelo imposto sobre a
renda a aliguota de 15% (quinze por cento).

§ 12 A base de calculo do imposto sera a diferenga positiva entre o
valor do resgate e o valor da aplicagdo acrescido do rendimento
equivalente ao da remuneracéo das contas vinculadas do FGTS.

§ 12 A base de calculo do imposto sera a diferenca positiva entre o
valor do resgate e o valor da aplicagdo acrescido do rendimento
equivalente ao da remuneracéo das contas vinculadas do FGTS.

§ 22 O acréscimo do rendimento de que trata o § 1° sera feito na
mesma data em que é creditada a remuneracdo nas contas do
FGTS, vedada a utilizagdo de célculo pro rata para resgates feitos

fora da referida data.

§ 22 O acréscimo do rendimento de que trata o § 1 2sera feito na
mesma data em que é creditada a remuneragdo nas contas do
FGTS, vedada a utilizag&o de célculo pro rata para resgates feitos
fora da referida data.

§ 32 O imposto sera cobrado por ocasido do resgate de cotas, nas
hipéteses de movimentagdo das contas do FGTS previstas na
legislagdo vigente, ou quando do retorno dos valores aplicados no
Fundo Mutuo de Privatizagdo - FGTS, e recolhido até o 39 (terceiro)
dia atil subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

§ 32 O imposto sera cobrado por ocasido do resgate de cotas, nas
hipéteses de movimentagdo das contas do FGTS previstas na
legislagédo vigente, ou quando do retorno dos valores aplicados no
Fundo Mutuo para o FGTS, e recolhido até o 3 2(terceiro) dia util
subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

§ 42 Na transferéncia de cotas de um Fundo Mituo de Privatizacéo -
FGTS para outro fundo da mesma espécie néo incide imposto sobre
a renda, desde que ndo haja qualquer disponibilidade de recursos
para o cotista, nem mude a titularidade do investimento.

§ 42 Na transferéncia de cotas de um Fundo Matuo de
Privatizagdo - FGTS para outro fundo da mesma espécie ndo incide
imposto sobre a renda, desde que néo haja qualquer disponibilidade
de recursos para o cotista e nem mude a titularidade do
investimento.

§ 52 Na hipétese de que trata o § 42, 0 administrador do 12 (primeiro)
fundo deveréa informar ao administrador do outro fundo, além do
valor transferido, a data e o valor da aplicagédo, bem como a taxa de
remuneracdo do FGTS do cotista.

§ 52 Na hipétese de que trata o § 4 2, 0 administrador do 1 &
(primeiro) fundo devera informar ao administrador do outro fundo,
além do valor transferido, a data e o valor da aplicagéo, bem como a
taxa de remuneracdo do FGTS do cotista.




Subsecéo IV

Dos Fundos de Investimento em Indice de Mercado - Fundos de
indice de Acdes

Fundo de Investimento em indice de Mercado - Fundos de
indice de Acdes

Art. 24. Os Fundos de Investimento em indice de Mercado - Fundos
de indice de Agdes com cotas negociadas em bolsa ou mercado de
balcdo organizado, constituidos na forma regulamentada pela CVM,
serdo tributados de acordo com o disposto nos arts. 25, 26 e 27.

Art. 22-A. Os Fundos de Investimento em indice de Mercado -
Fundos de indice de AgBes com cotas negociadas em bolsa ou
mercado de balcéo organizado, constituidos na forma
regulamentada pela Comisséo de Valores Mobiliarios, serdo
tributados de acordo com o disposto nos arts. 22-B, 22-C e 22-D.

Art. 25. Na integralizagdo de cotas por meio da entrega de agdes,
fica o administrador do fundo que receber as acdes a serem
integralizadas responsavel pela cobranga e recolhimento do imposto
sobre a renda incidente sobre o ganho de capital, conforme disposto
no art. 42, a aliquota de 15% (quinze por cento), devendo recolhé-lo
até o 3¢ (terceiro) dia Util subsequente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores.

Art. 22-B. Na integralizag&o de cotas por meio da entrega de agoes,
o imposto sobre a renda incidente sobre o ganho de capital devera
ser apurado e recolhido pelo investidor até o Ultimo dia atil do més
subsequente ao do evento, a aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 1° O ganho de capital sera a diferenca positiva entre o preco de
fechamento de mercado das referidas agdes utilizadas para
integralizacdo das cotas e seus respectivos custos de aquisi¢éo
apurados na forma prevista no art. 58, aplicando-se o limite de
isencdo, no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), previsto no
inciso | do art. 22 da Lei n? 9.250, de 26 de dezembro de 1995.

§ 1° O ganho de capital sera a diferenca positiva entre o prego de
fechamento de mercado das referidas agdes utilizadas para
integralizagdo das cotas e seus respectivos custos de aquisicdo
apurados na forma do art. 47, aplicando-se o limite de isencé@o
previsto no inciso | do art. 22 da Lei n°® 9.250, de 26 de dezembro de
1995.

§ 22 Na integralizacdo de cotas realizadas pelas pessoas juridicas
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, exceto
pelas instituicoes referidas no inciso | do art. 71, aplica-se a retengdo
do imposto sobre a renda na fonte, & aliquota de 0,005% (cinco
milésimos por cento), prevista na alinea “a” do inciso | do § 32 do art.
63, bem como o disposto no § 62 deste mesmo artigo.

§ 20 Aplica-se a integralizagdo de cotas de Fundos de indice de
Acdes, realizadas por meio da entrega de agdes, a retengdo do
imposto sobre a renda na fonte, a aliqguota de 0,005% (cinco
milésimos por cento), prevista na alinea “a” do inciso | do § 3° do art.
52.

§ 32 Cabe ao investidor disponibilizar previamente ao responsavel
tributério os recursos necessarios para o recolhimento do imposto
sobre a renda de que trata o § 2°.

Art. 26. No resgate de cotas em agdes, o imposto sobre a renda
incidente sobre a diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota
no fechamento do dia do resgate e o valor de integralizag&o ou de
aquisicéo da cota no mercado secundario, conforme o caso, devera
ser retido e recolhido pelo administrador do fundo na forma prevista
na legislacao vigente.

Art. 22-C. No resgate de cotas em agles, o imposto sobre a renda
incidente sobre a diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota
no fechamento do dia do resgate e o valor de integralizag&o ou de
aquisicéo da cota no mercado secundario, conforme o caso, devera
ser retido e recolhido pelo administrador do Fundo na forma da
legislacdo vigente.

§ 1° Na hipétese de aquisicdo de cotas no mercado secundario, 0
administrador do fundo exigird do beneficiario a apresentacdo da
nota de aquisicdo da cota ou declaragdo do custo médio de
aquisicao.

§ 1° Na hip6tese de aquisi¢éo de cotas no mercado secundario, o
administrador do fundo exigird do beneficiario a apresentacéo da
nota de aquisicé@o da cota ou declaragéo do custo médio de
aquisicao.

§ 22 Na falta da apresenta¢do da documentagéo prevista no § 12, o
custo de aquisicdo serd igual a 0 (zero) conforme previsto no inciso
Il do § 72 do art. 58.

§ 2° Na falta da apresentagio da documentacéo prevista no § 1°, o
custo de aquisigédo serd igual a zero conforme previsto no inciso 11l
do § 7° do art. 47.

§ 32 No resgate de cotas em moeda, o imposto sobre a renda
incidird na forma prevista no art. 18.

§ 3° No resgate de cotas em moeda, o imposto de renda incidird na
forma do art. 18.

Art. 27. Na alienacéo de cotas, o ganho constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienacdo da cota e o valor de
integralizagéo ou de aquisi¢do da cota no mercado secundario, sera
tributado:

Art. 22-D. Na alienagéo de cotas, o ganho constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienagdo da cota e o valor de
integralizagéo ou de aquisi¢éo da cota no mercado secundario, sera
tributado:

| - de acordo com as disposi¢des previstas no art. 56, em operagdes
realizadas em bolsa;

| - de acordo com as disposi¢des previstas no art. 45, em operacdes
realizadas em bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na
alienacédo de bens ou direitos de qualquer natureza, em operagdes
realizadas fora de bolsa.

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na
alienacgéo de bens ou direitos de qualquer natureza, em operagdes
realizadas fora de bolsa.

Subsecgéo V

Dos Fundos de indice de Renda Fixa

Art. 28. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por cotistas
de fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociagcdo no mercado secundario administrado por bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, cujas
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem
refletir as variagbes e a rentabilidade de indices de renda fixa
(Fundos de Indice de Renda Fixa) e cujos regulamentos
determinem que suas carteiras sejam compostas, no minimo, por
75% (setenta e cinco por cento) de ativos financeiros que integrem o
indice de renda fixa de referéncia, sujeitam-se ao imposto sobre a
renda as seguintes aliquotas:

| - 25% (vinte e cinco por cento), no caso de Fundos de indice de
Renda Fixa cuja carteira de ativos financeiros apresente prazo
médio de repactuagao igual ou inferior a 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), no caso de Fundos de indice de Renda
Fixa cuja carteira de ativos financeiros apresente prazo médio de
repactuagao superior a 180 (cento e oitenta) dias e igual ou inferior a
720 (setecentos e vinte) dias; e

11l - 15% (quinze por cento), no caso de Fundos de Indice de Renda
Fixa cuja carteira de ativos financeiros apresente prazo médio de
repactuacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

§ 12 Os Fundos de Indice de Renda Fixa que descumprirem o
percentual minimo de composicéo definido no caput ficarédo sujeitos
a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 30% (trinta por
cento) durante o prazo do descumprimento.




§ 22 No caso de alteragdo do prazo médio de repactuacdo da
carteira dos Fundos de indice de Renda Fixa que implique
modificacdo de seu enquadramento para fins de determinacéo do
regime tributério, sera aplicada a aliquota correspondente ao prazo
médio de repactuacgéo do fundo até o dia imediatamente anterior ao
da alteracé@o da condicao, sujeitando-se os rendimentos auferidos a
partir de entdo a aliquota correspondente ao novo prazo médio de
repactuacao.

§ 32 E obrigatdrio o registro das cotas dos Fundos de Indice de
Renda Fixa em depositaria central de ativos autorizada pela CVM ou
pelo Bacen.

§ 4° O imposto sobre a renda de que trata este artigo incidira na
fonte e exclusivamente por ocasido do resgate ou da alienacdo das
cotas ou da distribuico de rendimentos.

§ 52 A periodicidade e a metodologia de célculo do prazo médio de
repactuacéo a que se refere este artigo seréo estabelecidas em ato
do Ministro de Estado da Fazenda.

Art. 29. A base de célculo do imposto sobre a renda incidente sobre
os rendimentos e ganhos auferidos por cotistas de Fundo de indice
de Renda Fixa sera:

| - no resgate de cotas, a diferenca entre o valor da cota
efetivamente utilizado para resgate, conforme condicdes estipuladas
no regulamento do fundo, e o valor de integralizacdo ou de
aquisicao da cota no mercado secundario, excluidos o valor do IOF
e dos custos e despesas incorridos, necessarios a realizacdo das
operacoes;

Il - na alienacéo de cotas em mercado secundario, a diferenca entre
o valor da alienacdo e o valor de integralizacdo ou de aquisicdo da
cota no mercado secundario, excluidos o valor do IOF e dos custos
e despesas incorridos, necessarios a realizacao das operacdes; e

Il - na distribuicdo de qualquer valor, o valor distribuido, observado,
no caso de rendimento periédico, o disposto no § 52 do art. 46.

Art. 30. S&o responsaveis pelo recolhimento do imposto sobre a
renda devido:

| - na alienagdo de cotas em mercado secundario, a instituicdo ou
entidade que faga o pagamento dos rendimentos ou ganhos ao
beneficiario final, ainda que néo seja a fonte pagadora original; e

Il - no resgate de cotas e na distribuicdo de qualquer valor, o
administrador do fundo.

§ 12 A bolsa de valores ou a entidade de balcdo organizado na qual
as cotas do Fundo de indice de Renda Fixa sejam negociadas
devera enviar a instituicdo ou entidade a que se refere o inciso | do
caput as informacdes sobre o custo de aquisi¢do dos ativos para a
apuracdo da base de célculo do imposto sobre a renda devido pelo
investidor, caso a aquisicdo do ativo tenha sido realizada por
intermédio dessa instituicdo ou entidade e ela ndo disponha das
referidas informacoes.

§ 22 Nos casos em que a alienacé@o das cotas seja realizada por
intermédio de instituicdo ou entidade diferente da que foi utilizada
para aquisicio do ativo, o investidor poderda autorizar,
expressamente, a bolsa de valores ou a entidade de balcé&o
organizado na qual as cotas do Fundo de indice de Renda Fixa
sejam negociadas a enviar as informacdes sobre o custo de
aquisicéo dos ativos para apuragdo da base de célculo do imposto
devido pelo investidor aos responséaveis tributarios referidos no
caput.

§ 32 Nas negociacGes de cotas no mercado secundario que nao
tenham sido realizadas em bolsa de valores ou em balcéo
organizado, ou no resgate de cotas, caberad ao investidor fornecer
aos responsaveis tributarios referidos no caput a data de realizagéo
do negdcio, a quantidade e o custo dos ativos negociados e outras
informagdes que se facam necessérias para apuracdo da base de
célculo do imposto sobre a renda devido, cuja comprovagao sera
feita por meio de nota de corretagem de aquisicdo, de boletim de
subscricdo, de instrumento de compra, venda ou doagdo, de
declaragdo do imposto sobre a renda do investidor ou de declaragéo
do custo médio de aquisi¢éo, conforme modelo constante do Anexo
|

§ 4° A falta da autorizacdo de que trata o § 22 ou a falta de
comprovacdo do custo de aquisicdo ou do valor da aplicacéo
financeira a que se refere o § 32 implicam considerar o custo de
aquisicado ou o valor da aplicacé@o financeira igual a 0 (zero), para
fins de computo da base de célculo do imposto sobre a renda
devido.

§ 59 O investidor fica responsavel pela veracidade, integridade e
completude das informacées prestadas.

§ 62 O recolhimento do imposto sobre a renda devera ser efetuado
até o 3¢ (terceiro) dia Util subsequente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores.

Subsecéo VI

Dos Fundos de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo
de Servico

Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS




Art. 31. Os ganhos auferidos no FI-FGTS, criado pela Lei n? 11.491,
de 20 de junho de 2007, e no fundo de investimento em cotas, de
que tratam os §8 14 e 19 do art. 20 da Lei n® 8.036, de 11 de maio
de 1990, séo isentos do imposto sobre a renda.

Art. 24. Os ganhos do Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS, criado pela Lein ©11.491,
de 20 de junho de 2007 , e do Fundo de Investimento em Cotas -
FIC, de que trata 0 § 19 do art. 20 da Lei n ©8.036, de 11 de maio
de 1990, s&o isentos do imposto sobre a renda.

Subsecéo VIl

Dos Fundos de Investimento em Participagdes, dos Fundos de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
Participagdes e dos Fundos de Investimento em Empresas
Emeraentes

Fundo de Investimento em Participa¢des, Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
Participagcdes e Fundo de Investimento em Empresas

Emeraentes

Art. 32. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas de FIP, FIF
FIP e FIEE, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do fundo,
ficam sujeitos ao imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento) incidente sobre a diferenca positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisi¢do das cotas.

Art. 25. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas de Fundo
de Investimento em Participagdes (FIP), Fundo de Investimento em
Cotas de Fundo de Investimento em Participagdes (FIF FIP) e
Fundo de Investimento em Empresas Emergentes (FIEE), inclusive
guando decorrentes da liquidagao do fundo, ficam sujeitos ao
imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento) incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e
o custo de aquisi¢do das cotas.

§ 12 Os ganhos auferidos na alienacdo de cotas de fundos de
investimento de que trata o caput serdo tributados a aliquota de
15% (quinze por cento):

§ 12 Os ganhos auferidos na alienagdo de cotas de fundos de
investimento de que trata o caput serdo tributados a aliquota de
15% (quinze por cento):

| - como ganho liquido, quando auferidos:

| - como ganho liquido, quando auferidos:

a) por pessoa fisica em operagées realizadas em bolsa;

a) por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa;

b) por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de
bolsa;

b) por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de
bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na
alienacdo de bens ou direitos de qualquer natureza, quando
auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas fora de bolsa.

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na
alienagéo de bens ou direitos de qualquer natureza, quando
auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas fora de bolsa.

§ 22 No caso de amortizagé@o de cotas, o0 imposto sobre a renda na
fonte incidird sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicéo, a aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 22 No caso de amortizagédo de cotas, o imposto na fonte incidira
sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicédo, a
aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 32 O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos
no caput que cumprirem os limites de diversificagio e as regras de
investimento constantes da regulamentacéo estabelecida pela CVM.

§ 32 O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos
referidos no caput que cumprirem os limites de diversificacéo e as
regras de investimento constantes da regulamentag&o estabelecida
pela Comissédo de Valores Mobiliarios.

§ 42 Sem prejuizo da regulamentacéo estabelecida pela CVM, além
do disposto no § 32, os fundos deverdo ter o patrimonio liquido
composto de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de a¢des
de sociedades an6nimas, debéntures conversiveis em agbes e
bonus de subscrigdo.

§ 42 Sem prejuizo da regulamentagéo estabelecida pela Comissédo
de Valores Mobiliarios, além do disposto no § 3 2, os fundos
deverdo ter a carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) de agdes de sociedades andnimas, debéntures
conversiveis em agdes e bonus de subscricéo.

§ 52 Na hipétese de inobservancia dos critérios estabelecidos nos
88 32 e 49 os rendimentos distribuidos aos cotistas,
correspondentes a esse periodo, sujeitam-se ao imposto sobre a
renda na fonte as aliquotas previstas no art. 62, mantida a contagem
do prazo da aplicacéo.

§ 52 Na hipétese de inobservancia dos critérios estabelecidos nos
§§ 32e 42, os rendimentos distribuidos aos cotistas,
correspondentes a esse periodo, sujeitam-se ao imposto sobre a
renda na fonte as aliquotas previstas no art. 6 &, mantida a
contagem do prazo da aplicacéo.

§ 62 Ressalvada a responsabilidade do préprio contribuinte pelo
pagamento do imposto de que trata o § 19 a instituicdo
administradora do fundo fica responsavel pela retengdo e pelo
recolhimento do imposto até o 32 (terceiro) dia Util subsequente ao
decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

§ 6 & Ressalvada a responsabilidade do préprio contribuinte pelo
pagamento do imposto de que trata o § 1 %, a instituicao
administradora do fundo é responséavel pela retengéo e recolhimento
do imposto até o 3 (terceiro) dia Util subsequente ao decéndio de
ocorréncia dos fatos geradores

Subsecéo VIl

Dos Fundos de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura e dos Fundos de Investimento em Participacdo na
Produgéo Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento

e Inovacéo

Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura e
Fundo de Investimento em Participagdo na Produgéo
Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacéo

Art. 33. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas de FIP-IE e
de FIP-PD&, inclusive quando decorrentes da liquidagéo do fundo,
ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre
o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das cotas.

Art. 26. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP-IE) e do
Fundo de Investimento em Participagdo na Produgdo Econdmica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagéo (FIP-PD&l),
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do fundo, ficam sujeitos
a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisi¢éo das cotas.

§ 12 Os ganhos auferidos na alienacdo de cotas de fundos de
investimento de que trata o caput serdo tributados:

§ 1° Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas de fundos de
investimento de que trata o caput serdo tributados:

| - & aliquota O (zero), quando auferidos por pessoa fisica em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;

| - & aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento),
quando auferidos por pessoa juridica em operagfes realizadas
dentro ou fora de bolsa.

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento),
guando auferidos por pessoa juridica em operagdes realizadas
dentro ou fora de bolsa.

§ 22 No caso de amortizagdo de cotas, o imposto sobre a renda
incidir4 sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo a
aliguota de que trata o caput.

§ 2° No caso de amortizagdo de cotas, o imposto sobre a renda
incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo a
aliguota de que trata o caput.

§ 32 No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas
formas previstas no caput e no § 29, tais rendimentos ficam isentos
do imposto sobre a renda na fonte e na declaragéo de ajuste anual
das pessoas fisicas.

§ 3° No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas
formas previstas no caput e no § 2°, tais rendimentos ficam isentos
do imposto sobre a renda na fonte e na declaracéo de ajuste anual
das pessoas fisicas.

§ 42 O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos
constituidos na forma prevista no art. 1° da Lei n® 11.478, de 29 de
maio de 2007, que cumprirem os limites de diversificacdo e as
regras de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida
pela CVM.

§4° O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos
constituidos na forma do art. 1 ° da Lei n°® 11.478, de 29 de maio de
2007 , que cumprirem os limites de diversificagéo e as regras de
investimento constantes da regulamentacéo estabelecida pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.




§ 52 Na hipétese de liquidacdo ou transformacédo do fundo,
conforme previsto no § 92 do art. 12 da Lei n® 11.478, de 2007, os
rendimentos distribuidos pelos fundos aos cotistas ficam sujeitos ao
imposto sobre a renda na fonte as aliquotas previstas no art. 62.

§5° Na hipétese de liquidagdo ou transformacéo do fundo,
conforme previsto no § 9°do art. 1 °da Lein ©11.478, de 2007 , os
rendimentos distribuidos pelos fundos aos cotistas ficam sujeitos ao
imposto sobre a renda na fonte as aliquotas previstas no art. 6 © .

§ 62 Ressalvada a responsabilidade do proprio contribuinte pelo
pagamento do imposto de que trata o § 1° a instituicdo
administradora do fundo fica responsavel pela retencdo e pelo
recolhimento do imposto até o 32 (terceiro) dia Util subsequente ao
decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

§ 6 2 Ressalvada a responsabilidade do préprio contribuinte pelo
pagamento do imposto de que trata o § 1 &, a instituicao
administradora do fundo é responsavel pela retencéo e recolhimento
do imposto até o 3 2(terceiro) dia util subsequente ao decéndio de
ocorréncia dos fatos geradores.

§ 792 As perdas apuradas nas operagoes de que trata este artigo néo
serdo dedutiveis na apuracéo do lucro real.

7% As perdas apuradas nas operacdes de que trata este artigo nao
serdo dedutiveis na apuracéo do lucro real.

Subsecgdao IX

Dos Fundos de Investimento com Carteira em Debéntures

Fundo de Investimento com Carteira em Debéntures

Art. 34. As instituicbes autorizadas pela CVM ao exercicio da
administragédo de carteira de titulos e valores mobiliarios poderdo
constituir fundo de investimento que disponha em seu regulamento
que a aplicac@o dos seus recursos nos ativos de que trata o art. 48
néo podera ser inferior, em qualquer momento de sua vigéncia, a
85% (oitenta e cinco por cento) do valor do patrimonio liquido do
fundo.

Art. 26-A. As instituices autorizadas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios ao exercicio da administragéo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, poderdo constituir fundo de investimento que
disponha em seu regulamento que a aplicagéo dos seus recursos
nos ativos de que trata o art. 38-A ndo podera ser inferior, em
qualguer momento de sua vigéncia, a 85% (oitenta e cinco por
cento) do valor do patrimdnio liquido do fundo.

§ 12 Os rendimentos dos cotistas dos fundos de investimento de
que trata o caput ou dos fundos de investimentos em cotas de fundo
de investimento que detenham, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos fundos de
investimento de que trata o caput, serdo tributados exclusivamente
na fonte, as seguintes aliquotas:

§ 1° Os cotistas dos fundos de investimento de que trata o caput ou
dos fundos de investimentos em cotas de fundo de investimento
gue detenham, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos
seus recursos alocados em cotas dos fundos de investimento de
gue trata o caput, terdo sua aliquota do imposto sobre a renda
incidente sobre os rendimentos produzidos pelos fundos de que
trata o caput reduzida a:

| - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

| - 0% (zero por cento), quando :

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar operacoes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condices
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais
que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) auferidos por pessoa fisica;

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por
pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de
Arrecadagdo de Tributos e Contribuicbes devidos pelas
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional).

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por
pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de
Arrecadacéo de Tributos e Contribuicdes devidos pelas
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional).

§ 2° Os cotistas dispostos na alinea "b" do inciso | e no inciso Il do §
1° sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda
exclusivamente na fonte.

§ 29 O percentual a que se refere o caput devera ser de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do valor do patriménio liquido do
fundo aplicado nos ativos no prazo de 2 (dois) anos contado da data
da 12 (primeira) integralizacao de cotas.

§ 32 Para fins do disposto neste artigo, consideram-se rendimentos
quaisquer valores que constituam remuneracédo do capital aplicado,
inclusive ganho de capital auferido na alienagéo de cotas.

§ 4° N&o se aplica ao fundo de investimento de que trata o caput e
ao fundo de investimento em cota de fundo de investimento de que
trata 0 § 19 a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte prevista
no art. 9°.

§ 3° O néo atendimento, pelo fundo de investimento de que trata o
caput ou pelo fundo de investimento em cota de fundo de
investimento de que trata o § 1°, de qualquer das condicdes
dispostas neste artigo implica a sua liquidagéo ou transformagdo em
outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

§ 52 O ndo atendimento, pelo fundo de investimento de que trata o
caput ou pelo fundo de investimento em cota de fundo de
investimento de que trata o § 19, de qualquer das condi¢des
dispostas neste artigo implica sua liquidacédo ou transformagdo em
outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, no gue couber.

§ 4° O fundo de investimento de que trata o caput e o fundo de
investimento em cota de fundo de investimento de que trata o § 1°
terdo prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, ap6s a sua
constituicdo, para enquadrar-se no disposto neste artigo, e de 90
(noventa) dias para promover eventual reenquadramento.

§ 62 O fundo de investimento de que trata o caput e o fundo de
investimento em cota de fundo de investimento de que trata o § 1%
terdo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contado da data da 12
(primeira) integralizagéo de cotas para enquadrar-se ao disposto no
§ 20,

§ 5° Os reenquadramentos devem ser computados a partir da data
de apuracéo do descumprimento do disposto neste artigo.

§ 7° Sem prejuizo do prazo previsto no § 62 ndo se aplica o
disposto no § 12 se, em um mesmo ano-calendario, a carteira do
fundo de investimento deixar de cumprir as condi¢6es estabelecidas
neste artigo por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa)
dias, hipétese em que os rendimentos produzidos a partir do dia
imediatamente posterior ao da alteracdo da condicdo serdo
tributados na forma do disposto no § 9.

[Comentéario: o0 84 da IN 1.022 determinava que o fundo tinha 90
dias par promover eventual reenquadramento.]




§ 82 Ocorrida a hip6tese prevista no § 72 e depois de cumpridas as
condicOes estabelecidas neste artigo, sera admitido o retorno ao
enquadramento anterior a partir do 1° (primeiro) dia do ano-
calendario subsequente.

§ 6° Na hipotese de liquidacéo ou transformagéo do fundo conforme
previsto no § 3°, aplicar-se-ao aos rendimentos de que tratao § 1°a
aliquota de 15% (quinze por cento) para os cotistas dispostos na
alinea "a" do inciso | e as aliquotas previstas nos incisos | a IV do
caput do art. 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para
os cotistas dispostos na alinea "b" do inciso | e no inciso Il, ndo se
aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte para os cotistas do
inciso II.

§ 92 Na hipétese de liquidagéo ou transformagéo do fundo conforme
previsto no § 59, aplicar-se-8o aos rendimentos de que trata o § 19|
as aliquotas previstas nos incisos | a IV do art. 62, para os cotistas
dispostos nos incisos | e Il do § 12, ndo se aplicando a incidéncia
exclusivamente na fonte para os cotistas pessoas juridicas
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado.

§ 8° O regime de tributagdo previsto neste artigo aplica-se inclusive
as pessoas juridicas relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n°
8.981, de 1995.

§ 10. O regime de tributacéo previsto neste artigo aplica-se inclusive
as pessoas juridicas relacionadas no inciso | do art. 71.

§ 9° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderéo ser
excluidos na apuragéo do lucro real.

§ 11. Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderéo
ser excluidos na apuragéo do lucro real.

§ 10. As perdas apuradas nas operagdes com cotas dos fundos a
gue se refere o § 1°, quando realizadas por pessoa juridica tributada
com base no lucro real, ndo serédo dedutiveis na apuragéo do lucro
real.

§ 12. As perdas apuradas nas opera¢des com cotas dos fundos a
que se refere o § 12, quando realizadas por pessoa juridica tributada
com base no lucro real, ndo seréo dedutiveis na apuragéo do lucro
real.

§ 13. No caso de fundo de investimento em direitos creditorios,
constituidos sob a forma de condominio fechado, relacionados a
captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, ou de produgédo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados
como prioritarios nos termos do Decreto n2 7.603, de 9 de novembro
de 2011, a que se refere o art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho
de 2011, os rendimentos auferidos sujeitam-se a tributagdo
conforme o disposto no art. 48.

Subsecéo X

Dos Fundos de Investimento Imobiliario

Fundos de Investimento Imobiliario

Art. 35. Os fundos de investimento imobilirio, instituidos pela Lei n2|
8.668, de 25 de junho de 1993, dever&o distribuir a seus cotistas, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou
balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano.

Art. 27. Os fundos de investimento imobiliario, instituidos pela Lei n
©8.668, de 25 de junho de 1993, deverao distribuir a seus cotistas,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou
balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano.

§ 1° Os lucros de que trata este artigo, quando distribuidos a
qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 20%
(vinte por cento), ressalvado o disposto no § 2°.

§ 12 Os lucros de que trata este artigo, quando distribuidos a
qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 20%
(vinte por cento), ressalvado o disposto no § 2 2.

§ 22 Os lucros acumulados até 31 de dezembro de 1998 sujeitam-se
a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 25%
(vinte e cinco por cento).

§ 22 Os lucros acumulados até 31 de dezembro de 1998 sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 25%
(vinte e cinco por cento).

§ 32 O imposto de que trata este artigo sera recolhido até o dltimo
dia util do més subsequente ao do encerramento do periodo de
apuracao.

§ 32 O imposto de que trata este artigo sera recolhido até o Gltimo
dia Util do més subsequente ao do encerramento do periodo de
apuracéo.

Art. 36. Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras
dos fundos de investimento imobili&rio, em aplicagdes financeiras de
renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se & incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas
para as aplicagdes financeiras das pessoas juridicas.

Art. 28. Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras
dos fundos de investimento imobiliario, em aplica¢des financeiras de
renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda de acordo com as mesmas normas previstas para as
aplicag@es financeiras das pessoas juridicas.

§ 12 Néo estdo sujeitas a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte prevista no caput as aplicacdes efetuadas pelos fundos de
investimento imobiliario nos ativos de que tratam o art. 40 e o inciso
Il do art. 55.

§ 1° N&o estdo sujeitas a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte prevista no caput as aplicagdes efetuadas pelos Fundos de
Investimento Imobili&rio nos ativos de que tratam o art. 32 e o inciso
Il do art. 44.

§ 22 O imposto de que trata o caput podera ser compensado com o
retido na fonte pelo fundo de investimento imobiliario, por ocasido da
distribuigdo de rendimentos e ganhos de capital.

§ 29 O imposto de que trata 0 caput podera ser compensado com
o retido na fonte pelo Fundo de Investimento Imobiliario, por ocasido
da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital.

§ 32 A compensagdo de que trata o § 22 serd efetuada
proporcionalmente a participagdo do cotista pessoa juridica ou
pessoa fisica ndo sujeita & isengéo prevista no art. 40.

§ 3° A compensagao de que trata o § 2° sera efetuada
proporcionalmente a participagdo do cotista pessoa juridica ou
pessoa fisica ndo sujeita a isengéo prevista no art. 32.

§ 42 A parcela do imposto ndo compensada, relativa a pessoa fisica
sujeita & isengdo nos termos do art. 40, sera considerada exclusiva
de fonte.

§ 4° A parcela do imposto ndo compensada, relativa a pessoa fisica
sujeita a isengdo nos termos do art. 32, sera considerada exclusiva
de fonte.

§ 52 A verificacdo da participagdo do cotista no fundo de
investimento imobiliario, para fins da compensacéo prevista no § 32
serd realizada no Ultimo dia de cada semestre ou na data da
declaragdo de distribuicdo dos rendimentos pelo fundo, conforme
previsto no caput do art. 35, 0 gue ocorrer primeiro.

Art. 37. Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienacéo
ou no resgate de cotas dos fundos de investimento imobiliario por
qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 20% (vinte
por cento).

Art. 29. Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagao
ou no resgate de cotas dos fundos de investimento imobiliario por
qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 20% (vinte
por cento).

§ 12 Os ganhos de capital ou ganhos liquidos serdo apurados:

§ 12 Os ganhos de capital ou ganhos liquidos seréo apurados:




| - de acordo com os procedimentos previstos no art. 56, quando
auferidos:

| - de acordo com os procedimentos previstos no art. 45, quando
auferidos:

a) por pessoa fisica em operagoes realizadas em bolsa; e

a) por pessoa fisica em operagoes realizadas em bolsa e;

b) por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de
bolsa;

b) por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de
bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na
alienacdo de bens ou de direitos de qualquer natureza, quando
auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas fora de bolsa.

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na
alienacgdo de bens ou de direitos de qualquer natureza, quando
auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas fora de bolsa.

§ 29 Para efeitos do disposto no inciso | do § 19, as perdas incorridas
na alienagdo de cotas de fundo de investimento imobiliario s6
podem ser compensadas com ganhos auferidos na alienagdo de
cotas de fundo da mesma espécie.

§ 22 Para efeito do disposto no inciso | do § 1 2, as perdas
incorridas na alienagéao de cotas de fundo de investimento imobiliario
s6 podem ser compensadas com ganhos auferidos na alienagéo de
cotas de fundo da mesma espécie.

§ 32 O resgate de cotas previsto no caput esta sujeito a retencéo do
imposto sobre a renda na fonte, e ocorrerd somente em decorréncia
do término do prazo de duragdo do fundo ou da sua liquidacéo,
sendo o rendimento constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisi¢do das cotas.

§ 32 O resgate de cotas previsto no caput esta sujeito a retengéo
do imposto sobre a renda na fonte, e ocorrera somente em
decorréncia do término do prazo de duragdo do fundo ou da sua
liguidacéo, sendo o rendimento constituido pela diferenca positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas.

§ 42 Na hip6tese prevista no § 32, o administrador do fundo devera
exigir a apresentacdo da nota de aquisicdo das cotas, se 0O
beneficiario do rendimento efetuou essa aquisicdo no mercado
secundario.

§ 42 No caso de que trata 0 § 3 2, o administrador do fundo
devera exigir a apresentagdo da nota de aquisi¢éo das cotas, se o
beneficiario do rendimento efetuou essa aquisi¢do no mercado
secundario.

Art. 38. Sujeita-se a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas, o
fundo de investimento imobiliario que aplicar recursos em
empreendimento imobiliario que tenha como incorporador,
construtor ou sdécio, cotista que possua, isoladamente ou em
conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas do fundo.

Art. 30. Sujeita-se a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas, o
fundo de investimento imobiliario que aplicar recursos em
empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador,
construtor ou sécio, cotista que possua, isoladamente ou em
conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas do fundo.

Paragrafo unico. Para efeitos do disposto no caput, considera-se
pessoa ligada ao cotista:

Paragrafo unico. Para efeito do disposto no caput, considera-se
pessoa ligada ao cotista:

| - pessoa fisica:

| - pessoa fisica:

a) os seus parentes até o 22 (segundo) grau; e

a) 0s seus parentes até o 2 2(segundo) grau; e

b) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até
0 22 (segundo) grau; e

b) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até
0 2 %(segundo) grau; e

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada
ou coligada, conforme definido nos §§ 1° e 22 do art. 243 da Lei n%
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada
ou coligada, conforme definido nos 8§ 1 e 2 2do art. 243 da Lein &
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Art. 39. Ressalvada a responsabilidade da fonte pagadora pela
retencdo do imposto sobre os rendimentos de que trata o art. 36,
fica a instituicdo administradora do fundo de investimento imobiliario
responsavel pelo cumprimento das demais obrigagdes tributarias,
inclusive acessorias, do fundo.

Art. 31. Ressalvada a responsabilidade da fonte pagadora pela
reteng&o do imposto sobre os rendimentos de que trata o art. 28,
fica a instituicdo administradora do fundo de investimento imobiliario
responsavel pelo cumprimento das demais obrigagées tributarias,
inclusive acessorias, do fundo.

Art. 40. Ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos
distribuidos pelos fundos de investimento imobilidrio cujas cotas
sejam admitidas a negociacéo exclusivamente em bolsas de valores
ou no mercado de balcédo organizado.

Art. 32. Ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos
distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas
sejam admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores
ou no mercado de balcdo organizado.

§ 1° O beneficio disposto no caput:

Paragrafo Unico. O beneficio disposto no caput :

| - serd concedido somente nos casos em que o fundo de
investimento imobili&rio possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas;

| - seré concedido somente nos casos em que o fundo de
investimento imobili&rio possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas;

Il - ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas
emitidas pelo fundo de investimento imobilirio ou cujas cotas |he
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo.

Il - ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas
emitidas pelo fundo de investimento imobiliario ou cujas cotas lhe
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo.

§ 29 A verificacdo das condices para a isencdo previstas no caput
e no § 1° sera realizada no Gltimo dia de cada semestre ou na data
da declaragéo de distribuicdo dos rendimentos pelo fundo, conforme
previsto no caput do art. 35, 0 que ocorrer primeiro.

§ 32 O descumprimento das condi¢cdes previstas neste artigo
implicara a tributacdo dos rendimentos nos termos do art. 37, por
ocasido da sua distribuicdo ao cotista.
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CAPITULO |

CAPITULO |

DA TRIBUTAGAO DAS APLICAGOES EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO DE RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO PAIS.

Da tributagdo das aplicagées em fundos de investimento de
residentes ou domiciliados no Pais.

Secao Il

Secéo Il

Das Disposi¢des Gerais

Das Disposi¢c8es Gerais

Art. 41. A cesséo fiduciaria de cotas de fundos de investimento
destinados a garantia de locagdo imobiliaria, nos termos
estabelecidos no art. 88 da Lei n® 11.196, de 21 de novembro de
2005, e na forma regulamentada pela CVM, ndo modifica a
incidéncia de imposto sobre a renda estabelecida para o fundo de
investimento, conforme sua classificag&o.

Art. 33. A cessao fiduciaria de cotas de fundos de investimento
destinados a garantia de locagéo imobiliaria, nos termos
estabelecidos no art. 88 da Lei n ©11.196, de 21 de novembro de
2005, e na forma regulamentada pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, ndo modifica a incidéncia de imposto sobre a renda
estabelecida para o fundo de investimento, conforme sua
classificagéo.

§ 12 O disposto no caput aplica-se inclusive a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte sobre os rendimentos auferidos, nos meses
de maio e novembro de cada ano, nos termos do art. 92, quando for
0 caso.

§ 12 O disposto no caput aplica-se inclusive a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte sobre os rendimentos auferidos, nos
meses de maio e novembro de cada ano, nos termos do art. 9 -,
guando for o caso.

§ 22 A cessdo fiduciaria a que se refere o caput ndo implica resgate
de cotas, exceto na hipétese de transferéncia definitiva da
titularidade das cotas pelo cotista-cedente.

§ 22 A cessao fiduciaria a que se refere o caput ndo implica
resgate de cotas, exceto na hipétese de transferéncia definitiva da
titularidade das cotas pelo cotista-cedente.

§ 32 A instituicAo administradora do fundo é responsavel pela
retencéo e pelo recolhimento do imposto sobre a renda, bem como
pelo cumprimento das respectivas obrigagcdes acessorias.

§ 32 Ainstituicdo administradora do fundo é responséavel pela
retencao e recolhimento do imposto sobre a renda, bem como pelo
cumprimento das respectivas obrigagfes acessorias.

Art. 42. Na integralizacdo de cotas de fundos ou clubes de
investimento por meio da entrega de ativos financeiros, fica o
administrador que receber os ativos a serem integralizados
responsavel pela cobranga do imposto sobre a renda devido sobre
o ganho de capital para cada ativo utilizado na integralizacéo e pelo
recolhimento até o 32 (terceiro) dia Util subsequente ao decéndio de
ocorréncia dos fatos geradores, utilizando-se o cédigo de receita
5029.

§ 12 Em relacdo aos ativos financeiros sujeitos a retencéo do
imposto sobre a renda na fonte, a responsabilidade pelo
recolhimento do imposto sera da instituicdo ou entidade que fizer o
pagamento ao beneficiario final, ainda que ndo seja a fonte
pagadora inicial.

§ 22 Cabe ao investidor que integralizar cotas de fundos e clubes de
investimento com ativos financeiros a responsabilidade de
comprovar o custo de aquisi¢do dos ativos, bem como o valor de
mercado pelo qual seré realizada a integralizacéo.

§ 32 Cabe ao investidor disponibilizar previamente ao responséavel
tributario os recursos necessarios para o recolhimento do imposto
sobre a renda devido nos termos deste artigo e do IOF, quando
aplicavel.

§ 42 A comprovacdo de que dispde o § 22 sera feita por meio da
disponibilizacédo ao responsavel tributario de nota de corretagem de
aquisicdo, de boletim de subscricdo, de instrumento de compra,
venda ou doacdo, de declaragdo do imposto sobre a renda do
investidor, ou de declaragéo do custo médio de aquisi¢do, conforme
modelo constante do Anexo II.

§ 59 O investidor fica responsavel pela veracidade, integridade e
completude das informagdes prestadas e constantes dos
documentos mencionados no § 42

§ 62 O custo de aquisicdo ou o valor da aplicacéo financeira nédo
comprovado sera considerado igual a 0 (zero), para fins de computo
da base de célculo do imposto sobre a renda devido sobre o ganho
de capital.

§ 72 E vedada a integralizacéo de cotas de fundos ou de clubes de
investimento por meio da entrega de ativos financeiros que néo
estejam registrados ou escriturados em sistema de registro ou
depositados em depositario central autorizado pelo Bacen ou pela
CVM.

§ 82 Nao se aplica a retengdo na fonte de que trata este artigo aos
contribuintes pessoa juridica tributada com base:

I - no lucro real, hipétese em que o ganho de capital sera
computado no pagamento da estimativa e na apuracdo do lucro
real

Il - no lucro presumido ou arbitrado, hipéteses em que o ganho de
capital compora o lucro presumido ou o lucro arbitrado.

§ 92 Nao se aplica o disposto neste artigo a integralizacéo de cotas
de fundos ou clubes de investimento por meio da entrega de
imoveis, hipétese em que cabe ao cotista o recolhimento do imposto
sobre a renda, na forma prevista na legislagdo especifica.




Art. 43. Aos clubes de investimento, as carteiras administradas e a
qualquer outra forma de investimento associativo ou coletivo,
aplicam-se as normas do imposto sobre a renda fixadas para os
fundos de investimento de acordo com sua classificagéo.

Art. 34. Aos clubes de investimento, as carteiras administradas e a
qualquer outra forma de investimento associativo ou coletivo,
aplicam-se as normas do imposto sobre a renda fixadas para os
fundos de investimento classificados de acordo com os arts. 3 e
18, conforme o caso.

§ 19 Fica responsavel pela retencéo e pelo recolhimento do imposto
a instituicdo administradora do clube de investimento ou de outra
forma de investimento associativo ou coletivo.

§ 12 Fica responsavel pela retencéo e recolhimento do imposto a
instituicdo administradora do clube de investimento ou de outra
forma de investimento associativo ou coletivo.

§ 22 O disposto neste artigo ndo se aplica as carteiras individuais
administradas, que sao tributadas por ocasido da alienagéo,
liquidagéo, cessé@o ou resgate dos titulos e valores mobilidrios que
as compdem.

§ 22 O disposto neste artigo ndo se aplica as carteiras individuais
administradas, que sao tributadas por ocasido da alienacao,
liguidagéo, cessédo ou resgate dos titulos e valores mobiliarios que
as compdem.

§ 32 A transformacéo do clube de investimento a que se refere o
caput em fundo de investimento da mesma espécie nédo implica
alteracdo da regra de tributagao.

§ 3° A transformacéo de clube de investimento a que se refere o
caput em fundo de investimento da mesma espécie ndo implica
alterac&o da regra de tributag&o.

Art. 44. Os Fundos de Aposentadoria Programada Individual (Fapi),
instituidos pela Lei n¢ 9.477, de 24 de julho de 1997, sé&o tributados
como planos de beneficios de carater previdenciario, de acordo com
o disposto nos arts. 1° a 52 da Lei n2 11.053, de 29 de dezembro de
2004.

Art. 35. Os Fundos de Aposentadoria Programada Individual (Fapi),
instituidos pela Lei n ©9.477, de 24 de julho de 1997, s&o tributados

como planos de beneficios de carater previdenciario, de acordo com
o disposto na Lei n 11.053, de 29 de dezembro de 2004.

§ 1° Na apuragdo da base de célculo do imposto sobre a renda
incidente nos resgates de cotas sera permitida a dedugdo do IOF
devido na operacéo.

§ 12 Na apuragdo da base de célculo do imposto sobre a renda
incidente nos resgates de cotas sera permitida a dedugédo do IOF
devido na operacéo.

§ 22 Os resgates para transferéncia do investimento a outro fundo
da mesma espécie ou para aquisicdo de renda junto as instituicdes
privadas de previdéncia e seguradoras que operam com esse
produto estéo isentos do imposto sobre a renda e do IOF.

§ 29 Os resgates para transferéncia do investimento a outro fundo
da mesma espécie ou para aquisi¢do de renda junto as instituicdes
privadas de previdéncia e seguradoras que operam com esse
produto estéo isentos do imposto sobre a renda e do IOF.
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CAPITULO Il

CAPITULO Il

Da tributagéo das aplicagGes em titulos ou valores mobiliarios
DE RENDA FIXA OU DE RENDA VARIAVEL de residentes ou
domiciliados no Pais.

Da Tributagdo das Aplicagdes em Titulos ou Valores Mobiliarios
de Residentes ou Domiciliados no Pais

Secéo |

Secéao |

Das Aplicagdes em Titulos e Valores Mobiliarios de Renda Fixa
e de Renda Variavel

Da Tributag&o das Aplicag8es em Titulos e Valores Mobiliarios
de Renda Fixa e de Renda Variavel

Art. 45. Esta Secdo dispGe sobre as normas de tributagdo das
aplicagOes financeiras em titulos de renda fixa e de renda variavel
sujeitos a retencdo de imposto sobre a renda na fonte, com excecédo
das operacdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, que serdo tributadas na forma prevista na
Secéo |l

Art. 36. Esta Secdo dispde sobre as normas de tributacdo das
aplicacGes financeiras em titulos de renda fixa e de renda variavel
sujeitos a retengdo de imposto sobre a renda na fonte, com excegéo
das operagdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, que seréo tributadas na forma da Secéo II.

Paragrafo Unico. O disposto nesta Segdo inclui titulos publicos e
privados, operagdes com ouro, equiparado a operagdes de renda
fixa, titulos de capitalizacéo, operacdes de swap e COE.

Paragrafo Unico. O disposto nesta Secéo inclui titulos publicos ou
privados, operagfes com ouro, equiparado a operagdes de renda
fixa, titulos de capitalizacéo e operacdes de swap.

Art. 46. Os rendimentos produzidos por aplicagdes financeiras de
renda fixa e de renda variavel, auferidos por qualquer beneficiario,
inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte as seguintes aliquotas:

Art. 37. Os rendimentos produzidos por aplicagdes financeiras de
renda fixa e de renda variavel, auferidos por qualquer beneficiario,
inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte as seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagcdes com prazo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplica¢cdes com prazo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicagcdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um dias) até
720 (setecentos e vinte) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicacdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um dias) até
720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias.

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias.

§ 12 A base de célculo do imposto é constituida pela diferenca
positiva entre o valor da alienagéo, liquido do IOF, quando couber, e
o valor da aplicacao financeira.

§ 12 A base de célculo do imposto é constituida pela diferenca
positiva entre o valor da alienagéo, liquido do IOF, quando couber, e
o valor da aplicacao financeira.

§ 2¢ Para fins de incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, a
alienagdo compreende qualquer forma de transmissdo da
propriedade, bem como a liquidagdo, o resgate, a cessdo ou a
repactuacéo do titulo ou aplicacéo.

§ 2¢ Para fins de incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, a
alienagdo compreende qualquer forma de transmissdo da
propriedade, bem como a liquidacdo, o resgate, a cessdo ou a
repactuacéo do titulo ou aplicacéo.

§ 32 A transferéncia de titulo, valor mobiliario ou aplicagéo entre
contas de custédia ndo acarreta fato gerador de imposto ou
contribuicdo administrados pela RFB, desde que:

§ 32 A transferéncia de titulo, valor mobiliario ou aplicagdo entre
contas de custédia ndo acarreta fato gerador de imposto ou
contribuicdo administrados pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil, desde que:

| - ndo haja mudancga de titularidade do ativo, nem disponibilidade de
recursos para o investidor;

| - ndo haja mudanga de titularidade do ativo, nem disponibilidade de
recursos para o investidor;

Il - a transferéncia seja efetuada no mesmo sistema de registro e de
liquidacao financeira e pelo mesmo valor da aplicacéo.

Il - a transferéncia seja efetuada no mesmo sistema de registro e de
liquidacéo financeira.

§ 42 Os rendimentos periédicos produzidos por titulo ou aplicacéo,
bem como qualquer remuneracdo adicional aos rendimentos
prefixados, serdo submetidos a incidéncia do imposto sobre a renda
na fonte por ocasiéo de seu pagamento, aplicando-se as aliquotas
previstas neste artigo, conforme a data de inicio da aplicagcéo ou de
aquisicéo do titulo ou valor mobiliario.

§ 42 Os rendimentos periédicos produzidos por titulo ou aplicacéo,
bem como qualquer remuneracdo adicional aos rendimentos
prefixados, serdo submetidos a incidéncia do imposto sobre a renda
na fonte por ocasiéo de seu pagamento, aplicando-se as aliquotas
previstas neste artigo, conforme a data de inicio da aplicagéo ou de
aquisicéo do titulo ou valor mobiliario.

§ 52 O imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos
periédicos a que se refere o § 42 incidira, pro rata tempore, sobre a
parcela do rendimento produzido entre a data de aquisicdo ou a
data do pagamento periédico anterior e a data de sua percepgéo.

§ 10. O imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos
periédicos a que se refere o § 4°, incidira, pro rata tempore, sobre a
parcela do rendimento produzido entre a data de aquisicdo ou a
data do pagamento periédico anterior e a data de sua percepgéo.

§ 62 Ocorrido o 12 (primeiro) pagamento periédico de rendimentos a
que se refere o § 52 apds a aquisicéo do titulo sem alienagéo pelo
adquirente, a parcela do rendimento ndo submetida a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte devera ser deduzida do custo de
aquisi¢do para fins de apuragido da base de célculo do imposto,
quando de sua alienagéo.

§ 11. Ocorrido o 1° (primeiro) pagamento periédico de rendimentos
a que se refere o § 10 apds a aquisi¢éo do titulo sem alienagéo pelo
adquirente, a parcela do rendimento ndo submetida a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte devera ser deduzida do custo de
aquisi¢do para fins de apuragido da base de célculo do imposto,
guando de sua alienagéo.

§ 72 As instituigdes intervenientes deverdo manter registros que
permitam verificar a correta apuragéo da base de célculo do imposto
a que se refere 0 § 52,

§ 12. As instituicdes intervenientes deverdo manter registros que
permitam verificar a correta apuragéo da base de célculo do imposto
pelos Auditores-Fiscais da Receita Federal do Brasil.

§ 82 No caso de debénture conversivel em agdes, os rendimentos
produzidos até a data da converséo serdo tributados nessa data,
observado o disposto no § 42 do art. 58.

§ 52 No caso de debénture conversivel em agdes, os rendimentos
produzidos até a data da conversé@o seréo tributados nessa data,
observado o disposto no § 42 do art. 47.

§ 92 No caso de aplicagdes existentes em 31 de dezembro de 2004:

§ 62 No caso de aplicagGes existentes em 31 de dezembro de 2004:

| - os rendimentos produzidos até essa data serdo tributados nos
termos da legislacédo entdo vigente;

| - os rendimentos produzidos até essa data serdo tributados nos
termos da legislacédo entdo vigente;

Il - em relagdo aos rendimentos produzidos em 2005, os prazos a
gue se referem os incisos | a IV do caput serdo contados a partir:

Il - em relagé@o aos rendimentos produzidos em 2005, os prazos a
que se referem os incisos | a IV do caput serdo contados a partir:

a) de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacéo efetuada até 22 de
dezembro de 2004; e

a) de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacéo efetuada até 22 de
dezembro de 2004; e

b) da data da aplicacéo, no caso de aplicagdo efetuada apds 22 de
dezembro de 2004.

b) da data da aplicacéo, no caso de aplicagdo efetuada apds 22 de
dezembro de 2004.




§ 10. As aplicac@es financeiras de renda fixa existentes em 31 de
dezembro de 1997 teréo os respectivos rendimentos apropriados
pro rata tempore até aquela data e tributados a aliquota de 15%
(quinze por cento).

§ 72 As aplicagbes financeiras de renda fixa existentes em 31 de
dezembro de 1997 teréo os respectivos rendimentos apropriados
pro rata tempore até aquela data e tributados a aliquota de 15%
(quinze por cento).

§ 11. Relativamente & alienagéo de aplicacdes realizadas até 31 de
dezembro de 1995 serdo obedecidas as normas sobre
determinacéo da base de célculo e aliquota previstas na legislagéo
correspondente aos periodos em que os rendimentos foram
produzidos.

§ 82 Relativamente a alienacéo de aplicagdes realizadas até 31 de
dezembro de 1995 serdo obedecidas as normas sobre
determinacéo da base de célculo e aliquota previstas na legislacéo
correspondente aos periodos em que os rendimentos foram
produzidos.

§ 12. O disposto neste artigo aplica-se, também, aos rendimentos
ou ganhos decorrentes da negociagdo de titulos ou valores
mobiliarios de renda fixa em bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas.

§ 92 O disposto neste artigo aplica-se, também, aos rendimentos ou
ganhos decorrentes da negociacéo de titulos ou valores mobiliarios
de renda fixa em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas.

Art. 47. Sdo também tributados como aplicacdes financeiras de
renda fixa os rendimentos auferidos:

Art. 38. Sdo também tributados como aplicagcdes financeiras de
renda fixa os rendimentos auferidos:

| - nas operagbes conjugadas que permitam a obtengdo de
rendimentos predeterminados, tais como as realizadas:

| - nas operages conjugadas que permitam a obtengdo de
rendimentos predeterminados, tais como as realizadas:

a) nos mercados de opgdes de compra e de venda em bolsas de
valores, de mercadorias e de futuros (box);

a) nos mercados de opgdes de compra e de venda em bolsas de
valores, de mercadorias e de futuros (box);

b) no mercado a termo nas bolsas de que trata a alinea “a”, em

operacdes de venda coberta e sem ajustes diarios;

b) no mercado a termo nas bolsas de que trata a alinea " a'
operacdes de venda coberta e sem ajustes diarios;

" em

¢) no mercado de balcéo organizado;

¢) no mercado de balcéo;

Il - pela entrega de recursos a pessoa juridica, sob qualquer forma e
a qualquer titulo, independentemente de a fonte pagadora ser ou
ndo instituicdo autorizada a funcionar pelo Bacen;

Il - pela entrega de recursos a pessoa juridica, sob qualquer forma e
a qualquer titulo, independentemente de a fonte pagadora ser ou
ndo instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - nas operagdes de mutuo de recursos financeiros entre pessoas
juridicas ou entre pessoa juridica e pessoa fisica;

Il - nas operagdes de mutuo de recursos financeiros entre pessoas
juridicas ou entre pessoa juridica e pessoa fisica;

IV - no reembolso ou na devolugdo dos valores retidos referentes ao
IOF incidente nas operagdes com titulos ou valores mobiliarios;

IV - no reembolso ou na devolugio dos valores retidos referentes ao
IOF incidente nas operagdes com titulos ou valores mobiliarios;

V - nas operagdes de transferéncia de dividas realizadas com
instituicio financeira e demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Bacen.

V - nas operagdes de transferéncia de dividas realizadas com
instituicdo financeira e demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

§ 19 A base de calculo do imposto, nas hip6teses referidas no caput,
serd constituida:

§ 12 A base de célculo do imposto, nas hipéteses referidas no caput,
seréa constituida:

| - pelo resultado positivo auferido no encerramento ou liquidagao
das operacdes de gue trata o inciso | do caput;

| - pelo resultado positivo auferido no encerramento ou liquidagdo
das operacdes de que trata o inciso [;

Il - pelo valor dos rendimentos obtidos nas hipéteses referidas nos
incisos Il a IV do caput;

Il - pelo valor dos rendimentos obtidos nas hipéteses referidas nos
incisos Il a IV;

Il - pela diferenca positiva entre o valor da divida e o valor entregue
a pessoa juridica que houver assumido a responsabilidade pelo
pagamento da obrigacéo, acrescida do respectivo imposto sobre a
renda retido, em relagdo as operagdes de que trata o inciso V do
caput.

Il - pela diferenca positiva entre o valor da divida e o valor entregue
a pessoa juridica que houver assumido a responsabilidade pelo
pagamento da obrigacéo, acrescida do respectivo imposto sobre a
renda retido, no caso das operag¢des de que trata o inciso V.

§ 29 Para efeitos do disposto no inciso V do caput:

§ 2° Para efeito do disposto no inciso V do caput:

| - considera-se valor da divida o valor original acrescido dos
encargos incorridos até a data da transferéncia, ou o seu valor de
face no vencimento, quando ndo houver encargos previstos para a
obrigacéo;

| - considera-se valor da divida o valor original acrescido dos
encargos incorridos até a data da transferéncia, ou o seu valor de
face no vencimento, quando ndo houver encargos previstos para a
obrigacéo;

Il - no caso de divida expressa em moeda estrangeira, a conversao
para reais dos valores objeto da operagdo sera feita com base no
preco de venda da moeda estrangeira, divulgado pelo Bacen, para a
data da entrega dos recursos pelo cedente.

Il - no caso de divida expressa em moeda estrangeira, a conversao
para reais dos valores objeto da operagéo sera feita com base no
preco de venda da moeda estrangeira, divulgado pelo Banco
Central do Brasil, para a data da entrega dos recursos pelo cedente.

§ 32 No caso de mutuo entre pessoas juridicas, a incidéncia do
imposto na fonte ocorre inclusive quando a operagéo for realizada
entre empresas controladoras, controladas, coligadas e interligadas.

§ 32 No caso de mutuo entre pessoas juridicas, a incidéncia do
imposto na fonte ocorre inclusive quando a operagéo for realizada
entre empresas controladoras, controladas, coligadas e interligadas.

§ 42 Nas operagdes de mutuo de recursos financeiros entre pessoas
juridicas ou entre pessoa juridica e pessoa fisica em que o prazo de
pagamento seja indeterminado, a aliquota do imposto sobre a renda
na fonte serd de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento).

§ 42 Nas operagdes de mutuo de recursos financeiros entre pessoas
juridicas ou entre pessoa juridica e pessoa fisica em que o prazo de
pagamento seja indeterminado, a aliquota do imposto sobre a renda
na fonte é de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento).

Subsecéao |

Das Debéntures de Infraestrutura

Art. 48. No caso de debéntures emitidas por sociedade de propdsito
especifico, constituida sob a forma de sociedade por agfes, dos
certificados de recebiveis imobiliarios e de cotas de emisséo de
fundo de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a
forma de condominio fechado, relacionados a captagéo de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios nos
termos do Decreto n? 7.603, de 2011, os rendimentos auferidos por
pessoas fisicas ou juridicas sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda, exclusivamente na fonte, as seguintes aliquotas:

| - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica; e

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa
juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

§ 12 O disposto neste artigo aplica-se somente aos ativos que
atendam ao disposto nos 8§ 19, 29, 32, 42 e 62 do art. 92, emitidos
entre 12 de janeiro de 2011 e 31 de dezembro de 2030.




§ 22 As debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendatéria,
constituidas sob a forma de sociedade por agles, para captar
recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producéo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios nos
termos do Decreto n? 7.603, de 2011, também fazem jus aos
beneficios dispostos no caput, respeitado o disposto no § 1°.

§ 32 As debéntures mencionadas no caput e no § 22 poderdo ser
emitidas por sociedades controladoras das pessoas juridicas
mencionadas neste artigo, desde que constituidas sob a forma de
sociedade por acoes.

§ 4° O regime de tributac&o previsto neste artigo aplica-se inclusive
as pessoas juridicas relacionadas no inciso | do art. 71.

§ 52 Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderéo ser
excluidos na apuracéo do lucro real.

§ 62 As perdas apuradas nas operacdes com os ativos a que se
refere o caput, quando realizadas por pessoa juridica tributada com
base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuracéo do lucro real.

§ 7° Ficam sujeitos a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor captado na forma prevista neste artigo e nédo alocado no
projeto de investimento, a ser aplicada pela RFB:

| - 0 emissor dos titulos e valores mobiliarios; ou

Il - o cedente, no caso de certificados de recebiveis imobiliarios e
fundos de investimento em direitos creditérios.

§ 82 O controlador da sociedade de propoésito especifico criada para
implementar o projeto de investimento na forma prevista neste artigo
respondera de forma subsidiaria com relagdo ao pagamento da
multa estabelecida no § 72.

§ 92 Os rendimentos produzidos pelos valores mobiliarios a que se
refere este artigo sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto sobre a
renda ainda que ocorra a hipétese prevista no § 79, sem prejuizo da
multa nele estabelecida.

§ 10. Para fins do disposto neste artigo, consideram-se rendimentos
quaisquer valores que constituam remuneracédo do capital aplicado,
inclusive ganho de capital auferido na alienagéo.

Art. 49. O imposto de que tratam os arts. 46, 47 e 48 sera retido no
ato do:

Art. 39. O imposto de que tratam os arts. 37 e 38 sera retido no ato
do:

| - pagamento dos rendimentos ou da alienagdo do titulo ou da
aplicacdo, nas hip6teses previstas no art. 46, nos incisos | a IV do
art. 47 e no art. 48;

| - pagamento dos rendimentos, ou da alienagdo do titulo ou da
aplicacéo, nas hipéteses do art. 37 e dos incisos | a IV do art. 38;

Il - recebimento dos recursos destinados ao pagamento de dividas,
na hipétese prevista no inciso V do art. 47.

Il - recebimento dos recursos destinados ao pagamento de dividas,
na hipétese do inciso V do art. 38.

§ 1° Fica responsavel pela retencéo do imposto:

§ 12 E responsavel pela retengéo do imposto:

| - a pessoa juridica que efetuar o pagamento dos rendimentos;

| - a pessoa juridica que efetuar o pagamento dos rendimentos;

Il - a pessoa juridica mutuante quando o mutuario for pessoa fisica;

Il - a pessoa juridica mutuante quando o mutuario for pessoa fisica;

Ill - a pessoa juridica que receber os recursos do cedente, nas
operacdes de transferéncia de dividas;

Ill - a pessoa juridica que receber os recursos do cedente, nas
operacdes de transferéncia de dividas;

IV - a instituigdo ou entidade que, embora n&o seja fonte pagadora
original, faga o pagamento dos rendimentos ao beneficiario final.

IV - a instituigdo ou entidade que, embora néo seja fonte pagadora
original, faga o pagamento dos rendimentos ao beneficiario final.

§ 22 O imposto sobre a renda retido na fonte devera ser recolhido
até o 3¢ (terceiro) dia Gtil subsequente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores.

§ 22 O imposto sobre a renda retido na fonte devera ser recolhido
até o 3¢ (terceiro) dia Util subsequente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores.

§ 32 No caso em que uma instituicdo financeira for a propria
beneficiaria dos rendimentos dos ativos de que trata o art. 48, sera
ela propria considerada a responsavel pela retengdo do imposto
devido, utilizando-se o c6digo de receita 3699.

Subsecéao Il

Das Operacdes de Swap

Operagoes de Swap

Art. 50. Estdo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte, as aliquotas previstas no art.46 os rendimentos auferidos em
operacées de swap.

Art. 40. Estdo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte, as aliquotas previstas no art. 37, os rendimentos auferidos em
operacées de swap.

§ 12 A base de célculo do imposto nas operagdes de que trata este
artigo sera o resultado positivo auferido na liquidagdo do contrato de
swap, inclusive quando da cessdo do mesmo contrato.

§ 12 A base de célculo do imposto nas operagdes de que trata este
artigo seré o resultado positivo auferido na liquidagdo do contrato de
swap, inclusive quando da cess&o do mesmo contrato.

§ 2° O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar o
pagamento do rendimento na data da liquidagdo ou da cessdo do
respectivo contrato.

§ 22 O imposto serd retido pela pessoa juridica que efetuar o
pagamento do rendimento, na data da liquidacdo ou da cesséo do
respectivo contrato.

§ 32 Para efeitos de apuragdo e pagamento do imposto mensal
sobre os ganhos liquidos, as perdas incorridas em operagdes de
swap ndo poderdo ser compensadas com os ganhos liquidos
auferidos em outras operacdes de renda variavel.

§ 32 Para efeitos de apuragdo e pagamento do imposto mensal
sobre os ganhos liquidos, as perdas incorridas em operacdes de
swap ndo poderdo ser compensadas com os ganhos liquidos
auferidos em outras operacdes de renda variavel.

§ 4° As perdas incorridas nas operacdes de que trata este artigo
somente serdo dedutiveis na determinacdo do lucro real, se a
operacdo de swap for registrada e contratada de acordo com as
normas emitidas pelo CMN e pelo Bacen.

§ 42 As perdas incorridas nas operacdes de que trata este artigo
somente serdo dedutiveis na determinagdo do lucro real, se a
operacdo de swap for registrada e contratada de acordo com as
normas emitidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco
Central do Brasil.

§ 52 Na apuracédo do imposto de que trata este artigo, poderéo ser
considerados como custo da operagéo os valores pagos a titulo de
cobertura (prémio) contra eventuais perdas incorridas em operacdes
de swap.

§ 52 Na apuracgé@o do imposto de que trata este artigo, poderdo ser
considerados como custo da operagéo os valores pagos a titulo de
cobertura (prémio) contra eventuais perdas incorridas em operacdes
de swap.




§ 62 Quando a operagédo de swap tiver por objeto taxa baseada na
remuneracédo dos depoésitos de poupanga, esta remuneragédo sera
adicionada a base de célculo do imposto.

§ 62 Quando a operagédo de swap tiver por objeto taxa baseada na
remuneracdo dos depésitos de poupanca, esta remuneragdo sera
adicionada a base de célculo do imposto.

§ 72 No caso de que trata o § 62, o valor do imposto fica limitado ao
rendimento auferido na liquidacéo da operagdo de swap.

§ 72 No caso de que trata o § 62, o valor do imposto fica limitado ao
rendimento auferido na liquidacé@o da operagéo de swap.

§ 82 No caso de operagbes de swap contratadas até 31 de
dezembro de 2004, os rendimentos produzidos até essa data
sujeitam-se a aliquota de 20% (vinte por cento).

§ 82 No caso de operagbes de swap contratadas até 31 de
dezembro de 2004, os rendimentos produzidos até essa data
sujeitam-se a aliquota de 20% (vinte por cento).

§ 92 O imposto sobre a renda retido na fonte devera ser recolhido
até o 3¢ (terceiro) dia Util subsequente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores.

§ 92 O imposto sobre a renda retido na fonte devera ser recolhido
até o 32 (terceiro) dia Gtil subsequente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores.

Subsecao Ill

Dos Certificados de Operagdes Estruturadas

Art. 51. Estéo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte, as aliquotas previstas no art. 46, os rendimentos auferidos em
COE, quando registrado em sistema de registro e de liquidacédo
financeira de ativos autorizados pelo Bacen ou pela CVM.

§ 12 A base de célculo do imposto nas operagfes de que trata este
artigo sera o resultado positivo auferido na liquidagao ou cessao dos
COE ou o rendimento distribuido, liquido do IOF, quando couber.

§ 29 O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar o
pagamento dos rendimentos, nos termos do inciso | do § 12 do art.
49.

§ 32 Para efeitos de apuracdo e pagamento do imposto mensal
sobre os ganhos liquidos, as perdas incorridas em operagoes de
COE né&o poderdo ser compensadas com os ganhos liquidos
auferidos em operacdes de renda variavel.

§ 4° O imposto sobre a renda retido na fonte devera ser recolhido
até o 32 (terceiro) dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores.

§ 52 Na hipétese em que a liquidagdo do COE ocorrer por meio da
entrega de ativos, inclusive por meio da entrega de acdes, podera
ser considerado como custo de aquisicdo dos referidos ativos, o
custo de aquisicdo do COE.

§ 62 Para fins do disposto no § 5

| - a incidéncia do imposto de renda sobre eventual valorizacdo do
ativo objeto do certificado no decorrer da operacdo ocorrera
exclusivamente quando da alienagédo ou cesséo do respectivo ativo,
e o referido imposto sera calculado sobre a diferenca positiva entre
o valor de alienacdo ou cessé@o e o custo de aquisicdo do COE
verificada no momento da alienagéo do ativo recebido;

Il - fica mantida a incidéncia do imposto de renda na fonte sobre
eventuais juros produzidos pelo certificado, que serdo considerados
distribuidos e tributados pelo referido imposto na data de liquidacéo
do certificado;

Il - deve ser considerada como data de aquisi¢ao do ativo entregue
fisicamente, a data de liguidacéo do certificado.

§ 72 As perdas incorridas em COE, emitidos de acordo com as
normas do CMN, serdo dedutiveis na apuracao do lucro real.

Subsecéo IV

Do Ouro Equiparado a Operagdes de Renda Fixa

Ouro Equiparado a Operagdes de Renda Fixa

Art. 52. Os ganhos de capital decorrentes de opera¢des com ouro,
ativo financeiro, negociado em bolsa de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, sujeitam-se as normas de incidéncia do
imposto sobre a renda aplicaveis aos ganhos liquidos, nos termos
da Secdo Il deste Capitulo, excetuada a hipétese de que trata o art.
53.

Art. 41. Os ganhos de capital decorrentes de opera¢des com ouro,
ativo financeiro, negociado em bolsa de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, sujeitam-se as normas de incidéncia do
imposto sobre a renda aplicaveis aos ganhos liquidos, nos termos
da Secdo Il deste Capitulo, excetuada a hipétese de que trata o art.
42.

Art. 53. As operagfes de mutuo e de compra vinculada a revenda,
tendo por objeto ouro, ativo financeiro, sdo equiparadas as
operagdes de renda fixa, para fins de incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte.

Art. 42. As operagbes de mutuo e de compra vinculada a revenda,
tendo por objeto ouro, ativo financeiro, sdo equiparadas as
operagdes de renda fixa, para fins de incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte.

§ 12 Constitui fato gerador do imposto:

§ 12 Constitui fato gerador do imposto:

| - no caso de mutuo, o pagamento do rendimento ao mutuante;

| - no caso de mutuo, o pagamento do rendimento ao mutuante;

Il - no caso de compra vinculada a revenda, a operacéo de revenda
do ouro.

Il - no caso de compra vinculada a revenda, a operacéo de revenda
do ouro.

§ 22 A base de célculo do imposto sera constituida:

§ 22 A base de célculo do imposto sera constituida:

| - na operagdo de mutuo, pelo valor do rendimento pago ao
mutuante;

| - na operagdo de mutuo, pelo valor do rendimento pago ao
mutuante;

Il - na operagdo de compra vinculada a revenda, pela diferenca
positiva entre o valor de revenda e o de compra do ouro.

Il - na operagdo de compra vinculada a revenda, pela diferenca
positiva entre o valor de revenda e o de compra do ouro.

§ 32 A base de célculo do imposto em reais, na operagdo de mutuo,
quando o rendimento for fixado em quantidade de ouro, sera
apurada com base no pre¢co médio verificado no mercado a vista da
bolsa em que ocorrer o maior volume de operagées com ouro, na
data da liquidag&o do contrato, acrescida do imposto sobre a renda
retido na fonte.

§ 32 A base de célculo do imposto em reais, na operacéo de mutuo,
quando o rendimento for fixado em quantidade de ouro, sera
apurada com base no preco médio verificado no mercado a vista da
bolsa em que ocorrer o maior volume de operagées com ouro, na
data da liquidag&o do contrato, acrescida do imposto sobre a renda
retido na fonte.

§ 4° Para a pessoa juridica tributada com base no lucro real:

§ 4° Para a pessoa juridica tributada com base no lucro real:

| - a diferenga positiva entre o valor de mercado, na data do mutuo,
e o custo de aquisicdo do ouro serd incluida pelo mutuante na
apuracao do ganho liquido de que trata o art. 56;

| - a diferenga positiva entre o valor de mercado, na data do mutuo,
e o custo de aquisicdo do ouro serd incluida pelo mutuante na
apuracédo do ganho liquido de que trata o art. 45;




Il - as altera¢es no prego do ouro ocorridas no decurso do prazo do
mutuo serdo reconhecidas pelo mutuante e pelo mutuario como
receita ou despesa operacional, conforme o caso, observado o
regime de competéncia.

Il - as altera¢es no prego do ouro ocorridas no decurso do prazo do
mutuo serdo reconhecidas pelo mutuante e pelo mutuario como
receita ou despesa operacional, conforme o caso, observado o
regime de competéncia.

§ 52 Para efeitos do disposto no inciso Il do § 42, sera considerado o
preco médio do ouro verificado no mercado a vista da bolsa em que
ocorrer 0 maior volume de operagfes, na data do registro da
variacao.

§ 52 Para efeito do disposto no inciso Il do § 42, sera considerado o
preco médio do ouro verificado no mercado a vista da bolsa em que
ocorrer o maior volume de operagfes, na data do registro da
variacao.

§ 62 O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar o
pagamento do rendimento e devera ser recolhido até o 32 (terceiro)
dia atil subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

§ 62 O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar o
pagamento do rendimento e dever& ser recolhido até o 32 (terceiro)
dia atil subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

Subsecéo V

Dos Titulos de Capitalizagdo

Titulos de Capitalizagdo

Art. 54. Os rendimentos auferidos em operagdes com titulos de
capitalizagdo sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte as sequintes aliquotas:

Art. 43. Os rendimentos auferidos em operagdes com titulos de
capitalizagéo sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte as sequintes aliquotas:

| - 30% (trinta por cento), sobre o pagamento de prémios em
dinheiro, mediante sorteio, sem amortizacé@o antecipada;

| - 30% (trinta por cento), sobre o pagamento de prémios em
dinheiro, mediante sorteio, sem amortizacdo antecipada;

Il - 25% (vinte e cinco por cento) sobre:

1l - 25% (vinte e cinco por cento) sobre:

a) os beneficios liquidos resultantes da amortizacdo antecipada,
mediante sorteio; e

a) os beneficios liquidos resultantes da amortizacdo antecipada,
mediante sorteio; e

b) os beneficios atribuidos aos portadores dos referidos titulos nos
lucros da empresa emitente; e

b) os beneficios atribuidos aos portadores dos referidos titulos nos
lucros da empresa emitente; e

Il - 20% (vinte por cento), nas demais hipéteses, inclusive no caso
de resgate sem ocorréncia de sorteio.

Il - 20% (vinte por cento), nas demais hipéteses, inclusive no caso
de resgate sem ocorréncia de sorteio.

§ 12 O imposto de que trata este artigo sera devido na data do
pagamento, sendo responsavel pela retengéo a pessoa juridica que
pagar o rendimento.

§ 12 O imposto de que trata este artigo sera devido na data do
pagamento, sendo responsavel pela retengédo a pessoa juridica que
pagar o rendimento.

§ 22 O imposto sobre a renda retido na fonte devera ser recolhido
até o 3¢ (terceiro) dia Gtil subsequente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores.

§ 22 O imposto sobre a renda retido na fonte devera ser recolhido
até o 3¢ (terceiro) dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores.

Subsecéo VI

Das Iseng6es e da Aliquota Zero

Isengdes

Art. 55. S&o isentos do imposto sobre a renda ou tributados a
aliquota 0 (zero), na fonte e na declaracéo de ajuste anual, quando
auferidos por pessoa fisica:

Art. 44. S&o isentos do imposto sobre a renda:

| - os rendimentos auferidos em contas de depésitos de poupanga;

| - os rendimentos auferidos por pessoa fisica e pelos condominios
de edificios residenciais ou comerciais em contas de depdsitos de
poupanca;

Il - a remuneracéo produzida por letras hipotecarias, certificados de
recebiveis imobiliarios e letras de crédito imobiliario;

Il - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a
remuneracdo produzida por letras hipotecérias, certificados de
recebiveis imobiliarios e letras de crédito imobiliario;

Il - a remuneragdo produzida por Certificado de Depdsito
Agropecuario (CDA), Warrant Agropecuario (WA), Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA), Letra de Crédito do
Agronegdcio (LCA) e Certificado de Recebiveis do Agronegécio
(CRA), instituidos pelos arts. 12 e 23 da Lei n¢ 11.076, de 30 de
dezembro de 2004;

Il - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a
remuneragdo produzida por Certificado de Depdsito Agropecudrio
(CDA), Warrant Agropecuario (WA), Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegécio (CDCA), Letra de Crédito do
Agronegdcio (LCA) e Certificado de Recebiveis do Agronegécio
(CRA), instituidos pelos arts. 12 e 23 da Lei n® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004; e

IV - a remuneragéo produzida pela Cédula de Produto Rural (CPR),
com liquidagédo financeira, instituida pela Lei n® 8.929, de 22 de
agosto de 1994, com a redagdo dada pela Lei n? 10.200, de 14 de
fevereiro de 2001, desde que negociada no mercado financeiro;

IV - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a
remuneragdo produzida pela Cédula de Produto Rural (CPR), com
liquidag&o financeira, instituida pela Lei n® 8.929, de 22 de agosto de
1994, com a redagdo dada pela Lei n2 10.200, de 14 de fevereiro de
2001, desde que negociada no mercado financeiro.

[Ver caput]

Paragrafo Gnico. O disposto neste artigo ndo se aplica a pessoas
juridicas.

V - os rendimentos e ganhos de capital produzidos por debéntures
emitidas por sociedade de propésito especifico, por certificados de
recebiveis imobilidrios e por cotas de emissdo de fundo de
investimento em direitos creditérios, emitidos na forma prevista no
art. 48, e por cotas de fundo de investimento em direitos creditérios
a que se refere 0 § 13 do art. 34;

VI - os rendimentos e ganhos de capital produzidos pela Letra
Imobilidria Garantida (LIG) nos termos do art. 90 da Lei n¢ 13.097,
de 19 de janeiro de 2015.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo aplica-se, inclusive, ao
ganho de capital auferido na alienagéo ou cessdo dos ativos a que
se referem os incisos Il a IV do caput.




Instrugao n. 1585 Instrucdo n. 1022

CAPITULO Il

CAPITULO Il

Da tributagéo das aplicagGes em titulos ou valores mobiliarios
DE RENDA FIXA OU DE RENDA VARIAVEL de residentes ou
domiciliados no Pais.

Da Tributagdo das Aplicagdes em Titulos ou Valores Mobiliarios
de Residentes ou Domiciliados no Pais

Secéo Il

Secéo Il

Das OperacGes em Bolsa de Valores, de Mercadorias, de
Futuros e Assemelhadas e Operagdes de Liquidacdo Futura
Fora de Bolsa

Das OperagSes em Bolsa de Valores, de Mercadorias, de
Futuros e Assemelhadas e Operagdes de Liquidagcdo Futura
Fora de Bolsa

Art. 56. Esta Secéo dispde sobre a incidéncia do imposto sobre a
renda sobre os ganhos liquidos auferidos por qualquer beneficiario,
inclusive pessoa juridica isenta, em operaces realizadas nas
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas,
existentes no Pais.

Art. 45. Esta Secdo dispde sobre a incidéncia do imposto sobre a
renda sobre os ganhos liquidos auferidos por qualquer beneficiario,
inclusive pessoa juridica isenta, em operaces realizadas nas
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas,
existentes no Pais.

§ 12 O disposto nesta Secdo aplica-se, também, aos ganhos
liguidos auferidos:

§ 12 O disposto nesta Secdo aplica-se, também, aos ganhos
liquidos auferidos:

| - por qualquer beneficiario:

| - por qualquer beneficiario:

a) na alienacgéo de Brazilian Depositary Receipts (BDR), em bolsa;

a) na alienacgéo de Brazilian Depositary Receipts (BDR), em bolsa;

b) na alienagéo de ouro, ativo financeiro;

b) na alienagéo de ouro, ativo financeiro;

c) em operacéo realizada em mercado de liquidag&o futura, fora de
bolsa, inclusive com opcdes flexiveis; e

c) em operacao realizada em mercado de liquidag&o futura, fora de
bolsa, inclusive com opcdes flexiveis; e

d) em operacdes de day-trade realizadas em bolsa;

d) em operacgdes de day-trade realizadas em bolsa; e

e) na alienacéo de cotas de fundo de investimento imobiliario, sem
prejuizo das disposicdes contidas no art. 37;

Il - pelas pessoas juridicas, na alienacdo de participagdes
societarias, fora de bolsa.

Il - pelas pessoas juridicas,
societérias, fora de bolsa.

na alienagdo de participacdes

§ 292 Sao consideradas assemelhadas as bolsas de que trata este
artigo, as entidades cujo objeto social seja anélogo ao das referidas
bolsas e que funcionem sob a superviséo e fiscalizagdo da CVM.

§ 22 Sao consideradas assemelhadas as bolsas de que trata este
artigo, as entidades cujo objeto social seja analogo ao das referidas
bolsas e que funcionem sob a supervisdo e fiscalizagdo da
Comisséo de Valores Mobiliarios.

§ 32 Considera-se ganho liquido o resultado positivo auferido nas
operagdes de que tratam os arts. 58 a 62 realizadas em cada més,
admitida a dedugédo dos custos e despesas incorridos, necessarios
a realizacdo das operacdes.

§ 32 Considera-se ganho liquido o resultado positivo auferido nas
operagOes de que tratam os arts. 47 a 51 realizadas em cada més,
admitida a dedugdo dos custos e despesas incorridos, necessarios
a realizacdo das operacdes.

§ 42 No caso de realizacdo de mais de uma operagdo no mesmo
dia, para efeitos de apuracdo do ganho liquido de que trata o § 3¢
0s custos e despesas totais incorridos poderdo ser rateados entre
as operacdes executadas, proporcionalmente ao valor financeiro de
cada operacao.

§ 52 O imposto de que trata este artigo sera apurado por periodos
mensais e pago pelo contribuinte até o Gltimo dia Gtil do més
subsequente ao da apuracéo.

§ 4° O imposto de que trata este artigo sera apurado por periodos
mensais e pago pelo contribuinte até o Ultimo dia Util do més
subsequente ao da apuracao.

Art. 57. Os ganhos liquidos auferidos em alienagdes ocorridas nos
mercados a vista, em operac¢des liquidadas nos mercados de
opgdes e a termo e em ajustes diarios apurados nos mercados
futuros sujeitam-se ao imposto sobre a renda a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Art. 46. Os ganhos liquidos auferidos em alienagdes ocorridas nos
mercados a vista, em operacdes liquidadas nos mercados de
opgOes e a termo e em ajustes diarios apurados nos mercados
futuros sujeitam-se ao imposto sobre a renda a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Subsecéo |

Dos Mercados a Vista

Mercados a Vista

Art. 58. Nos mercados a vista, o ganho liquido sera constituido pela
diferenca positiva entre o valor de alienacéo do ativo e 0 seu custo
de aquisicéo, calculado pela média ponderada dos custos unitarios.

Art. 47. Nos mercados a vista, o ganho liquido ser& constituido pela
diferenca positiva entre o valor de alienacéo do ativo e o seu custo
de aquisicéo, calculado pela média ponderada dos custos unitarios.

§ 12 No caso de acOes recebidas em bonificagdo, em virtude de
incorporacdo ao capital social da pessoa juridica de lucros ou
reservas constituidas com esses lucros, considera-se custo de
aquisi¢do da participagédo o valor do lucro ou reserva capitalizado
que corresponder ao acionista ou sécio, independentemente da
forma de tributagédo adotada pela empresa.

§ 12 No caso de agdes recebidas em bonificagdo, em virtude de
incorporacdo ao capital social da pessoa juridica de lucros ou
reservas, considera-se custo de aquisicdo da participagédo o valor do
lucro ou reserva capitalizado que corresponder ao acionista ou
socio, independentemente da forma de tributacdo adotada pela
empresa.

§ 22 O disposto no § 12 n&do se aplica na hipétese de lucros
apurados nos anos-calendario de 1994 e 1995, caso em que as
acdes bonificadas terdo custo 0 (zero).

§ 22 O disposto no § 12 nédo se aplica na hipétese de lucros
apurados nos anos-calendario de 1994 e 1995, caso em que as
acdes bonificadas terdo custo zero.

§ 32 Na auséncia do valor pago pelo ativo, o seu custo de aquisi¢éo
sera:

§ 32 Na auséncia do valor pago, o custo de aquisi¢éo sera:

| - no inventario ou arrolamento, o valor da avaliag&o;

| - no inventario ou arrolamento, o valor da avaliagéo;

Il - na aquisigdo, o valor de transmisséo utilizado para o célculo do
ganho liguido do alienante;

Il - na aquisigdo, o valor de transmisséo utilizado para o célculo do
ganho liguido do alienante;

Il - na conversdo de debénture, o valor da agdo, fixado pela
companhia emissora, observado o disposto no § 49,

Il - na conversdo de debénture, o valor da acgdo, fixado pela
companhia emissora, observado o disposto no § 42,

IV - na data da aquisi¢&o, o valor corrente.

IV - o0 valor corrente, na data da aquisi¢&o.

§ 4° No caso de agOes adquiridas por conversdo de debénture,
podera ser computado como custo das agdes o preco efetivamente
pago pela debénture, ou a média ponderada dos custos unitarios
das debéntures, na hipétese de aquisicéo em datas diversas.

§ 42 No caso de agles adquiridas por conversdo de debénture,
podera ser computado como custo das agdes o precgo efetivamente
pago pela debénture, ou a média ponderada dos custos unitarios
das debéntures, na hipdtese de aquisicédo em datas diversas.

§ 5° Para fins do disposto no art. 65 da Lei n® 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, sera considerado como custo de aquisi¢do das
acOes ou cotas da empresa privatizada:

§ 59 Para fins do disposto no art. 65 da Lei n® 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, sera considerado como custo de aquisi¢do das
acdes ou cotas da empresa privatizada:

| - 0 custo de aquisi¢cdo dos direitos contra a Unido ou dos titulos da
divida publica dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, no
caso de pessoa fisica ou pessoa juridica ndo tributada com base no
lucro real, inclusive isenta; e

| - 0 custo de aquisicdo dos direitos contra a Unido ou dos titulos da
divida publica dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, no
caso de pessoa fisica ou pessoa juridica néo tributada com base no
lucro real, inclusive isenta; e




Il - o valor contabil dos titulos ou créditos entregues pelo adquirente
na data da operagdo, no caso de pessoa juridica tributada com
base no lucro real.

Il - o valor contabil dos titulos ou créditos entregues pelo adquirente
na data da operagdo, no caso de pessoa juridica tributada com
base no lucro real.

§ 62 No caso de substituicdo, total ou parcial, de a¢des ou de
alteracdo de quantidade, em decorréncia de incorporagéo, fuséo ou
cisdo de empresas, o custo de aquisicdo das agdes originalmente
detidas pelo contribuinte sera atribuido as novas agdes recebidas
com base na mesma proporgao fixada pela assembleia que aprovou
0 evento.

§ 62 No caso de substituicio, total ou parcial, de a¢des ou de
alteracdo de quantidade, em decorréncia de incorporacéo, fuséo ou
cisdo de empresas, 0 custo de aquisi¢cdo das agdes originalmente
detidas pelo contribuinte sera atribuido as novas agdes recebidas
com base na mesma propor¢éo fixada pela assembléia que aprovou
0 evento.

§ 72 O custo de aquisi¢do € igual a 0 (zero) nos casos de:

§ 72 O custo de aquisi¢do € igual a zero nos casos de:

| - partes beneficiarias adquiridas gratuitamente;

| - partes beneficiarias adquiridas gratuitamente;

Il - acréscimo da quantidade de agGes por desdobramento; e

Il - acréscimo da quantidade de agGes por desdobramento; e

Il - ativo cujo valor ndo possa ser determinado por qualquer dos
critérios de gue trata este artigo.

Il - ativo cujo valor ndo possa ser determinado por qualquer dos
critérios de gue trata este artigo.

§ 82 Na hipétese de redugéo do capital social da empresa mediante
restituicdo de capital em dinheiro, o valor recebido pelos acionistas
seré considerado reducéo do custo de aquisicdo das agdes.

§ 8° Na hipétese de reducéo do capital social da empresa mediante
restituicdo de capital em dinheiro, o valor recebido pelos acionistas
sera considerado redugéo do custo de aquisicéo das acdes.

Art. 59. S&o isentos do imposto sobre a renda os ganhos liquidos
auferidos por pessoa fisica em operacdes efetuadas:

Art. 48. S&o isentos do imposto sobre a renda os ganhos liquidos
auferidos por pessoa fisica em operacdes efetuadas:

| - com agGes, no mercado a vista de bolsas de valores ou mercado
de balcéo, se o total das alienagdes desse ativo, realizadas no més,
nédo exceder a R$ 20.000, 00 (vinte mil reais);

| - com ages, no mercado a vista de bolsas de valores ou mercado
de balcéo, se o total das alienagdes desse ativo, realizadas no més,
né&o exceder a R$ 20.000, 00 (vinte mil reais);

Il - com ouro, ativo financeiro, se o total das alienac¢des desse ativo,
realizadas no més, ndo exceder a R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

Il - com ouro, ativo financeiro, se o total das aliena¢des desse ativo,
realizadas no més, ndo exceder a R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Il - com agdes de pequenas e médias empresas a que se refere o
art. 66.

§ 12 Relativamente as operagfes de que trata este artigo, a pessoa
fisica fica dispensada de preencher, no formulario “Resumo de
Apuracdo de Ganhos - Renda Varidvel’, informacdes sobre as
alienacgdes isentas realizadas no ano-calendario, exceto no caso de
pretender compensar as perdas apuradas com ganhos auferidos
em operagdes realizadas em bolsa sujeitas a incidéncia do imposto.

§ 12 Relativamente as operagOes de que trata este artigo, a pessoa
fisica fica dispensada de preencher, no formulario "Resumo de
Apuracdo de Ganhos - Renda Variavel", informagdes sobre as
alienagdes isentas realizadas no ano-calendario, exceto no caso de
pretender compensar as perdas apuradas com ganhos auferidos
em operacdes realizadas em bolsa sujeitas a incidéncia do imposto.

§ 22 O disposto no inciso | do caput ndo se aplica:

§ 22 O disposto no inciso | do caput ndo se aplica:

| - as operagdes de day-trade ;

| - as operagdes de day trade;

Il - as negociagbes de cotas dos fundos de investimento em indice
de acdes;

Il - s negociagfes de cotas dos fundos de investimento em indice
de acdes;

Il - aos resgates de cotas de fundos ou clubes de investimento em
acoes; e

Il - aos resgates de cotas de fundos ou clubes de investimento em
acoes; e

IV - & alienacéo de agOes efetivada em operacdes de exercicio de
opgdes e no vencimento ou liquidagdo antecipada de contratos a
termo.

IV - & alienacéo de agOes efetivada em operacdes de exercicio de
opgdes e no vencimento ou liquidagdo antecipada de contratos a
termo.

§ 32 No caso de conjuges ou companheiros que operem em bolsa
de valores, o limite previsto neste artigo podera ser utilizado por
ambos, os quais, no decorrer do ano-calendario, devem apurar e
tributar separadamente os ganhos liquidos auferidos por conjuge,
néo sendo permitida apuragéo e tributacdo mensal em conjunto.

§ 3° No caso de cdnjuges ou companheiros que operem em bolsa
de valores, o limite previsto neste artigo podera ser utilizado por
ambos, os quais, no decorrer do ano-calendario, devem apurar e
tributar separadamente os ganhos liquidos auferidos por conjuge,
néo sendo permitida apuragéo e tributacdo mensal em conjunto.

Subsecéo Il

Dos Mercados de Opcoes

Mercados de Opcoes

Art. 60. Nos mercados de opgdes, o ganho liquido sera constituido:

Art. 49. Nos mercados de opgdes, o ganho liquido sera constituido:

| - nas operagdes tendo por objeto a negociacdo da opgéo (prémio),
pelo resultado positivo apurado no encerramento de opgfes da
mesma série;

| - nas operages tendo por objeto a negociacdo da opgéo (prémio),
pelo resultado positivo apurado no encerramento de opgfes da
mesma série;

Il - nas operagdes de exercicio da opgao:

Il - nas operagdes de exercicio da opgao:

a) no caso do titular (comprador) de opgdo de compra, pela
diferenca positiva entre o valor da venda a vista do ativo na data do
exercicio da opgéo e o prego de exercicio da opgéo, acrescido do
valor do prémio;

a) no caso do titular (comprador) de opgdo de compra, pela
diferenca positiva entre o valor da venda a vista do ativo na data do
exercicio da opcéo e o prego de exercicio da opgéo, acrescido do
valor do prémio;

b) no caso do lancador (vendedor) de opgdo de compra, pela
diferenca positiva entre o preco de exercicio da opgéo, acrescido do
valor do prémio, e o custo de aquisicdo do ativo objeto do exercicio
da opcao;

b) no caso do lancador (vendedor) de opgdo de compra, pela
diferenca positiva entre o preco de exercicio da opgéao, acrescido do
valor do prémio, e o custo de aquisicdo do ativo objeto do exercicio
da opcéo;

¢) no caso do titular (comprador) de opgéo de venda, pela diferenca
positiva entre o prego de exercicio da opgéo e o valor da compra a
vista do ativo, acrescido do valor do prémio;

¢) no caso do titular (comprador) de opgéo de venda, pela diferenga
positiva entre o prego de exercicio da opcéo e o valor da compra a
vista do ativo, acrescido do valor do prémio;

d) no caso do lancador de opgdo de venda (vendedor), pela
diferenca positiva entre o pre¢o da venda & vista do ativo na data do
exercicio da opcéo, acrescido do valor do prémio, e o prego de
exercicio da opcéao.

d) no caso do lancador de opgdo de venda (vendedor), pela
diferenca positiva entre o preco da venda & vista do ativo na data do
exercicio da opcéo, acrescido do valor do prémio, e o prego de
exercicio da opcéao.

§ 12 N&o ocorrendo venda & vista do ativo na data do exercicio da
opgao, o ativo terd como custo de aquisi¢do o preco de exercicio da
opgao, acrescido ou deduzido do valor do prémio, nas hipéteses

previstas, respectivamente, nas alineas “a” e “d” do inciso II.

§ 1° N&o ocorrendo venda a vista do ativo na data do exercicio da
opgao, o ativo terd como custo de aquisi¢do o preco de exercicio da
opgao, acrescido ou deduzido do valor do prémio, nas hipéteses
previstas, respectivamente, nas alineas " a" e " d" do inciso II.

§ 22 Para efeitos de apuragdo do ganho liquido, o custo de
aquisicdo dos ativos negociados nos mercados de opcdes, bem
como os valores recebidos pelo langador da opcdo, serdo
calculados pela média ponderada dos valores unitarios pagos ou
recebidos.

§ 22 Para efeito de apuragéo do ganho liquido, o custo de aquisi¢ao
dos ativos negociados nos mercados de opcdes, bem como os
valores recebidos pelo lancador da opgéo, serdo calculados pela
média ponderada dos valores unitarios pagos ou recebidos.

§ 32 N&o havendo encerramento ou exercicio da opgéo, o valor do
prémio constituird ganho para o langador (vendedor) e perda para o
titular (comprador), na data do vencimento da opc&o.

§ 32 N&o havendo encerramento ou exercicio da opgao, o valor do
prémio constituird ganho para o langador (vendedor) e perda para o
titular (comprador), na data do vencimento da opc&o.




Subsecao Ill

Dos Mercados Futuros

Mercados Futuros

Art. 61. Nos mercados futuros, o ganho liquido serda o resultado
positivo da soma algébrica dos ajustes diarios por ocasido da
liguidacdo dos contratos ou da cessao ou encerramento da posicéo,
em cada més.

Art. 50. Nos mercados futuros, o ganho liquido serd o resultado
positivo da soma algébrica dos ajustes diarios por ocasido da
liquidacao dos contratos ou da cessao ou encerramento da posicéo,
em cada més.

Paragrafo Unico. Para efeitos do disposto neste artigo, os
resultados, positivos ou negativos, apurados em cada contrato
corresponderdo a soma algébrica dos ajustes diarios incorridos
entre as datas de abertura e de encerramento ou de liquidagdo do
contrato.

Paragrafo Gnico. Para efeito do disposto neste artigo, os resultados,
positivos ou negativos, apurados em cada contrato corresponderao
a soma algébrica dos ajustes diarios incorridos entre as datas de
abertura e de encerramento ou de liquidagéo do contrato.

Subsecéo IV

Dos Mercados a Termo

Mercados a Termo

Art. 62. Nos mercados a termo, o ganho liquido sera constituido:

Art. 51. Nos mercados a termo, o ganho liquido ser& constituido:

| - no caso do comprador, pela diferenca positiva entre o valor da
venda a vista do ativo na data da liquidacéo do contrato a termo e o
preco nele estabelecido;

| - no caso do comprador, pela diferenga positiva entre o valor da
venda a vista do ativo na data da liquidacédo do contrato a termo e o
preco nele estabelecido;

Il - no caso do vendedor descoberto, pela diferenca positiva entre o
preco estabelecido no contrato a termo e o prego da compra a vista
do ativo para a liguidacdo daquele contrato;

Il - no caso do vendedor descoberto, pela diferenca positiva entre o
preco estabelecido no contrato a termo e o prego da compra a vista
do ativo para a liguidacio daquele contrato;

Ill - no caso de vendedor coberto, pela diferenca positiva entre o
preco estabelecido no contrato a termo e o0 custo médio de
aquisi¢do do ativo apurado na forma prevista no art. 58, exceto na
hipétese de operagdo conjugada a que se refere a alinea “b” do
inciso | do caput do art. 47.

Ill - no caso de vendedor coberto, pela diferenga positiva entre o
preco estabelecido no contrato a termo e o custo médio de
aquisi¢éo do ativo apurado na forma do art. 47, exceto na hipétese
de operacdo conjugada a que se refere a alinea " b" do inciso | do
caput do art. 38.

§ 12 Se o comprador néo efetuar a venda a vista do ativo na data da
liquidacdo do contrato a termo, o custo de aquisicdo do referido
ativo seré igual ao preco da compra a termo.

§ 12 Se o comprador ndo efetuar a venda a vista do ativo na data da
liqguidagcdo do contrato a termo, o custo de aquisicdo do referido
ativo serd igual ao preco da compra a termo.

§ 22 No caso de venda de ouro, ativo financeiro, por prazo certo,
ndo caracterizada como operacdo de financiamento, o imposto
incidird sobre a diferenca positiva entre o valor da venda e o custo
médio de aquisicdo do ouro, apurada:

§ 22 No caso de venda de ouro, ativo financeiro, por prazo certo,
ndo caracterizada como operacdo de financiamento, o imposto
incidird sobre a diferenca positiva entre o valor da venda e o custo
médio de aquisicdo do ouro, apurada:

| - pelo regime de competéncia, no caso de pessoa juridica tributada
com base no lucro real;

| - pelo regime de competéncia, no caso de pessoa juridica tributada
com base no lucro real;

Il - quando do vencimento da operagdo, nos demais casos.

Il - quando do vencimento da operagéo, nos demais casos.

§ 32 Os ganhos liquidos auferidos nos contratos a termo de taxas de
juros ou de cambio, negociados nas bolsas de mercadorias e de
futuros serdo apurados:

§ 32 Os ganhos liquidos auferidos nos contratos a termo de taxas de
juros ou de cambio, negociados nas bolsas de mercadorias e de
futuros serdo apurados:

| - pelo valor de liquidagio, no caso de contratos celebrados sem
ajuste periddico de posicoes;

| - pelo valor de liquidagio, no caso de contratos celebrados sem
ajuste periddico de posicoes;

Il - pelo valor do ajuste periédico de posi¢des, no caso de contratos
celebrados com essa especificacéo.

Il - pelo valor do ajuste periédico de posi¢des, no caso de contratos
celebrados com essa especificacéo.

Subsecéo V

Da Retencédo na Fonte com Aliquota de 0,005%

Reteng&o na Fonte 0,005%

Art. 63. As operagoes referidas no § 2° do art. 25 e nos arts. 27, 37,
58 e 60 a 62 sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre os
seguintes valores:

Art. 52. As operag0es referidas nos arts. 22-D, 47 e 49 a 51 sujeitam|
se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, a aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento) sobre os seguintes valores:

| - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diarios, se
positiva, apurada por ocasido do encerramento da posicéo,
antecipadamente ou no seu vencimento;

| - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diarios, se
positiva, apurada por ocasido do encerramento da posicdo,
antecipadamente ou no seu vencimento;

Il - nos mercados de opgdes, o resultado, se positivo, da soma
algébrica dos prémios pagos e recebidos no mesmo dia;

Il - nos mercados de opgdes, o resultado, se positivo, da soma
algébrica dos prémios pagos e recebidos no mesmo dia;

Il - nos mercados a termo:

Il - nos mercados a termo:

a) quando houver a previsdo de entrega do ativo na data do seu
vencimento, a diferenca, se positiva, entre o prego a termo e o prego
a vista na data da liquidacéo;

a) quando houver a previsédo de entrega do ativo na data do seu
vencimento, a diferenca, se positiva, entre o prego a termo e o prego
a vista na data da liguidacéo;

b) com liquidagdo exclusivamente financeira, o valor da liquidagéo
financeira previsto no contrato;

b) com liquidagdo exclusivamente financeira, o valor da liquidagédo
financeira previsto no contrato;

IV - nos mercados a vista, o valor da alienagéo, nas operagdes com
acdes, ouro ativo financeiro e outros valores mobilidrios neles
negociados.

IV - nos mercados a vista, o valor da alienagéo, nas operagdes com
acdes, ouro ativo financeiro e outros valores mobilidrios neles
negociados.

§ 12 Os valores de que tratam os incisos | e Il do caput serdo
apurados:

§ 12 Os valores de que tratam os incisos | e Il do caput serdo
apurados:

| - por contrato negociado e por data de vencimento, no caso dos
mercados futuros;

| - por contrato negociado e por data de vencimento, no caso dos
mercados futuros;

Il - pela consolidagdo, em cada bolsa ou entidade de registro, dos
prémios referentes a todas as séries de opc¢des negociadas ou
registradas nas referidas entidades, no caso de mercados de
opcoes.

Il - pela consolidagédo, em cada bolsa ou entidade de registro, dos
prémios referentes a todas as séries de opgdes negociadas ou
registradas nas referidas entidades.

“q

§ 29 Na hipétese de que trata a alinea “a” do inciso Il do caput, sera
considerado o pre¢o médio a vista na data da liqguidagdo do
contrato, ou o Ultimo prego de fechamento disponivel, quando néo
houver negociacdo naguela data.

§ 22 Na hipétese de que trata a alinea "a" do inciso Ill do caput, sera
considerado o preco médio a vista na data da liqguidagdo do
contrato, ou o Ultimo prego de fechamento disponivel, quando nédo
houver negociacéo naguela data.

§ 32 O disposto neste artigo:

§ 32 O disposto neste artigo:

| - aplica-se também as operagdes realizadas:

| - aplica-se também as operacdes realizadas:

a) no mercado de balcdo, com intermediacéo, tendo por objeto os
valores mobiliarios e ativos referidos no inciso IV do caput, bem
como as operagdes realizadas em mercados de liquidagao futura
fora de bolsa;

a) no mercado de balcdo, com intermediacéo, tendo por objeto os
valores mobiliarios e ativos referidos no inciso IV do caput, bem
como as operagdes realizadas em mercados de liquidagéo futura
fora de bolsa;

b) por investidor estrangeiro oriundo de pais com tributacédo
favorecida a que se refere o art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de
dezembro de 1996;

b) por investidor estrangeiro oriundo de Pais que néo tribute a renda
ou que a tribute a aliquota inferior a 20% (vinte por cento);

Il - ndo se aplica as operacdes:

Il - ndo se aplica as operacdes:

a) de exercicio de opcéao;

a) de exercicio de opcao;




b) das carteiras de instituicdo financeira, sociedade de seguro, de
capitalizagdo, entidade aberta ou fechada de previdéncia
complementar, sociedade corretora de titulos, valores mobiliarios e
cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios,
sociedade de arrendamento mercantil e Fapi;

b) das carteiras de instituicdo financeira, sociedade de seguro, de
capitalizagdo, entidade aberta ou fechada de previdéncia
complementar, sociedade corretora de titulos, valores mobiliarios e
cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios,
sociedade de arrendamento mercantil e Fapi;

c) dos investidores estrangeiros que realizam opera¢des em bolsa
de acordo com as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo CMN,
ressalvado o disposto na alinea “b” do inciso [;

c) dos investidores estrangeiros que realizam opera¢des em bolsa
de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional, ressalvado o disposto na alinea " b" do inciso |;

d) dos fundos e clubes de investimento;

d) dos fundos e clubes de investimento;

e) conjugadas de que trata o inciso | do art. 47.

e) conjugadas de que trata o inciso | do art. 38.

§ 40 Fica dispensada a retencéo do imposto de que trata este artigo
cujo valor seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um real).

§ 42 Fica dispensada a retencédo do imposto de que trata este artigo
cujo valor seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um real).

§ 52 Ocorrendo mais de uma operagdo no mesmo més, realizada
por uma mesma pessoa, fisica ou juridica, devera ser efetuada a
soma dos valores de imposto incidente sobre todas as operagdes
realizadas no més, para efeito de célculo do limite de retengéo
previsto no § 49, desprezados valores iguais ou inferiores a R$ 1,00
(um real).

§ 52 Ocorrendo mais de uma operagdo no mesmo més, realizada
por uma mesma pessoa, fisica ou juridica, devera ser efetuada a
soma dos valores de imposto incidente sobre todas as operacdes
realizadas no més, para efeito de célculo do limite de retencédo
previsto no § 49, desprezados valores iguais ou inferiores a R$ 1,00
(um real).

§ 62 Fica responsavel pela retengdo do imposto de que trata este
artigo a instituicao intermediadora que receber diretamente a ordem
do cliente.

§ 62 Fica responsavel pela retengédo do imposto de que trata este
artigo a instituicao intermediadora que receber diretamente a ordem
do cliente.

§ 72 O imposto sobre a renda retido na forma prevista neste artigo
devera ser recolhido ao Tesouro Nacional até o 32 (terceiro) dia util
subsequente ao decéndio da data da retengdo, utilizando-se o
codigo de receita 5557.

§ 72 O imposto sobre a renda retido na forma deste artigo devera
ser recolhido ao Tesouro Nacional até o 32 (terceiro) dia util
subsequente ao decéndio da data da retengdo, utilizando-se o
codigo de receita 5557.

§ 82 O valor do imposto retido na fonte a que se refere este artigo
podera ser:

§ 82 O valor do imposto retido na fonte a que se refere este artigo
podera ser:

| - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;

| - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos
apurados nos meses subseguentes;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos
apurados nos meses subsequentes;

Il - compensado na declaragéo de ajuste anual se, apés a dedugéo
de que tratam os incisos | e Il, houver saldo de imposto retido;

IIl - compensado na declaragéo de ajuste anual se, apés a dedugédo
de que tratam os incisos | e Il, houver saldo de imposto retido;

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na
alienacdo de acoes.

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na
alienacdo de acoes.

§ 92 A retencdo a que se refere o caput ndo se aplica as acoes de
emissdo das companhias que cumpram 0s requisitos previstos no
art. 66, quando negociadas em bolsa de valores.

Subsecéo VI

Da Compensacéo de Perdas

Compensagéo de Perdas

Art. 64. Para fins de apuracdo e pagamento do imposto mensal
sobre os ganhos liquidos, as perdas incorridas nas operacdes de
que tratam os arts. 27, 58 e 60 a 62 poderdo ser compensadas com
os ganhos liquidos auferidos, no préprio més ou nos meses
subsequentes, inclusive nos anos-calendario seguintes, em outras
operagOes realizadas em qualquer das modalidades operacionais
previstas naqueles artigos, exceto no caso de perdas em operacdes
de day-trade, que somente serdo compensadas com ganhos
auferidos em operagdes da mesma espécie.

Art. 53. Para fins de apuracdo e pagamento do imposto mensal
sobre os ganhos liquidos, as perdas incorridas nas operagdes de
que tratam os arts. 22-D, 47 e 49 a 51 poderdo ser compensadas
com os ganhos liquidos auferidos, no préprio més ou nos meses
subsequentes, inclusive nos anos-calendario seguintes, em outras
operagOes realizadas em qualquer das modalidades operacionais
previstas naqueles artigos, exceto no caso de perdas em operacdes
de day-trade, que somente serdo compensadas com ganhos
auferidos em operagdes da mesma espécie.

Paragrafo Unico. As perdas a que se refere este artigo ndo poderédo
ser compensadas com ganhos em operagfes day-trade de que
trata o art. 65.

Paragrafo Unico. As perdas a que se refere este artigo ndo poderéo
ser compensadas com ganhos em operagdes day-trade de que
trata o art. 54.

Subsegéao Vil

Das Operagdes de Day-Trade

Operagdes de Day-Trade

Art. 65. Os rendimentos auferidos em operagées de day-trade
realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, por qualquer beneficiério, inclusive pessoa juridica
isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a
aliquota de 1% (um por cento).

Art. 54. Os rendimentos auferidos em operacées de day-trade
realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica
isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a
aliquota de 1% (um por cento).

§ 12 Para efeitos do disposto neste artigo considera-se:

§ 12 Para efeito do disposto neste artigo considera-se:

| - day-trade, a operacéo ou a conjugacéo de operagdes iniciadas e
encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo, em uma
mesma instituicdo intermediadora, em que a quantidade negociada
tenha sido liquidada, total ou parcialmente;

| - day-trade: a operacéo ou a conjugacdo de operagdes iniciadas e
encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo, em uma
mesma instituicdo intermediadora, em que a quantidade negociada
tenha sido liquidada, total ou parcialmente;

Il - rendimento, o resultado positivo apurado no encerramento das
operacdes de day-trade.

Il - rendimento: o resultado positivo apurado no encerramento das
operacdes de day-trade.

§ 22 Para efeitos do disposto neste artigo ndo sera considerado o
valor ou a quantidade de estoque do ativo existente em data anterior
a da operacéo de day-trade.

§ 22 Para efeito do disposto neste artigo néo sera considerado o
valor ou a quantidade de estoque do ativo existente em data anterior
a da operacéo de day-trade.

§ 32 Na apuragdo do resultado da operagdo de day-trade serdo
considerados, pela ordem, o 12 (primeiro) negécio de compra com o
12 (primeiro) de venda ou o 12 (primeiro) negdcio de venda com o 1¢
(primeiro) de compra, sucessivamente.

§ 32 Na apuragdo do resultado da operagdo de day-trade serédo
considerados, pela ordem, o 12 (primeiro) negécio de compra com o
12 (primeiro) de venda ou o 12 (primeiro) negécio de venda com o 12|
(primeiro) de compra, sucessivamente.

§ 42 Sera admitida a compensacdo de perdas incorridas em
operacdes de day-trade realizadas no mesmo dia.

§ 4° Serd admitida a compensacdo de perdas incorridas em
operacdes de day-trade realizadas no mesmo dia.

§ 52 O responsavel pela retencéo e pelo recolhimento do imposto de
que trata este artigo é a instituicdo intermediadora da operacdo de
day-trade que receber, diretamente, a ordem do cliente.

§ 5° O responsavel pela retencéo e recolhimento do imposto de que
trata este artigo € a instituicao intermediadora da operagéo de day-
trade que receber, diretamente, a ordem do cliente.

§ 62 Quando houver a liquidagéo fisica mediante movimentacéo de
titulos ou valores mobilidrios em custédia as operagdes ndo serdo

tributadas como de day-trade.

§ 6° Quando houver a liquidagéo fisica mediante movimentacéo de
titulos ou valores mobiliarios em custédia as operagdes ndo serdo
tributadas como de day-trade.




§ 72 O imposto sobre a renda retido na forma prevista neste artigo
devera ser recolhido ao Tesouro Nacional até o 3¢ (terceiro) dia util
subsequente ao decéndio da data da retengdo, utilizando-se o
codigo de receita 8468.

§ 72 O imposto sobre a renda retido na forma deste artigo devera
ser recolhido ao Tesouro Nacional até o 3° (terceiro) dia util
subsequente ao decéndio da data da retengdo, utilizando-se o
codigo de receita 8468.

§ 82 O valor do imposto retido na fonte sobre operagdes de day-
trade poderé ser:

§ 82 O valor do imposto retido na fonte sobre operagbes de day-
trade poderd ser:

| - deduzido do imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados
no més;

| - deduzido do imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados
no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos
apurados nos meses subsequentes, se, apés a deducdo de que
trata o inciso |, houver saldo de imposto retido.

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos
apurados nos meses subsequentes, se, ap6s a deducdo de que
trata o inciso |, houver saldo de imposto retido.

§ 92 Se, ao término de cada ano-calendario, houver saldo de
imposto retido na fonte a compensar, fica facultado a pessoa fisica
ou as pessoas juridicas de que trata o inciso Il do § 12, solicitar
restituicdo nos termos previstos na legislagao de regéncia.

§ 92 Se, ao término de cada ano-calendario, houver saldo de
imposto retido na fonte a compensar, fica facultado & pessoa fisica
ou as pessoas juridicas de que trata o inciso Il do § 12, solicitar
restituicdo nos termos previstos na legislacéo de regéncia.

§ 10. As perdas incorridas em operacdes de day-trade somente
poderdo ser compensadas com os rendimentos auferidos em
operagbes da mesma espécie, realizadas no més, observado o
disposto no § 11.

§ 10. As perdas incorridas em operacdes de day-trade somente
poderdo ser compensadas com os rendimentos auferidos em
operagfes da mesma espécie (day-trade), realizadas no més,
observado o disposto no § 11.

§ 11. O resultado mensal da compensacéo referida no § 10:

§ 11. O resultado mensal da compensacéo referida no § 10:

| - se positivo, serd tributado a aliquota de 20% (vinte por cento);

| - se positivo, seré tributado a aliquota de 20% (vinte por cento);

Il - se negativo, poderd ser compensado com os resultados
positivos de operagdes de day-trade apurados nos meses
subsequentes.

Il - se negativo, poder4d ser compensado com os resultados
positivos de operagBes de day-trade apurados nos meses
subsequentes.

§ 12. Sem prejuizo do disposto no § 82, o imposto sobre a renda
retido na fonte em operacdes de day-trade sera:

§ 12. Sem prejuizo do disposto no § 82, o imposto sobre a renda
retido na fonte em operacdes de day-trade sera:

| - deduzido do devido no encerramento de cada periodo de
apuragdo ou na data de extingdo, no caso de pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado;

| - deduzido do devido no encerramento de cada periodo de
apuragdo ou na data de extingdo, no caso de pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado;

II - definitivo, no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional.

Il - definitivo, no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica isenta ou
optante pelo Regime Especial Unificado de Arrecadacéo de Tributos
e Contribuicbes devidos pelas Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte (Simples Nacional).

§ 13. N&o se caracteriza como day-trade:

§ 13. N&o se caracteriza como day-trade:

| - 0 exercicio da opcéo e a venda ou compra do ativo no mercado a
vista, no mesmo dia;

| - 0 exercicio da opcéo e a venda ou compra do ativo no mercado a
vista, no mesmo dia;

Il - o exercicio da opgdo e a venda ou compra do contrato futuro
objeto, no mesmo dia.

Il - o exercicio da opgdo e a venda ou compra do contrato futuro
objeto, no mesmo dia.

§ 14. O disposto neste artigo ndo se aplica as operacdes de day-
trade realizadas por:

§ 14. O disposto neste artigo ndo se aplica as operacdes de day-
trade realizadas por:

| - pessoa juridica referida nos incisos | e Il do caput do art. 71;

| - pessoa juridica referida nos incisos | e Il do caput do art. 56;

I - fundo de investimento ou clube de investimento;

Il - fundo de investimento ou clube de investimento;

Il - investidor estrangeiro de que trata o art. 88.

Il - investidor estrangeiro de que trata o art. 68.

§ 15. O limite de isengédo previsto no art. 59 néo se aplica aos
rendimentos auferidos por pessoas fisicas em operacdes de day-
trade.

§ 15. O limite de isengdo previsto no art. 48 nédo se aplica aos
rendimentos auferidos por pessoas fisicas em operacdes de day-
trade

§ 16. A retencéo a que se refere o caput ndo se aplica as acoes de
emissdo das companhias que cumpram 0s requisitos previstos no
art. 66, quando negociadas em bolsa de valores.

Subsecéao Vil

Da Isencao para AcOes de Pequenas e Médias Empresas

Art. 66. Fica isento do imposto sobre a renda o ganho de capital
auferido por pessoa fisica, até 31 de dezembro de 2023, na
alienacdo, realizada no mercado a vista de bolsas de valores, de
acbes que tenham sido emitidas por companhias que,
cumulativamente:

| - tenham as suas ac¢Bes admitidas & negociacdo em segmento
especial, instituido por bolsa de valores, que assegure, por meio de
vinculo contratual entre a bolsa e o emissor, praticas diferenciadas
de governanca corporativa, contemplando, no minimo, a
obrigatoriedade de cumprimento das seguintes regras:

a) realizagcdo de oferta publica de aquisicdo de agbes (OPA),
quando exigida pela bolsa de valores, a valor econémico
estabelecido em laudo de avaliacdo, em caso de saida da
companhia do segmento especial;

b) resolucéo de conflitos societarios por meio de arbitragem;

c) realizacéo de oferta publica de aquisicdo para todas as agdes em
caso de alienacé@o do controle da companhia, pelo mesmo valor e
nas mesmas condi¢cbes ofertadas ao acionista controlador (tag
along); e

d) previsdo expressa no estatuto social da companhia de que seu
capital social seja dividido exclusivamente em ag¢des ordinarias;

Il - tenham valor de mercado inferior a R$ 700.000.000,00

(setecentos milhdes de reais):

a) na data da oferta publica inicial de a¢des da companhia;

b) em 10 de julho de 2014, para as agdes das companhias que ja
tinham efetuado oferta publica inicial de ag6es antes dessa data; ou

c) na data das ofertas publicas subsequentes de acdes, para as
companhias ja enquadradas nos casos a que se referem as alineas

a’e"b”;




Il - tenham receita bruta anual inferior a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), apurada no balango consolidado do
exercicio social:

a) imediatamente anterior ao da data da oferta publica inicial de
acdes da companhia;

b) de 2013, para as ac¢bes das companhias que ja tinham efetuado
oferta publica inicial de ag6es antes de 10 de julho de 2014;

c) imediatamente anterior ao da data das ofertas publicas
subsequentes de agfes, para as companhias ja enquadradas nos
casos a que se referem as alineas “a” e “b”; e

IV - em que se verifique distribuicdo primaria correspondente a, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do volume total de acdes
de emisséo pela companhia:

a) na oferta publica inicial de ages da companhia;

b) em 10 de julho de 2014, para as agdes das companhias que ja
tinham efetuado oferta publica inicial de agdes antes dessa data; ou

c) caso exista, na data da oferta publica de aces subsequente,
para as companhias ja enquadradas nos casos a que se referem as

alineas “a” e "b”.

§ 19 Para efeitos do disposto no inciso Il do caput, entende-se por
valor de mercado da companhia:

| - para a hipétese prevista na alinea “a” do inciso Il do caput, o valor
apurado ao fim do processo de formacéo de prego (bookbuilding ou
leildo em bolsa de valores) na oferta publica inicial de agdes;

Il - para a hipétese prevista na alinea “b” do inciso Il do caput, o
valor apurado pela média do preco de fechamento das acgées,
ponderada pelo volume negociado, nos 30 (trinta) pregdes
imediatamente anteriores a 10 de julho de 2014; ou

Il - para a hipétese prevista na alinea “c” do inciso Il do caput, o
valor apurado pela média do prego de fechamento das agdes,
ponderada pelo volume negociado, nos 30 (trinta) pregdes
imediatamente anteriores a data de pedido de registro de oferta

publica subsequente.

§ 29 Para efeitos da isencéo de que trata o caput, as companhias de
que trata este artigo estdo obrigadas a apuragao do imposto sobre a
renda com base no lucro real.

§ 32 A CVM disponibilizard, em seu sitio na Internet, a relagéo das
ofertas cujo objeto sejam agdes beneficiadas por esta Secéo,
juntamente com o0 montante de cada emissao.

§ 49 A companhia que atenda aos requisitos previstos neste artigo
deve destacar esse fato, por ocasido da emissao publica de acgoes,
na primeira pagina do Prospecto, ou documento equivalente, e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo.

§ 52 As companhias de que trata este artigo estdo obrigadas a
disponibilizar a RFB sua base acionaria:

| - do dia anterior ao da entrada em vigor do beneficio; e

Il - do Ultimo dia de vigéncia do beneficio.

Art. 67. Para gozo da isencdo de que trata o caput do art. 66, as
acdes devem ser adquiridas a partir de 10 de julho de 2014:

| - por ocasido da oferta publica inicial e de ofertas publicas
subsequentes de acdes;

Il - em bolsas de valores, inclusive para as agdes das companhias
que ja tinham efetuado oferta publica inicial de acdes antes de 10 de
julho de 2014 com observancia das condi¢es estabelecidas nesta
Secéo;

Ill - no exercicio do direito de preferéncia do acionista, conforme
previsto na Lei n? 6.404, de 1976; ou

IV - por meio de bonificacbes em acdes distribuidas até 31 de
dezembro de 2023.

§ 12 A manutencdo da isencéo prevista no caput depende da
permanéncia das acBes em depositarios centrais de acdes, nos
termos da legislacdo em vigor.

§ 22 Até 31 de dezembro de 2023, é vedada a compensacgdo de
perdas ou prejuizos incorridos na alienagdo das agdes nos termos
do caput.

§ 32 Até 31 de dezembro de 2023, o valor de alienagéo das acdes
referidas neste artigo ndo serd computado para fins de célculo do
limite a que se refere o inciso | do art. 59.

§ 42 O empréstimo das acOes referidas neste artigo nédo afasta a
manutencgao do direito a isengéo pelo emprestador, pessoa fisica.

§ 52 Em relacéo ao investidor que ja tinha adquirido as acdes a que
se refere o inciso Il do caput até 10 de julho de 2014, o custo de
aquisicdo dessas acdes serd ajustado, para fins de apuragdo da
base de célculo do imposto sobre a renda, ao maior valor entre o
custo de aquisicdo efetivamente pago e a média do prego de
fechamento, ponderada pelo volume negociado, nos Uultimos 30
(trinta) pregdes anteriores a 10 de julho de 2014.

§ 62 N&do se aplica as alienagbes de agdes de emissdo das
companhias que cumpram 0s requisitos previstos no art. 66, quando
negociadas em bolsa de valores, a retencdo na fonte a que se
referem os arts. 63 e 65.




Art. 68. As acdes adquiridas e ndo alienadas até 31 de dezembro de
2023 terdo seus custos de aquisicdo ajustados, para fins de
apuracdo da base de célculo do imposto sobre a renda, ao maior
valor entre o custo de aquisicdo efetivamente pago e a média do
preco de fechamento, ponderada pelo volume negociado nos
Ultimos 30 (trinta) pregdes anteriores a 31 de dezembro de 2023.

Paragrafo Gnico. As entidades responsaveis pelo depdsito
centralizado deverdo disponibilizar a RFB, em relagdo as
companhias de que trata o art. 66, o valor correspondente a média
do preco de fechamento das a¢des de sua emissdo, ponderada
pelo volume negociado, nos ultimos 30 (trinta) pregdes anteriores a
31 de dezembro de 2023.

Art. 69. As publicacdes ordenadas pela Lei n® 6.404, de 1976, das
companhias que atendam aos requisitos estabelecidos no art. 66
serdo feitas por meio do sitio da CVM na Internet e da entidade
administradora do mercado em que as acbes da companhia
estiverem admitidas & negociacéo.

§ 19 As companhias de que trata o caput estdo dispensadas de
fazer suas publicagGes no érgéo oficial da Unido, ou do Estado ou
do Distrito Federal, mantida a publicagdo em jornal de grande
circulagéo editado na localidade em que estad situada a sede da
companhia, que deverad ser efetuada de forma resumida e com
divulgagcdo simultanea da integra dos documentos no sitio do
mesmo jornal na Internet, durante o periodo em que fizerem jus ao
beneficio estabelecido no art. 66.

§ 22 A publicagcdo de forma resumida, no caso de demonstracoes
financeiras, deverad conter, no minimo, comparativamente com os
dados do exercicio social anterior, informacgdes ou valores globais
relativos a cada grupo e respectiva classificacdo de contas ou
registros, assim como extratos das informagdes relevantes
contempladas nas notas explicativas, no parecer dos auditores
independentes e do conselho fiscal, se houver.

§ 32 Incumbe ao respectivo jornal providenciar certificacéo digital da
autenticidade dos documentos mantidos no sitio préprio, por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil).
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CAPITULO Il

CAPITULO Il

Da tributagéo das aplicagGes em titulos ou valores mobiliarios
DE RENDA FIXA OU DE RENDA VARIAVEL de residentes ou
domiciliados no Pais.

Da Tributagdo das Aplicagdes em Titulos ou Valores Mobiliarios
de Residentes ou Domiciliados no Pais

Secao Il

Secéo Il

Das Disposi¢c6es Comuns as Operagdes de Renda Fixa e de
Renda Variavel

Das Disposi¢c6es Comuns as Operagdes de Renda Fixa e de
Renda Variavel

Art. 70. O imposto sobre a renda retido na fonte sobre os
rendimentos de aplicacdes financeiras de renda fixa e de renda
variavel ou pago sobre os ganhos liquidos mensais sera:

Art. 55. O imposto sobre a renda retido na fonte sobre os
rendimentos de aplicacdes financeiras de renda fixa e de renda
variavel ou pago sobre os ganhos liquidos mensais sera:

| - deduzido do devido no encerramento de cada periodo de
apuracdo ou na data da extingdo, no caso de pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado;

| - deduzido do devido no encerramento de cada periodo de
apuragdo ou na data da extingdo, no caso de pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado;

Il - definitivo, no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica optante
pela inscricdo no Simples Nacional ou isenta.

Il - definitivo, no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica optante
pela inscricdo no Simples Nacional ou isenta.

§ 12 Os rendimentos e os ganhos liquidos de que trata este artigo
integrardo o lucro real, presumido ou arbitrado.

§ 12 Os rendimentos e os ganhos liquidos de que trata este artigo
integrardo o lucro real, presumido ou arbitrado.

§ 22 Os rendimentos e ganhos liquidos previstos neste artigo,
auferidos nos meses em que forem levantados os balancos ou
balancetes de que trata o art. 35 da Lei n® 8.981, de 1995, serdo
neles computados, e o imposto de que trata o art. 56 sera pago com
o apurado no referido balango, hipétese em que fica dispensado o
seu pagamento em separado.

§ 22 Os rendimentos e ganhos liquidos previstos neste artigo,
auferidos nos meses em que forem levantados os balancos ou
balancetes de que trata o art. 35 da Lei n? 8.981, de 1995, serdo
neles computados, e o imposto de que trata o art. 45 ser4 pago com
o apurado no referido balango, hipétese em que fica dispensado o
seu pagamento em separado.

§ 32 Nos balancos ou balancetes de suspenséo seré observado o
limite de compensacéo de perdas previsto no § 7°.

§ 32 Nos balancos ou balancetes de suspenséo seré observado o
limite de compensacéo de perdas previsto no § 7°.

§ 4° As perdas incorridas em operagdes iniciadas e encerradas no
mesmo dia (day-trade), realizadas em mercados de renda fixa ou de
renda variavel, ndo seréo dedutiveis na apuragéo do lucro real.

§ 4° As perdas incorridas em operagdes iniciadas e encerradas no
mesmo dia (day-trade), realizadas em mercados de renda fixa ou de
renda variavel, ndo seréo dedutiveis na apuragéo do lucro real.

§ 52 Excluem-se do disposto no § 42 as perdas apuradas pelas
entidades de que trata o inciso | do caput do art. 71.

§ 52 Excluem-se do disposto no § 42 as perdas apuradas pelas
entidades de que trata o inciso | do caput do art. 56.

§ 62 Para efeito de apuragdo e pagamento do imposto mensal sobre
ganhos liquidos, as perdas em operagdes day-trade poderdo ser
compensadas com os ganhos auferidos em operagdes da mesma
espécie.

§ 62 Para efeito de apuragdo e pagamento do imposto mensal sobre
ganhos liquidos, as perdas em operacdes day-trade poderdo ser
compensadas com os ganhos auferidos em operagées da mesma
espécie.

§ 7° Ressalvado o disposto nos 8§ 4° e 59, as perdas apuradas nas
operagdes de que tratam os arts. 18, 50, 58 e 60 a 62 somente
serdo dedutiveis na determinacédo do lucro real até o limite dos
ganhos auferidos nas operagdes previstas nesses mesmos
dispositivos.

§ 72 Ressalvado o disposto nos 8§ 4° e 59, as perdas apuradas nas
operagfes de que tratam os arts. 18, 40, 47 e 49 a 51, somente
serdo dedutiveis na determinacdo do lucro real até o limite dos
ganhos auferidos nas operagdes previstas nesses mesmos
dispositivos.

§ 82 As perdas nédo deduzidas em um periodo de apuracéo poderédo
sé-lo nos periodos subsequentes, observado o limite a que se refere
0§ 7°.

§ 82 As perdas ndo deduzidas em um periodo de apuracédo poderédo
sé-lo nos periodos subsequentes, observado o limite a que se refere
0§79

§ 92 No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro
presumido ou arbitrado:

§ 92 No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro
presumido ou arbitrado:

| - 0 imposto de que trata o art. 56 ser4 pago em separado nos 2
(dois) meses anteriores ao do encerramento do periodo de
apuracao;

| - 0 imposto de que trata o art. 45 ser4 pago em separado nos 2
(dois) meses anteriores ao do encerramento do periodo de
apuracao;

Il - os rendimentos auferidos em aplicagGes financeiras seréo
adicionados ao lucro presumido ou arbitrado somente por ocasiéo
da alienagdo, resgate ou cesséo do titulo ou aplicacédo (regime de
caixa);

Il - os rendimentos auferidos em aplicacbes financeiras serédo
adicionados ao lucro presumido ou arbitrado somente por ocasido
da alienacéo, resgate ou cesséo do titulo ou aplicacédo (regime de
caixa);

Il - as perdas apuradas nas operagdes de que tratam os arts. 58 e
60 a 62 somente podem ser compensadas com o0s ganhos
auferidos nas mesmas operagdes, observado o disposto no art. 64.

Il - as perdas apuradas nas operagdes de que tratam os arts. 47 e
49 a 51 somente podem ser compensadas com 0s ganhos
auferidos nas mesmas operagdes, observado o disposto no art. 53.

§ 10. A compensagdo do imposto sobre a renda retido em
aplicagOes financeiras da pessoa juridica devera ser feita de acordo
com o comprovante de rendimentos, mensal ou trimestral, fornecido
pela instituicdo financeira.

§ 10. A compensagdo do imposto sobre a renda retido em
aplicag@es financeiras da pessoa juridica devera ser feita de acordo
com o comprovante de rendimentos, mensal ou trimestral, fornecido
pela instituicdo financeira.

Art. 71. Estdo dispensados a retengédo na fonte ou o pagamento em
separado do imposto sobre a renda sobre os rendimentos ou
ganhos liquidos auferidos, sem prejuizo do disposto no § 10 do art.
34 e §4%do art. 48:

Art. 56. Estéo dispensados a retengdo na fonte ou o pagamento em
separado do imposto sobre a renda sobre os rendimentos ou
ganhos liquidos auferidos:

| - em aplicagbes financeiras de renda fixa, inclusive por meio de
fundos de investimento, de titularidade de instituicdo financeira,
agéncias de fomento, sociedade de seguro, de previdéncia e de
capitalizagdo, sociedade corretora de titulos, valores mobiliarios e
cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou
sociedade de arrendamento mercantil;

| - em aplicagdes financeiras de renda fixa, inclusive por meio de
fundos de investimento, de titularidade de instituicdo financeira,
sociedade de seguro, de previdéncia e de capitalizagédo, sociedade
corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedade
distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou sociedade de
arrendamento mercantil;

Il - nas operacdes de renda varidvel realizadas em bolsa, no
mercado de balcdo organizado, autorizado pela Comisséo de
Valores Mobilidrios, ou por meio de fundos de investimento, para a
carteira propria das entidades citadas no inciso |;

Il - nas operacdes de renda varidvel realizadas em bolsa, no
mercado de balcdo organizado, autorizado pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, ou por meio de fundos de investimento, para a
carteira prépria das entidades citadas no inciso |;

Il - nas aplicagdes de recursos das provisdes, reservas técnicas e
fundos de planos de beneficios de entidade de previdéncia
complementar, sociedade seguradora e Fapi, bem como de seguro
de vida com clausula de cobertura por sobrevivéncia;

Il - nas aplicagdes de recursos das provisdes, reservas técnicas e
fundos de planos de beneficios de entidade de previdéncia
complementar, sociedade seguradora e Fapi, bem como de seguro
de vida com clausula de cobertura por sobrevivéncia;

IV - na alienagdo de participagGes societarias permanentes em
sociedades coligadas e controladas, e de participagdes societarias
gue permaneceram no ativo da pessoa juridica até o término do ano
calendario seguinte ao de suas aquisicdes.

IV - na alienagdo de participagdes societarias permanentes em
sociedades coligadas e controladas, e de participagdes societarias
gue permaneceram no ativo da pessoa juridica até o término do ano;
calendario seguinte ao de suas aquisicdes.




§ 12 Aplica-se o disposto no inciso Ill aos fundos administrativos
constituidos pelas entidades fechadas de previdéncia complementar
e as provisdes, reservas técnicas e fundos dos planos assistenciais.

§ 1° Aplica-se o disposto no inciso Ill aos fundos administrativos
constituidos pelas entidades fechadas de previdéncia complementar
e as provisdes, reservas técnicas e fundos dos planos assistenciais.

§ 22 Os ganhos auferidos em operagdes de cobertura (hedge)
realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, serdo tributados na forma prevista no § 5°
dispensado o pagamento do imposto de que trata o art. 56.

§ 22 Os ganhos auferidos em operagbes de cobertura (hedge)
realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, serdo tributados na forma prevista no § 5°
dispensado o pagamento do imposto de que trata o art. 45.

§ 3¢ Para efeitos do disposto no § 22, consideram-se de cobertura
(hedge) as operagdes destinadas, exclusivamente, a protecéo
contra riscos inerentes as oscilagdes de precos ou de taxas, quando
0 objeto do contrato negociado:

§ 32 Para efeito do disposto no § 22, consideram-se de cobertura
(hedge) as operagdes destinadas, exclusivamente, a protecéo
contra riscos inerentes as oscilagdes de precos ou de taxas, quando
0 objeto do contrato negociado:

| - estiver relacionado com as atividades operacionais da pessoa

| - estiver relacionado com as atividades operacionais da pessoa

juridica;
Il - destinar-se a protegdo de direitos ou obrigagdes da pessoa
juridica.

juridica;
Il - destinar-se a protegdo de direitos ou obrigagdes da pessoa
juridica.

§ 4° Os rendimentos auferidos nas operag6es de cobertura (hedge),
realizadas através de operagdes de swap por pessoa juridica ndo
relacionada no inciso | do caput, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte as aliquotas previstas no art. 46.

§ 4° Os rendimentos auferidos nas operag6es de cobertura (hedge),
realizadas através de operagdes de swap por pessoa juridica ndo
relacionada no inciso | do caput, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte as aliquotas previstas no art. 37.

§ 52 Os rendimentos e ganhos liquidos de que trata este artigo, além
de comporem o lucro real, quando for o caso, deveréo:

§ 52 Os rendimentos e ganhos liquidos de que trata este artigo, além
de comporem o lucro real, quando for o caso, deveréo:

| - integrar a receita bruta para fins de céalculo do recolhimento
mensal (estimativas), em relagéo as operagdes referidas nos incisos
I e Il do caput;

| - integrar a receita bruta de que trata o art. 29 da Lei n® 8.981, de
1995, no caso das operagdes referidas nos incisos | e Il do caput;

Il - ser acrescidos a base de célculo determinada na forma prevista
no art. 15 da Lei n? 9.249, de 1995, em relagdo as operagdes
referidas no inciso IV do caput e no § 22

Il - ser acrescidos a base de célculo determinada na forma do art.
15 da Lei n? 9.249, de 1995, no caso das operagdes referidas no
inciso |V do caput e no § 2°.

§ 62 N&o se aplica as perdas incorridas nas operagfes de que trata
este artigo, a limitacdo prevista no § 72 do art. 70.

§ 62 Nao se aplica as perdas incorridas nas operagfes de que trata
este artigo, a limitacdo prevista no § 72 do art. 55.

§ 7° A dispensa a que se refere o caput aplica-se aos rendimentos
pagos as agéncias de fomento de que trata o art. 1° da Medida
Proviséria n° 2.192-70, de 24 de agosto de 2001, a partir de 1° de
janeiro de 2013.

Subseg&o Unica

Da Entidade Imune

Art. 72. Esta dispensada a retengdo do imposto sobre a renda na
fonte sobre rendimentos de aplicacdes financeiras de renda fixa ou
de renda variavel, quando o beneficiario do rendimento declarar a
fonte pagadora, por escrito, sua condi¢céo de entidade imune.

Art. 57. Esta dispensada a retengéo do imposto sobre a renda na
fonte sobre rendimentos de aplicagdes financeiras de renda fixa ou
de renda variavel, quando o beneficiario do rendimento declarar a
fonte pagadora, por escrito, sua condi¢cdo de entidade imune.

§ 1° Para fins do disposto neste artigo, a entidade devera apresentar
a instituicdo responsavel pela retencédo do imposto declaragédo, na
forma prevista no Anexo lll, em 2 (duas) vias, assinada pelo seu
representante legal.

§ 12 Para fins do disposto neste artigo, a entidade devera apresentar
a instituicdo responsavel pela retencéo do imposto declaragdo, na
forma do Anexo Unico, em 2 (duas) vias, assinada pelo seu
representante legal.

§ 22 A instituicio responséavel pela retencédo do imposto arquivara a
12 (primeira) via da declaracdo, em ordem alfabética, que ficara a
disposicdo da RFB, devendo a 22 (segunda) via ser devolvida ao
interessado, como recibo.

§ 22 A instituicdo responséavel pela retengédo do imposto arquivara a
12 (primeira) via da declaragédo, em ordem alfabética, que ficara a
disposicéo da Secretaria da Receita Federal do Brasil, devendo a 22
(segunda) via ser devolvida ao interessado, como recibo.

§ 32 O descumprimento das disposicdes previstas neste artigo
implicard a retencédo do imposto sobre os rendimentos pagos ou
creditados.

§ 32 O descumprimento das disposicdes previstas neste artigo
implicard a retencédo do imposto sobre os rendimentos pagos ou
creditados.
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CAPITULO Il

CAPITULO Il

Da tributagdo das aplicagdes em titulos ou valores mobiliarios
DE RENDA FIXA OU DE RENDA VARIAVEL de residentes ou
domiciliados no Pais.

Da Tributagdo das Aplicagdes em Titulos ou Valores Mobiliarios
de Residentes ou Domiciliados no Pais

Secéo IV Secéo IV
Das Disposi¢c8es Especiais Das Disposi¢des Especiais
Subsecéo |

Da Operagdo de Empréstimo de Titulos e Valores Mobilidrios

Operacao Financeira de Empréstimo de Titulos e Valores
Mobiliarios

Art. 73. A remuneragdo auferida pelo emprestador nas operagdes
de empréstimo de acdes de emissdo de companhias abertas
realizadas em entidades autorizadas a prestar servicos de
compensacéo e liquidagdo de operacdes com valores mobiliarios
sera tributada pelo imposto sobre a renda de acordo com as regras
estabelecidas para aplicagdo de renda fixa as aliquotas previstas no
art. 6°.

Art. 58. A remuneragdo auferida pelo emprestador nas operagdes
de empréstimo de acdes depositadas em custddia nas entidades
prestadoras de servigos de liquidacdo, registro e custddia sera
tributada pelo imposto sobre a renda de acordo com as disposi¢cdes
previstas para as aplicac6es financeiras de renda fixa.

§ 12 No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, a
remuneracdo de que trata o caput sera reconhecida pelo
emprestador ou pelo tomador como receita ou despesa, conforme o
caso, segundo o regime de competéncia, sem prejuizo da incidéncia
do imposto de que trata o caput, considerado como antecipacéo do
devido.

§ 12 No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, a
remuneragdo de que trata o caput serd reconhecida pelo
emprestador e pelo tomador como receita ou despesa, segundo o
regime de competéncia.

§ 22 Quando a remuneragao for fixada em percentual sobre o valor
das acdes objeto do empréstimo, as receitas ou despesas terdo por
base de célculo o pre¢o médio da agdo verificado no mercado a
vista da bolsa de valores em que as agGes estiverem admitidas a
negociagdo no dia Gtil anterior & data de concessdo do empréstimo
ou no dia util anterior & data do vencimento da operacéo, conforme
previsto no contrato.

§ 22 Quando a remuneragéo for fixada em percentual sobre o valor
das acdes objeto do empréstimo, as receitas ou despesas previstas
no § 12 teréo por base de célculo o preco médio da agéo verificado
no mercado a vista da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros:

| - na data da concessdo do empréstimo, sendo reconhecidas
segundo o regime de competéncia;

Il - na data do registro do valor da remuneragdo, quando néo for
possivel determinar previamente esse valor.

§ 3¢ Fica responsavel pela retencéo e pelo recolhimento do imposto
de que trata este artigo a entidade autorizada a prestar servicos de
compensacéo e liquidacdo de operagdes com valores mobiliarios.

Art. 74. O valor, integral ou parcial, reembolsado ao emprestador
pelo tomador, decorrente dos proventos distribuidos pela
companhia emissora das agdes durante o decurso do contrato de
empréstimo, é isento do imposto sobre a renda retido na fonte para
o emprestador, pessoa fisica ou juridica, domiciliado no Pais ou no
exterior.

Art. 59. Os valores distribuidos pela companhia emissora das acdes
durante o decurso do contrato de empréstimo, reembolsados ao
emprestador, serdo considerados restituicdo parcial do valor
emprestado originalmente, e ndo, rendimento.

§ 1° O valor do reembolso de que trata este artigo sera:

Paragrafo unico. O valor do reembolso de que trata este artigo sera:

| - integral em relagdo aos proventos correspondentes as agoes
tomadas em empréstimo, caso ocorra o reembolso em decorréncia
do pagamento de valor equivalente:

a) aos dividendos, em qualquer hipétese; e

b) aos JCP, quando o emprestador néo estiver sujeito a retencdo do
imposto sobre a renda de que trata o § 22 do art. 92 da Lei n® 9.249,
de 1995, por ser entidade imune, fundo ou clube de investimento, ou
entidade de previdéncia complementar, sociedade seguradora e
Fapi, no caso de aplicagdes dos recursos de que trata o art. 52 da
Lei n® 11.053, de 2004; ou

| - integral, caso o emprestador seja dispensado de retencdo de
imposto sobre a renda referente a juros sobre capital préprio, por ser
entidade imune, fundo ou clube de investimento e Fapi, entidade de
previdéncia complementar e sociedade seguradora, nos termos do
art. 52 da Lei n® 11.053, de 2004;

Il - parcial em relagédo aos JCP correspondentes as agées tomadas
em empréstimo, deduzido o valor equivalente ao imposto sobre a
renda na fonte que seria retido e recolhido pela companhia em
nome do emprestador na hipétese de o emprestador néo ter
colocado suas acdes para empréstimo nas entidades de que trata o
caput do art. 73.

Il - deduzido do valor equivalente ao imposto sobre a renda na fonte
gue seria devido pelo emprestador, nos demais casos.

§ 22 No caso de tomador pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, o valor do imposto sobre a renda
a que se refere o inciso Il do § 12 ndo podera ser compensado como
antecipagdo do devido na apuragdo do Imposto sobre a Renda da
Pessoa Juridica (IRPJ), ainda que retido em seu nome.

§ 29 Os valores de que tratam os arts. 58 e 59 serdo computados
como:

§ 32 No caso de emprestador pessoa juridica, o valor do reembolso
a que se refere o inciso Il do § 12 devera ser incluido na apuracéo
da base de célculo do IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL), adicionado do valor correspondente ao imposto
sobre a renda retido pela fonte pagadora dos JCP em nome do
tomador.

| - despesa dedutivel, no caso de tomador pessoa juridica tributada
com base no lucro real;

§ 49 O valor correspondente ao imposto sobre a renda que foi
adicionado na forma prevista no § 32 podera ser compensado como
antecipagdo do devido na apuragdo do IRPJ devido pelo
emprestador pessoa juridica, ainda que ndo tenha sido retido em
seu nome.

Il - custo da operacao, nos demais casos.

§ 52 O emprestador pessoa juridica ndo podera deduzir o valor
correspondente a 15% sobre o valor bruto de JCP distribuido pela
companhia emissora das acdes emprestadas, no caso de alienagao
das acoes pela pessoa juridica tomadora.

§ 32 O reconhecimento como despesa ou custo das importancias
reembolsadas ao emprestador nos termos do art. 59 somente sera
admitido quando o direito atribuido a acéo ndo for recebido pelo
tomador.




§ 62 O valor correspondente aos JCP reembolsado ao emprestador
podera ser dedutivel na apuragdo do IRPJ, no caso de tomador
pessoa juridica tributada com base no lucro real.

Art. 75. Sera devido pelo tomador o imposto sobre a renda a
aliqguota de 15% (quinze por cento) incidente sobre o valor
correspondente aos JCP distribuidos pela companhia emissora do
papel objeto do empréstimo em ambientes de que trata o art. 73, na
hipétese de operacdo de empréstimo de acdes que tenha como
parte emprestadora pessoa fisica ou juridica sujeita ao imposto
sobre a renda, e como parte tomadora:

| - fundo ou clube de investimento; ou

Il - no caso de aplicacdes dos recursos de que trata o art. 52 da

Lein©11.053, de 2004:

a) entidade de previdéncia complementar;

b) sociedade seguradora; ou

c) Fapi.

§ 1° Para fins do disposto no caput, a base de calculo do imposto a
ser recolhido é o valor correspondente ao montante originalmente
distribuido pela companhia, a titulo de JCP, em relacéo ao saldo das
acOes emprestadas ao tomador mantidas em custédia em sua
titularidade acrescido do saldo de agBGes emprestadas a terceiros
descritos nos incisos | e Il do caput deste artigo.

§ 20 Cabe ao administrador do fundo ou clube de investimento ou
entidade responsavel pela aplicagéo dos recursos de que trata o art.
59 da Lei n® 11.053, de 2004, efetuar o recolhimento do imposto
sobre a renda a aliquota prevista no caput.

§ 32 Para a hipétese de tomador previsto no caput que, na data do
pagamento do JCP pela companhia emissora, seja também titular
de agdes nédo tomadas por meio de empréstimo ou também tenha
emprestado acdes, a base de célculo para o imposto sobre a renda
serd o valor bruto do JCP pago por agdo, multiplicado pelo
somatdrio do saldo de acdes de sua titularidade e do saldo de acdes
que o tomador tenha emprestado aos terceiros descritos nos incisos
I e Il do caput, observando-se para o somatério o limite maximo do
numero de acGes tomadas em empréstimo pelo tomador.

§ 4° O imposto sobre a renda de que trata este artigo sera:

| - definitivo, sem direito a qualquer restituicdo ou compensacao por
parte do tomador das aces em empréstimo; e

Il - recolhido até o terceiro dia Gtil subsequente ao decéndio de
ocorréncia dos fatos geradores, utilizando-se o cédigo de receita
5035.

Art. 76. No caso de tomador de acdes por empréstimo, a diferenga
positiva ou negativa entre o valor da alienacéo e o custo médio de
aquisicdo desses valores sera considerada ganho liquido ou perda
do mercado de renda variavel, sendo esse resultado apurado por
ocasido da recompra das acdes.

Art. 60. No caso do tomador de acdes por empréstimo, a diferenga
positiva ou negativa entre o valor da alienacéo e o custo médio de
aquisicdo das agOes sera considerada ganho liquido ou perda do
mercado de renda varidvel, sendo esse resultado apurado por
ocasido da recompra das acdes.

Paragrafo Unico. Na apuracdo do imposto de que trata o caput,
poderdo ser computados como custo da operagdo as corretagens e
demais emolumentos efetivamente pagos pelo tomador.

§ 1° Na apuragdo do imposto de que trata o caput, poderdo ser
computados como custos da operagdo as corretagens e demais
emolumentos efetivamente pagos pelo tomador.

Art. 77. Aplica-se, no que couber, o disposto no art. 73 aos
empréstimos de titulos e outros valores mobiliarios.

§ 1° Em relacdo ao tomador, a diferenga positiva entre o valor de
alienacdo e o valor de aquisicdo sera considerada:

| - ganho liquido ou perda, em relagé@o a valores mobiliarios de renda
varidvel negociados em bolsa de valores, sendo esse resultado
apurado por ocasido da recompra dos valores mobiliarios a serem
devolvidos; e

II - rendimento, nos demais casos, sendo esse rendimento apurado
por ocasido da recompra dos titulos ou valores mobiliarios a serem
devolvidos.

§ 22 Na apuracédo do imposto sobre o ganho liquido de que trata o
inciso | do § 19, poderdo ser computados como custos da operacéo
as corretagens e demais emolumentos efetivamente pagos pelo
tomador.

Art. 78. O valor reembolsado ao emprestador pelo tomador,
decorrente dos rendimentos distribuidos durante o decurso do
contrato de empréstimo de titulos e outros valores mobilidrios, é
isento do imposto sobre a renda retido na fonte para o emprestador,
pessoa fisica ou juridica, domiciliado no Pais ou no exterior.

Paréagrafo Gnico. O valor do reembolso de que trata este artigo sera
deduzido:

| - do valor equivalente ao imposto sobre a renda na fonte que seria
devido pelo emprestador; ou

Il - do valor equivalente ao imposto sobre a renda retido na fonte
previsto no § 12 do art. 79, nas hipéteses previstas no caput do art.
79.

Art. 79. O imposto de que trata o art. 75 também incidir4 sobre os
rendimentos pagos durante o decurso do contrato de empréstimo
de titulos e valores mobiliarios sujeitos a tributagdo pelo imposto
sobre a renda de acordo com o disposto no art. 12 da Lei n2 11.033,
de 21 de dezembro de 2004, quando tenham como parte
emprestadora pessoa fisica ou juridica sujeita ao imposto sobre a
renda, e como parte tomadora:




| - fundo ou clube de investimento; ou

Il - no caso de aplicacdes dos recursos de que trata o art. 52 da

Lein©11.053, de 2004:

a) entidade de previdéncia complementar;

b) sociedade seguradora; ou

c) Fapi.

§ 1° O tomador sera responséavel pelo pagamento do imposto sobre
a renda a aliquota de 15% (quinze por cento), incidente sobre os
rendimentos distribuidos pelo titulo ou valor mobiliario.

§ 22 O emprestador dos ativos, pessoa fisica ou juridica, sera
responsavel pelo pagamento da diferenca entre o valor do imposto
que seria devido na hipétese em que o rendimento fosse pago
diretamente ao emprestador e o valor devido pelo tomador nos
termos do § 12 deste artigo, aplicando-se, no que couber, os
procedimentos previstos nos §§ 12a 42 do art. 75.

Art. 80. No caso de tomador de titulos ou valores mobiliarios sujeitos
a tributacdo pelo imposto sobre a renda de acordo com o disposto
no art. 12 da Lei n? 11.033, de 2004, a diferenca positiva entre o
valor da alienacéo, liquido do IOF, eventualmente incidente, e o
valor da aplicacdo financeira é considerada rendimento, sendo
apurada por ocasido da recompra dos referidos titulos e valores
mobiliarios.

Paragrafo Unico. Cabera ao tomador o pagamento do imposto sobre
arenda de gue trata o caput.

Art. 81. No caso de emprestador de titulos, agdes e outros valores
mobiliarios, néo constitui fato gerador do imposto sobre a renda a
liquidacédo do empréstimo efetivada pela devolugdo do mesmo titulo,
acdo ou valor mobiliario de mesma classe, espécie e emissor.

Art. 61. No caso do emprestador de agdes, ndo constitui fato
gerador do imposto sobre a renda sobre ganho liquido, a liquidagao
do empréstimo efetivada pela devolucdo de acdes da mesma
espécie, classe e companhia.

Paragrafo UGnico. Quando a operagdo for liquidada por meio de
entrega de numerario, o ganho liquido ou rendimento sera
representado pela diferenga positiva entre o valor da liquidagéo
financeira do empréstimo e o custo médio de aquisi¢éo dos titulos
acoes e outros valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. Quando a operacédo for liqguidada por meio de
entrega de numerério, o ganho liquido serd representado pela
diferenca positiva entre o valor da liquidagdo financeira do
empréstimo e o custo médio de aquisi¢éo das agdes.

Art. 62. Aplica-se o disposto nos arts. 58 a 61, no que couber, aos
empréstimos de titulos e de outros valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. No caso do tomador, a diferenca positiva entre o
valor de alienagdo e o valor de aquisicdo serd considerada
rendimento de renda fixa, sendo esse rendimento apurado por
ocasido da recompra dos titulos ou valores mobilidrios a serem
devolvidos.

Art. 82. S&o responsaveis pela retencéo do imposto sobre a renda:

Art. 63. Sdo responsaveis pela retencéo do imposto sobre a renda:

| - a entidade autorizada a prestar servicos de compensagéo e
liguidac&o, na hipétese prevista no art. 73; e

| - a entidade prestadora dos servigos de liquidagdo, registro e
custddia, na hipdtese prevista no art. 58;

Il - a instituicdo intermediaria que efetuar a recompra dos titulos e
dos valores mobilidrios, na hipdtese prevista no inciso Il do § 12 do
art. 77.

Il - a instituicdo que efetuar a recompra dos titulos e outros valores
mobiliarios, na hipétese prevista no art. 62.

§ 12 Para efeitos do disposto no inciso Il do caput:

§ 12 Para efeito do disposto no inciso Il do caput:

| - o tomador deverd entregar a instituicdo responsavel pela
retengdo do imposto a nota de corretagem ou de negociagédo
referente a alienagéo dos titulos ou valores mobilidrios, bem como
disponibilizar os recursos necessarios para o recolhimento do
imposto sobre a renda devido e do IOF, quando aplicavel;

| - o tomador devera entregar a instituicdo responsavel pela
retencdo do imposto a nota de corretagem ou de negociacdo
referente a alienacéo dos titulos ou valores mobiliarios;

Il - cabera ao investidor informar ao responsavel tributario a
operagdo que trata de recompra dos titulos ou valores mobiliarios,
na hipétese prevista no inciso |l do § 12 do art. 77;

Il - o investidor ficara responsavel pela veracidade, integridade e
completude das informacdes referidas no inciso Il e constantes dos
documentos mencionados no inciso I;

IV - serd aplicada sobre o rendimento:

Il - sera aplicada sobre o rendimento:

a) uma das aliquotas de que trata o art. 1° da Lei n® 11.033, de
2004, em fungdo do prazo decorrido entre as datas de alienagéo e
de recompra dos titulos e dos valores mobiliarios;

a) uma das aliquotas de que trata o art. 37, em funcéo do prazo
decorrido entre as datas de alienagdo e de recompra do valor
mobiliario;

b) a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de investidor
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que
realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicGes estabelecidas pelo CMN; ou

b) a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de investidor
estrangeiro de que trata o inciso Il do art. 68.

c) as aliquotas previstas na legislacdo em vigor para o investidor
residente ou domiciliado em pais com tributacdo favorecida, nos
termos do art. 24 da Lei n® 9.430, de 1996.

§ 22 A informacao relativa a natureza tributaria da contraparte dos
contratos de empréstimo de ativos firmados nos termos dos arts. 73
a 81, necessaria para o célculo do imposto de renda devido nos
termos dos arts. 75 e 79, sera disponibilizada aos contribuintes por
meio das instituicdes financeiras responsaveis pela intermediacéo
de seus contratos, com base nas informacbes prestadas pelos
respectivos responsaveis pelo cadastramento das contrapartes.

§ 2° Fica dispensada a retencédo do imposto quando o beneficiario
do rendimento for entidade imune, fundo ou clube de investimento,
entidade de previdéncia complementar ou Fapi, instituicdo
financeira, sociedade de seguro, de capitalizacédo, de arrendamento
mercantil, corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio e
distribuidora de titulos e valores mobiliarios.

§ 32 A informacdo de que trata o § 2° serd repassada pelas
entidades de compensacao e liquidagdo de operacdes com valores
mobilidrios autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios aos
intermediarios, no dia subsequente ao registro da operacédo de
empréstimo de ativos.

Subsecéao Il

Das Agdes Negociadas Fora de Bolsa - Ganho de Capital

AcBes Negociadas Fora de Bolsa - Ganho de Capital




Art. 83. As entidades encarregadas do registro de transferéncia de
acdes negociadas fora de bolsa, sem intermediagdo, estdo
obrigadas a apresentar a Declaracdo de Transferéncia de
Titularidade de Agdes (DTTA), instituida pela Instrucdo Normativa
RFB n¢ 892, de 18 de dezembro de 2008, na hipétese de o
alienante deixar de exibir o documento de arrecadagdo de receitas
federais que comprove o pagamento do imposto sobre a renda
sobre o ganho de capital incidente na alienagéo ou a declaracdo de
inexisténcia de imposto devido, em até 15 (quinze) dias depois de
vencido o prazo legal para o seu pagamento.

Art. 64. As entidades encarregadas do registro de transferéncia de
acOes negociadas fora de bolsa, sem intermediagdo, estdo
obrigadas a apresentar a Declaragcdo de Transferéncia de
Titularidade de Acdes (DTTA), instituida pela Instrucdo Normativa
RFB n¢ 892, de 18 de dezembro de 2008, na hipétese de o
alienante deixar de exibir o documento de arrecadagdo de receitas
federais que comprove o pagamento do imposto sobre a renda
sobre o ganho de capital incidente na alienagdo ou a declaragéo de
inexisténcia de imposto devido, em até 15 (quinze) dias ap6s
vencido o prazo legal para o seu pagamento.

§ 1° A declaragdo de inexisténcia de imposto devido de que trata o
caput ser4 emitida na forma prevista no Anexo | da Instrugédo
Normativa RFB n2 892, de 2008, devendo a entidade encarregada
do registro manter o documento arquivado enquanto perdurar direito
de a Fazenda Publica constituir os créditos tributarios decorrentes
das operacdes a que se refiram.

§ 12 A declaracéo de inexisténcia de imposto de que trata o caput
serdq emitida na forma do Anexo | a Instru¢gdo Normativa RFB n¢
892, de 2008, devendo a entidade encarregada do registro manter o
documento arquivado enquanto perdurar direito de a Fazenda
Publica constituir os créditos tributarios decorrentes das operagdes
a que se refiram.

§ 22 Para efeitos do disposto neste artigo considera-se, conforme o
caso, entidade encarregada do registro de transferéncia de ac¢des:

§ 2¢ Para efeito do disposto neste artigo considera-se, conforme o
caso, entidade encarregada do registro de transferéncia de agdes:

| - a companhia emissora das agdes, quando a propria companhia
mantém o livro de Transferéncia de A¢des Nominativas;

| - a companhia emissora das agdes, quando a prépria companhia
mantém o livro de Transferéncia de A¢cdes Nominativas;

Il - a instituicdo autorizada pela Comissé@o de Valores Mobiliarios a
manter servicos de agles escriturais quando contratada pela
companhia emissora para manutencéo do livro de Transferéncia de
Acdes Nominativas;

Il - a instituicdo autorizada pela Comissé@o de Valores Mobiliarios a
manter servicos de agles escriturais quando contratada pela
companhia emissora para manutencéo do livro de Transferéncia de
Acdes Nominativas;

Il - a instituic&o que receber a ordem de transferéncia do investidor,
no caso de acdes depositadas em custddia fungivel.

Il - a instituic&o que receber a ordem de transferéncia do investidor,
no caso de acdes depositadas em custédia fungivel.

§ 32 O ndo cumprimento do disposto neste artigo sujeita o
responsavel & multa de 30% (trinta por cento) do valor do imposto
devido.

§ 32 O ndo-cumprimento do disposto neste artigo sujeita o
responsavel a multa de 30% (trinta por cento) do valor do imposto
devido.

Subsecao Ill

Das Associagdes de Poupanca e Empréstimo

AssociacOes de Poupanca e Empréstimo

Art. 84. As Associacdes de Poupanca e Empréstimo pagardo o
imposto sobre a renda correspondente aos rendimentos e ganhos
liquidos, auferidos em aplicagdes financeiras, a aliquota de 15%
(quinze por cento), calculado sobre 28% (vinte e oito por cento) do
valor dos referidos rendimentos e ganhos liquidos, os quais serdo
apurados de acordo com as regras de ajuste previstas nos §§ 1° e
22 do art. 29 da Lei n2 8.981, de 1995.

Art. 65. As Associacdes de Poupanca e Empréstimo pagardo o
imposto sobre a renda correspondente aos rendimentos e ganhos
liquidos, auferidos em aplicacdes financeiras, a aliquota de 15%
(quinze por cento), calculado sobre 28% (vinte e oito por cento) do
valor dos referidos rendimentos e ganhos liquidos, os quais serdo
apurados de acordo com as regras de ajuste previstas nos §8§ 12 e
2°do art. 29 da Lei n® 8.981, de 1995.

Paragrafo Unico. O imposto incidente na forma prevista neste artigo
seré considerado tributacéo definitiva.

Paragrafo Gnico. O imposto incidente na forma deste artigo sera
considerado tributacdo definitiva.




Instrugdo n. 1585 Instrugdo n. 1022

CAPITULO Il

CAPITULO Il

Da tributagédo das aplicacées em fundos de investimentos e em
titulos e valores mobiliarios de renda fixa ou de renda variavel
de residentes ou domiciliados no exterior.

Da Tributagdo das Aplicac6es em Fundos de investimentos e
em Titulos e valores Mobiliarios de Renda Fixa ou de Renda
variavel de Residentes ou Domiciliados no Exterior.

Secéo |

Segéo |

Das Aplicacdes Sujeitas ao Regime Geral

Da Tributagdo das Aplicagdes em Fundos de Investimentos e
em Titulos e Valores Mobiliarios de Renda Fixa ou de Renda
Variavel de Residentes ou Domiciliados no Exterior, Sujeitas ao
Reaime Geral

Art. 85. Ressalvado o disposto na Secéo Il deste Capitulo, os
residentes ou domiciliados no exterior sujeitam-se as mesmas
normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda, previstas para os
residentes ou domiciliados no Pais, em relacdo aos:

Art. 66. Ressalvado o disposto na Secéo Il deste Capitulo, os
residentes ou domiciliados no exterior sujeitam-se as mesmas
normas de tributagdo pelo imposto sobre a renda, previstas para os
residentes ou domiciliados no Pais, em relacdo aos:

| - rendimentos decorrentes de aplicacdes financeiras de renda fixa
e em fundos de investimento;

| - rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras de renda fixa
e em fundos de investimento;

Il - ganhos liquidos auferidos em operacdes realizadas em bolsas
de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas.

Il - ganhos liquidos auferidos em operacdes realizadas em bolsas
de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas.

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se também:

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se também:

| - aos ganhos liquidos auferidos na alienagéo de ouro, ativo
financeiro, e em operag6es realizadas nos mercados de liquidagdo
futura, fora de bolsa;

| - aos ganhos liquidos auferidos na alienagéo de ouro, ativo
financeiro, e em operacg6es realizadas nos mercados de liquidagéo
futura, fora de bolsa;

Il - aos rendimentos auferidos nas operacdes de swap;

Il - aos rendimentos auferidos nas operacdes de swap.

Il - aos rendimentos auferidos em COE.

§ 2° O investimento estrangeiro nos mercados financeiros e de
valores mobilidrios somente podera ser realizado no Pais por
intermédio de representante legal, previamente designado dentre as
instituigdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil a prestar tal
servigo e que sera responsavel, nos termos do art. 128 da Lei n°
5.172, de 25 de outubro de 1966 - Cédigo Tributario Nacional, pelo
cumprimento das obrigacdes tributarias decorrentes das operagées
que realizar por conta e ordem do representado.

§ 2° O investimento estrangeiro nos mercados financeiros e de
valores mobilidrios somente podera ser realizado no Pais por
intermédio de representante legal, previamente designado dentre as
instituicbes autorizadas pelo Banco Central do Brasil a prestar tal
servigo e que sera responsavel, nos termos do art. 128 da Lei n°
5.172, de 25 de outubro de 1966 - Cédigo Tributario Nacional, pelo
cumprimento das obrigacdes tributarias decorrentes das operagées
que realizar por conta e ordem do representado.

§ 3° A responsabilidade de que trata o § 2° aplica-se somente no
caso do imposto referente aos ganhos liquidos de que tratam o
inciso Il do caput e o inciso | do § 1°, extinguindo-se a partir da data:

§ 3° A responsabilidade de que trata o § 2° aplica-se somente no
caso do imposto referente aos ganhos liquidos de que tratam o
inciso Il do caput e o inciso | do § 1°, extinguindo-se a partir da data:

| - da transferéncia dos recursos ou ativos para conta da mesma
titularidade do investidor em outra institui¢co, no caso de aplicagbes
realizadas de acordo com as normas e condi¢6es estabelecidas
pelo CMN quando aqueles permanecerem no Pais; ou

| - da transferéncia dos recursos ou ativos para conta da mesma
titularidade do investidor em outra institui¢ao, no caso de aplicagées
realizadas de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas
pelo Conselho Monetério Nacional quando aqueles permanecerem
no Pais; ou

Il - do retorno dos recursos para o exterior, no caso de liquidagao
das operagdes realizadas pelo investidor do mercado financeiro e
de capitais.

Il - do retorno dos recursos para o exterior, no caso de liquidag&do
das operagdes realizadas pelo investidor do mercado financeiro e
de capitais.

§ 4° A isencgao prevista nos incisos | a IV do art. 55, alcanga as
operagdes realizadas por pessoas fisicas residentes no exterior,
inclusive em pais com tributacéo favorecida nos termos do art. 24
da Lein®9.430, de 1996.

§ 4° A isencéo prevista no art. 3° da Lei n° 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, alcanga as operagdes realizadas por pessoas
fisicas residentes ou domiciliadas no exterior, inclusive as realizadas
por residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou
que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento).




Art. 86. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas de fundos de
investimento mantidos com recursos provenientes de converséo de
débitos externos brasileiros, e de que participem, exclusivamente,
residentes ou domiciliados no exterior, seréo tributados de acordo
com as normas previstas no Capitulo I.

Art. 67. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas de fundos de
investimento mantidos com recursos provenientes de converséo de
débitos externos brasileiros, e de que participem, exclusivamente,
residentes ou domiciliados no exterior, seréo tributados de acordo
com as normas previstas no Capitulo I.

Art. 87. A transformagéo dos Fundos de Renda Fixa - Capital
Estrangeiro em fundos de investimento financeiro, ou sua
incorporacéo a esses fundos de investimento, ndo constitui hipétese
de incidéncia de imposto, desde que:

[Secéo ] Art. 70. A transformacéo dos Fundos de Renda Fixa -
Capital Estrangeiro em fundos de investimento financeiro, ou sua
incorporacéo a esses fundos de investimento, ndo constitui hipétese
de incidéncia de imposto, desde que:

| - decorra de adaptagdes exigidas por normas do CMN;

| - decorra de adaptag6es exigidas por normas do Conselho
Monetério Nacional;

Il - a transformagéo ou a incorporagdo acarrete transferéncia para o
novo fundo de todo o patrimdnio do fundo transformado ou
incorporado, inclusive quando esses eventos forem precedidos de
cisdo do fundo original.

Il - a transformag&o ou a incorporagéo acarrete transferéncia para o
novo fundo de todo o patrimdnio do fundo transformado ou
incorporado, inclusive quando esses eventos forem precedidos de
ciséo do fundo original.

§ 1° Aplica-se ao fundo decorrente da transformagéo ou
incorporac@o o mesmo regime de tributagéo previsto para o fundo
original, devendo incidir imposto sobre a renda quando da alienacédo
dos titulos e valores mobiliarios integrantes de sua carteira.

§ 1° Aplica-se ao fundo decorrente da transformacéo ou
incorporac@o o mesmo regime de tributagéo previsto para o fundo
original, devendo incidir imposto sobre a renda quando da alienacédo
dos titulos e valores mobilidrios integrantes de sua carteira.

§ 2° A incidéncia do imposto sobre a renda na carteira de que trata o
§ 1°, aplica-se apenas aos fundos constituidos exclusivamente por
estrangeiros, devendo o fundo que tenha também investidor
residente ou domiciliado no Pais tributar o cotista pela valorizagao
das cotas, de acordo com as regras previstas para o investidor
nacional.

§ 2° A incidéncia do imposto sobre a renda na carteira, de que trata
0 § 1°, aplica-se apenas aos fundos constituidos, exclusivamente,
por estrangeiros, devendo o fundo que tenha também investidor
residente ou domiciliado no Pais tributar o cotista pela valorizagao
das cotas, de acordo com as regras previstas para o investidor
nacional.

§ 3° As perdas apuradas pelo cotista no fundo original poderéo ser
alocadas para o0 mesmo cotista no novo fundo, desde que este
tltimo seja administrado pela mesma instituigéo ou por outra sob o
mesmo controle acionario.

§ 3° As perdas havidas pelo cotista no fundo original poderéo ser
alocadas para 0 mesmo cotista no novo fundo, desde que este
ultimo seja administrado pela mesma instituicdo ou por outra sob o
mesmo controle acionario.

§ 4° No caso de eventual liquida¢&o do Fundo de Renda Fixa -
Capital Estrangeiro pela entrega dos ativos financeiros integrantes
de sua carteira, a incidéncia do imposto sobre a renda ocorrera
quando da alienacgéo dos referidos ativos pelo investidor.

§ 4° No caso de eventual liquidac&o do Fundo de Renda Fixa -
Capital Estrangeiro pela entrega dos ativos financeiros integrantes
de sua carteira, a incidéncia do imposto sobre a renda ocorrera
guando da alienagéo dos referidos ativos pelo investidor.

§ 5° Na hipdtese de que trata o § 4°, a base de célculo do imposto
sobre a renda sera a diferenca positiva entre o valor de alienacéo do
ativo e o valor original de aquisicéo pago pelo Fundo extinto.

§ 5° Na hipétese de que trata o § 4°, a base de célculo do imposto
sobre a renda sera a diferenca positiva entre o valor de alienagéo do
ativo e o valor original de aquisicdo pago pelo Fundo extinto.




Instrugdo n. 1585 Instrugdo n. 1022

CAPITULO Il

CAPITULO Il

Da tributac&o das aplicac6es em fundos de investimentos e em
titulos e valores mobiliarios de renda fixa ou de renda variavel
de residentes ou domiciliados no exterior.

Da Tributac&o das AplicacGes em Fundos de investimentos e
em Titulos e valores Mobiliarios de Renda Fixa ou de Renda
variavel de Residentes ou Domiciliados no Exterior.

Secéo Il

Secéo Il

Das Aplicagdes Sujeitas a Regime Especial

Da Tributac&o das AplicacGes em Fundos de Investimentos e
em Titulos e Valores Mobiliarios de Renda Fixa ou de Renda
Variavel de Residentes ou Domiciliados no Exterior, Sujeitos a
Reaime Especial

Art. 88. Esta Secéo dispde sobre a tributagdo dos rendimentos
auferidos por investidor residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operac¢des financeiras no Pais de
acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo CMN néo
residentes ou domiciliados em pais com tributagéo favorecida nos
termos do art. 24 da Lein® 9.430, de 1996, excetuado os fundos
soberanos a que se refere o § 15 do art. 92.

Art. 68. Esta Secéo dispde sobre a tributagdo dos rendimentos
auferidos por investidor residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional, que se sujeitam a incidéncia do imposto sobre a
renda as seguintes aliquotas:

Art. 89. Os rendimentos a que se refere o art. 88 sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda as seguintes aliquotas:

| - 10% (dez por cento) no caso de aplicagdes nos fundos de
investimento em a¢des, em operagdes de swap, registradas ou ndo
em bolsa, e nas operacdes realizadas em mercados de liquidagédo
futura, fora de bolsa;

| - 10% (dez por cento) no caso de aplicagdes nos fundos de
investimento em agdes, em operagdes de swap, registradas ou ndo
em bolsa, e nas operacdes realizadas em mercados de liquidagédo
futura, fora de bolsa;

Il - 15% (quinze por cento) nos demais casos, inclusive em
operagdes financeiras de renda fixa, realizadas no mercado de
balcdo organizado ou em bolsa, e em COE.

Il - 15% (quinze por cento) nos demais casos, inclusive em
operagdes financeiras de renda fixa, realizadas no mercado de
balcdo ou em bolsa.

§ 1° A base de célculo do imposto sobre a renda, bem como o
momento de sua incidéncia sobre os rendimentos auferidos pelos
investidores de que trata este artigo, obedecerdo as mesmas regras
aplicaveis aos rendimentos de mesma natureza auferidos por
residentes ou domiciliados no Pais, ressalvado o disposto no § 2°.

§ 1° A base de célculo do imposto sobre a renda, bem como o
momento de sua incidéncia sobre os rendimentos auferidos pelos
investidores de que trata este artigo, obedecerdo as mesmas regras
aplicaveis aos rendimentos de mesma natureza auferidos por
residentes ou domiciliados no Pais, ressalvado o disposto no § 2°.

§ 2° No caso de aplicagdo em fundos de investimento, a incidéncia
do imposto sobre a renda ocorrera exclusivamente por ocasiéo do
resgate de cotas.

§ 2° No caso de aplicagdo em fundos de investimento, a incidéncia
do imposto sobre a renda ocorrera exclusivamente por ocasiéo do
resgate de cotas.

§ 3° Na apuragao do imposto de que trata este artigo serdo
indedutiveis os prejuizos apurados em operagdes de renda fixa e de
renda variavel.

§ 3° Na apuragéo do imposto de que trata este artigo serdo
indedutiveis os prejuizos apurados em operagdes de renda fixa e de
renda variavel.

Art. 90. Ndo estdo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda os
ganhos de capital auferidos pelos investidores estrangeiros de que
trata o art. 88.

Art. 69. Ndo estdo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda os
ganhos de capital auferidos pelos investidores estrangeiros de que
trata o art. 68.

§ 1° Para efeitos do disposto neste artigo consideram-se ganhos de
capital, os resultados positivos auferidos:

§ 1° Para efeito deste artigo consideram-se ganhos de capital, os
resultados positivos auferidos:

| - nas operagdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias,
de futuros e assemelhadas, inclusive quando se tratar de alienacédo
de cotas de fundos de indice a que se refere o art. 27, com excecéo
das operagdes conjugadas de que trata o inciso | do caput do art.
47,

| - nas operagdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias,
de futuros e assemelhadas, inclusive quando se tratar de alienacédo
de cotas de fundos de indice a que se refere o art. 22-D, com
excecdo das operacgdes conjugadas de que trata o inciso | do caput
do art. 38;

Il - nas operagdes com ouro, ativo financeiro, fora de bolsa.

Il - nas operagdes com ouro, ativo financeiro, fora de bolsa.

§ 2° N&o se aplica aos ganhos de capital de que trata este artigo a
igualdade de tratamento tributario entre residentes no Pais e nédo-
residentes, prevista no art. 18 da Lei n® 9.249, de 1995.

§ 2° N&o se aplica aos ganhos de capital de que trata este artigo a
igualdade de tratamento tributario entre residentes no Pais e ndo-
residentes, prevista no art. 18 da Lei n® 9.249, de 1995.

Art. 91. Os rendimentos definidos nos termos da alinea “a” do § 2°
do art. 81 da Lein® 8.981, de 1995, produzidos por titulos publicos
adquiridos a partir de 16 de fevereiro de 2006, quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, sujeitam-se & incidéncia do imposto sobre a
renda a aliguota 0 (zero).

Art. 71. Os rendimentos definidos nos termos da alinea "a" do § 2°
do art. 81 da Lein® 8.981, de 1995, produzidos por titulos publicos
adquiridos a partir de 16 de fevereiro de 2006, quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda a aliguota zero.

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se:

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se:

| - exclusivamente as operagdes realizadas de acordo com as
normas e condicdes estabelecidas pelo CMN;

| - exclusivamente as operagoes realizadas de acordo com as
normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetéario
Nacional;

Il - &s cotas de fundos de investimentos exclusivos para investidores
néo residentes que possuam no minimo 98% (noventa e oito por
cento) de titulos publicos.

Il - &s cotas de fundos de investimentos exclusivos para investidores
néo-residentes que possuam no minimo 98% (noventa e oito por
cento) de titulos publicos.

§ 2° O disposto neste artigo ndo se aplica:

§ 2° O disposto neste artigo ndo se aplica:

| - a titulos adquiridos com compromisso de revenda assumido pelo
comprador;

| - a titulos adquiridos com compromisso de revenda assumido pelo
comprador;

Il - quando o beneficiario for residente em pais que n&o tribute a
renda ou que a tribute & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento);

Il - & remuneragéo auferida nas operag6es de empréstimo que
tenham por objeto titulos publicos mantidos em custédia nas
entidades de liquidagdo e compensagéao de opera¢des com valores
mobiliarios autorizadas pela CVM, que sera tributada pelo imposto
sobre a renda de acordo com as disposigdes previstas para as
aplicagOes financeiras de renda fixa.

Il - a remuneragédo auferida nas operagoes de empréstimo que
tenham por objeto titulos publicos mantidos em custédia nas
entidades de liquidag&o e compensacgéo de opera¢des com valores
mobilidrios autorizadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, que
serd tributada pelo imposto sobre a renda de acordo com as
disposicOes previstas para as aplicagdes financeiras de renda fixa.




§ 3° Os rendimentos produzidos pelos titulos e valores mobiliarios,
referidos no caput e no § 1°, adquiridos anteriormente a 16 de
fevereiro de 2006 continuam tributados na forma prevista na
legislag&o vigente, facultada a opgéo pelo pagamento antecipado do
imposto, nos termos do § 4°.

§ 3° Os rendimentos produzidos pelos titulos e valores mobiliarios,
referidos no caput e no § 1°, adquiridos anteriormente a 16 de
fevereiro de 2006 continuam tributados na forma da legislagdo
vigente, facultada a opcéo pelo pagamento antecipado do imposto,
nos termos do § 4°.

§ 4° Relativamente aos investimentos possuidos em 15 de fevereiro
de 2006, o investidor estrangeiro que, até 31 de agosto de 2006,
antecipou o pagamento do imposto sobre a renda incidente sobre
os rendimentos produzidos por titulos publicos que seria devido por
ocasido do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, terd os rendimentos auferidos a
partir da data do pagamento do imposto sujeitos ao beneficio da
aliquota O (zero) previsto neste artigo.

§ 4° Relativamente aos investimentos possuidos em 15 de fevereiro
de 2006, o investidor estrangeiro que, até 31 de agosto de 2006,
antecipou o pagamento do imposto sobre a renda incidente sobre
os rendimentos produzidos por titulos publicos que seria devido por
ocasido do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, ter& os rendimentos auferidos a
partir da data do pagamento do imposto sujeitos ao beneficio da
aliquota zero previsto neste artigo.

§ 5° A base de célculo do imposto sobre a renda de que trata o § 4°
seré apurada com base em preco de mercado definido pela média
aritmética, dos 10 (dez) dias Gteis que antecedem o pagamento, das
taxas indicativas para cada titulo publico divulgadas pela
Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (Anbima).

§ 5° A base de célculo do imposto sobre a renda de que trata o § 4°
sera apurada com base em prego de mercado definido pela média
aritmética, dos 10 (dez) dias Uteis que antecedem o pagamento, das
taxas indicativas para cada titulo publico divulgadas pela
Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (Anbima).

§ 6° Os fundos de investimento constituidos anteriormente a 16 de
fevereiro de 2006 e que, a partir dessa mesma data, passaram a
observar o disposto no inciso Il do § 1°, sujeitam-se & incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte, por ocasido do resgate, as
sequintes aliquotas:

§ 6° Os fundos de investimento constituidos anteriormente a 16 de
fevereiro de 2006 e que, a partir dessa mesma data, passaram a
observar o disposto no inciso Il do § 1°, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte, por ocasido do resgate, as
seguintes aliquotas:

| - 15% (quinze por cento) para os rendimentos produzidos até 15 de
fevereiro de 2006;

| - 15% (quinze por cento) para os rendimentos produzidos até 15 de
fevereiro de 2006;

Il - O (zero) para os rendimentos produzidos a partir de 16 de
fevereiro de 2006.

Il - zero para os rendimentos produzidos a partir de 16 de fevereiro
de 2006.

Art. 92. Fica reduzida a 0 (zero) a aliquota do imposto sobre a renda
incidente sobre os rendimentos definidos nos termos da alinea “a”
do § 2°do art. 81 da Lei n®8.981, de 1995, quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais com tributacéo favorecida

nos termos do art. 24 da Lei n® 9.430, de 1996, produzidos por:

Art. 71-A. Fica reduzida a 0 (zero) a aliquota do imposto sobre a
renda incidente sobre os rendimentos definidos nos termos da
alinea "a" do § 2° do art. 81 da Lei n® 8.981, de 1995 , produzidos
por titulos ou valores mobilidrios adquiridos a partir de 1° de janeiro
de 2011, objeto de distribuicao publica ou de emisséo de pessoas
juridicas de direito privado n&o classificadas como instituicées
financeiras e regulamentados pela Comissao de Valores Mobiliarios
ou pelo Conselho Monetéario Nacional, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a
aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento).

| - titulos ou valores mobiliarios adquiridos a partir de 1° de janeiro
de 2011, objeto de distribui¢do publica, de emisséo de pessoas
juridicas de direito privado néo classificadas como instituicées
financeiras; ou

II - fundos de investimento em direitos creditdrios constituidos sob a
forma de condominio fechado, regulamentados pela CVM, cujo
originador ou cedente da carteira de direitos creditérios ndo seja
instituicao financeira.

§ 1° Para fins do disposto no inciso | do caput, os titulos ou valores
mobiliarios deverdo ser remunerados por taxa de juros pré-fixada,
vinculada a indice de prego ou a Taxa Referencial (TR), vedada a
pactuacéo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada, e ainda,
cumulativamente, apresentar:

§ 1° Para fins do disposto no caput, os titulos ou valores mobiliarios
deverdo ser remunerados por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de prego ou a taxa referencial (TR), vedada a pactuagéo total
ou parcial de taxa de juros pés-fixada, e ainda, cumulativamente,
apresentar:

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

Il - vedagéo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo emissor ou
parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua
emisséo e a liquidagao antecipada por meio de resgate ou pré-
pagamento, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;

Il - vedagao a recompra do papel pelo emissor nos 2 (dois)
primeiros anos apés a sua emissao e a liquidagéo antecipada por
meio de resgate ou pré-pagamento;

Il - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
comprador;

Il - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
comprador;

IV - prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente,
com intervalos de no minimo 180 (cento e oitenta) dias;

IV - prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;

V - comprovagao de que o titulo ou valor mobiliario esteja registrado
em sistema de registro devidamente autorizado pelo Bacen ou pela
CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e

V - comprovagéo de que o ativo tenha sido negociado em mercados
regulamentados de valores mobiliarios; e

VI - procedimento simplificado que demonstre o compromisso de
alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionados aos projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento e
inovacéo.

VI - procedimento simplificado que demonstre o objetivo de alocar
0s recursos captados em projetos de investimento, inclusive os
voltados a pesquisa, desenvolvimento e inovagao.

§ 2° Para fins do disposto no inciso Il do caput, a rentabilidade
esperada das cotas de emisséo dos fundos de investimento em
direitos creditérios devera ser referenciada em taxa de juros pré-
fixada, vinculada a indice de preco ou a TR, observados,
cumulativamente, 0s sequintes requisitos:

| - o fundo deve possuir prazo de dura¢do minimo de 6 (seis) anos;

Il - vedagéo ao pagamento total ou parcial do principal das cotas
nos 2 (dois) primeiros anos a partir da data de encerramento da
oferta publica de distribuicéo de cotas constitutivas do patriménio
inicial do fundo, exceto nas hipéteses de liquidagéo antecipada do
fundo, previstas em seu regulamento;




Il - vedagéo a aquisicéo de cotas pelo originador ou cedente ou por
partes a eles relacionadas, exceto quando se tratar de cotas cuja
classe subordine-se as demais para efeito de amortizagéo e
resgate;

IV - prazo de amortizagao parcial de cotas, inclusive as provenientes
de rendimentos incorporados, caso existente, com intervalos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias;

V - comprovacéo de que as cotas estejam admitidas a negociacéo
em mercado organizado de valores mobiliarios ou registrados em
sistema de registro devidamente autorizado pelo Bacen ou pela
CVM, nas suas respectivas areas de competéncia;

VI - procedimento simplificado que demonstre o objetivo de alocar
0s recursos obtidos com a operacdo em projetos de investimento,
inclusive os voltados & pesquisa, ao desenvolvimento e & inovacao;
e

VII - presenca obrigatéria no contrato de cesséo, no regulamento e
no prospecto, se houver, na forma a ser regulamentada pela CVM:

a) do objetivo do projeto ou projetos beneficiados;

b) do prazo estimado para inicio e encerramento ou, para 0s
projetos em andamento, a descri¢ao da fase em que se encontram
e a estimativa do seu encerramento;

c¢) do volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a
realizacéo do projeto ou projetos néo iniciados ou para a conclus@o
dos ja iniciados; e

d) do percentual que se estima captar com a venda dos direitos
creditérios, frente as necessidades de recursos financeiros dos
projetos beneficiados;

VIII - percentual minimo de 85% (oitenta e cinco por cento) de
patrimonio liquido representado por direitos creditérios, e a parcela
restante por titulos publicos federais, opera¢cdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais ou cotas de fundos de
investimento que invistam em titulos publicos federais.

§ 3° Para fins do disposto no inciso | do caput, os certificados de
recebiveis imobiliarios deverdo ser remunerados por taxa de juros
pré-fixada, vinculada a indice de preco ou a TR, vedada a
pactuacéo total ou parcial de taxa de juros poés-fixada, e ainda,
cumulativamente, apresentar os seguintes requisitos:

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, na data de
sua emisséo;

Il - vedacéo a recompra dos certificados de recebiveis imobiliarios
pelo emissor ou parte a ele relacionada e o cedente ou originador
nos 2 (dois) primeiros anos ap6s a sua emisséo e a liquidagao
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento, salvo na forma
a ser requlamentada pelo CMN;

Il - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
comprador;

IV - prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;

V - comprovagao de que os certificados de recebiveis imobiliarios
estejam registrados em sistema de registro, devidamente autorizado
pelo Bacen ou pela CVM, nas respectivas areas de competéncia; e

VI - procedimento simplificado que demonstre o compromisso de
alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento
e ainovacao.

§ 4° O procedimento simplificado previsto no inciso VI dos §§ 1°, 2°
e 3° deve demonstrar que os gastos, despesas ou dividas passiveis
de reembolso ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses da data de encerramento da oferta publica.

§ 5° Para fins do disposto neste artigo, os fundos de investimento
em direitos creditérios e os certificados de recebiveis imobiliarios
podem ser constituidos para adquirir recebiveis de um Gnico
cedente ou devedor ou de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico.

§ 6° O CMN definird a formula de computo do prazo médio a que se
refere o inciso | dos §§ 1° e 3°, e o procedimento simplificado a que
se referem o inciso VI dos §§ 1°, 2° e 3°.

§ 2° O Conselho Monetario Nacional definird a formula de computo
do prazo médio a que se refere o inciso | do § 1°, bem como o
procedimento simplificado a que se refere o inciso VI daquele
paragrafo.

§ 7° Para fins do disposto neste artigo séo consideradas instituicdes
financeiras bancos de qualquer espécie, cooperativas de crédito,
caixa econdmica, sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios, sociedades corretoras de cambio, de titulos de valores
mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos,
sociedades de crédito imobiliario, sociedades de arrendamento
mercantil.

§ 3° Para fins do disposto neste artigo séo consideradas instituicées
financeiras bancos de qualquer espécie, cooperativas de crédito,
caixa econdmica, sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios, sociedades corretoras de cambio, de titulos de valores
mobilidrios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos,
sociedades de crédito imobiliario e sociedades de arrendamento
mercantil.

§ 8° O disposto neste artigo aplica-se:

§ 4° O disposto neste artigo aplica-se:

| - exclusivamente a beneficiario residente ou domiciliado no exterior
que realizar operag6es financeiras no Pais de acordo com as
normas e condi¢des estabelecidas pelo CMN;

| - a beneficiario residente ou domiciliado no exterior que realizar
operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional;




Il - as cotas de fundos de investimento exclusivos para investidores
néo residentes que possuam no minimo 85% (oitenta e cinco por
cento) do valor do patrimonio liquido do fundo aplicado em titulos de
que trata o inciso | do caput.

Il - as cotas de fundos de investimento exclusivos para investidores
néo residentes que possuam no minimo 98% (noventa e oito por
cento) do valor do patrimonio liquido do fundo aplicado em titulos de
gue trata o caput.

§ 9° O percentual minimo a que se refere o inciso Il do § 8° devera
ser de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do valor do
patriménio liquido do fundo aplicado em titulos de que trata o inciso |
do caput no prazo de 2 (dois) anos, contado da data da 12 (primeira)
integralizacdo de cotas.

§ 10. Os administradores dos fundos a que se refere o inciso Il do §
8° observardo as regras disciplinadas nos 8§§ 4°, 5° e 6° do art. 34.

§ 5° Os fundos a que se refere o inciso Il do § 4° observaréo as
regras disciplinadas nos §§ 4°, 5° e 6° do art. 26- A.

§ 11. Até 30 de junho de 2011, relativamente aos investimentos em
titulos ou valores mobiliarios possuidos em 1° de janeiro de 2011
que obedecam ao disposto no § 1°, fica facultado ao investidor
estrangeiro antecipar o pagamento do imposto sobre a renda que
seria devido por ocasido do pagamento, crédito, entrega ou
remessa a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, ficando
os rendimentos auferidos a partir da data do pagamento do imposto
sujeitos ao beneficio da aliquota 0 (zero) previsto neste artigo.

§ 12. O Ministério da Fazenda podera disciplinar o computo do
imposto sobre a renda devido pelo investidor estrangeiro, nos casos
em que este opte pela antecipacéo de pagamento disposta no § 11,
tendo como base para apuracéo do tributo:

| - 0 prego de mercado do titulo, definido pela média aritmética dos
valores negociados apurados nos 10 (dez) dias Uteis que
antecedem o pagamento antecipado do imposto sobre a renda; ou

Il - 0 preco apurado com base na curva de juros do papel, nos
casos em que, cumulativamente ou n&o:

a) inexista, no prazo de antecedéncia disposto no inciso |, a
negociacao do titulo em plataforma eletronica;

b) o volume negociado se mostre insuficiente para concluir que o
preco observado espelha o valor do titulo.

§ 13. Fica sujeito a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor captado na forma prevista neste artigo ndo alocado no projeto
de investimento, a ser aplicada pela RFB:

| - 0 emissor dos titulos e valores mobiliarios; ou

Il - o cedente, no caso de certificados de recebiveis imobiliarios e de
cotas de fundo de investimento em direitos creditérios.

§ 14. Os rendimentos produzidos pelos titulos ou valores mobiliarios
a que se refere este artigo sujeitam-se a aliquota reduzida de
imposto sobre a renda ainda que ocorra a hipétese prevista no § 13,
sem prejuizo da multa nele estabelecida.

§ 15. Aplica-se o disposto neste artigo aos fundos soberanos que
realizarem operacdes financeiras no Pafs de acordo com as normas
e condi¢Bes estabelecidas pelo CMN, ainda que domiciliados ou
residentes em paises com tributacéo favorecida nos termos do art.
24 da Lein®9.430, de 1996.

§ 16. Para fins do disposto no § 15, classificam-se como fundos
soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo patriménio
seja composto por recursos provenientes exclusivamente da
poupanca soberana do pais respectivo e que, adicionalmente,
cumpram 0s seguintes requisitos:

| - apresentem, em ambiente de acesso publico, uma politica de
propdsitos e de investimento definida;

Il - apresentem, em ambiente de acesso pulblico e em periodicidade,
no minimo, anual, suas fontes de recursos; e

11l - disponibilizem, em ambiente de acesso publico, as regras de
resgate dos recursos por parte do governo.

Art. 93. Ficam isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e
ganhos de capital produzidos pela LIG, nos termos do art. 90 da Lei
n°13.097, de 2015, quando o beneficiario for residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais com tributagéo favorecida a
que se refere o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 1996, que realizar
operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicGes estabelecidas pelo CMN.

Paragrafo Gnico. No caso de residente ou domiciliado em pais com
tributacéo favorecida a que se refere o art. 24 da Lei n® 9.430, de
1996, aplicar-se-a a aliquota de 15% (quinze por cento).

Art. 94. Ficam isentos de imposto sobre a renda os rendimentos,
inclusive ganhos de capital, pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
produzidos por fundos de investimentos, cujos cotistas sejam
exclusivamente investidores estrangeiros.

§ 1° Para fazer jus a isengao de que trata o caput, o regulamento do
fundo devera prever que a aplicacéo de seus recursos seja
realizada exclusivamente em depdsito a vista, ou em ativos sujeitos
a isenc¢do de imposto sobre a renda, ou tributados a aliquota 0
(zero), nas hip6teses em que o beneficiario dos rendimentos
produzidos por esses ativos seja residente ou domiciliado no
exterior.




§ 2° Incluem-se entre os ativos de que trata o § 1° aqueles
negociados em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas e que sejam isentos de tributagéo, na forma prevista
na alinea “b” do § 2° do art. 81 da Lei n® 8.981, de 1995, desde que
sejam negociados pelos fundos, nas mesmas condi¢des previstas
na referida Lei, para gozo do incentivo fiscal.

§ 3° Caso o regulamento do fundo restrinja expressamente seus
cotistas a investidores estrangeiros pessoas fisicas, também serdo
incluidos entre os ativos de que trata o § 1° os ativos beneficiados
pelo disposto no art. 3° da Lei n® 11.033, de 2004, desde que
observadas as condigdes previstas para gozo do beneficio fiscal.

Art. 95. Os rendimentos auferidos nas aplicagdes em FIP, FIF FIP e
FIEE, a que se refere o art. 32, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, individual ou coletivo, que realizar operages financeiras no
Pais de acordo com as normas e condi¢bes estabelecidas pelo
CMN, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota
0 (zero).

Art. 72. Os rendimentos auferidos nas aplicagdes em Fundos de
Investimento em Participagdes, Fundos de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Participacdes e Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes, a que se refere o art. 25,
guando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que
realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional,
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota zero.

§ 1° O beneficio disposto no caput:

§ 1° O beneficio disposto no caput:

| - ndo sera concedido ao cotista titular de cotas que, isoladamente
ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, represente 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo
fundo ou cujas cotas, isoladamente ou em conjunto com pessoas a
ele ligadas, Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
fundo;

| - ndo sera concedido ao cotista titular de cotas que, isoladamente
ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, represente 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo
fundo ou cujas cotas, isoladamente ou em conjunto com pessoas a
ele ligadas, Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
fundo;

Il - ndo se aplica aos fundos de que trata o caput que detiverem em
suas carteiras, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual
superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido,
ressalvados desse limite os titulos de divida mencionados no § 4°
do art. 32 e os titulos publicos;

Il - ndo se aplica aos fundos de que trata o caput que detiverem em
suas carteiras, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual
superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido,
ressalvados desse limite os titulos de divida mencionados no § 4°
do art. 25 e os titulos publicos;

Il - ndo se aplica aos residentes ou domiciliados em pais que ndo
tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento).

§ 2° Para efeitos do disposto no inciso | do § 1°, considera-se
pessoa ligada ao cotista:

§ 2° Para efeito do disposto no inciso | do § 1°, considera-se pessoa
ligada ao cotista:

| - pessoa fisica:

| - pessoa fisica:

a) seus parentes até o 2° (segundo) grau;

a) seus parentes até o 2° (segundo) grau;

b) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o
2° (segundo) grau;

b) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o
2° (segundo) grau;

c) sécios ou dirigentes de empresa sob seu controle referida na
alinea “b” deste inciso ou no inciso Il deste paragrafo;

¢) s6cios ou dirigentes de empresa sob seu controle referida na
alinea " b" deste inciso ou no inciso Il deste paragrafo;

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada
ou coligada, conforme definido nos §§ 1° e 2° do art. 243 da Lei n°
6.404, de 1976.

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada
ou coligada, conforme definido nos §§ 1° e 2° do art. 243 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

§ 3° A aliquota 0 (zero) referida no caput também se aplica aos
ganhos de capital auferidos na alienagdo ou amortizagéo de quotas
de fundos de investimentos de gue trata este artigo.

§ 4° Na hipétese de inobservancia do disposto nos 88§ 3° e 4° do art.
32, os rendimentos distribuidos aos cotistas correspondentes a
esses periodos ficam sujeitos a tributagéo do imposto sobre a renda
na fonte, no momento da distribui¢do, a aliquota de 15% (quinze por
cento).

§ 3° Na hipétese de inobservancia do disposto nos 88§ 3° e 4° do art.
25, os rendimentos distribuidos aos cotistas correspondentes a
esses periodos ficam sujeitos a tributagéo do imposto sobre a renda
na fonte, no momento da distribui¢éo, a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Art. 96. Os ganhos auferidos na alienagéo de cotas de FIP-IE e de
FIP-PD&l a que se refere o art. 33 serdo tributados a aliquota 0
(zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou
coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condi¢des estabelecidas pelo CMN, exceto no caso de
residente ou domiciliado em pafs com tributagéo favorecida, nos
termos do art. 24 da Lei n® 9.430, de 1996.

Art. 97. Nos casos de fundo de investimento e de fundo em cotas de
fundo de investimentos constituidos na forma prevista no art. 34,
aplica-se a aliquota O (zero) quando os rendimentos forem pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operacoes financeiras no Pais
de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo CMN,
exceto em pais com tributagcao favorecida, nos termos do art. 24 da
Lei n®9.430, de 1996.

Art. 72-A. Nos casos de fundo de investimento e de fundo em cotas
de fundo de investimentos de que trata o art. 71-A, a aliquota fica
reduzida a 0 (zero) no caso de rendimentos pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a
aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento).

Art. 98. Ficam isentos de imposto sobre a renda os rendimentos,
inclusive ganhos de capital, pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, exceto
em pais com tributacéo favorecida, nos termos do art. 24 da Lei n°
9.430, de 1996, produzidos por cotas de Fundo de indice de Renda
Fixa, a que se refere o art. 28, cujo regulamento determine que sua
carteira de ativos financeiros apresente prazo de repactuagao
superior a 720 (setecentos e vinte) dias.




Art. 99. O regime de tributagéo previsto nos arts. 89 a 98 nédo se
aplica a investimento oriundo de pais com tributacéo favorecida nos
termos do art. 24 da Lein® 9.430, de 1996, o qual sujeitar-se-& as
mesmas regras estabelecidas para os residentes ou domiciliados no
Pais, observada a excecéo prevista no § 15 do art. 92 que trata dos
fundos soberanos e o disposto no paragrafo Unico do art. 93 que se
refere a LIG.

Art. 73. O regime de tributagéo previsto nos arts. 68, 69, 71 e 72 nao
se aplica a investimento oriundo de pais que néo tribute a renda ou
que a tribute a aliquota inferior a 20% (vinte por cento), o qual
sujeitar-se-& as mesmas regras estabelecidas para os residentes ou
domiciliados no Pals, a partir da data da entrada em vigor do ato da
Secretaria da Receita Federal do Brasil que relacionar paises ou
dependéncias com tributagdo favorecida.

§ 1° A equiparagéo do investidor estrangeiro ao nacional, para fins
de imposto sobre a renda, ocorrera em relagéo as operagoes de
aquisicdo de titulos e valores mobiliarios, inclusive cotas de fundos
de investimento, realizadas a partir da data da entrada em vigor do
ato da RFB que relacionar paises ou dependéncias com tributagéo
favorecida, independentemente da data de aquisicao.

§ 1° A equiparagao do investidor estrangeiro ao nacional, para fins
de imposto sobre a renda, ocorrerd em relagéo as operagées de
aquisicdo de titulos e valores mobiliarios, inclusive cotas de fundos
de investimento, realizadas a partir da data a que se refere o caput,
independentemente da data de aquisicao.

§ 2° O disposto no § 1° aplica-se aos rendimentos produzidos a
partir da data da entrada em vigor do ato da RFB que relacionar
paises ou dependéncias com tributagdo favorecida, por titulos e
valores mobiliarios, inclusive cotas de fundos de investimentos,

independentemente da data de sua aquisicdo.

§ 2° O disposto no § 1° aplica-se aos rendimentos produzidos a
partir da data a que se refere o caput, por titulos e valores
mobiliarios, inclusive cotas de fundos de investimentos,
independentemente da data de sua aquisigao.

§ 3° No caso de a¢des negociadas no mercado a vista de bolsa de
valores ou no mercado de balc&o organizado, para fins de apuracéo
da base de célculo do imposto sobre a renda, o custo de aquisi¢ao
para apuracéo do ganho liquido sera constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienacéo do ativo e o seu custo de
aquisicéo, calculado pela média ponderada dos custos unitarios.

§ 3° No caso de agdes negociadas no mercado a vista de bolsa de
valores ou no mercado de balc&o organizado, para fins de apuracéo
da base de célculo do imposto sobre a renda, o custo de aquisi¢ao
para apuragéo do ganho liquido sera constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienagéo do ativo e o seu custo de
aquisicéo, calculado pela média ponderada dos custos unitarios.

§ 4° Os ganhos liquidos ou perdas decorrentes de operagdes
realizadas pelos investidores de que trata este artigo nos mercados
de liquidagao futura referenciados em produtos agropecuarios, nas
bolsas de mercadorias e de futuros, serdo apurados em délares dos
Estados Unidos da América e convertidos em reais pela taxa de
cambio para venda de moeda estrangeira do dltimo dia til do més
de apuracéo, divulgada pelo Banco Central do Brasil (PTAX).

§ 4° Os ganhos liquidos ou perdas decorrentes de operagées
realizadas pelos investidores de que trata este artigo nos mercados
de liquidagéo futura referenciados em produtos agropecuarios, nas
bolsas de mercadorias e de futuros, serdo apurados em délares dos
Estados Unidos da América e convertidos em reais pela taxa de
cambio para venda de moeda estrangeira do Ultimo dia util do més
de apuracédo, divulgada pelo Banco Central do Brasil (Ptax).

§ 5° No caso de agdes adquiridas até 31 de dezembro de 1999,
para fins de apuracéo da base de célculo do imposto sobre a renda,
o custo de aquisi¢do, quando néo for conhecido, sera determinado
pelo prego médio ponderado da agéo, apurado nas negociacdes
ocorridas na bolsa de valores com maior volume de operagdes com
a acdo, no més de dezembro de 1999, ou, caso néo tenha havido
negécios naquele més, no més anterior mais préximo, conforme
inciso Il do § 3° do art. 16 da Medida Proviséria n® 2.189-49, de 23
de agosto de 2001.

§ 5° No caso de acdes adquiridas até 31 de dezembro de 1999,
para fins de apuracéo da base de célculo do imposto sobre a renda,
o custo de aquisi¢do, quando nao for conhecido, sera determinado
pelo prego médio ponderado da agdo, apurado nas negociacdes
ocorridas na bolsa de valores com maior volume de operagdes com
a acdo, no més de dezembro de 1999, ou, caso ndo tenha havido
negécios naquele més, no més anterior mais préximo, conforme
inciso Il do § 3° do art. 16 da Medida Proviséria n°® 2.189-49, de 23
de agosto de 2001.




Instrugdo n. 1585 Instrugdo n. 1022

CAPITULO Il

CAPITULO Il

Da tributac&o das aplicac6es em fundos de investimentos e em
titulos e valores mobiliarios de renda fixa ou de renda variavel
de residentes ou domiciliados no exterior.

Da Tributac&o das AplicacGes em Fundos de investimentos e
em Titulos e valores Mobiliarios de Renda Fixa ou de Renda
variavel de Residentes ou Domiciliados no Exterior.

Secao Il

Secao Il

Da Responsabilidade e do Prazo de Recolhimento

Do Prazo de Recolhimento

Art. 100. Fica responsavel pela retengéo e pelo recolhimento do
imposto sobre a renda na fonte, incidente sobre os rendimentos de
operagoes financeiras auferidos por qualquer investidor estrangeiro,
a pessoa juridica com sede no Pais que efetuar o pagamento

A

C rendimentos.

[Secéo II] Art. 74. E responsével pela retencéo e recolhimento do
imposto sobre a renda na fonte, incidente sobre os rendimentos de
operagoes financeiras auferidos por qualquer investidor estrangeiro,
a pessoa juridica com sede no Pafs que efetuar o pagamento

d rendimentos.

§ 1° Para efeito de incidéncia da aliquota aplicavel aos rendimentos
de que trata este artigo, o administrador dos recursos estrangeiros
devera informar a fonte pagadora o nome do pais ou dependéncia
do qual se originou o investimento.

§ 1° Para efeito de incidéncia da aliquota aplicavel aos rendimentos
de que trata este artigo, o administrador dos recursos estrangeiros
devera informar a fonte pagadora o nome do pais ou dependéncia
do qual se originou o investimento.

§ 2° A falta da informag&o de que trata o § 1° ensejard incidéncia da
aliquota aplicavel ao rendimento auferido por residente ou
domiciliado no Pais.

§ 2° A falta da informag&o de que trata o § 1°, ensejara incidéncia da
aliquota aplicavel ao rendimento auferido por residente ou
domiciliado no Pais.

§ 3° Sem prejuizo do disposto no caput, o detentor de investimento
estrangeiro de que trata o art. 88 devera, no caso de operagdes
realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, nomear instituicdo autorizada a funcionar pelo
Bacen como responsavel, no Pais, pelo cumprimento das
obrigagdes tributarias decorrentes das referidas operagdes.

§ 3° Sem prejuizo do disposto no caput, o detentor de investimento
estrangeiro de que trata o art. 73 devera, no caso de operagoes
realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, nomear instituic&o autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil como responsavel, no Pais, pelo
cumprimento das obrigagdes tributérias decorrentes das referidas
operacoes.

§ 4° No caso de operagdes realizadas em mercados de liquidagéo
futura, fora de bolsa, o investidor estrangeiro devera, também,
nomear instituigdo autorizada a funcionar pelo Bacen, como
responsavel pelo cumprimento das obrigagdes tributarias
decorrentes d operacoes.

§ 4° No caso de operagdes realizadas em mercados de liquidagéo
futura, fora de bolsa, o investidor estrangeiro devera, também,
nomear instituigo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, como responsavel pelo cumprimento das obrigagées
tributarias decorrentes dessas operacdes.

§ 5° No caso das operagdes de que trata o § 4° do art. 99, fica
responsavel pelo cumprimento das obriga¢des tributarias do
investidor estrangeiro a bolsa de mercadorias e de futuros
encarregada do registro do investimento externo no Pais.

§ 5° No caso das operagdes de que trata o § 4° do art. 73, é
responsavel pelo cumprimento das obrigacdes tributarias do
investidor estrangeiro a bolsa de mercadorias e de futuros
encarregada do registro do investimento externo no Pais.

§ 6° A instituicao responsavel devera informar a Secretaria da
Receita Federal do Brasil, até o ultimo dia Gtil do més de abril de
cada ano, os nomes dos investidores estrangeiros que representa e
os dos respectivos paises ou dependéncias de origem.

§ 7° As informacdes de que trata o § 6° serdo entregues a:

| - Delegacia Especial de InstituicGes Financeiras que jurisdiciona o
Estado de S&o Paulo, no caso de instituicdo sediada no referido
Estado;

Il - Delegacia da Receita Federal do Brasil que jurisdiciona o
estabelecimento sede da instituicdo, nos demais casos.

§ 6° O imposto de que trata esta Se¢&o sera retido e pago nos
mesmos prazos fixados para os residentes ou domiciliados no pais,
sendo considerado exclusivo de fonte ou pago de forma definitiva.

§ 8° O imposto de que trata esta Se¢&o sera retido e pago nos
mesmos prazos fixados para os residentes ou domiciliados no pais,
sendo considerado exclusivo de fonte ou pago de forma definitiva.

§ 7° Os rendimentos e ganhos liquidos submetidos a forma de
tributagédo prevista neste Capitulo, ndo se sujeitam a nova incidéncia
do imposto sobre a renda quando distribuidos a beneficiario no
exterior.

§ 9° Os rendimentos e ganhos liquidos submetidos a forma de
tributagéo prevista nesta Se¢do, ndo se sujeitam a nova incidéncia
do imposto sobre a renda quando distribuidos ao beneficiario no
exterior.

Art. 101. O imposto deve ser recolhido:

Art. 75. O imposto deve ser recolhido:

| - até o Ultimo dia Util do més subsequente ao da percepcéo do
rendimento ou na data da remessa, se esta ocorrer antes do prazo
de vencimento do imposto, nos casos previstos no inciso |l do caput
e do inciso | do § 1° do art. 85;

| - até o ultimo dia util do més subsequente ao da percepcéo do
rendimento ou na data da remessa, se esta ocorrer antes do prazo
de vencimento do imposto, nos casos do inciso Il do caput e do
inciso | do § 1° do art. 66;

I - até o 3° (terceiro) dia util subsequente ao decéndio em que
tiverem ocorrido os fatos geradores ou na data da remessa, se esta
ocorrer antes do vencimento do imposto, nos demais casos.

Il - nos demais casos, até o 3° (terceiro) dia Util subsequente ao
decéndio em que tiverem ocorrido os fatos geradores ou na data da
remessa, se esta ocorrer antes do vencimento do imposto.

Art. 102. Esta Instrucdo Normativa entra em vigor na data de sua
publicacéo no Diario Oficial da Uni&o.

Art. 76. Esta Instrugcdo Normativa entra em vigor na data de sua
publicacéo.

Art. 103. Ficam revogadas a Instrucdo Normativa RFB n° 1.022, de
5 de abril de 2010, a Instrugdo Normativa RFB n° 1.043, de 15 de
junho de 2010, a Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.236, de 11 de
janeiro de 2012, a Instrugdo Normativa RFB n° 1.290, de 6 de
setembro de 2012, e a Instrugdo Normativa RFB n° 1.303, de 30 de
novembro de 2012.

Art. 77. Ficam revogadas a Instrugdo Normativa SRF n° 11, de 31
de janeiro de 2000, a Instrugdo Normativa SRF n° 25, de 6 de
marco de 2001, a Instrugdo Normativa SRF n° 119, de 10 de janeiro
de 2002, os arts. 28 a 34 da Instrucdo Normativa SRF n° 208, de 27
de setembro de 2002, a Instrugdo Normativa SRF n° 487, de 30 de
dezembro de 2004, a Instrucdo Normativa SRF n° 489, de 7 de
janeiro de 2005, os arts. 10 a 14 da Instrugdo Normativa SRF n°®
575, de 28 de novembro de 2005, a Instrugdo Normativa SRF n°®
601, de 28 de dezembro de 2005, a Instru¢gdo Normativa SRF n°
637, de 24 de marco de 2006, a Instrugdo Normativa SRF n° 706,
de 9 de janeiro de 2007, a Instrucao Normativa RFB n° 742, de 24
de maio de 2007, e a Instru¢cdo Normativa RFB n° 822, de 12 de
fevereiro de 2008.




