¢
Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

S3do Paulo, 27 de novembro de 2017.
OF. DIR. 072/2017

Ao senhor

Joaquim Mendanha de Ataides

Superintendente da Susep (Superintendéncia de Seguros Privados)
Rio de Janeiro —RJ

Assunto: Editais de Consulta Publica 16/17 e 17/17.

Senhor superintendente,

Primeiramente, agradecemos a oportunidade de participarmos das novas consultas publicas, que
alteram e consolidam regras e critérios complementares de funcionamento e de operacdo da
cobertura por sobrevivéncia oferecida em planos de previdéncia complementar aberta e de
seguros.

A ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais), como
representante das instituicGes que atuam nos mercados financeiro e de capitais, reuniu um grupo
de trabalho, com integrantes do Subcomité de Produtos Previdenciarios, para avaliar os referidos
editais.

As discussOes visam contribuir para o processo de aprimoramento das regras de investimento
referentes aos planos de previdéncia e de seguros. Apresentamos em anexo 0s arquivos com as
nossas consideracgodes.

Agradecemos mais uma vez a oportunidade de comentar a normatizacdo proposta e
permanecemos a disposicdo para esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,

Carlos André Vinicius Albernaz

Vice-presidente da Vice-presidente da
ANBIMA ANBIMA



MINUTA

SUGESTOES

JUSTIFICATIVAS

CIRCULAR SUSEP N° | DE 2017

Altera e consolida regras e critérig
complementares de funcionamento e de oper;:
da cobertura por sobrevivéncia oferecida
planos de previdéncia complementar aberta €
outras providéncias.

s
ACA0
em

» da

O SUPERINTENDENTE DA
SUPERINTENDENCIA DE  SEGUROS
PRIVADOS - SUSER no uso da atribuicdo qu
Ihe confere o art. 36, alinea “b”, do Decreto-
No 73, de 21 de novembro de 1966, tendo

e
Lei
em

vista o disposto nos arts. 50, 60, 70, 90, 10 ¢ 73

da Lei Complementar No 109, de 29 de maig
2001, e considerando o que consta do Prog
SUSEP no 15414.005401/2006-65

de
esso

RESOLVE:

TITULO |
DAS DISPOSICOES INICIAIS

Art. 1° Alterar e consolidar regras e critér

0s

complementares de funcionamento e de operacao

da cobertura por sobrevivéncia oferecida
planos de previdéncia complementar aberta.

em

Paragrafo Unico. Para fins de remissédo nesta

Circular, considera-se:

| — EAPC: entidade aberta de previdén

cia

complementar ou sociedade seguradora




autorizada a operar
complementar aberta;

planos de previdér

ncia

Il — FIE: fundo de investimento especialme
constituido ou o fundo de investimento
guotas de fundos de investimento especial

m
constituidos, cujos Unicos quotistas sejam, deeta
S e
2ntar
ado,

ou indiretamente, sociedades seguradora
entidades abertas de previdéncia compleme
ou, no caso de fundo com patrimdnio segreg
segurados e participantes de planos VGB
Vida Gerador de Beneficio Livre ou PGBL
Plano Gerador de Beneficio Livre.

nte
EMm

nte

Il — FIFE: o fundo de investiment
especialmente constituido ou o fundo
investimento em quotas de fundos

investimento especialmente constituidos, sd
forma de condominio aberto, para acol
exclusivamente recursos dos FIEs;

oProposta visa incluir o conceito do FIFE,
@stabelecido na Resolugdo CMN n° 4.444/15.
de

b a

her

1] Fundo de Investimento: o fundo
investimento ou o fundo em quotas de fundog
investimento, nas modalidades regulamentg
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, r
destinados a acolher exclusivamente os recy
das sociedades seguradoras e entidades a
de previdéncia complementar;

H&ugerimos inclusdo, também, do conceito par
5 diemais fundos de investimento, regulados pel
ad@@emissao de Valores Mobiliarios.

ao

rsos

bertas

A 0S
a

Art. 2° Os planos de previdéncia compleme
aberta com cobertura por sobrevivéncia devs
ter sua denominagao precedida das resped
siglas, e serdo dos seguintes tipos:

ntar
Prao
tivas

| — PGBL - Plano Gerador de Beneficio Liv
para designar planos que, durante o period
diferimento, tenham a remuneracdo da prov
matematica de beneficios a conceder baseac

=
0 de
sao
la na




rentabilidade da(s) carteira(s) de investimer
de FIE(s), no(s) qual(is) esteja(m) aplicada(s
totalidade dos respectivos recursos, sem gar
de remuneracdo minima e de atualizacag
valores e sempre estruturados na modalidad
contribuicdo variavel;

itos
5) a
antia
de
e de

I — PGBL Programado — Plano Gerador
Beneficio Livre Programado, para desig
planos que, durante o periodo de diferime
tenham a remuneracdo da provisdo matem
de Dbeneficios a conceder baseada

rentabilidade da(s) carteira(s) de investimer
de FIE(s), no(s) qual(is) esteja(m) aplicada(s
totalidade dos respectivos recursos, sem gar
de remuneracdo minima e de atualizacag
valores e sempre estruturados na modalidad
contribuicdo varidvel, e que oferecam

possibilidade de contratacdo, durante o per
de diferimento, de pagamentos financei
programados, na forma definida no Regulamg
e na Nota Técnica Atuarial,

de
nar
nto,
atica
na
1tos
5) a
antia
de
e de
a
odo
ros
2nto

[l - PRGP — Plano com Remuneracao Garan
e Performance, para designar planos
garantam aos participantes, durante o period
diferimento, remuneracdo por meio
contratacdo de indice de atualizagcdo de valo

tida
que
o de
da

es e

de taxa de juros e a reversao, parcial ou total, de

resultados financeiros;

IV - PAGP — Plano com Atualizacéo Garantid
Performance, para designar planos que gara
aos participantes, durante o periodo
diferimento, por meio da contratacdo de indice
precos, apenas a atualizacdo de valores
reversdo, parcial ou total, de resulta
financeiros;

ae

ntam
de

2 de
e a

Hos




V — PRSA — Plano com Remuneracdo Garantida

e Performance sem Atualizacdo, para desi
planos que, sempre estruturados na modali

jnar
jade

de contribuicdo variavel, garantam aos

participantes, durante o periodo de diferime

nto,

remuneracao por meio da contratacao de taXa de
juros e a reversao, parcial ou total, de resultados

financeiros;

VI — PRI - Plano de Renda Imediata, p
designar planos que, mediante contribui
Gnica, garantam o pagamento do beneficio s
forma de renda imediata; e

ara
cao
ob a

VI — PDR - Plano com Desempen
Referenciado, para designar planos que, se
estruturados na modalidade de contribui

ho
mpre
cao

variavel, durante o periodo de diferimento
apresentem garantia minima de desempenho,

segundo critérios definidos no plano, e
reversdo, parcial ou total, de resulta

a
jos

financeiros e sempre estruturados na modaligade

de contribuicdo variavel.

§ 1° Os planos do tipo PGBL e PGBL

Programado deverdo aplicar a totalidade
recursos da provisdo matematica de benefici
conceder em quotas de FIEs.

dos
oS a

8§ 2° A provisdo matemética de beneficios
conceder dos planos do tipo PGBL e PG
Programado tera seu saldo calculg
diariamente, com base no valor das quotas
FIEs.

5 a
BL
do,
dos

8 3° Os planos a que se refere este artigo, qu
for o caso, somente poderdo aplicar recursos

ando
das




provisbes em FIEs que observem o0s lim
maximos de exposicdo sobre o patrim§
liguido estabelecidos em normativo especificg
Conselho Monetario Nacional - CMN.

tes
nio
) da

§ 4° Os planos do tipo PRGP e PAGP pode

Brao

prever, para o0 periodo de diferimenito,

capitalizacao atuarial.

§ 5° Os planos do tipo PRGP e PAGP devé

Brao

ter, durante o periodo de diferimento, percentual

de reversdo de resultados financeiros igua
superior a 50% (cinquenta por cento).

ou

8 6° Os planos do tipo PRSA e PDR deverao

ter,

durante o periodo de diferimento, as seguintes

caracteristicas:

a) percentual de reversdo de resulta
financeiros de, pelo menos, 95% (noventa e ¢
por cento); e

dos
nco

b) periodicidade de repasse de resultados

financeiros ndo superior a 3 (trés) meses.

8§ 7° Durante o periodo de diferimento,

a

totalidade dos recursos da provisdo matematica

de beneficios a conceder e da respectiva pro
de excedentes financeiros dos planos do

isdo
tipo

PRGP, PAGP, PRSA e PDR sera aplicada,
exclusivamente, em quotas de um Uunico FIE

instituido para acolher tais recursos.

8 8° Poderéao ser utilizados os mesmos FIEs
acolher recursos dos planos de que trata
Circular e de planos de seguro de pessoas
cobertura por sobrevivéncia.

para
esta
com




8 9% Os planos a que se referem este a
deverdo ter sua denominacdo precedida
respectivas siglas.

rtigo
das

8 10. Os planos previstos nos incisos | e 1l d
artigo poderao prever a transformacéo de ap
parte da Provisdo Matematica de Beneficig
Conceder em renda, cujos critérios objeti

podendo o participante alterar, medi
solicitacdo expressa, a sua opg¢ao a qua
momento, com antecedéncia minima de
(sessenta) dias contados do prazo estabelg
para cada recebimento de renda.

deverdo estar definidos na proposta de insc;Eéo,
I

este
enas
S a
VOS

nte
uer
60

bcido

8 11. O plano previsto no inciso Il deste art
devera prever a opcao de pagamentos financ
programados ao participante, cujo critério
calculo e de atualizacdo devera estar definid
proposta de inscricdo, podendo a opcéo
alterada a qualquer momento por solicitacaq
participante.

go

eiros
de

D na
ser
do

§ 12. Todos os planos mencionados neste artigo

devem oferecer a opcdo de o participa
contratar renda calculada com base
componente atuarial.

inte
em

§ 13. O plano previsto no inciso VIl deste art
deve apresentar clausula de desempenho atr
a percentual de um indice de renda fixa de ar
divulgacao.

go
elado
npla

8§ 14. O Regulamento do plano devera def
indice e percentual substitutos, na hipotese
extin¢gdo do indice citado no § 13 deste artigo.

inir
2 de

este

§ 15. Os planos previstos nos incisos | e 1l d




artigo podem prever, desde que definido
momento da contratacdo, FIE associado ao p

no
lano

com percentual decrescente de exposicdo a

investimentos com maior risco, especialme

nte

em ativos de renda variavel, durante o periodp de

diferimento e deverdo ser acompanhados

da

denominagédo Plano Previdéncia Vida Planejada.

8 16. Alternativamente ao disposto no paragrafo
anterior, os planos previstos nos incisos | ¢ Il
deste artigo podem prever, desde que definido no

momento da  contratacdo, transferér

Cla

automatica de recursos da provisdo matematica
de beneficios a conceder entre FIEs do mesmo

plano, em func¢do do valor acumulado.

8§ 17. A transferéncia automatica de recursos de
que trata o paragrafo anterior fica condicionada a
preservacao da politica de investimento do plano;

a auséncia de quaisquer Onus para

0s

participantes e a adocéo de taxa de administracéo
decrescente em funcdo do saldo acumuladp na

referida provisao;

§ 18. A disponibilizacdo dos fundos associados

aos planos de que tratam os 88 16 e 17

aos

participantes dar-se-a a medida que o0s critérios

de elegibilidade definidos no Regulamento for,

em

atingidos, ndo sendo, portanto, disponibilizados
simultaneamente ao proponente no momentp de

contratacéo para alocagdo de recursos.

Art. 3° E facultativa a reversdo de resultados

financeiros durante o periodo de pagamento do
beneficio sob a forma de renda na hipotese de a
taxa de juros real prevista para calculo da renda
contratada ser maior que 4,50% a.a., devendp ser
observados os limites estabelecidos na tabela




abaixo nos demais casos:

Juros a.a. % minimo de_ revers_éo
de resultado financeiros
Acima de 4,50% 0,0%
de 4,01% a 4,50% 10,0%
de 3,51% a 4,00% 20,0%
de 3,01% a 3,50% 30,0%
de 2,51% a 3,00% 40,0%
de 2,01% a 2,50% 50,0%
de 1,51% a 2,00% 60,0%
de 1,01% a 1,50% 70,0%
de 0,51% a 1,00% 80,0%
de 0,01% a 0,50% 90,0%
0,00% 95,0%

8 1° Quando contratada a reversao de result

ados

financeiros, a totalidade dos recursos da provisao

matematica de beneficios concedidos e
respectiva provisdo de excedentes finance
sera aplicada exclusivamente em quotas de
anico FIE instituido para acolher tais recurs
podendo ser utilizado o mesmo FIE do peri
de diferimento.

da
iros

um
oS,
pdo

§ 2° Caso nao seja utilizado o mesmo FIE
periodo de diferimento, a EAPC devera inforn
por escrito, ao setor responsavel pela aprov
dos planos de previdéncia com cobertura
sobrevivéncia da SUSEP e a cada assis
individualmente, a denominacdo e o CNPJ
FIE no qual estardo aplicados 0S recursos

do
\ar,
acao
por
tido,
do
da

provisdo matematica de beneficios concedid

DS €




da respectiva provisao de excedentes finance
e 0 numero do processo administrativo SUS
referente ao plano.

Piros
SEP

8 3° A informacéo de que trata o 8 2° deste a
devera ser fornecida no prazo maximo de
(trinta) dias, a contar da data de inicio
operacionalizagdo ou utilizagdo do respec
FIE.

tigo
30
de

Livo

Art. 4° A EAPC podera aplicar os recursos
qguotas de FIE cujo regulamento preveja clau
de remuneracdo com base em desempenh
performance, respeitados 0s critén
estabelecidos na Instrucdo CVM que dis
sobre o0 assunto.

em
sula
0 ou
ios
poe

§ 1° Devera constar do Regulamento do plar
limite maximo da taxa de performance, apart
do limite maximo da taxa de administracéo d¢
FIE(S) vinculado(s) ao plano, nos termos
Instrucdo CVM que dispbe sobre do assu
devendo tal informacdo também constar
certificado de participante e dos extratos.

10 O
ado
D(S)
da
nto,
do

8§ 2° As informacdes relativas ao percent
maximo de taxa de performance deverao cor
do regulamento do plano, da proposta
inscricdo, do certificado de participante,
extrato e do contrato, em caso de pla
coletivos.

ual
\star
de
do
nos

§ 3° Além do disposto no paragrafo anteriof,

taxa de performance efetivamente cobrada de
ser remetida ao participante/assistido sempre
houver alteracdo, respeitado o limite maxi
estabelecido.

vievéa de performance efetivamenpmga peld

Guedo de
memetidadisponibilizadaao participante/assistid

Sopppesoe oo sliececne poe el o f]
maximo—estabelecidaonforme regulamentaca

8a3° Além do disposto no paragrafo anteriof,

investimentocebrada—devera ser

Paioposta visa equalizar dispositivo com as re
atualmente dispostas pela ICVM 555.

0
mite
To)

gras




da CVM.

Art. 5° Considera-sevesting o conjunto de
clausulas constantes do contrato entre a EAF
a instituidora, a que o0 participante, ten
expresso e prévio conhecimento, esta obriga
cumprir para que Ihe possam ser oferecidg
postos a sua disposi¢cao 0s recursos das prov
decorrentes das contribuicbes pagas
instituidora, liquidos de carregamento, qua
for o caso.

PC e
do
do a
s e
isdes
pela
ndo

Art. 6° Na estruturacdo dos planos de que 1
esta Circular, no periodo em que houver garas
minima de remuneracédo, a contratacao de tax
juros real devera respeitar o limite maximo
6% (seis por cento) ao ano ou seu equival
efetivo mensal.

rata
ntia
a de
de

ente

Paragrafo unico. O limite de que tratacaput
deste artigo ndo se aplica a remuneracao, du
0 periodo de diferimento, do plano previsto
inciso VII do art. 2° desta Circular.

rante
no

Art. 7° Na modalidade descrita no inciso VI
art. 2° desta Circular, a EAPC pode estabel
no plano garantias minimas de remuneracéo
estrutura a termo de taxa de juros, desde
acompanhado de justificativa técnica.

do

ecer
por
gue

§ 1° A EAPC podera alterar a qualquer tempg
estrutura a termo de taxa de juros fixada
plano.

0oa
no

§ 2° Para efetivar a alteracao citada no 81° ¢
artigo, a EAPC deverd encaminhar p
aprovacgao da Susep nova versao do Regulan
e da Nota Técnica Atuarial do plano

leste
ara
nento
de




previdéncia, contendo a justificativa técnica.

8§ 3° A alteracdo citada no 82° deste artigo é
védlida para o célculo das rendas imediatas
concedidas a partir da data de aprovacdo da

Susep ou a partir da data indicada pela EAP
que for posterior.

C, a

TITULO Il
DO PERIODO DE DIFERIMENTO
CAPITULO |
DAS CONTRIBUICOES

Art. 8° O pagamento das contribuicbes podera ser

efetuado em dinheiro, cheque, ordem
pagamento, documento de ordem de cré

de
dito,

débito em conta corrente, desconto em folha de
pagamento ou por meio de cartdo de crédgito,

devendo ser facultado ao participante

0]

pagamento por mais de uma das formas

previstas.

§ 1° E vedado deduzir quaisquer valores

que

venham a ser apropriados como receita da EAPC,

salvo o carregamento convencionado.

8 2° Nos planos coletivos instituidos, | 0

documento de cobranca devera discriminarn os
valores a serem pagos pela instituidora e pelos
participantes, quando for o caso.

Art. 9° Para os planos estruturados na modaliglade
de contribuicdo varidvel, o wvalor e |a

periodicidade das contribuicbes poderdo |ser
definidos na proposta de inscricdo, sendo
facultado ao participante efetuar pagamentos

adicionais a qualquer tempo.




Paragrafo Unico. Fica facultado as EA

PC

estabelecerem critérios objetivos no regulamento

do plano limitando o valor maximo de apor
extraordinarios, sendo vedadas clausulas
prevejam qualquer tipo de discricionariedade

tes
que
por

parte da EAPC e cujos efeitos ndo sejam claros e

transparentes para o0s participantes.

Art. 10. Os recursos vertidos ao plano, por meio

do pagamento de contribuicbes, depois

de

descontado, quando for o caso, o carregamento,
ou de portabilidades, serdo apropriadog a
provisdo matematica de beneficios a conceder e
aplicados pela EAPC em quotas do respedtivo
FIE, até o segundo dia util subsequente a¢ da
efetiva disponibilidade dos recursos em sua sede

ou dependéncias, tendo como base o valo

guota em vigor no respectivo dia da aplicagéo|

r da

8 1° No caso de planos do tipo PGBL ou PGBL

Programado em que haja mais de um
vinculado ao plano, os recursos vertidos s¢
aplicados de acordo com o0s percentl
previamente estabelecidos na proposta
inscricao pelo(a):

FIE
Brao
hais
de

a) participante, no que se refere aos recursos
ele pagos; e

5 por

b) instituidora, no que se refere aos recursos
ela pagos.

por

8§ 2° Os percentuais de que trata 0 8 1° d
artigo poderdo ser alterados por solicita
expressa do participante, e no caso de pl
coletivos, pela instituidora, no que se refere
recursos por ela aportados para o plano.

este
cao
anos
aos




§ 3° Nao se aplica o disposto nos 88 1° e 2° ¢

leste

artigo aos planos que prevejam a possibilidade de

transferéncia automatica de recursos descritg
88 16 e 17 do art. 2°.

nos

Art. 11. Nos planos em que sejam ofereci
diversas coberturas, deverao ser discriminada
proposta de inscricdo, no certificado
participante, no extrato e nos documentos
cobrancga, os valores destinados ao custei
cada uma das coberturas contratadas.

das
s na
de
de
D de

Paragrafo Unico. A EAPC devera mant
permanentemente, controle analitico, participa
a participante, dos valores recebid
discriminados por modalidade de cobert
contratada.

er,
hnte
oS,
ura

CAPITULO I
DO CARREGAMENTO

Art. 12. O valor ou percentual de carregament
critério e a forma de cobranca deverdo conste
proposta de inscricdo, no regulamento, na
técnica atuarial e, no caso de planos coletivos
contrato.

0o, O
| Na
nota
5, NO

8 1° No caso de planos coletivos, admite-se q
regulamento e a nota técnica atuarial estabelg¢
o valor ou percentual maximo de carregamen
ser utilizado pela EAPC, devendo o valor
percentual de carregamento efetivame
cobrado constar do contrato.

ue o
3cam
to a
ou
:nte

§ 2° Os percentuais de carregamento incid
exclusivamente sobre o valor das contribuig
efetivamente pagas a EAPC, ficando ved
cobranca de quaisquer outros valores.

irdo
oes
ada




Art. 13. O carregamento poderd ser cobrado:

| — de forma antecipada, no pagamento
contribuicdes; e/ou

das

Il — de forma postecipada, no resgate ou
portabilidade de recursos, calcula

na
do

proporcionalmente ao saldo do valor nominal das

contribuicbes pagas, contido no montg
resgatado ou portado.

nte

8§ 1° O percentual de carregamento aplicad
parcela da contribuicdo destinada a compg
saldo da Provisdo Matematica de Beneficiq
Conceder ndo podera superar o limite de

" = 0O
v O o

5%

(cinco por cento), no caso de cobranca

antecipada, e de 10% (dez por cento), no cas
cobranca postecipada.

o de

8§ 2° Caso o0 carregamento de que trata o

paragrafo anterior seja cobrado de for

ma

antecipada e postecipada, observados os limites

previstos, a soma dos percentuais nao po
superar o limite de 10% (dez por cento).

dera

8 3° No caso do inciso Il deste artigo, a época da

efetivacdo do resgate ou da portabilidade
EAPC devera informar ao participante, pe

, a
los

meios previstos na regulamentacdo em vigor,

guanto do valor resgatado ou portado refere-g
valor nominal das contribuicbes pagas €
respectivo valor do carregamento.

e ao
0

CAPITULO Il
DA PROVISAO MATEMATICA DE
BENEFICIOS A CONCEDER
SECAO |




DAS DISPOSICOES COMUNS

Art. 14. Deverao ser mantidas aberturas do s
da provisdo matematica de beneficios a conc
que permitam o perfeito acompanhamento
plano e a imediata prestacao de informacoe
carater obrigatorio.

aldo

eder
do

s de

8 1° Devera ser segregado o montante consti
com base em recursos de direitos acumulg
portados de planos de beneficios de entid
fechadas de previdéncia complementar.

uido
dos,
ades

8§ 2° Deverda ser mantido, com base

informacdes prestadas pela entidade fechad
previdéncia complementar, controle analitico
referido  montante, identificando 0s recurs
constituidos com contribui¢ées do participante
plano e da patrocinadora.

em
a de
do
50S
do

8 3° Nos planos que prevejam cobranca
carregamento na forma postecipada, a EA

de
\PC

deverd discriminar o valor nominal das

contribuicdes.

Art. 15. Para os planos do tipo PRGP, PA(
PRSA e PDR, a EAPC devera manter cont
analitico do saldo da provisdo matematica
beneficios a conceder, que segregue 0 mon
dos recursos revertidos da provisao
excedentes financeiros.

5P,
role
de
fante
de

SECAO Il ]
DOS PLANOS COLETIVOS INSTITUIDOS
- PERIODO DE VESTING

Art. 16. O saldo da provisdo matematica

de

beneficios a conceder constituido pelo mont

ante




das contribui¢cdes pagas pela instituidora, liqu
de carregamento, quando for o caso, devera
integrado ao saldo da provisdo matemética
beneficios a conceder a que fazem jus
participantes, com estrita observagao
cumprimento das clausulas do contrato

regem ovesting

das

1 ser
de
0S
e

que

Art. 17. Além do disposto nos arts. 14 e 15 d¢
Circular, a EAPC dever4d manter contr
analitico do saldo da provisdo matematica
beneficios a conceder constituido pelo mont
das contribuicbes pagas pela instituidora, |

psta
Dle

de
ante
pem

como os excedentes financeiros originados dessa

provisdo, segregando os valores referente
participantes que tenham descumprido
clausulas deesting

S a
as

§ 1° Nos planos que prevejam cobranca
carregamento na forma postecipada, a E/
devera discriminar o valor nominal d
contribui¢Ges vertidas pela instituidora.

de
\PC
as

8§ 2° Os valores relativos aos participantes
nao tenham cumprido as clausulas \asting
poderao ser utilizados:

que

a) em favor dos participantes remanescer
e/ou

ites;

b) para quitacdo de contribuicbes futuras
instituidora  referente  ao  beneficio g
sobrevivéncia.

da
or

§ 3° Os contratos devem conter obrigatoriamente
clausulas que disponham sobre o critério g o
prazo que serdo adotados para distribuicdo do

saldo de provisbes originado de contribuicpes




pagas pelo instituidor, referente a participantes

que nao tenham cumprido a clausulavdsting
inclusive no caso de extingdo do plano ou

do

instituidor, devendo ser observado o disposto no

caput do art. 16.

8 4° O prazo de que trata o § 3° deste artigo
limitado ao maximo de 2 (dois) anos.

esta

8 5° No minimo 6 (seis) meses antes da exti
do plano ou do instituidor, a EAPC deve
elaborar um plano de acdo, em conjunto co
instituidor, no qual defina a forma de distribuig
do saldo a que se refere 0 § 3° deste artig
manté-lo a disposi¢ao da Susep.

ncao
Bra
m o
ao
o, e

CAPITULO IV
DA PROVISAO DE EXCEDENTES
FINANCEIROS

Art. 18. O saldo da provisdo de exceder
financeiros tera seu valor calculado diariame
com base no valor diario das quotas do FIE @
estdo aplicados 0s respectivos recursos.

ites
nte,
nde

8§ 1° O saldo da provisdo de excedef
financeiros  representado por exceder
originados da provisdo mateméatica de benefi
a conceder constituida pelo montante

contribuicdes pagas pelo participante, liquidos
carregamento, quando for o caso, sera:

ntes
ntes
cios
das
5 de

| - utilizado para cobertura de déficit e/ou

Il - revertido a provisdo mateméatica de benefi
a conceder na época e periodicid
estabelecidas no regulamento do plano

Cios
ade
e,

obrigatoriamente, ao término do periodo

de




diferimento.

§ 2° O saldo da provisdo de excedentes

financeiros  representada por excede

htes

originados da provisdo matematica de beneficios

a conceder constituida pelo montante

das

contribuicdes pagas pela instituidora, liquidos de

carregamento, quando for o caso, sera:

| - utilizado para cobertura do déficit relativo

ao

saldo da provisdo matematica de beneficias a

conceder constituido pelo montante

das

contribuicbes pagas pela instituidora, liquidas de

carregamento, quando for o caso; e/ou

Il - revertido, na época e periodicidade

estabelecidas no contrato, e obrigatoriament
término do periodo de diferimento, ao saldo

0 a0
da

provisdo matematica de beneficios a conceder

constituido pelo montante das contribuig

pes

pagas pela instituidora, liquidos de carregamento,

guando for o caso.

§ 3° A periodicidade de que trata o inciso Il dos
paragrafos 1° e 2° deste artigo ndo pode
ultrapassar dois anos civis consecutivos,

ressalvado o disposto no § 5° do art. 2° desta
Circular.
Art. 19. A EAPC, além de outras abertufas

relacionadas a operacdo do plano e a necessidade
de prestacdo de informacbes obrigatorias,

mantera controle analitico do saldo da provi

sao

de excedentes financeiros, identificando a parcela

relativa ao saldo de:

| - excedentes originados do saldo da prov
matematica de beneficios a conceder constit

sao
uida




pelo montante das contribuicdbes pagas pela
instituidora, liquidos de carregamento, quando

for o caso; e

Il - excedentes originados do saldo da parcela da

provisdo matematica de beneficios a conced
que fazem jus os participantes.

er a

CAPITULO V
DO RESGATE

Art. 20. O participante podera solicitar,

independentemente do numero de contribui¢bes
pagas, resgate, parcial ou total, de recursos do

saldo da provisdo matematica de beneficia
conceder, apés o cumprimento de periodg

s a
de

caréncia, que devera estar compreendido entre 60

(sessenta) dias e 60 (sessenta) meses, a corj
data de protocolo da proposta de inscricag
EAPC.

tar da
na

§ 1° O prazo minimo de caréncia estabelecidp no

caput sera estendido para 180 (cento e oite

nta)

dias exclusivamente quando a contratacdo se der

por proponente qualificado.

8 2° Nao poderao ser estipulados resgates

com

intervalo inferior ao estabelecido no plano, que
deverd estar compreendido entre 60 (sessenta)

dias e 6 (seis) meses.

§ 3° O montante da provisdo matematica
beneficios a conceder correspondente ao §
devedor da assisténcia financeira, incluind
incidéncia do imposto de renda e, quando fq
caso, do carregamento, ndo podera ser resga

de
aldo
D a
DI O
tado.

8§ 4° Nos planos coletivos instituidos, respeitac

jo o




disposto nocaput deste artigo, deverdo s
observados, também, os dispositivos
respectivo contrato.

er
do

8§ 5° E vedado o resgate do montante dos rec
portados de planos de beneficios de entid
fechadas de previdéncia complementar,
devera ser utilizado, exclusivamente, p
percepcdo de renda, pelo participante e, no
de sua morte, para os eventuais beneficio
direito de seus beneficiarios, conforme regula
em vigor.

Irsos
ades
que
ara
caso
5 de
cao

8 6° A vedacdo de que trata o paragrafo ante
devera constar em destaque no Regulament
plano.

Brior
o do

8 7° Deverao ser mantidos controles segreg
dos recursos de que trata o 8§ 5° deste artigo.

ados

Art. 21. Nos planos com capitalizag
exclusivamente financeira, na ocorréncia
invalidez ou morte do participante, durante
periodo de diferimento, os saldos da provi
matematica de beneficios a conceder e
provisdo de excedentes financeiros, medis
solicitacdo devidamente instruida e registrads
EAPC, seréo postos a disposi¢do do particip
ou do(s) beneficiario(s), conforme definido p
participante na proposta de inscricdo, f
recebimento a vista ou para pagamento de re
sem qualquer periodo de caréncia.

Ao
de
o]
Sao
da
ante
A na
ante
Blo
ara
:nda,

§ 1° O pagamento somente sera efetuado
pleno reconhecimento do evento gerador
EAPC.

apos
pela

rao

8§ 2° Nos planos coletivos instituidos se




oferecidos sob a forma de pagamento Unico o
renda, na forma estabelecida no contrato
saldos da provisdo matematica de benefici
conceder e da provisdo de excede
financeiros, constituidos pelo montante
contribuicdes pagas pela instituidora, liquidos
carregamento.

ude
0S
DS a
ntes
das

§ 3° O participante podera alterar a forma
recebimento dos recursos de que trateaput
deste artigo a qualquer momento, durant
periodo de diferimento e antes da ocorréncig
evento gerador, nas formas previstas

regulamentacao em vigor.

de

L do
na

Art. 22. Nos planos que prevejam capitaliza
atuarial, na ocorréncia de morte do participa|
os saldos da provisdo matematica de benefic
conceder e da provisdo de excedentes financ
ndo sao devidos ao(s) beneficiario(s).

cao
nte,
0s a
eiros

Art. 23. O pagamento do resgate sera efetiy
da seguinte forma:

ado

| — o resgate total sera efetivado considerant
valor dos saldos da provisdo matematica
beneficios a conceder e da provisao
excedentes financeiros, calculados, na formsg
regulamentacdo em vigor, no segundo dia
subsequente as respectivas datas determir
pelo participante; e

nadas

Il - o resgate parcial seré efetivado considerg
o valor ou percentual estipulado pelo participa
e com base, exclusivamente, no saldo da pro
matematica de beneficios a conceder, calcul
na forma da regulamentagdo em vigor,

ndo

\nte
isdo

ado,
no

segundo dia util subsequente as respectivas

datas




por ele determinadas.

8§ 1° No caso de pagamento de resgate pa

rcial,

devera ser observado, para fins de resgate das
quotas de FIEs, o0s respectivos valgres

estabelecidos pelo participante.

§ 2° Nos planos com capitalizag
exclusivamente financeira, na ocorréncia

a0
de

invalidez ou morte do participante, durante o
periodo de diferimento, serdo considerados os
valores da provisdo matemética de beneficips a

conceder e da provisdo de excede
financeiros, calculados no segundo dia
subsequente a data de reconhecimento do e
gerador pela EAPC.

ntes
atil
yento

8 3° Nos planos estruturados na modalidade
beneficio definido € vedado o resgate parcial.

D

de

Art. 24. E vedado a EAPC deduzir do valor

resgatado o ressarcimento de eventuais dé
por ela cobertos devido a insuficiéncia

ficits
de

recursos no saldo da provisdo de excedegntes

financeiros.

Art. 25. O pagamento deve ser efetuado

em

cheque cruzado, intransferivel, crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito — DOC

ou transferéncia eletrénica disponivel — TED,
o décimo dia Util subsequente as respect
datas determinadas pelo participante ou a
reconhecimento do evento gerador de que trg
art. 21.

até

ivas
do

ata 0

§ 1°. O prazo maximo estabelecidoaaput para
0 pagamento do resgate podera ser estendid
o trigésimo dia util, exclusivamente para pla

o até
Nos




destinados a participante qualificado.

§ 2° Caberd ao diretor responsavel pe
controles internos ou a outro diretor design
pela EAPC a responsabilidade pelo cumprime
do prazo estabelecido waput.

blos
ado
nto

Art. 26. Os prazos de que trata este capitulo S
idénticos para todos os participantes do plang
no caso dos planos coletivos, aos sujeitos
mesmo contrato, sendo responsabilidade
EAPC cumpri-los e fazé-los cumprir, devendo
registros de resgate, participante a participg
serem mantidos a disposi¢édo da fiscalizaga
SUSEP, na sede da EAPC, pelo pr
estabelecido em regulamentacao especifica.

erao
ou,
ao
da
0s
nte,
D da
AZ0

Art. 27. Nao se aplicam os prazos de caré
estabelecidos no art. 20 quando os resgates f
efetuados para atender aos pagame
financeiros programados.

ncia
orem
ntos

Art. 28. Ressalvado o carregamento postecip
nado sera permitida a EAPC a cobranca
quaisquer despesas, salvo as relativas as t

bancarias necessarias a efetivacao do resgate.

ado,
de
arifas

N

CAPITULO VI
DA PORTABILIDADE

Art. 29. Independentemente da quantidade ¢
valor das contribuicbes pagas, 0 participa
poderd solicitar a portabilidade, total ou parg
para outro plano de previdéncia compleme
com cobertura por sobrevivéncia, de recurso
saldo da provisdo matematica de beneficia
conceder apds o cumprimento de periodo

> do
nte
ial,
ntar
5 do
s a
de

caréncia.




8 1° Para os planos do tipo PGBL ou PG

BL

Programado o periodo de caréncia de que trata o
caput devera ser de 60 (sessenta) dias, a contar
da data de protocolo da proposta de inscricdp na

EAPC.

8§ 2° Para os planos do tipo PRGP, PAGP, PRSA

e PDR, o periodo de caréncia de que traf
caput devera estar compreendido entre
(sessenta) dias e 24 (vinte e quatro) mese
contar da data de protocolo da proposta
inscricdo na EAPC.

ao
60
'S, a
de

8 3° Nao poderao ser estipuladas portabilide
com intervalo inferior a 60 (sessenta) dias.

hdes

8 4° Para portabilidade entre planos
previdéncia complementar da mesma EA
podem ser estabelecidos periodos inferiores
mencionados neste capitulo.

de
PC,
aos

8 5° Nos planos coletivos instituidos, respeitac
disposto no caput, deverdo ser observadg
também, os dispositivos do respectivo contrat

lo o
DS,

§ 6° O montante da provisdo matematica
beneficios a conceder, correspondente ao
devedor da assisténcia financeira, incluind
incidéncia do imposto de renda e, quando fq
caso, do carregamento, nao podera ser portag

de
aldo
D a
DI O
jo.

8 7° Fica facultado as EAPC estabelece
critérios objetivos no regulamento do plano p
aceitacdo de valores oriundos de portabilida]
sendo vedadas clausulas que prevejam qua
tipo de discricionariedade e cujos efeitos

rem
ara
des,
quer
Nao

sejam claros e transparentes para 0s participa

Intes.




8 8° Os recursos portados de planos de benei
de entidades fechadas de previdér
complementar poderdo, alternativamente

disposto no § 5° do art. 20, ser portados

outro plano de previdéncia da mesma ou de ¢
EAPC, devendo tais recursos serem mant
segregados para fins de identificagao
atendimento ao disposto na Lei que regul
assunto.

icios
cia
ao
para
utra
dos
e
A 0

8 9° Nos planos estruturados na modalidade
beneficio definido é vedada a portabilida
parcial.

de
de

D

Art. 30. A portabilidade sera efetivada
seguinte forma:

da

| — a portabilidade total sera efetivada com b
no valor da provisdo matematica de beneficic
conceder e da provisdo de excede
financeiros, calculados, na forma

regulamentacdo em vigor, no segundo dia
subsequente as respectivas datas determir
pelo participante; e

ase
DS a
ntes
da
atil
nadas

I - a portabilidade parcial serd efetivada

considerando o valor ou percentual estipul
pelo participante, e com base no valor
provisdo matematica de beneficios a conce
calculado, na forma da regulamentacdo em vi
no segundo dia util subsequente as respec
datas por ele determinadas.

ado
da
der,
gor,
tivas

8 1° Ao valor de que trata o inciso Il devera
adicionado o da parcela proporcional do saldc
provisdo de excedentes financeiros, apuradc

ser
D da
D NO
datas

segundo dia util subsequente as respectivas




determinadas pelo participante.

8 2° No caso de portabilidade parcial, devera
observado, para fins de resgate das quota
FIEs, os respectivos valores estabelecidos
participante.

ser
s de
pelo

Art. 31. E vedado a EAPC deduzir do valor

portado o ressarcimento de eventuais déficits
ela cobertos devido a insuficiéncia de recurso
saldo da provisdo de excedentes financeiros.

por
5 No

Art. 32. A portabilidade dar-se-4 mediar
solicitacdo do  participante, devidame
registrada na EAPC, informando:

nte
nte

| - o plano de previdéncia complementar, qua
da mesma EAPC; ou

ndo

I - o plano de previdéncia complementar

respectiva EAPC, quando para outra empresa,

[l - o respectivo valor ou percentual do saldo
provisdo matematica de beneficios a concede

da
I e

IV — as respectivas datas.

8§ 1° Deverd ser anexada, pelo participant
solicitacdo de que trata oaput, documentq
expedido pela EAPC cessionéria, contendo a
em que o plano receptor foi contratado
declaracdo de que ndo se opbe a portabilid
especialmente no que se refere ao valor &
portado.

1%
p_)/

data

ade,
ser

8 2° Nos casos de portabilidade para planc
previdéncia complementar no qual o participg
ndo esteja inscrito, deverd ser previamé

) de
nte
bnte




formalizado o preenchimento de proposta
inscricdo, e adotadas todas as der
providéncias necessarias.

de
nais

8 3° No caso de portabilidade de recursos

plano estruturado na modalidade de benet
definido, a EAPC receptora devera providen
para que o0 participante seja previameg
informado do critério técnico de aproveitame
do valor portado.

para
icio
ciar
nte
nto

8 4° Quando se tratar de portabilidade para p|
que aplique os recursos em mais de um FI
participante deverd informar os percentd
correspondentes a cada FIE.

lano
E, O
ais

Art. 33. A EAPC cedente dos recursos dey
efetivar a portabilidade até o décimo dia
subsequente as respectivas datas determir
pelo participante.

era
1til
nadas

§ 1° O prazo maximo estabelecidogaput para
a efetivacdo da portabilidade podera

estendido até o trigésimo dia util, exclusivame
para planos destinados a participante qualifica

ser
nte
1do.

8 2° Os recursos financeiros serdo portg
diretamente entre as EAPC, ficando vedado
transitem, sob qualquer forma, pelo participa
e deverdo ser recepcionados e contabilizados
EAPC cessionaria na provisdo matematica
beneficios a conceder, até o segundo dia
subsequente a sua efetiva disponibilidade.

1:dos

que

nte,
pela
de
atil

8§ 3° Cabera ao diretor responsavel pg
controles internos ou a outro diretor design
pela EAPC cedente a responsabilidade

2|los
ado
belo

cumprimento do prazo estabelecido caput,




prestando, dentro deste prazo, a EA

PC

cessionaria dos recursos portados, no minimp, as

seguintes informacgoes, dentre out

ras

consideradas necessarias a plena identificacéo da

operacao de portabilidade:

| - valor correspondente ao montante de recu
portados de planos de beneficios de entid

rsos
hdes

fechadas de previdéncia complementar,

discriminando as parcelas constituidas
contribuicdes do patrocinador e do participant

por
.

=y

Il — montante correspondente a cada uma
contribuicbes pagas por pessoas juridica
planos de previdéncia complementar aberta
cobertura por sobrevivéncia, oS quais som
poderdo ser resgatados ap0s o periodo
caréncia de um ano civil completo, contad
partir do 1° dia util do més de janeiro do &
subsequente ao do pagamento, com

das
5 a
com
ente
de
D a

ANO

as

respectivas datas de pagamento feito pelas

pessoas juridicas;

[l — dados relativos ao participante, inclusive
critério de tributacdo escolhido pelo participar
namero do processo Susep do plano recept
identificacdo do documento de depdsito feito
favor da EAPC cessionaria; e

2 0O
nte,
or e
em

IV — no caso do participante ter optado p
regime de tributacdo por aliquotas decresce
todas as informacdes necessarias para o c3
do imposto de renda.

elo
ntes,
Iculo

Art. 34. O participante devera receber docume
fornecido pela EAPC:

2nto

de 7

| — cedente dos recursos, no prazo maximo




(sete) dias ulteis, a contar da data de

sSua

portabilidade, atestando a data da efetivacdo, o

respectivo valor e a EAPC cessionaria; e

Il — cessionaria dos recursos, N0 prazo max
de 7 (sete) dias Uteis, a contar das respec
datas de recepcao dos recursos, atestando &
de recebimento, respectivo valor e plano.

imo
tivas
y data

Paragrafo unico. O documento de que trat
caput devera ser enviado pelas EAPC ceden
cessionaria, por qualquer meio que se p
comprovar, fisico ou por meios remotos, I
termos da regulamentacdo especifica, confg
opcao do participante na proposta.

a o
te e
DSSa
nosS

rme

Art. 35. Os prazos de que trata este capitulo S
idénticos para todos os participantes do plang
no caso de planos coletivos, para aqueles suj
ao mesmo contrato, sendo responsabilidade
EAPC cumpri-los e fazé-los cumprir, devendo
registros de portabilidade, participante

participante, serem mantidos a disposi¢cao
fiscalizagdo da SUSEP, na sede da EAPC,

erao
ou,
eitos
2 da
0s
a
da
pelo

prazo  estabelecido em regulamentagcao

especifica.

Art. 36. E vedado & EAPC receptora a cobra
de carregamento sobre o valor dos recu
portados.

nca
rsos

Art. 37. E vedada a portabilidade de recur
entre participantes.

SOS

Art. 38. E vedada a EAPC cedente de recurs
cobranca de quaisquer importancias, excet
relativas as tarifas bancarias necessaria

oS a
D as
S a

portabilidade e ao carregamento postecipado.




~ TiITuLo
DO PERIODO DE PAGAMENTO DO
BENEFICIO

CAPITULO |
DA PROVISAO MATEMATICA DE
BENEFICIOS CONCEDIDOS

Art. 39. Na constituicdo da provisdo matema
de beneficios concedidos, é vedado a EA
deduzir do valor do saldo da provisdo matem3
de beneficios a conceder o ressarcimentq
eventuais déficits por ela cobertos devidg
insuficiéncia de recursos no saldo da provisa
excedentes financeiros.

tica
APC
itica
de
a
D de

Art. 40. Deverdo ser mantidas aberturas do saldo

da provisdo matematica de beneficios conced
gue permitam o perfeito acompanhamento

idos
do

plano e a imediata prestacado de informacdes de

carater obrigatorio.

CAPITULO Il
DO BENEFICIO

Art. 41. O beneficio podera ser concedido s

b a

forma de pagamento Unico ou renda, respeitando
a estrutura técnica do respectivo plano e os dados

atualizados da proposta de inscri¢ao.

Art. 42. E vedado & EAPC deduzir do valor
beneficio o ressarcimento de eventuais déf
por ela cobertos devido a insuficiéncia
recursos no saldo da provisdo de excede
financeiros.

do
cits
de
ntes

CAPITULO Il




DO RESULTADO FINANCEIRO E DA
PROVISAO DE EXCEDENTES
FINANCEIROS

Art. 43. A reversao de resultados financeiros,
caso contratada, dar-se-a a partir da data de
concessao do beneficio e pelo prazo que| for
estabelecido no regulamento do plano.

Art. 44. O saldo da provisdo de excedentes
financeiros, observados a época, a periodicidade
e 0 prazo de duragcdo convencionados| no
regulamento do plano, sera:

| — pago diretamente ao assistido; ou

Il - revertido a provisdo matematica de beneficios
concedidos, de maneira a proporcionar aumgnto
ao beneficio pago sob a forma de renda.

8 1° A periodicidade de que tratacaput ndo
pode ultrapassar 2 (dois) anos civis consecutiyos.

§ 2° Enquanto nao utilizado na forma deste
artigo, o saldo da provisdo de excedentes
financeiros podera ser usado na cobertura de
déficits, observada a regulamentacdo em vigor.

TITULO IV
DA INFORMACAO AOS PROPONENTES,
PARTICIPANTES E ASSISTIDOS

CAPITULO |
DO MATERIAL INFORMATIVO E DA
PUBLICIDADE

Art. 45. Deverao constar de todos os materiais
informativos do plano os seguintes elementos




minimos:

| - nome da EAPC em caractere tipogréfi
devendo, no caso de plano coletivo, ser maig
igual ao utilizado para identificacdo da pes
juridica contratante;

r ou
SO0a

Il — denominacgao do plano;

[ll - nimero do processo administrativo por m
do qual o plano foi aprovado pela SUSEP;

eio

IV — quando for o caso, que se trata de plano

destinado exclusivamente a  proponer
gualificados;

ites

V — quando for o caso, taxa de juros, a garg

ntia

minima de desempenho e tabua biométrica

vigentes no periodo de diferimento;

VI — quando for o caso, taxa de juros e ta
biométrica a serem utilizados para célculo
beneficio pago sob a forma de renda e vige
no periodo de seu pagamento;

bua
do
ntes

VII - indice e critério de atualizacdo de valo
utilizados no periodo de diferimento, quando
0 caso, e indice e critério de atualizacao
valores no periodo de pagamento do bene
pago sob a forma de renda;

res

for
de

ficio

VIII - percentual ou valor de carregamento e
tabela adotada para sua incidéncia e critério
cobrancga;

ou
para

IX - quando houver a previsdo de reversag
resultados financeiros durante o periodo

de
de
| de

diferimento, época, periodicidade e percentua




reversao de resultados financeiros ou tabela
adotada;

a ser

X — informagdo quanto a existéncia ou néo
reversao de resultados financeiros aos assis
e, quando prevista, prazo, época, periodicida
o percentual de reversao;

de
tidos
de e

XI — informacdo de que, em caso de resgat
guando for o caso, pagamentos finance
programados, havera incidéncia de impostos
forma de legislacao fiscal vigente;

e e,
iros
, ha

XIl — denominacao, CNPJ, taxa de administracao

e taxa de performance do(s) FIE(s) vinculad
ao plano e sigla(s) que o(s) referencia(m)
divulgacao diaria de informacdes;

D(S)

na

Xl — denominacdo das instituigbes financei
administradoras do(s) FIE(S) e, no caso
delegacdo, dos gestores das carteiras de &
dos fundos;

ras
de
tivos

XIV — em linhas gerais, a politica adotada p
investimento dos recursos por meio do(s) FIE
com mencdo particular a forma de atuacao
mercados organizados de liquidagdo fut
(derivativos) e especificacdo dos percentl
minimo e maximo de investimentos em rel
variavel, caso haja previsdo para esse tipg
investimento;

ara
(s),
em
ura
lhais
nda
) de

XV — o limite maximo da taxa de performan
apartado do limite maximo da taxa
administracao do(s) FIE(s) vinculado(s) ao pl;
e a indicacdo do sitio da CVM para consulta
regulamento do fundo e da lamina;

ce,

de

;1[0
do




XVI — informag&o sobre o sistema e os critérios a

serem utilizados para a prestacao,

aos

participantes e assistidos, de informacdes sobre o

plano;
XVII — nome do periddico utilizado para
divulgacao diaria de informacdes relativas ao(s)
FIE(S);
XVIIl — nome do periodico utilizado parna

publicacdo das demonstracdes financeiras do(s)

FIE(S);

XIX — quando for o caso, informacgao de que os
participantes poderdo alterar, a qualquer tempo,
0S percentuais estabelecidos para aplicacdq dos

recursos entre os fundos vinculados ao plano;

XX — informacao sobre a possibilidade de op
ou nado pelo critério de tributacdo por aliqua
decrescentes;

cao
tas

XXI — se o fundo de investimento vinculado
plano de previdéncia complementar aberta pg
patriménio segregado do patriménio da EAF
nos termos da legislacao especifica; e

ao
SSsui
DC’

XXII — informacédo de que a aprovacao do plg
pela SUSEP né&o implica, por parte da Autarq
incentivo ou recomendacao a S
comercializagao.

ANO
uia,
ua

Paragrafo Unico. O inciso XXI se apli
exclusivamente aos planos do tipo PGBL
PGBL Programado.

ou

Art. 46. No material publicitario do plan
deverdo constar, no minimo, os dados de

o)
que




tratam os incisos I, II, 1, IV, XX, XXII e,
quando for o caso, o inciso XXI, todos do art.
desta Circular.

45

Art. 47. E vedado a EAPC prometer em
propaganda ou em qualquer material informat
rentabilidade e/ou resultados financeiros durg
os periodos de diferimento e de pagamentg
beneficio sob a forma de renda, com base
desempenho do respectivo fundo
investimento, no desempenho alheio ou no

sua
VO,
ante
) do
no
de
de

guaisquer ativos financeiros e/ou modalidades

operacionais disponiveis no ambito do merc
financeiro.

ado

Art. 48. A propaganda e a promoc¢ao do pls
por parte da pessoa juridica contratante
corretor, pessoa fisica ou juridica, some
poderdo ser feitas com autorizacdo expres
supervisao da EAPC, respeitadas as condic¢oe
regulamento, do contrato e, em especial,
normas em vigor, ficando a EAPC responsg
pela fidedignidade das informacdes contidas
divulgacdes feitas.

iNo,
ou
nte
sa €
2s do
das
avel
nas

CAPITULO Il N ]
DA PRESTACAO DE INFORMACOES POS-
CONTRATACAO

_SECAO |
DA INFORMAGAO AOS PARTICIPANTES

Art. 49. A EAPC devera colocar a disposicao
participantes, diariamente, no minimo,
seguintes informacodes:

dos
as

| - denominagéo do plano;




I — denominagcdo e CNPJ do(s) FIE
vinculado(s) ao plano;

s)

I — quando for o caso, percentua

S

estabelecidos, pelo participante, para aplicacao
dos recursos entre os fundos vinculados ao plano;

IV — valor da provisdo matemética de benefig¢

a conceder a que tem direito o participante;

ios

V — rentabilidade acumulada no més, no ano
e nos ultimos doze meses;

Civil

VI — o limite maximo da taxa de performan
apartado do limite maximo da taxa

administracéo do(s) FIE(s) vinculado(s) ao pl:
e a indicacdo do sitio da CVM para consulta
regulamento do fundo e da lamina;

Ce,
de

s14[0)
do

VIl — quando for o caso, informacédo de que
participantes poderdo alterar, a qualquer ten
0S percentuais estabelecidos para aplicacaaq
recursos entre os fundos vinculados ao plano;

0s
npo,
dos

VIII — informacgé&o de que o resgate e, quando

for

0 caso, 0s pagamentos financeiros programados
estdo sujeitos a incidéncia de imposto de renda,

conforme a legislacéo fiscal vigente;

IX — informacédo sobre o critério de tributag
escolhido pelo participante; e

a0

X — se o fundo de investimento vinculado
plano de previdéncia complementar aberta pg

ao
SSui

patrimoénio segregado do patrimoénio da EAPC,

nos termos da legislacdo especifica.

8§ 1° As informacOes de que trata este artigo




deverdao permanecer na sede da EAP(
disposicéo da fiscalizacdo da SUSEP, pelo p
estabelecido em regulamentacéo especifica.

L a
razo

8§ 2° O inciso X se aplica exclusivamente
planos do tipo PGBL ou PGBL Programado.

A0S

8 3° O inciso IX se aplica exclusivamente

00S

planos estruturados na modalidade |de
contribui¢do variavel.

Art. 50. A EAPC deveré fornecer a cada um gdos
participantes, pelo menos anualmente, entre
outras, as seguintes informagoes:

| — denominacao do plano;

[l — nimero do processo administrativo por meio
do qual o plano foi aprovado pela SUSEP;

Il — denominacdo e CNPJ do(s) FIE(s)
vinculado(s) ao plano;

IV - quando for o caso, percentuais
estabelecidos, pelo participante, para aplicacao

dos recursos entre os fundos vinculados ao plano;

V — valor das contribuicbes pagas no periodc
competéncia referenciado no extrato;

D de

VI — valor pago a titulo de carregamento
periodo de competéncia referenciado no extrg

no
to;

VIl — valor portado de outro plano de previdén
complementar, no periodo de competér
referenciado no extrato, discriminando, no ¢
de recursos portados de planos de previdé
complementar fechada, as parcelas constitu

cia
cia
aso
ncia
idas




por contribuicbes do patrocinador e
participante;

do

VIII - valor da provisdo matematica de benefic
a conceder portado para outro plano
previdéncia complementar no periodo
competéncia referenciado no extrato e valor
provisdo de excedentes financeiros que
acompanhou, quando for o caso;

ios
de

de
da

IX - valor da provisdo matematica de benefig

oS

a conceder resgatado no periodo de competéncia
referenciado no extrato e, quando for o caso,

valor da proviséo de excedentes financeiros q
acompanhou;

ue o

X — wvalor dos pagamentos financeir
programados recebidos no periodo
competéncia referenciado no extrato;

0S
de

XI — saldo da provisdo matematica de benefi
a conceder a que faz jus o participaf
consideradas, assinaladas e especificada
respectivas movimentacdes ocorridas no per
de competéncia referenciado no extr
(contribuicoes, remuneracao, atualizag
reversdo de excedentes, quando for o ¢
resgates, pagamentos financeiros programa
portabilidades para ou de outros planos
previdéncia complementar, quitagédo do valor
contraprestacado ou do respectivo saldo deve
caso contratada assisténcia  finance
operacionalizagdo da comunicabilidade,
casos dos planos conjugados, incorporacao
vesting, quando for o caso etc);

Cios
nte,
5 as
jodo
ato
ao,
aso,
1dos,
de
da
2dor,
ira,
nos
por

XII — quando for o caso, demonstrativo, mé

més, do calculo do resultado financeiro




excedentes ou déficits — no periodo
competéncia, contendo, no minimo:

de

a) valor da parcela do patriménio liquido do F

relativa & provisdo matematica de beneficia
conceder do participante, devendo
considerado, nos planos que preve]
remuneracdo atuarial e tenham result
financeiro apurado de forma global, o valor tg
da provisdo matematica de beneficios a conce

E
s a
ser
am
ado
tal
rder;

b) resultado da diferenca entre o valor da par

cela

do patrimdnio liquido do FIE, correspondente a
provisdo matematica de beneficios a conceder, e

a respectiva provisdo, consignado, cg

mo

“excedente”, se positivo, e como “déficit”, se

negativo; e

C) caso 0 plano preveja remuneragédo atuar
tenha resultado financeiro apurado de fo

al e

’ma

global, resultado do “pré-rateamento” o

excedente ou déficit, em funcéo do valor de

provisdo matematica de beneficios a conceder.

sua

XIII — quando for o caso, saldo da provisao

de

excedentes financeiros, consideradas, assinaladas
e especificadas as respectivas movimentagcoes
ocorridas no periodo de competéncia
referenciado no extrato (provisionamentos,

rendimentos, reversées a provisdo matematic

a de

beneficios a  conceder, valores que
acompanharam resgate total e portabilidade total

/ parcial para outros planos de previdérn

Cla

complementar e valores utlizados para

compensacdao de déficits);

XIV - valor do imposto de renda retido na fonte

sobre cada resgate ou Pagamento Financeiro




Programado efetuado no periodo de competéncia
referenciado no extrato, observada a legislacao

fiscal vigente;

XV — valor dos rendimentos auferidos no dano

civil;

XVI — taxa de rentabilidade anual da provisao

matematica de beneficios a conceder no ano
e nos ultimos doze meses, obtida a partir
percentuais de aplicacdo definidos p
participante, quando for o caso;

civil
dos
elo

XVIlI — taxa(s) de rentabilidade anual do
FIE(s) vinculado(s) ao plano, no ano civil e 1
ultimos doze meses;

s)
10S

XVIII — taxa(s) de rentabilidade anual dos FIE
vinculado(s) ao plano nos trés altimos anos ¢
tomados como base, sempre, exerci
completos;

(s)
Vis,
Cios

XIX — quando for o caso, informacgao de que
participantes poderdo alterar, a qualquer ter
0S percentuais estabelecidos para aplicagég
recursos entre os fundos vinculados ao plano;

0S
npo,
dos

XX- a taxa de administracdo e a taxa

de

performance efetivamente cobrada relativa ao(s)

FIE(s) vinculado(s) ao plano;

XXI — informacéo sobre o critério de tributag
escolhido pelo participante;

XXII - se o fundo de investimento vinculado
plano de previdéncia complementar pos
patriménio segregado do patrimoénio da EAF
nos termos da legislacao especifica; e

a0
Sui
PC,




XXIII — fator de célculo, apurado com base nas
informacdes atualizadas do participante e na taxa
de juros e tdbua biométrica previstas no planp de

previdéncia complementar.

8§ 1° Nos planos coletivos instituidos,

0]

participante devera ser informado da parcela do
valor da provisdo matematica de beneficios a

conceder constituida com  recursos

da

instituidora, cuja reversdo em seu beneficio psta

sujeita ao cumprimento das clausulasvdsting

e, quando for o caso, dos percentuais

estabelecidos pela instituidora para aplicagao
recursos referentes a esta parcela entre os fu
vinculados ao plano.

dos
iIndos

§ 2° Para os planos em que o valor do bene
seja estabelecido no ato da contratacao, tam
deve constar do documento de que trataut
o valor atualizado do beneficio.

ficio
bém

§ 3° No plano em que sejam oferecidas dive
coberturas, na informacdo de que tratam
incisos V e VI deste artigo, deverédo
discriminados os valores destinados ao custe
cada cobertura contratada.

rsas
0s

ser

o de

8 4° O inciso XXI se aplica exclusivamente ¢
planos estruturados na modalidade
contribui¢do variavel.

N0S
de

8 5° O inciso XXII se aplica exclusivamente &
planos do tipo PGBL e PGBL Programado.

10S

Art. 51. Com antecedéncia minima de
(noventa) dias em relacdo a data prevista

90
para

concessao do beneficio, a EAPC comunicara

por




escrito, ao participante, por qualquer meio quf se

possa comprovar, fisico ou por meios remo
pelo menos, as seguintes informacgoes:

oS,

| - nome da EAPC;

Il - denominacéo do plano;

[Il - nUmero do processo administrativo por m
do qual o plano foi aprovado pela SUSEP;

eio

IV — taxas de juros e tabuas biométricas, qua
for o caso, a serem utilizadas para calculg
beneficio sob a forma de renda e 0 respec
fator de calculo;

indo
do
tivo

V — indice e critério contratados para atualizagéo

de valores durante o periodo de pagamentc
beneficio sob forma de renda;

b do

VI - 0 saldo acumulado na provisdo matematica

de beneficios a conceder e, quando for o cas
provisdo de excedentes financeiros, na datg
informe;

0, da
h do

VII — o valor do beneficio atualizado ou, no c:
de planos de contribuicdo variavel, estimado ¢
base nas informac¢des do inciso VI deste artig

ASO
com

OJ

VIl - a data prevista para pagamento |do
beneficio a vista ou sob a forma de renda;
IX — critério tributario a ser adotado para |0s

valores recebidos a vista ou sob a formal
renda;

de

X — informacdo quanto a existéncia de rever

Y- 0]

de resultados financeiros aos assistidos e, quando




prevista:

a) percentual de reversao;

b) prazo durante o qual havera reversao, con
a partir da data de inicio do periodo
pagamento do beneficio sob a forma de rendg

tado
de

L

c) época e periodicidade convencionadas
utilizacdo, na forma da regulamentacao vige
do saldo da provisdo de excedentes financeirg

para
nte,
DS; €

d) denominacdo e CNPJ do FIE no qual est
aplicados os recursos durante o prazo em
havera reversao de resultados financeiros.

Arao
que

Xl - o seu direito de, até a data prevista p
concessao do beneficio, e a seu Unico e exclt
critério:

ara
ISivo

a) resgatar e/ou portar 0s recursos para (
plano de previdéncia complementar, inclusive
outra EAPC, na busca das condi¢es finance
e de seguranca que julgar de sua me
conveniéncia; e

utro
de

biras
Ihor

b) alterar a modalidade de renda contratada.

8§ 1° A partir do comunicado a que se refer
caput deste artigo, ndo se aplicam os prazos
gue tratam os arts. 20 e 29.

8 2° Nos planos coletivos instituidos devera
observado que:

ser

A de

a) o saldo acumulado na provisdo matematic
beneficios a conceder serda inform

0O,

discriminando o valor a que tem direito| o




participante e o saldo constituido pelo montg
das contribuicbes pagas pela instituidg
liquidos de carregamento, quando for o caso;

Ante
ra,

b) quando for o caso, o saldo acumulado
provisdo de excedentes financeiros g
informado, discriminando o valor a que faz ju
participante e o originado da parcela da prov
matematica de beneficios a conceder constit
pelo montante das contribuicdes pagas
instituidora, liquidos de carregamento, qua
for o caso; e

na
era
50
sao
uido
pela
ndo

c) o valor estimado do beneficio sera inform
considerando o saldo mencionado na alinea
e, quando for o caso, também o s4g
mencionado na alinea “b”, ambas de
paragrafo, devendo constar ressalva de que
caso de resgate ou portabilidade antes
cumpridas as clausulas desting o participante
podera, em funcéo das referidas clausulas, n§
direito a parcela do saldo da provisdo matemé
de beneficios a conceder e, quando for o cas
provisdo de excedentes financeiros, constitu
pelo montante das contribuicbes pagas
instituidora, liquidos de carregamento, qua
for o caso.

ndo
“g”

Ido

ste

, em
de

0 ter
atica
0, da
idas
pela
ndo

§ 3° Para que seja efetivado o pagamento de
trata o inciso VIl desse artigo, o participal
devera se habilitar, mediante resposta
comunicacao enviada pela EAPC, informan
no minimo, se deseja manter ou alterar a r¢
previamente contratada, resgatar ou portaf
recursos para outro plano.

» que
nte
a
do,
nda
0s

§ 4° Findo o prazo de diferimento, sem qu

a

EAPC tenha recebido resposta do participante, as




seguintes medidas deverdo ser adotadas
EAPC:

pela

a) a cobranca de contribuicbes devera
interrompida, respeitado o prazo defini
contratualmente;

ser
do

b) novas tentativas de comunicacdo deverag
realizadas, por meios que possam
comprovados; e

ser
ser

C) os recursos deverdo ser mantidos na Pro
Matematica de Beneficios a Conceder até

isdo
que

haja manifestacdo do participante ou habilitacao

dos beneficiarios, em caso de sua morte.

§ 5° O periodo de diferimento de que trata o
deste artigo € aquele estabelecido originalm
na respectiva proposta ou em docume
posterior que comprove a solicitacdo de alterg
por parte do participante.

§4°
ente
Nto
1Ca0

§ 6° Em nenhuma hipétese, a EAPC poc
alongar o prazo de diferimento, media
cobranga de contribuicdo, sem que o particip
tenha solicitado formalmente ou sem que |
sua expressa anuéncia.

lerd4
nte

ante
naja

§ 7° Independente da comunicacdo descritg
caput desse artigo, o participante pod
manifestar o seu interesse, nos termos do it}
XI desse artigo, a EAPC, a qualquer momen
até o final do periodo de diferimento.

1 NO
era

ciso
o e

SECAO I
DA INFORMAGCAO AOS ASSISTIDOS

Art. 52. Durante o periodo de pagamento

do




beneficio sob a forma de renda, a EAPC de
fornecer a cada um dos assistidos, pelo m
anualmente, entre outras, as segui
informacBes com os valores referentes ao
civil e/ou com base nos dados relativos ao ult
dia util de cada ano:

vera
°NoS
ntes
ano
mo

| - denominagéo do plano;

[l — nimero do processo administrativo por meio

do qual o plano foi aprovado pela SUSEP;

[l — quando for o caso, denominacéo e CNPJ do

FIE no qual estao aplicados os recursos;

IV - valor recebido a titulo de renda no periodo

de competéncia referenciado no extrato;

V — valor recebido a titulo de excedente

no

periodo de competéncia referenciado no extrato,

guando for o caso, discriminando:

a) importancia utilizada no aumento do valor
beneficio sob forma de renda; e/ou

do

b) valor pago diretamente ao assistido.

VI - valor do imposto de renda retido na fo

nte

sobre os valores recebidos a titulo de renda no
periodo de competéncia referenciado no extrato

e, quando for o caso, sobre excedentes,

bem

como critério tributario adotado para os valares

recebidos sob a forma de renda;

VIl — quando prevista a reversédo de resultg
financeiros demonstrativo, més a més, do cal
do resultado financeiro — excedentes ou défic
no periodo de competéncia, contendo,

dos
culo
ts —
no




minimo:

a) valor da parcela do patriménio liquido do FIE

correspondente a provisdo matematica
beneficios concedidos relacionada ao assis
devendo ser considerado o valor total da prov,

de
tido,
isao

matematica de beneficios concedidos, caso o
resultado financeiro seja apurado de forma

global,

b) diferenca entre o valor mencionado na ali

nea

“a” deste inciso e o saldo da provisdao matematica

de beneficios concedidos considerado nag
mesma alinea, consignado como “excedente
positivo, e como “déficit”, se negativo; e

uela
' se

c) caso o resultado financeiro seja apurado de

forma global, resultado do “pré-rateamento”

do

excedente ou déficit, em funcdo da parceld da

provisdo matematica de beneficios conced
que responde pelo pagamento do beneficio
forma de renda.

dos
sob

VIII — quando prevista a reversao de resultados

financeiros, saldo da provisdo de excede
financeiros, consideradas, assinaladas
especificadas as respectivas movimenta
ocorridas no periodo de competén
referenciado no extrato (provisionament
remuneracao, excedentes incorporados a pro
matematica de beneficios concedidos

creditados aos assistidos, e valor utilizado
cobertura de déficits, quando for o caso).

ntes
e
coes
cia
0S,
yisdo
ou
nara

IX — a taxa de administragdo e a taxa

de

performance efetivamente cobrada relativa ao(s)

FIE(s) vinculado(s) ao plano.




SECAO Il
DAS DISPOSICOES COMUNS

Art. 53. A EAPC deverd comunicar a cada um

dos participantes e assistidos, em até 30 (tr
dias, a contar do respectivo evento:

nta)

| - qualquer mudanga no sistema e nos crité
de prestacdo e/ou de divulgacdo de informag
e

rios
oes:

Il - qualquer ato ou fato relevante relativo

ao

plano ou ao(s) FIE(s), inclusive quaisquer outras

alteragbes no regulamento do(s) fundo(s),
nao impliguem ©6nus aos participantes
reduzam a rentabilidade do fundo.

que
ou

Art. 54. A EAPC devera solicitar anuéncia préyvia

de todos os participantes no caso das segy
alteracbes relativas ao(s) fundo(s)
investimento(s) associado(s) ao plano:

intes
de

| - substituicdo de FIE por iniciativa da EAP
com alteracdo de CNPJ e de denomina
quando implicar Onus aos participantes
quando nao forem preservados a politica
investimento, o limite méaximo de taxa

administracdo ou o limite maximo de taxa
performance ou;

C,
cao,
ou
de
de
de

Il - alteracdo da politica de investimento do ¥k
associado ao plano, incluindo nesse casq
alteracdes promovidas nos percentuais minin
maximo de aplicacdo em renda variavel.

-lE
as
No €

Paragrafo unico. Nao se aplica o disposto
caput, as seguintes situagoes:

no




a) alteracdes oriundas de imposicdo normativa

por parte da CVM, que impliquem alteracéo
CNPJ, e consequentemente de denominacgg
FIE, desde que preservadas a politica

de
o do
de

investimento, a taxa méaxima de administracéo e

a taxa maxima de performance e desde que
acarretem quaisquer dnus aos participantes;

nao

b) substituicdo de FIE por iniciativa da EAP

C,

com alteragdo de CNPJ e denominagao, quando

for preservada a politica de investimento, de
gue nao acarrete quaisquer 0Onus
participantes;

sde
aos

Art. 55. Sempre que solicitado, a EAPC
fornecerd& ou colocara a disposicdo dos

participantes e assistidos:

| - informacdes relativas ao plano, inclusive cpm

relacao aos respectivos valores envolvidos;

Il - dados institucionais e de desempenho do(s)

FIE(S), nos quais estdo aplicados os recursos
EAPC no periodo de diferimento e, quar
prevista a reversao de resultados financeiros
assistidos, no periodo de pagamento do bene
sob a forma de renda;

pela
do
aos

ficio

Il - exemplar, atualizado, do regulamento
plano e do respectivo contrato, no caso de p
coletivo; e

do
lano

IV - exemplar do regulamento atualizado dg
respectivo(s) FIE(s) devidamente registrado
cartério de titulos e documentos.

()

em

Art. 56. As informacdes de que tratam o0s inci

Xl, XIl e XlIll do art. 50 e o inciso VIl do art. 52

SOS




deverdo permanecer na sede da EAPC a

disposicéo da fiscalizacdo da SUSEP, pelo p
estabelecido em regulamentacéo especifica.

razo

Art. 57. Anualmente, com base nos dados
encerramento do més de dezembro,

do
e

relativamente a todo o ano civil, além das
informagdes de que tratam, conforme o casa, 0S

arts. 50 e 52, serao fornecidas aquelas neces
ao preenchimento da declaracdo anual
imposto de renda.

sarias
de

Art. 58. As informacfes de que trata este Titulo
IV poderdo ser fornecidas por meio eletrénico,
desde que haja expressa anuéncia do participante,

conforme disposto no inciso XVII do art. 62.

Paragrafo anico. O fornecimento por m
eletrbnico a que se referecaput deste artiga

ndo se aplica as informacdes previstas no arf. 51,

que deverdo ser comunicadas por escrito.

Art. 59. Todos os valores constantes do pl
serao expressos em moeda corrente nacional

ano

Paragrafo anico. Quando for o caso, na prest

Acao0

de informacbes aos participantes, a EAPC

podera, adicionalmente ao disposto ceput,

referenciar os respectivos valores em quota(s)

do(s) FIE(s).

TITULO V.
DA INFORMAGAO A SUSEP

Art. 60. A SUSEP podera solicitar a EAPQ o
fornecimento de quaisquer dados e informagdes
atinentes as atividades de que trata esta Circular.

Art. 61. As EAPC remeterdao a SUSEP, na fo

ma




regulamentada, formulario de informag
periodica com os dados dos planos por
mantidos e, quando for o caso, dd
respectivo(s) fundo(s) de investimento.

ao
elas

()

TITULO VI )
DA PROPOSTA DE INSCRICAO

Art. 62. A proposta de inscricdo é docume
préprio e individual, devendo conter, no minin
0S seguintes elementos:

nto

| — denominacdo e CNPJ da EAPC;

I — nome e numero de registro do corre
quando for o caso;

[or,

[l — denominacdo e numero do processo SU;!
do plano e, no caso de planos coletiy
identificacdo da pessoa juridica e sua qualid
de instituidora ou averbadora,

SEP
0S,
ade

IV — denominagéo, CNPJ, taxa de administra
limite maximo da taxa de performance dg
FIE(s) vinculado(s) ao plano, sigla(s) que ¢
referencia(m) na divulgacdo diaria
informacgdes e a indicagdo do sitio da CVM p
consulta do regulamento do fundo e da laming

cao,
(s)
(s)
de
ara
L

V — quando for o caso, informacédo de que se
de plano destinado exclusivamente a propone
qualificados, devendo, nesse caso, a propost
acompanhada de declaragao na qual o propot
ateste que reune as condi¢cdes que o qualif
como tal, nos termos da regulamenta
especifica;

rata
ntes
a ser
nente
cam
cao

VI — quando for o caso, item especifico para

que




0 proponente estabeleca o0s percentuais
aplicacdo dos recursos entre o0s fun
vinculados ao plano;

de
dos

VIl — quando for o caso, informacédo de que
participantes poderdo alterar, a qualquer ten
0S percentuais estabelecidos para aplicacaa
recursos entre os fundos vinculados ao plano;

0s
npo,
dos

VIl — nos planos que oferecam a transferér
automatica de recursos de que tratam os 88
18 art. 2° a correlacdo entre os FI
acompanhados da informacao da respectiva
de administracédo, e o saldo minimo da Prov
Matematica de Beneficios a Conceder;

cia
17 e
Es,
taxa
sao

XIX — indice e critério a serem utilizados
atualizagdo ou recalculo de valores;

X - percentual ou valor de carregamento €
tabela adotada para sua incidéncia, form
critérios para sua cobranca, apresentados se
em destaque, de forma a constar como
conhecimento expresso do proponente;

/ou

a e

mpre
de

Xl — nos planos que oferecam a opcéo
pagamentos financeiros programados, pr
durante o qual sera efetivado o pagamentg
participante, valor contratado e a data prev
para o inicio do pagamento;

de
azo
) ao
ista

XII - data prevista para concessédo do benef
forma de pagamento convencionada
modalidade de renda contratada, quando f¢
caso;

cio,

Dr O

XIll - periodos de caréncia e de intervalo p
pedidos de resgate de recursos da prov

ara
isdo




matematica de beneficios a conceder;

XIV - periodos de caréncia e de intervalo p
pedidos de portabilidade de recursos da prov
matematica de beneficios a conceder, €
planos da mesma EAPC e para plano de g
EAPC;

ara
isdo
ntre
utra

XV - identificacdo do proponente: respectiy
dados cadastrais e condicéo de dependente,
0 caso, com a consignacao, em campo propri
gue menores de 16 (dezesseis) ou de 18 (dez
anos serdo, respectivamente, representadg
assistidos pelos pais, tutores ou curadores;

0S
se for
D, de

70it0)
S ou

XVI - identificacdo de beneficiarios, com
respectivo percentual de participacédo de cada
quando for o caso, bem como informacéo de

0
um,
que

na auséncia de identificacdo dos beneficidarios

serd observado o que dispuser a legislagag
vigor,

) em

XVII - sua opgédo de receber as informacgp

relativas ao plano por meio impresso
eletronico;

XVIII - informagdo sobre a possibilidade
opcdo ou ndo pelo critério de tributacéo
aliquotas decrescentes na forma da legisl
especifica,

XIX — quando for o caso, se o fundo
investimento vinculado ao plano de previdén
complementar possui patriménio segregado
patrimonio da EAPC, nos termos da legisla
especifica; e

de
cia

cao

XX - informacdo, em destaque, de que




assinatura da proposta de inscricdo implic

a a

automatica adesdo do proponente aos termas do

regulamento do plano e, no caso de pl

ano

coletivo, o cumprimento das condi¢cdes previstas

no contrato.

Paragrafo Unico. Na proposta devera constar| que
O proponente teve prévio e expresso

conhecimento:

a) dos termos e disposicbes constantes
regulamento, e no caso de plano colet
também do respectivo contrato;

do
VO,

b) quando for o caso, da(s) politica(s) adotada(s)
para investimento dos recursos do(s) FIE(S),
particularmente das diretrizes que serdo
observadas na realizagdo — com atendimento as

normas gerais e regulamentares pertinentes
operacbes em mercados organizados

— de
de

liquidacdo futura (derivativos) e especificagao

dos percentuais minimo e maximo
investimentos em renda variavel, caso haj
previsdo de investimentos deste tipo; e

de
a a

c) de que podera, a qualquer momento, med
solicitacdo a EAPC, alterar a opcao de que trg
inciso XVII deste artigo.

ante
ita 0

Art. 63. A EAPC somente podera aceitar
protocolo da proposta de inscrigédo,
preenchida, datada e assinada, nas fo
previstas na regulamentacdo em vigor, [
proponente ou seu representante le
devidamente constituido.

se
'mas
velo
gal,

Art. 64. A partir da data de protocolo da propg

sta
e-a

de inscricdo, sua aceitacdo  dar-S




automaticamente, caso nao haja manifestaca

0O em

contrario por parte da EAPC no prazo maxima de

15 (quinze) dias.

8§ 1° O prazo a que se refereaput deste artigd

poderd ser suspenso quando oferecida cobertura

em que seja necessaria a requisicdo de o
documentos ou dados para analise do risco.

utros

8§ 2° A suspensao a que se refere o 8§ 1° deste

artigo cessara com a protocolizacédo

dos

documentos ou dos dados solicitados para analise

do risco.

8§ 3° A nédo aceitagdo devera ser comunicad

a ao

proponente, por escrito, devidamente justificada,

concomitantemente a devolucdo de valor

ja

aportado, atualizado, até a data da efetiva
restituicdo, de acordo com a regulamentacdq em

vigor, observando, ainda, o disposto
regulamentacdo especifica, quando contrat
coberturas de risco.

na
adas

TITULO VII
DO CERTIFICADO DE PARTICIPANTE

Art. 65. No caso de a proposta de inscricao

ser

aceita, a EAPC, no prazo maximo de 30 (trinta)

dias, a contar da data de protocolo da prop
observada a suspensao de que trata o § 1° d
64, emitira e enviara o certificado de participa
dele constando, no minimo, 0sS seguin
elementos:

Dsta,
o art.
nte
tes

| - identificagdo da EAPC: denominacao e CN

Il - identificacdo do plano: denominagéo
namero do processo administrativo por meio




gual o plano foi aprovado pela SUSEP;

[Il - no caso de planos coletivos, identificacdo
pessoa juridica contratante e sua qualidadg
instituidora ou averbadora;

1%

de

IV - identificacdo do participante e dos

respectivos dados cadastrais;

V - data de inicio de vigéncia do plano;

VI - quando for o caso, que se trata de pl
destinado  exclusivamente a  proponer
qualificados;

ano
ites

VII - data prevista para a concessao do benef

cio;

VIl — nos planos que oferecam a opcéo
pagamentos financeiros programados, pr
durante o qual sera efetivado o pagamentg
participante, valor contratado e a data prev
para o inicio do pagamento;

de

azo
) a0
ista

IX - critério de tributacdo escolhido pe
participante;

lo

X — quando for o caso, informacéo se o fundg
investimento vinculado ao plano de previdén
complementar possui patriménio segregado
patrimonio da EAPC, nos termos da legisla
especifica; e

) de
cia
do
cao

XI - denominacao, CNPJ, taxa de administracao

e taxa de performance do(s) FIE(s) vinculad
ao plano e sigla(s) que o(s) referencia(m)
divulgacgéo diaria de informag6es, identificand
percentual de aplicacdo dos recur

D(S)
na

DO

50S

determinados pelo participante nos planos

que




oferecam a opcao de mais de 1 (um) funda no

momento da contratacao;

XII — indicagao de que o(s) regulamento(s) do(s)

FIE(S) vinculado(s) ao plano, bom como
lamina, podera(do) ser consultado(s) no sitig
da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

) da

XIII — o limite maximo da taxa de administrag
e da taxa de performance do(s) FIE
vinculado(s) ao plano;

ao

()

XIV — a taxa de administracdo e a taxa
performance efetivamente cobrada do(s) Fli
vinculado(s);

de
E(S)

TITULO VI
DO REGULAMENTO DO PLANO

Art. 66. O regulamento devera observar
seguinte estrutura:

Titulo | — Das Caracteristicas

Titulo Il — Das Definicbes

Titulo 1l — Da Contratacao do Plano

Titulo IV — Da Divulgacéo de Informacdes
Capitulo I — Aos Participantes

Capitulo Il — Aos Assistidos

Capitulo Il — Das Disposi¢cdes Comuns

Titulo V — Do Periodo de Cobertura

Capitulo | — Do Periodo de Diferimento

Secdao | — Das Contribuicdes

Secdao Il — Do Carregamento

Secao Il — Da Provisdo Matematica
Beneficios a Conceder

Secdao IV — Dos Resultados Financeiros (qua
prevista a reversao de resultados finance
durante o periodo de diferimento)

de

ndo
iros




Sec¢ao V — Do Resgate

Secdao VI — Da Portabilidade

Secdao VIl — Da Aplicagéao dos Recursos
Capitulo 1 — Do Periodo de Pagamento
Beneficio

Secdao | — Dos Tipos, Concessao e Pagament
Secdao Il — Da Atualizacéo de Valores

Secdo Ill — Da Aplicacdo dos Recursos

do

O

Sec¢dao IV — Dos Resultados Financeiros (quando
prevista a reversdo de resultados financeiros
durante o periodo de pagamento do beneficig sob

a forma de renda)

Paragrafo Unico. Caberd a EAPC efetuar

0s

ajustes necessarios na estrutura do regulamento

dos planos do tipo PRI.

Art. 67. Nao poderédo constar do regulame
clausulas coercitivas, desleais, abusi
impostas, que estabelecam obrigacfes inig
que cologuem o consumidor em desvantag
incompativeis com a boa fé e a equidade e
contrariem a legislacdo e regulamentacao
vigor.

nto
as,
uas,
em,
que
em

Art. 68. As clausulas que implicarem limitag
ou impuserem Onus aos participantes sg
redigidas com destaque, permitindo sua imed
e facil compreenséo.

a0
Brao
iata

Art. 69. Devera constar do regulamento,
destaque, que:

em

I — nos planos do tipo PGBL e PGE
Programado, a provisdo matematica

beneficios a conceder ndo contard com garg
de remuneracdo minima, podendo ocorrer pe

dada a possibilidade de realizacdo de aplicag

3L
de
antia
rdas,
oes,




na carteira do fundo de investimento, ¢
cologuem em risco a integridade daqy
provisao;

jue
ela

Il — aplicar-se-a, no pagamento do resgate,
pagamentos financeiros programados e
beneficio, a legislacéo fiscal vigente; e

dos
do

[l — o participante podera consultar a situa
cadastral de seu corretor, no S
www.susep.gov.br, por meio do namero de
registro na SUSEP, nome completo, CNPJ
CPF.

C80
ite
seu

ou

IV — Nos planos em que seja permitida
cobrangca da taxa de administragcdo e
performance, as taxas efetivamente cobrg
serdo obrigatoriamente informadas no extral
no certificado, e remetidas ao participante sen
que houver alteracéo, e poderdao ser consult
no regulamento do FIE associado ao plang
sitio da Comisséo de Valores Mobiliarios — C\
(www.cvm.gov.br).

a
de
adas
oe
npre
adas
no
M

Art. 70. O critério e a forma de cobranca
carregamento, das despesas, e 0s prazos ad
no regulamento, bem como o critério de apurg
e reversao de resultados financeiros, qua
previstos, serdo aplicados uniformemente
participantes de um mesmo plano individual.

do
ptados
1CA0
indo
aos

Paragrafo Unico. No caso de planos coletivos
disposicbes deste artigo aplicam-se
participantes sujeitos ao mesmo contrato.

, as
aos

Art. 71. O regulamento atualizado do plano s
colocado a disposicdo do  proponer
previamente a contratacao, ser

era
te,
1do




obrigatoriamente remetido ao participante no
da inscricdo, como parte integrante da prop
de inscri¢éo.

ato
psta

Paragrafo unico. No plano coletivo, a entrega
regulamento sera efetuada, também,
estipulante, na data da assinatura do contrato

| do
ao

Art. 72. Devera constar do regulamel
dispositivo mencionando que a aprovacao
plano pela SUSEP nao implica, por parte
Autarquia, incentivo ou recomendacgdo a
comercializacao.

nto

do
da
sua

TITULO IX
DA NOTA TECNICA ATUARIAL

Art. 73. A nota técnica atuarial devera observ
seguinte estrutura:

Capitulo | — Introducao

Capitulo I - Objetivo

Capitulo Il - Modalidades de beneficio soh
forma de renda

Capitulo IV - Provisdo Matematica de Benefic
a Conceder

Capitulo V - Provisdo Matematica de Benefig
Concedidos

Capitulo VI - Outras Provisées

Capitulo VII - Atualizacdo Monetaria
Capitulo VIII — Apuracdo e Reversao
Resultados Financeiros (quando prevista
reversao de resultados financeiros)

ar a

i0S

i0s

de

N

Paragrafo unico. Cabera a EAPC efetuar
ajustes necessarios na estrutura da nota té
atuarial dos planos do tipo PRI.

0s
cnica

TITULO X




DO CONTRATO

Art. 74. O contrato sera colocado a disposicac
proponente, previamente a adesdao ao p
coletivo, sendo obrigatoriamente remetido
participante no ato da inscricdo, como pg
complementar do regulamento.

D do
lano
ao
arte

Paragrafo unico. Na elaboracdo do contrat
EAPC devera observar a legislacdo vigente
disposto nas normas do CNSP e da SUSEP.

i
Q

eo

Art. 75. Nao poderdo constar do contrato

cldusulas coercitivas, desleais, abusi
impostas, que estabelecam obrigacdes inig

as,
uas,

gue coloquem a pessoa juridica contratante pu o
participante do plano em desvantagéem,

incompativeis com a boa fé e a equidade e
contrariem a legislacdo e regulamentacao
vigor.

que
em

Art. 76. O contrato estabelecera que, previamgnte
ao pedido de adesao, os proponentes receberao as

informacdes de que trata o art. 43.

Art. 77. O contrato devera conter, no minimo
seguintes elementos, independentemente
outros previstos pela legislacdo em vigor:

0s
de

| - percentual de participacédo da instituidora
custeio do plano;

no

Il — prazo para o recolhimento e repasse, quando

for o caso, das contribui¢cdes pela pessoa juri
contratante, com as sanc¢des e multas cab
para eventuais irregularidades;

dica
fveis

lll - clausulas devesting nos planos coletivos




instituidos;

IV - percentual ou valor de carregamento, crite
e forma de cobrancga,

Brio

V - periodo de caréncia para pedidos de resg
intervalo minimo entre pedidos de resgate;

ate e

VI — periodo de caréncia para pedidos
portabilidade e intervalo minimo entre pedig
de portabilidade;

de
l0s

VII - regras para propaganda e promocao
plano;

do

VIII — critério para integrar o saldo da provis

a0

matematica de beneficios a conceder, constifuida

a partir das contribuicdes pagas pela instituid
acrescido do saldo da respectiva provisag
excedentes financeiros, quando couber,
provisdo matematica de beneficios a conc
individual dos respectivos participantes do gru
para o caso de rescisdo do contrato, em qug
tenha havido a portabilidade dos recursos
outra EAPC;

ora,
de
a
ader
po,
2 NA0
bara

IX - critério de apuracéo e percentual de reve
de resultados financeiros;

'SA0

X — quando for o caso, percentuais estabelec
pela instituidora para aplicacdo dos recursos
ela aportados entre os fundos vinculados
plano; e

idos
por
ao

XI — condi¢des para rescisdo do contrato.

TITULO XI

DO FUNDO DE INVESTIMENTO




ESPECIALMENTE CONSTITUIDO

Art. 78. Os FIEs destinados a acolher, direta ou

indiretamente, os recursos referentes ao sald

o da

provisdo dos planos de que trata esta Circular,

serdo constituidos e funcionardo segundg
normas aplicaveis, e somente poderao

as
ser

administrados por instituicbes autorizadas pela

CVM para o exercicio da administracdo
carteira de valores mobiliarios.

de

8 1° Observada a regulamentacdo vigentge, a
instituicdo  administradora pode, mediante

deliberacdo da assembleia geral de condom
delegar poderes de gestdo da carteira dos fu

a que se refere @aput deste artigo, parg

nos,
ndos

terceiros, pessoas juridicas, integrante ou ndo do

Sistema Financeiro Nacional, devidame|
identificada, sem prejuizo de S
responsabilidade e da responsabilidade do g
designado.

nte
ua
estor

§ 2° A delegacdo a que se refere o § 1° @
artigo pode ser conferida & EAPC mantenec
do respectivo plano, observadas as disposi
expedidas pelos 6rgdos competentes.

este
Jora
coes

8§ 3° As despesas decorrentes da delegacd
poderes a terceiros para administracdo da ca
do fundo correrdo exclusivamente por conta
instituicdo administradora do fundo.

10 de
rteira
da

Art. 79. Nos termos da regulamentagéo baix
pelos 6rgdos competentes, o resgate de q
dos FIEs pode ser efetivado a qualquer ten
com rendimento.

ada
hotas
npo,

Art. 80. A composicdo da carteira

de




investimentos dos FIEs obedecera as norm
critérios previstos na regulamentacédo perting
inclusive na vigente para aplicagcdo dos recu
de provisdes técnicas de EAPC.

as e
nte,
rsos

Paragrafo anico. Os investimentos integrar
das carteiras dos FIEs, inclusive no caso
fundos com patrimonio segregado do patrima@
da EAPC mantenedora do plano, obedeceraq
critérios fixados pelo Conselho Moneta
Nacional — CMN para aplicacdo dos recursos
provisdes técnicas de EAPC.

ntes
de

nio
aos

ro

5 de

Art. 81. A EAPC mantenedora do plano e
empresas a ela ligadas — tal como definidg

as
na

regulamentacdo vigente - nao poderdo atuar

como contraparte, mesmo indiretamente,
operacOes da carteira dos FIEs.

em

Art. 82. A EAPC determinara que
regulamentos dos FIES, além das informag
minimas  exigidas pela regulamentaq
pertinente, contenham dispositivos:

DS
oes
40

| — vedando, a EAPC mantenedora do plan
instituicdo administradora, a pessoa juridic
gual tenham sido delegados os poderes de g
da carteira, bem como as empresas a elas lig
tal como definido na regulamentacao vigents
condicdo de contraparte, mesmo indiretame
em operacoes da carteira do FIE;

PN

D, a
A a

estao
adas,
2, a

nte,

Il — excetuando da vedac&o mencionada no in
| deste artigo, as operacbes compromiss
destinadas a aplicacdo, por um unico dia,
recursos aplicados pela EAPC no FIE e que
puderam ser alocados em outros ativos,

c®agerimos o retorno do inciso I, ao artigo
hg4€ possibilitava a EAPC aplicar em operag
¢RmMpromissadas com partes relacionadas, po
co dia, de recursos que nao puderam
rJ[aﬁgcados em outros ativos no mesmo dia, V

babed}

oes
rum
ser
isto
a

-

&]@e a vedacdo impactaria significativament




mesmo dia, na forma regulamentada,;

gestdo das carteiras de fundos de investimef
demais processos operacionais para zerage
caixa.

nto e
m de

1. Risco operacional e sistémico de eventuais

alternativas:

Havera substancial aumento do risco operaci
e sistémico envolvido na decisdo de se prd
compromissadas com parte relacionada. Con
instituicbes se “zeram” no mercado interbanci
de overnight logo no inicio da manh
dificilmente havera contrapartes no final do g
quando sao conhecidas as movimentacoe
aplicacdo e resgate, para zerar 0 caixa
fundos. Na auséncia de contrapartes |
operacdes compromissadas, restaria a altern
de comprar ou vender titulos publicos feder
Entretanto, o procedimento padrdo de
mercado prevé liquidagéo financeira em D+]
gue nao resolveria o problema de zeragen
caixa em DO e traria um potencial rig
sistémico para os fundos que necessitem p
resgates. Para operar 0s titulos a vista, que 1
a pratica padrdo do mercado, é provavel qu
fundos tenham de pagar um “pedagio” a S
contrapartes, novamente causando imp
negativo para seus cotistas.

2. N&ao existem outras contrapartes para
os fundos possam fazer a zeragem do caixa:

Por conta da posi¢cao majoritariamente credor
mercado, ha pouco espaco para operacoes

pnal
ibir
0 as
ario
a,
lia,
5 de
dos
Dara
ativa
ais.
sse
, O
de
co
agar
nao é
e 0S
uas
Acto

que

A do

que o préprio mercado se zere (instituicdes

Com




caixa deficitario tomando recursos de instituicpes
com o caixa credor). Dessa forma, se fundos com
caixa credor tentarem se zerar em mercado, €

provavel que tenham que pagar um “pen

Ity

para passarem recursos para instituicdes que nao
precisam desse caixa e que O repassarap ao
Banco Central. A cobranca desse “pedagio” teria
impacto negativo sobre a performance do fundo,

prejudicando a rentabilidade de todos
participantes dos planos.

3. A utilizacéo de titulos publicos federa@omn

é viavel:

Caso os fundos de previdéncia decidam aumég
a sua alocacao em titulos publicos federais (
0 intuito de reduzir seu volume em operag
compromissadas), dado o tamanho da indu
de previdéncia aberta provavelmente g
movimento causard uma distorcdo no preco
titulos publicos federais, cujos prémios ja

(0N

entar
com
poes
stria
sse
dos
se

encontram negativos para boa parte dos papeis,

trazendo impactos negativos para a perform:
desses fundos. Ressaltamos que a liquidez
LFTs no mercado secundario € baixissima e
comportaria 0s volumes necessarios.

Ance
das
nao

[l — vedando, a instituicdo administradora ¢
pessoa juridica a qual tenham sido delegada
poderes de gestdo da carteira, contratar operg
por conta do FIE tendo como contrapd
quaisquer outros fundos de investimento
carteiras sob sua administracao ou gestao;

> a

S 0S
acoes
\rte
ou

IV — fixando a politica adotada para investime

nto




dos recursos, com capitulo particular tratando
diretrizes, dos limites e das condi¢cbes de atu

das
Acao0

a serem observados na realizagcdo de operagdes

com derivativos (futuros, opcdes, swaps
mercado a termo), em conformidade com
diretrizes fixadas pelo CNSP, e dos percent

e
as
uais

minimo e maximo de investimentos em renda

variavel, caso haja a previsdo de investime

ntos

deste tipo, respeitado o0 limite maximo

estabelecido na legislagao vigente;

V - obrigando a instituicdo administradora

do

FIE a prestar a EAPC, mantenedora do plano,
todas as informacfes necessarias ao pleno e
perfeito atendimento as disposi¢cdes constantes do

art. 61;

VI — determinando, no caso dos FIEs onde s

erao

aplicados diretamente os recursos pela EAPC ou

pelos segurados e participantes dos planos pq
mantidos, a divulgacdo diaria, no period
utilizado para prestacao de informagdes, da
de administracdo praticada, do valor
patriménio liquido, do valor da quota e d
rentabilidades acumuladas no més e no ano
a que se referirem;

r ela
co
taxa
do
as
civil

VIl - especificando as bases de calculo
férmulas utilizadas para quantificacdo da taxa
administragao;

L de

VIII - vedando a transferéncia de titularidade
quotas do fundo;

das

VIl — explicitando que as quotas do FI
correspondem, na forma da lei, aos ati
garantidores das provisdes, reservas e funda
respectivo plano, devendo est

E,
VOS
s do
ar,




permanentemente, vinculadas ao érgao exec
do Sistema Nacional de Seguros Privados,
podendo ser gravadas sob qualquer forma
oferecidas como garantia para quaisquer ol
fins; e

utivo
nao
1 ou
tros

IX — explicitando que o0s investiment
integrantes da carteira do FIE obedeceréo
critérios fixados pelo Conselho Moneta
Nacional — CMN para aplicagédo dos recursos
provisdes técnicas de EAPC.

aos
rio
5 de

8§ 1° A inser¢cdo no regulamento dos FIEs
disposi¢cbes que contrariem as normas que re
os planos de que trata esta Circular e a aplic
dos respectivos recursos, sujeita a EAPC e
administradores as  sancdes legais
regulamentares cabiveis.

de
gem
acao
seus

§ 2° Os incisos VIl e IX deste artigo ndo
aplicam ao FIE com patriménio segregado
patrimonio da EAPC do plano.

se
do

Art. 83. A SUSEP, quando verificada a |
operacdo dos planos de que trata esta Cirg
determinara que a EAPC, no prazo de até
(quinze) dias, realize Assembleia Geral
Condominos, na qual, seguindo determina
especifica da SUSEP, devera aprovar,
determinar a aprovagao, de uma nova institu
financeira administradora para o respectivo F
nao ligada a EAPC, direta ou indiretamente, 1
a instituicdo administradora anterior.

ma
ular,
15
de
cao
ou
céo
FIE,
em

8 1° Na hipotese prevista neste artigo, fig
vedada a delegacao de poderes para adminis
carteira do FIE, para terceiros, direta

ara
trar a
ou

indiretamente, ligados a EAPC ou a instituig

80




administradora anterior.

§ 2° O disposto neaput sera considerado fa
relevante para efeitos do inciso Il do art. 53.

(0]

TITULO XII
DAS DISPOSICOES FINAIS E
TRANSITORIAS

Art. 84. O regulamento do plano devera pre
que os intervalos e/ou periodos de que tratar
arts. 20 e 29, quando alterados por norma
SUSEP, entrardo automaticamente em vigor
todos os planos da espécie, inclusive para (
contratados.

ver

m 0S
 da
para
DS ja

Paragrafo Unico. Os novos intervalos e
periodos fixados pela EAPC deverdo

informados, por escrito, a todos os participan
no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

ou
Ser
tes,

Art. 85. A SUSEP somente recebera e exami

nara

pedidos de aprovacgédo ou de alteracdo de planos

se cumprido o disposto nos Titulos VIII e
desta Circular.

IX

8 1° Enquanto nado for expedida regulamentg
especifica, a SUSEP n&o aprovara planos
previdéncia complementar com patrimd
segregado do patrimo6nio da EAPC.

1CA0

io

-

§ 2° A EAPC devera informar, via Sistema
Registro Eletronico de Produtos - REP,
momento da submisséo para analise e aprov
a data prevista para inicio de comercializagac
plano.

de
no
1cao,
b do

Art. 86 Fica facultado as EAPC converterem

em




planos que prevejam aplicacdo dos recursos em

quotas de FIE, representado por fundo
investimento em quotas de fundos
investimentos especialmente constituidos,

de
de
0s

planos aprovados cujas provisbes tenham seus

valores aplicados em quotas de FIE, represer

tado

por fundo de investimento especialmente

constituido.

8 1° A faculdade de que trataaput deste artigd
fica condicionada a manutencdo do CNPJ
respectivo FIE, a preservacdo do perfil

do
de

investimento do plano e a auséncia de quaisquer

onus para os participantes, particularmente
que se refere a majoracdo da taxa
administracédo e de performance.

no

§ 2° Para o exercicio da faculdade de que
este artigo, as EAPC deverao observar o disp
no art. 85 e também:

trata
osto

| — comunicar, aos participantes/assistidos
alteracbes promovidas no regulamento do p
de previdéncia aprovado, apresentando
necessarias justificativas e firmando

compromisso de manutencéo integral dos dire
e obrigacdes anteriormente contratados; e

as

ano
as
o]

jtos

Il — disponibilizar, aos participantes/assistid
exemplar do novo regulamento do FIE.

oS,

Art. 87. As disposicdes contidas oaput do art.
86 e seus paragrafos aplicam-se tambér
operacgao inversa.

Art. 88. Para todos os efeitos do disposto na
que regulamenta o regime de tributacéo de pl;

1 lei
AN0S
PNto

de beneficio, seguros e fundos de investimg




de carater previdenciario, entende-se como
beneficio ndo programado, o resgate, quando
tecnicamente possivel, de recursos dos plangs de

que trata esta Circular em decorréncia de m

orte

ou invalidez do participante, ocorrida durante o

periodo de diferimento.

Paragrafo anico. Exclusivamente para efeitos de
atendimento desta Circular, a invalidez de gue
trata este artigo, o art. 20 e 0 § 20 do art. 22 é

aquela comprovada por declaracdo medica.

Art. 89. Devera ser estabelecido no regulamento
gue as questdes judiciais, entre o participante ou

beneficiario e a EAPC, serdo processadas no
do domicilio do participante ou do beneficiar
conforme o0 caso.

foro
io,

Paragrafo unico. Na hipotese de inexisténcia
relacdo de hipossuficiéncia entre as partes,
valida a eleicdo de foro diverso daquele prev
no caput deste artigo.

L de
sera
isto

Art. 90. As disposicOes da presente Circl
aplicam-se a todos os planos aprovados a [
do inicio de sua vigéncia.

ular
artir

Paragrafo unico. As disposi¢cdes dos Titulos
VI e VII desta Circular devem ser aplicadas
todos os planos aprovados, inclusive para
propostas ja subscritas, no que couber.

v,
5 a
as

Art. 91. Aos casos néo previstos nesta Circ
aplicam-se as disposicoes legais e regulamen
em vigor.

ular
tares

Art. 92. Esta Circular entra em vigor no dia 26

de

dezembro de 2017, ficando revogada a Circ|

ular




SUSEP N° 338, de 30 de janeiro de 2007.

Rio de Janeiro, de e 2017.

JOAQUIM MENDANHA DE ATAIDES
Superintendente




MINUTA

SUGESTOES

JUSTIFICATIVAS

CIRCULAR SUSEP N° | DE 2017

Altera e consolida regras e critérig
complementares de funcionamento e de oper;:
da cobertura por sobrevivéncia oferecida
planos de seguro de pessoas e da ou
providéncias.

s
ACA0
em
tras

O SUPERINTENDENTE DA
SUPERINTENDENCIA DE  SEGUROS
PRIVADOS - SUSER na forma do disposto n
art. 30, 8§ 20, do Decreto-Lei No 261, de 28
fevereiro de 1967 e no art. 36, alineas “b”, *
“g”, e “h” do Decreto-Lei No 73, de 21 d
novembro de 1966, e considerando o que cad
do Processo SUSEP no 15414.004564/2006-1

o}
de

C”1

e
nsta

1

RESOLVE:

TITULO |
DAS DISPOSICOES INICIAIS

Art. 1° Alterar e consolidar regras e critér
complementares de funcionamento e de oper
da cobertura por sobrevivéncia oferecida
planos de seguro de pessoas.

0S
acao
em

Paragrafo Unico. Para fins de
considera-se FIE o fundo de investime
especialmente constituido ou o fundo
investimento em quotas de fundos

investimento especialmente constituidos, cujesnstituido ou o fundo de investimento

remisgéyragrafo Unico. Para fins de remissdo nesta

ntdrcular, considera-se:
de
de- FIE o fundo de investimento especialme

nte
EMm

unicos quotistas sejam, direta ou indiretamendgiotas de fundos de investimento especialm

ente




sociedades seguradoras e entidades abertasodstituidos, cujos Unicos quotistas sejam, direta

previdéncia complementar ou, no caso de funolo indiretamente,

com patrimbnio segregado, segurados

participantes de planos VGBL — Vida Gerador

Beneficio Livre ou PGBL — Plano Gerador
Beneficio Livre.

@el, no caso de fundo com patriménio segreg
deegurados e participantes de planos VGB
Vida Gerador de Beneficio Livre ou PGBL
Plano Gerador de Beneficio Livre;

sociedades seguradora
ertidades abertas de previdéncia compleme

S e
ntar
ado,

forma de condominio aberto,
exclusivamente recursos dos FIEs;

para acol

Il — FIFE: o fundo de investiment
especialmente constituido ou o fundo
investimento em quotas de fundos

investimento especialmente constituidos, sd

oProposta visa incluir o conceito do FIFE,
@stabelecido na Resolugdo CMN n° 4.444/15.
de

b a

her

1l Fundo de Investimento: o fundo

pela Comissdo de Valores Mobiliarios,

das sociedades seguradoras e entidades a
de previdéncia complementar;

investimento ou o fundo em quotas de fundog
investimento, nas modalidades regulamentg
N
destinados a acolher exclusivamente os recy

H&ugerimos inclusdo, também, do conceito par
5 diemais fundos de investimento, regulados pel
ad@emissao de Valores Mobiliarios.

ao

rsos

bertas

A 0S
a

Art. 20 Os planos de seguro de pessoas
cobertura por sobrevivéncia serdo dos segu
tipos:

com
ntes

| — VGBL - Vida Gerador de Beneficio Livr
para designar planos que, durante o period
diferimento, tenham a remuneracdo da prov
matematica de beneficios a conceder baseac
rentabilidade da(s) carteira(s) de investimer
de FIE(s), no(s) qual(is) esteja(m) aplicada(s
totalidade dos respectivos recursos, sem gar
de remuneracdo minima e de atualizacag
valores e sempre estruturados na modalidad

a)

=y

0 de
sao
la na
itos
5) a
antia
de
e de




contribui¢do variavel;

I — VGBL Programado — Vida Gerador
Beneficio Livre Programado, para desig
planos que, durante o periodo de diferime
tenham a remuneracdo da provisdo matem
de beneficios a conceder baseada

e
nar
nto,
atica
na

rentabilidade da(s) carteira(s) de investimentos
de FIE(s), no(s) qual(is) esteja(m) aplicada(s) a

totalidade dos respectivos recursos, sem gar

antia

de remuneracdo minima e de atualizacdg de
valores e sempre estruturados na modalidade de

contribuicdo variavel, e que oferecam
possibilidade de contratagcdo, durante o per
de diferimento, de pagamentos financei

a
odo
ros

programados, na forma definida no Regulamento

e na Nota Técnica Atuarial;

Il - VRGP — Vida com Remuneracdo Garant
e Performance, para designar planos
garantam aos segurados, durante o period
diferimento, remuneracdo por meio
contratacdo de indice de atualizacdo de valo

da
que
o de
da
es e

de taxa de juros e a reversao, parcial ou total, de

resultados financeiros;

IV - VAGP - Vida com Atualizacdo Garantida
Performance, para designar planos que gara
aos segurados, durante o periodo de diferime
por meio da contratacdo de indice de pre
apenas a atualizacdo de valores e a reve
parcial ou total, de resultados financeiros;

e
ntam
2nto,
COS,
rsao,

V - VRSA - Vida com Remuneracdo Garantida e

Performance sem Atualizacdo, para desigrn
planos que, sempre estruturados na modali
de contribuicdo variavel, garantam &
segurados, durante o periodo de diferime

ar
dade
10S
nto,




remuneracao por meio da contratacao de taxa de
juros e a reversao, parcial ou total, de resultados

financeiros;

VI - Dotal Puro, para designar planos q

ue,

sempre estruturados na modalidade de beneficio
definido e no regime financeiro de capitalizagéo,

garantam aos segurados, durante o period

o de

diferimento, remuneracao da provisao

matematica de beneficios a conceder por mei

o da

contratacdo de indice de atualizacdo de valores,

taxa de juros e, opcionalmente, tAbua biomét
sem reversao de resultados financeiros, sen

rica,
do o

capital segurado pago ao segurado sobrevivente

ao término do periodo de diferimento;

VIl - Dotal Misto, para designar planos que,
sempre estruturados na modalidade de beneficio
definido e no regime financeiro de capitalizagéo,

garantam aos segurados, durante o period

o de

diferimento, remuneracao da provisao

matematica de beneficios a conceder por mei

o da

contratacdo de indice de atualizacdo de valores,

taxa de juros e, opcionalmente, tAbua biomét
sem reversao de resultados financeiros, sen
capital segurado pago em funcao

sobrevivéncia do segurado ao periodo

rica,
do o
da
de

diferimento ou de sua morte ocorrida durante

aquele periodo;

VIII - Dotal Misto com Performance, pa
designar planos que, sempre estruturados
modalidade de beneficio definido e no regi
financeiro de capitalizacdo, garantam

segurados, durante o periodo de diferime
remuneracdo da provisdo matematica
beneficios a conceder por meio da contrataca
indice de atualizacdo de valores, taxa de jurg

ra
na
me
A0S
nto,
de
o de
)S e,




opcionalmente, tdbua biométrica, com revers
parcial ou total, de resultados financeiros, se
o capital segurado pago em funcao

sobrevivéncia do segurado ao periodo

diferimento ou de sua morte ocorrida dura
aquele periodo;

580,
ndo
da
de
nte

IX - VRI — Vida com Renda Imediata, p
designar planos que, mediante prémio Un
garantam o pagamento de capital segurado s
forma de renda imediata; e

ra
ico,
50b a

X — VDR - Vida com Desempenh
Referenciado, para designar planos que dura
periodo de diferimento apresentem gara
minima de desempenho, segundo crité
definidos no plano, e a reversao, parcial ou t
de resultados financeiros, e sempre estrutur
na modalidade de contribuicdo variavel.

0
nte o
ntia
rios
ptal,
ados

8§ 1° Os planos do tipo VGBL ou VGB
Programado deverdo aplicar a totalidade

recursos da provisdo matematica de benefici
conceder em quotas de FIEs.

L
dos
oS a

8§ 2° A provisdo matematica de beneficios
conceder dos planos do tipo VGBL ou VG
Programado tera seu saldo calculg
diariamente, com base no valor das quotas
FIEs.

5 a
BL
do,
dos

§ 3° Os planos a que se refere este artigo, qu
for o caso, somente poderdo aplicar recursos
provisbes em FIEs que observem os lim
méaximos de exposicdo sobre o patrim@
liquido estabelecidos em normativo especificg
Conselho Monetario Nacional - CMN.

ando
das

tes

nio

) da




8 4° Os planos do tipo VRGP e VAGP poderéo
prever, para o periodo de diferimenito,

capitalizacao atuarial.

8 5° Os planos do tipo VRGP e VAGP deverao
ter, durante o periodo de diferimento percentual

de reversdo de resultados financeiros igua
superior a 50%.

ou

8 6° Os planos do tipo VRSA e VDR deveréo
durante o periodo de diferimento, as segui
caracteristicas:

ter,
ntes

a) percentual de reversdo de resultados

financeiros de, pelo menos, 95% (noventa e ¢
por cento); e

nco

b) periodicidade de repasse de resultados

financeiros n&o superior a 3 (trés) meses.

8§ 7° Durante o periodo de diferimento,

a

totalidade dos recursos da provisdo matematica

de beneficios a conceder e da respectiva pro
de excedentes financeiros dos planos do

VRGP, VAGP, VRSA e VDR sera aplicada

exclusivamente, em quotas de um unico
instituido para acolher tais recursos.

isdo
tipo

FIE

8§ 8° A reversédo de resultados financeiros
plano Dotal Misto com Performanceé
obrigatéria para a parcela do prémio relativ
cobertura por sobrevivéncia, devendo

do

aa
a

totalidade dos recursos da provisdo matematica

de beneficios a conceder e da respectiva pro

isdo

de excedentes financeiros ser aplicada,

exclusivamente, em quotas de um unico
instituido para acolher tais recursos.

FIE




8 9° Poderéo ser utilizados os mesmos FIEs
acolher recursos dos planos de que trata
Circular e de planos de previdén
complementar aberta com cobertura
sobrevivéncia.

para
esta
Cia
por

8 10 Os planos Dotal Misto e Dotal Misto cg
Performancgenquanto vigentes, deverdo mar
durante todo o periodo de diferimento
coberturas de morte e sobrevivéncia.

m
ter
as

§ 11 Caso o Regulamento dos planos Dotal M
e Dotal Misto com Performance conten
previsdo de saldamento ou prolongame
inclusive decorrente de inadimpléncia,
termos dos arts. 39 e 40, devera constar
Regulamento clausula dispondo sobre a form
repactuagdo dos novos valores de cap
segurados e/ou do prazo de vigéncia.

isto
ha

nto,
10S

do
a de
itais

8§ 12 Os planos a que se referem o0s incisos
I, 1v, V, IX e X deste artigo deverao ter s
denominacado precedida das respectivas sigla

L, 1I,
a

U)J

8 13 Os planos previstos nos incisos | e 11 d
artigo poderao prever a transformacéo de ap
parte da Provisdo Matematica de Beneficig
Conceder em renda, cujos critérios objeti
deverdo estar definidos na proposta
contratagdo, ou no caso de planos coletivos
proposta de adeséo, podendo o segurado al
mediante solicitacdo expressa, a sua OpGé
qualquer momento, com antecedéncia minim
60 (sessenta) dias contados do prazo estabel
para cada recebimento de renda.

pste
enas
S a
VOS
de
, ha
terar,
10 a
A de
ecido

8§ 14 O plano previsto no inciso Il deste art

go

devera prever a opcao de pagamentos financ

eiros




programados ao segurado, cujo critério
calculo e de atualizacdo devera estar definid
proposta de contratacdo, ou no caso de pl
coletivos, na proposta de adesado, podendqg
alterado a qualquer momento por solicitacaq
segurado.

de
D na
AN0S
ser
do

§ 15 Os planos a que se referem 0s incisos
[, IV, V, IX e X deste artigo devem oferecer
opcédo de o segurado contratar renda calcu
com base em componente atuarial.

§ 16 O plano previsto no inciso X deste art
deve apresentar clausula de desempenho atr
a percentual de um indice de renda fixa de ar
divulgacao.

igo
elado
npla

8§ 17 O Regulamento do plano devera definir

indice e percentual substitutos, na hipoétese
extin¢gdo do indice citado no § 16 deste artigo.

2 de

8§ 18 Os planos previstos nos incisos | e Il d
artigo podem prever, desde que definido
momento da contratacdo, FIE associado ao p

pste
no
lano

com percentual decrescente de exposicdo a

investimentos com maior risco, especialme
em ativos de renda variavel, durante o period
diferimento e deverdo ser acompanhados
denominacado Plano Vida Planejada.

nte
0 de
da

§ 19 Alternativamente ao disposto no parag
anterior, os planos previstos nos incisos | ¢
deste artigo podem prever, desde que definid
momento da  contratacdo, transferén
automatica de recursos da provisao de benef|
a conceder entre FIEs do mesmo plano,
fungéo do valor acumulado.

rafo
o |l
0 NO
cia
icios
em




8 20 A transferéncia automatica de recursos de
que trata o paragrafo anterior fica condicionada a
preservacdo do perfil de investimento do planp, a
auséncia de quaisquer 6nus para os seguradps e a
adocéo de taxa de administracdo decrescente em
funcdo do aumento do saldo acumulado| na
referida provisao.

8§ 21 A disponibilizagdo dos fundos associados
aos planos de que tratam os 88 19 e 20| aos
segurados dar-se-a a medida que os critérigs de
elegibilidade definidos no Regulamento forem
atingidos, ndo sendo, portanto, disponibilizados
simultaneamente ao proponente no momentp de
contratacao para aloca¢ao de recursos.

Art. 3° E facultativa a reversdo de resultafos
financeiros durante o periodo de pagamento do
capital segurado sob a forma de renda| na
hipétese de a taxa de juros real prevista para
calculo da renda contratada ser maior que 4,60%
a.a., devendo ser observados o0s limites
estabelecidos na tabela abaixo nos demais casos:

Juros a.a. % minimo de_ revers_éo
de resultado financeiros
Acima de 4,50% 0,0%
de 4,01% a 4,50% 10,0%
de 3,51% a 4,00% 20,0%
de 3,01% a 3,50% 30,0%
de 2,51% a 3,00% 40,0%
de 2,01% a 2,50% 50,0%
de 1,51% a 2,00% 60,0%
de 1,01% a 1,50% 70,0%




de 0,51% a 1,00% 80,0%
de 0,01% a 0,50% 90,0%
0,00% 95,0%

§ 1° Quando contratada a reverséo de result
financeiros, a totalidade dos recursos da prov
matematica de beneficios concedidos e
respectiva provisdo de excedentes finance
sera aplicada exclusivamente em quotas de
anico FIE instituido para acolher tais recurs

ados
isdo
da
iros
um
0S,

podendo ser utilizado o mesmo FIE do peripdo

de diferimento.

§ 2° Caso nao seja utilizado o mesmo FIE

do

periodo de diferimento, a sociedade seguradora

deverd informar, por escrito, ao setor respons

avel

pela aprovacao dos planos de seguros de pessoas

com cobertura por sobrevivéncia da SUSEP|

€ a

cada assistido, individualmente, a denominacao e

o CNPJ do novo FIE, no qual estardo aplica

dos

0S recursos da provisdo matematica de beneficios

concedidos e da respectiva provisao
excedentes financeiros e 0 numero do proc
administrativo SUSEP referente ao plano.

de
£SS0O

§ 3° A informagéao de que trata o 8§ 2° deste a
devera ser fornecida no prazo maximo de
(trinta) dias, a contar da data de inicio
operacionalizacdo ou utilizagdo do respec
FIE.

tigo
30
de

Livo

Art. 4° A sociedade seguradora podera aplica
recursos em quotas de FIE cujo regulamg
preveja clausula de remuneragdo com base
desempenho ou performance, respeitados
critérios estabelecidos na Instru¢do CVM (

r os
2Nnto
} em
0s
jue

dispde sobre o0 assunto.




§ 1° Devera constar do Regulamento do plar
limite maximo da taxa de performance, apart
do limite maximo da taxa de administracdo d(
FIE(s) vinculado(s) ao plano, nos termos

Instrucdo CVM, devendo tal informacéo tambg

constar do certificado e dos extratos.

10 O
ado
D(S)
da

8§ 2° As informacdes relativas ao percent
maximo de taxa de performance deverao cor
do Regulamento do plano, da proposta
contratagcdo, do certificado, do extrato,
contrato e da proposta de adesdo, em cas
planos coletivos.

ual

1star
de
do

o de

§ 3° Além do disposto no paragrafo anteriof,

taxa de performance efetivamente cobrada de
ser remetida ao segurado/assistido sempre
houver alteracdo, respeitados os Ilim
estabelecidos.

vievéa de performance efetivamenpmga peld

fwrelo de
tesmetidadisponibilizadaao participante/assistid
Sopppresoe oo sliececne o o o ]
maximo—estabelecidaonforme regulamentaca
da CVM.

8a3° Além do disposto no paragrafo anteriof,

investimentocebrada—devera ser

Pailoposta visa equalizar dispositivo com as re
atualmente dispostas pela ICVM 555.

0]
mite
To}

gras

Art. 5° Considera-sevestinc 0 conjunto de
clausulas constantes do contrato entre
sociedade seguradora e o estipulante-institu
a que o segurado, tendo expresso e pr
conhecimento, esta obrigado a cumprir para
Ihe possam ser oferecidos e postos a
disposicéo os recursos das provisdes decorrg
dos prémios pagos pelo estipulante-institui
liquidos de carregamento, quando for o caso.

a
dor,
evio
que
sua
entes
dor,

Art. 6° Na estruturacdo dos planos de que 1
esta Circular, no periodo em que houver gara
minima de remuneracédo, a contratacao de tax
juros real devera respeitar o limite maximo
6% (seis por cento) ao ano ou seu equival

rata
intia
a de
de

ente




efetivo mensal.

Paragrafo unico. O limite de que tratecaput
deste artigo ndo se aplica a remuneracéo, du
o periodo de diferimento, do plano previsto
inciso X do art. 2° desta Circular.

rante
no

Art. 7° Na modalidade descrita no inciso X do
2° desta Circular, a sociedade seguradora

estabelecer no plano garantias minimas
remuneragao por estrutura a termo de taxa de |

desde que acompanhado de justificativa técnica.

art.
node
de
uros,

81° A sociedade seguradora podera altera
qualquer tempo a estrutura a termo de taxa de
fixada no plano.

\ra
uros

82° Para efetivar a alteracdo citada no 81° @
artigo, a sociedade seguradora devera encam
para aprovacdo da Susep nova versao
regulamento e da nota técnica atuarial do pl
contendo a justificativa técnica

este

inhar
do

ANo,

83° A alteracéo citada no 82° deste artigo é valida

para o calculo das rendas imediatas concedid

as a

partir da data de aprovacao da Susep ou a partir da

data indicada pela sociedade seguradora, a qy
posterior.

e for

~ TiTuLon
DO PERIODO DE DIFERIMENTO

CAPITULO |
DOS PREMIOS

Art. 8° O pagamento dos prémios podera
efetuado em dinheiro, cheque, ordem

ser
de

pagamento, documento de ordem de crédito,

débito em conta corrente, desconto em folha de




pagamento ou por meio de cartdo de crédgito,
devendo ser facultado ao segurado o pagamento

por mais de uma das formas previstas.

§ 1° E vedado deduzir quaisquer valores
venham a ser apropriados como receita
sociedade seguradora, salvo o0 carregam
convencionado.

que
da
ento

8§ 2° Nos planos coletivos instituidos,

o

documento de cobranca devera discriminarn os
valores a serem pagos pelo estipulante-instituidor

e pelos segurados, quando for o caso.

Art. 9° Para os planos estruturados na modaliglade

de contribuicdo varidvel, o valor e
periodicidade dos prémios poderdo ser defin

a
dos

na proposta de contratacdo e/ou adesao, sendo

facultado ao segurado efetuar pagame
adicionais a qualquer tempo.

ntos

Paragrafo unico. Fica facultado as sociedades

seguradoras estabelecerem critérios objetivo

S no

regulamento do plano limitando o valor maximo
de aportes extraordinarios, sendo vedadas

clausulas que prevejam qualquer tipo
discricionariedade por parte da socied
seguradora e cujos efeitos ndo sejam clar
transparentes para os segurados.

de
ade
DS €

Art. 10 Os recursos vertidos ao plano, por n
do pagamento de prémios, depois de descon
guando for o caso, 0 carregamento, ou
portabilidades, serdo apropriados a provi
matematica de beneficios a conceder e aplic
pela sociedade seguradora, quando for o casg
qguotas do respectivo FIE, até o segundo dia
subsequente ao da efetiva disponibilidade

eio
tado,
de
sao
ados
D, em
atil
dos




recursos em sua sede ou dependéncias, t
como base o valor da quota em vigor
respectivo dia da aplicacgao.

endo
no

8 1° No caso de planos do tipo VGBL ou VG
Programado em que haja mais de um
vinculado ao plano, os recursos vertidos s¢
aplicados de acordo com o0s percentl
previamente estabelecidos na proposta pelo:

BL

FIE
Brao
lais

a) segurado, no que se refere aos recursos p
pagos; e

or ele

b) estipulante-instituidor, no que se refere
recursos por ele pagos.

aos

8 2° Os percentuais de que trata o0 8 1° d
artigo poderdo ser alterados por solicita
expressa do segurado, e no caso de pl
coletivos, pelo estipulante-instituidor, no que
refere aos recursos por ele aportados pa
plano.

este
cao
anos
se
ra o

§ 3° N&o se aplica o disposto nos 8§ 1° e 2° ¢

leste

artigo aos planos que prevejam a possibilidade de

transferéncia automatica de recursos descritd
88 19 e 20 do art. 2°.

nos

Art. 11. Nos planos em que sejam ofereci
diversas coberturas, deverao ser discriminadad
proposta de contratacdo, no extrato e

documentos de cobranca e, no caso
contratacdo coletiva, também na proposta
adesado e no certificado individual, os valo
destinados ao custeio de cada uma das cobe
contratadas.

das

s na

nos
de
de

res

rturas

Paragrafo unico. A sociedade seguradora de

vera




manter, permanentemente, controle analitico,

segurado a segurado, dos valores receb
discriminados por modalidade de cobert
contratada.

dos,
ura

CAPITULO I
DO CARREGAMENTO

Art. 12. O valor ou percentual de carregament

0, O

critério e a forma de cobranga deverdo constar na

proposta de contratacdo e adesao,
regulamento, na nota técnica atuarial e, no
de planos coletivos, no contrato.

no
Caso

8 1° No caso de planos coletivos, admite-se g

ue o

regulamento e a nota técnica atuarial estabelecam
o valor ou percentual maximo de carregamento a

ser utilizado pela sociedade seguradora, dev
o valor ou percentual de carregame
efetivamente cobrado constar das propostas
contrato.

endo
nto
e do

§ 2° Os percentuais de carregamento incidirao

exclusivamente sobre o valor dos prém
efetivamente pagos a sociedade segurac
ficando vedada cobranca de quaisquer ou

valores.

ios
jora,
tros

Art. 13. O carregamento poderd ser cobrado:

| - de forma antecipada, no pagamento
prémios; e/ou

dos

Il - de forma postecipadajo resgate ou n

portabilidade de recursos, calculado

proporcionalmente ao saldo do valor nominal

(0N

prémios pagos, contido no montante resgatado ou

portado.




8 1° O percentual de carregamento aplicad
parcela do prémio destinado a compor o sald
Provisdo Matemética de Beneficios a Conce
nao podera superar o limite de 5% (cinco

cento), no caso de cobranca antecipada, e de|
(dez por cento), no caso de cobranca postecig

0 a
0 da
rder
por
10%
vada.

§ 2° Caso o carregamento de que trat
paragrafo anterior seja cobrado de for
antecipada e postecipada, observados os lir
previstos, a soma dos percentuais ndo po
superar o limite de 10% (dez por cento).

A 0
ma

nites
dera

§ 3° Para os planos estruturados na modalidag
beneficio definido, o valor do carregamento
podera superar 30% (trinta por cento) do pré
efetuado.

le de
Nao
mio

§ 4° Nos planos Dotal Misto e Dotal Misto cc
Performance, admitir-se-A a cobranca
carregamento em  percentual  superior

m
de
ao

estabelecido no § 3° deste artigo, aplicados

exclusivamente sobre os prémios pagos duran
primeiros 120 (cento e vinte) dias de vigéncia|
plano, desde que o valor do carregamento nive
durante a vigéncia do plano n&o seja superi
30% (trinta por cento) do prémio efetuado par
cobertura de sobrevivéncia e a periodicidade
pagamento do prémio seja, no maximo, anual.

e 0s
do
lado
Or a
a a
de

8 5° No caso do inciso | deste artigo, para fins
atendimento a regulamentacéo fiscal, a socie
seguradora devera manter controle, segura
segurado, dos valores pagos a titulo
carregamento, cujo montante correspondent
prémios nao tenha sido objeto de resgate
portabilidade, de pagamento finance

5 de
dade
do a
de
e de
de
iro

programado ou de pagamento do caf

ital




segurado.

8 6° No caso do inciso Il deste artigo, a époc
efetivacdo do resgate ou da portabilidade
sociedade seguradora devera informar
segurado, pelos meios previstos
regulamentacdo em vigor, quanto do Vg
resgatado ou portado refere-se ao valor nom
de prémios pagos e o0 respectivo valor
carregamento.

A da
, a
ao
na
lor
ninal
do

CAPITULO Ill
DA PROVISAO MATEMATICA DE
BENEFICIOS A CONCEDER

Secéao |
Das Disposi¢oes Comuns

Art. 14. A sociedade seguradora devera ma
controle analitico do saldo da provis
matematica de beneficios a conceder, segreg
o valor nominal dos prémios pagos p
segurado, inclusive o contido nos valo
portados para o plano.

nter
a0
ando
clo
res

Paragrafo unico. Deverdo ser mantidas abert
do saldo de que trata @aput deste artigo qu
permitam o perfeito acompanhamento do plar
a prestacao imediata de informacdes de ca|
obrigatorio.

uras

a)

C

0 e
rater

Art. 15. Para os planos do tipo VRGP, VAG
VRSA, VDR e Dotal Misto com Performance

P,
a

sociedade seguradora devera manter controle

analitico do saldo da provisdo matematica
beneficios a conceder, que segregue:

de

I - o valor nominal dos prémios pagos p

clo




segurado, inclusive o contido nos valo
portados para o plano; e

res

I - o montante dos recursos revertidos
provisao de excedentes financeiros.

da

Secéo ll

Dos Planos Coletivos Instituidos — Periodo de

Vesting

v

Art. 16. O saldo da provisdo matematica
beneficios a conceder constituido pelo mont
dos prémios pagos pelo estipulante-institui
liquidos de carregamento, quando for o cq
devera ser integrado ao saldo da prov
matematica de beneficios a conceder a que fz

de
ante
dor,
AS0,
sao
1zem

jus os segurados, com estrita observacdo e

cumprimento das clausulas do contrato
regemvesting.

gue

Art. 17. Além do disposto nos arts. 14 e 15 d¢
Circular, a sociedade seguradora devera ma
controle analitico do saldo da provis
matematica de beneficios a conceder constit
pelo montante dos prémios pagos p
estipulante-instituidor, segregando os valg
referentes a segurados que tenham descum
as clausulas deesting.

psta
anter
a0
uido
elo
res
prido

§ 1° Nos planos que prevejam cobranca
carregamento na forma postecipada, a socie
seguradora devera discriminar o valor nom
dos prémios vertidos pelo estipulante-instituid

de
dade
nal
D,

8 2° Os valores relativos aos segurados
tenham descumprido as clausulas \esting
poderao ser utilizados:

que




a) em favor dos segurados remanescentes; e

ou

b) para quitacdo de prémios futuros
estipulante-instituidor referente a cobertura
sobrevivéncia.

do
por

§ 3° Os contratos devem conter obrigatoriam
clausulas que disponham sobre o critério
prazo que serdo adotados para distribuicag
saldo de provisbes originado de prémios pa
pelo estipulante-instituidor, inclusive no caso
extingdo do plano ou do estipulante-instituid
devendo ser observado o dispostaaput deste
artigo.

Ente
e o
) do
100S
de
or,

§ 4° O prazo de que trata 0 83° esta limitadg
maximo de 2 (dois) anos.

D ao

8 5° No minimo 6 (seis) meses antes da exti
do plano ou do estipulante-instituidor,
sociedade seguradora devera elaborar um [
de acdo, em conjunto com o estipular
instituidor, no qual defina a forma de distribuig
do saldo a que se refere 0 § 3° deste artig
manté-lo a disposi¢ao da Susep.

ncao
a
)lano
te-
ao
0, e

CAPITULO IV
DA PROVISAO DE EXCEDENTES
FINANCEIROS

Art. 18. O saldo da provisdo de exceder
financeiros tera seu valor calculado diariame
com base no valor diario das quotas do FIE @
estdo aplicados 0s respectivos recursos.

ites
nte,
nde

8§ 1° O saldo da provisdo de excedef
financeiros  representado por exceder

ntes
ntes

originados da provisdo matematica de benefi

cios




a conceder constituida pelo montante
prémios pagos pelo segurado, liquidos
carregamento, quando for o caso, sera:

dos
de

| - utilizado para cobertura de déficit e/ou

Il - revertido a provisdo matematica de benefic
a conceder na época e periodicid
estabelecidas no regulamento do plano
obrigatoriamente, ao término do periodo
diferimento.

Cios
ade
€,
de

§ 2° O saldo da provisdo de exceder
financeiros  representada por excede
originados da provisdo mateméatica de benefi
a conceder constituida pelo montante
prémios pagos pelo estipulante-instituid
liquidos de carregamento, quando for o cq
seré:

ntes
ntes
cios
dos
or,

NS0,

| - utilizado para cobertura do déficit relativo
saldo da provisdo matematica de beneficia

ao
S a

conceder constituido pelo montante dos prémios

pagos pelo estipulante-instituidor, liquidos
carregamento, quando for o caso; e/ou

de

Il - revertido, na época e periodicidade
estabelecidas no contrato, e obrigatoriamente ao

final do periodo de diferimento, ao saldo

da

provisdo matematica de beneficios a conceder

constituido pelo montante dos prémios pa

pelo  estipulante-instituidor, liquidos de

carregamento, quando for o caso.

gos

8 3° A periodicidade de que trata o inciso Il dos

paragrafos 1° e 2° deste artigo nao p
ultrapassar dois anos civis consecutiv

ode
0S,

ressalvado o disposto no § 5° do art. 2° desta




Circular.

8 4° A reversdo de resultados financeiros
Plano Dotal Misto com Performance devera
realizada exclusivamente por meio

pagamentos diretos aos segurados do sald
provisdo de excedentes financeiros, observad

do
ser
de
o da
os a

época, a periodicidade e o prazo de duracao
convencionados no regulamento do plano, pelos

meios previstos na regulamentagao em vigor.

Art. 19. A sociedade seguradora, além de ou
aberturas relacionadas a operagcdo do plang

tras
e a

necessidade de prestacdo de informagbes
obrigatdrias, mantera controle analitico do saldo

da provisdo de excedentes financei
identificando a parcela relativa ao saldo de:

0s,

| - excedentes originados do saldo da prov

sao

matematica de beneficios a conceder constituida

pelo montante dos prémios pagos p

elo

estipulante-instituidor, liquidos de carregamento,

quando for o caso; e

Il - excedentes originados do saldo da parcela da

provisdo matematica de beneficios a conced
que fazem jus os segurados.

era

CAPITULO V
DO RESGATE

Art. 20. O segurado podera solicitar,
independentemente do niumero de prémios pagos,
resgate, parcial ou total, de recursos do saldo da

provisdo matematica de beneficios a conce
apos o cumprimento de periodo de caréncia,
devera estar compreendido entre 60 (sess
dias e 60 (sessenta) meses, a contar da da

der,
que
enta)
ita de




protocolo da proposta de contratacdo, no cas
contratacdo individual, ou adesdo, no casq
contratacao coletiva, na sociedade segurador;

o de
de

§ 1° O prazo minimo de caréncia estabelecid
caput sera estendido para 180 (cento e oite
dias exclusivamente quando a contratacao s¢
por proponente qualificado.

D NO
nta)
> der

8 2° Nao poderao ser estipulados resgates
intervalo inferior ao estabelecido no plano, ¢
devera estar compreendido entre 60 (sess
dias e 6 (seis) meses.

com
jue
enta)

§ 3° O montante da provisdo matematica
beneficios a conceder correspondente ao §
devedor da assisténcia financeira, incluind
incidéncia do imposto de renda e, quando fq
caso, do carregamento, ndo podera ser resga

de
aldo
D a
DI O
tado.

8§ 4° Nos planos coletivos instituidos, respeitac
disposto nocaput deste artigo, deverdo g
observados, também, os dispositivos
respectivo contrato.

lo o
er
do

Art. 21. Nos planos com capitalizacg

exclusivamente financeira, na ocorréncia
invalidez ou morte do segurado, durante
periodo de diferimento, os saldos da provi
matematica de beneficios a conceder e
provisdo de excedentes financeiros, medis
solicitacdo devidamente instruida e registrads
sociedade seguradora, serdo postos a dispg
do segurado ou beneficiario(s), confor
definido pelo segurado na proposta

contratacdo ou, no caso de planos coletivos
proposta de adesdo, para recebimento a vist

D
o

de
Sao

ante
1 na
sicéo
me
de

, na
aou

para pagamento de renda, sem qualquer pe

riodo




de caréncia.

8§ 1° O pagamento somente sera efetuado
pleno reconhecimento do evento gerador
sociedade seguradora.

apos
pela

8 2° Nos planos coletivos instituidos se
oferecidos sob a forma de pagamento Unico o
renda, na forma estabelecida no contrato

rao
u de
0s

saldos da provisdo mateméatica de beneficips a

conceder e da provisdo de excede
financeiros, constituidos pelo montante

htes
Hos

prémios pagos pelo estipulante-instituidor,

liguidos de carregamento.

8§ 3° O segurado podera alterar a forma
recebimento dos recursos de que trateaput
deste artigo a qualquer momento, durant

de

e 0

periodo de diferimento e antes da ocorréncia do

evento gerador, nas formas previstas | na
regulamentacao em vigor.
Art. 22. Nos planos que prevejam capitalizagao

atuarial, na ocorréncia de morte do seguradg, os
saldos da provisdo mateméatica de beneficips a

conceder e da provisdo de excedentes financ
nao sao devidos ao(s) beneficiario(s).

eiros

Art. 23. O pagamento do resgate sera efetiy
da seguinte forma:

ado

| - o0 resgate total sera efetivado consideranc
valor dos saldos da provisdo matematica
beneficios a conceder e da provisao
excedentes financeiros, calculados, na formsg
regulamentacdo em vigor, no segundo dia
subsequente as respectivas datas determir
pelo segurado; e

10 O
de
de

A da
atil
nadas




Il - o resgate parcial seré efetivado considerg

ndo

o valor ou percentual estipulado pelo segurado e

com base, exclusivamente, no saldo da prov

isdo

matematica de beneficios a conceder, calculado,

na forma da regulamentagdo em vigor,

no

segundo dia util subsequente as respectivas gdatas

por ele determinadas.

8 1° No caso de pagamento de resgate parc

al, o

respectivo valor serd composto por parcelas

calculadas proporcionalmente ao somatorio

do

valor nominal dos prémios pagos pelo segurado e
aos demais recursos, e devera observar, para fins

de resgate das quotas de FIEs, 0s respec
valores estabelecidos pelo segurado.

tivos

8§ 2° Nos planos com capitalizagao

exclusivamente financeira, na ocorréncia
invalidez ou morte do segurado, durante
periodo de diferimento, serdo considerados

de
0
oS

valores da provisdo matemética de beneficips a
conceder e da provisdo de excedentes

financeiros, calculados no segundo dia

atil

subsequente a data de reconhecimento do eyento

gerador pela sociedade seguradora.

8 3° Nos planos estruturados na modalidade
beneficio definido € vedado o resgate parcial.

de

D

Art. 24. E vedado a sociedade seguradora deduzir
do valor resgatado o ressarcimento de eventuais

déficits por ela cobertos devido a insuficiéncia
recursos no saldo da provisdo de excede
financeiros.

de
ntes

Art. 25. O pagamento deve ser efetuado
cheque cruzado, intransferivel, crédito em cg

em
hnta




corrente, documento de ordem de crédito — D
ou transferéncia eletrénica disponivel — TED,
o décimo dia Util subsequente as respect
datas determinadas pelo segurado ou @
reconhecimento do evento gerador de que trg
art. 21.

OoC
até
ivas
do
ata 0

8 1° O prazo méaximo estabelecido no caput

0 pagamento do resgate podera ser estendid
o trigésimo dia util, exclusivamente para pla
destinados a segurado qualificado.

bara
o até
N0OS

8§ 2° Cabera ao diretor responsavel p¢
controles internos ou a outro diretor design
pela sociedade seguradora a responsabili
pelo cumprimento do prazo estabelecido
caput.

2los

ado

dade
no

Art. 26. Os prazos de que trata este capitulo S
idénticos para todos os segurados do plano o
caso dos planos coletivos, aos sujeitos ao me
contrato, sendo responsabilidade da socie
seguradora cumpri-los e fazé-los cump
devendo os registros de resgate, segurac
segurado, serem mantidos a disposicao
fiscalizagdo da SUSEP, na sede da socie
seguradora, pelo prazo estabelecido
regulamentacéo especifica.

Art. 27. Nao se aplicam os prazos de caré
estabelecidos no art. 20 quando os resgates f
efetuados para atender aos pagame
financeiros programados;

ncia
orem
ntos

Art. 28. Ressalvado o carregamento postecip

ndo sera permitida a sociedade segurad(();'a a

cobranca de quaisquer despesas, salv

ado,

as




relativas as tarifas bancarias necessaria
efetivacdo do resgate.

CAPITULO VI
DA PORTABILIDADE

Art. 29. Independentemente da quantidade ¢
valor dos prémios pagos, o segurado po
solicitar a portabilidade, total ou parcial, pa
outro plano de seguro de pessoas com cobe
por sobrevivéncia, de recursos do saldo
provisdo matematica de beneficios a conc
apos o cumprimento de periodo de caréncia.

> do
lera
ara
rtura
da
ader

§ 1° Para os planos do tipo VGBL ou VG
Programado o periodo de caréncia de que tr:
caput devera ser de 60 (sessenta) dias, a c(
da data de protocolo da proposta de contrats
no caso de contratacao individual, ou adesag
caso de contratacdo coletiva, na socied
seguradora.

BL

ata o
ntar
1Cao0,
, o
ade

§ 2° Para os planos do tipo VRGP, VAC
VRSA, VDR, Dotal Puro, Dotal Misto e Dot
Misto com Performance, o periodo de carér
de que trata @aput devera estar compreendi
entre 60 (sessenta) dias e 24 (vinte e qui
meses, a contar da data de protocolo da proj
de contratacdo, no caso de contrata
individual, ou adeséo, no caso de contratg
coletiva, na sociedade seguradora.

5P,
al
ncia
o[o]
atro)
osta
cao
1CA0

8 3° Nao poderéo ser estipuladas portabilidz
com intervalo inferior a 60 (sessenta) dias.

hdes

8§ 4° Para portabilidade entre planos de segur
pessoas com cobertura por sobrevivéncig

DS de
da

mesma sociedade seguradora, podem

ser




estabelecidos periodos inferiores :
mencionados neste capitulo.

10S

8 5° Nos planos coletivos instituidos, respeitac
disposto no caput, deverdo ser observadg
também, os dispositivos do respectivo contrat

lo o
DS,

§ 6° O montante da provisdo matematica
beneficios a conceder correspondente ao §
devedor da assisténcia financeira, incluind
incidéncia do imposto de renda e, quando f¢
caso, do carregamento, nao podera ser portag

de
aldo
D a
DI O
jo.

8§ 7° Fica facultado as sociedades segurad
estabelecerem critérios objetivos no regulamé
do plano para aceitacdo de valores oriundo
portabilidades, sendo vedadas clausulas

prevejam qualquer tipo de discricionariedad
cujos efeitos ndo sejam claros e transpare
para os segurados.

oras
2Nto
5 de
que
e e
ntes

8§ 8° Os recursos referentes a cobertura
sobrevivéncia somente podem ser portados
provisdbes matematicas de beneficios a cong
referentes a coberturas por sobrevivéncia.

por
para
eder

8 9° Nos planos estruturados na modalidadé
beneficio definido é vedada a portabilida
parcial.

1%

b de
de

Art. 30. A portabilidade sera efetivada
seguinte forma:

da

| - a portabilidade total sera efetivada com b
no valor da provisdo matematica de beneficic
conceder e da provisdo de excede
financeiros, calculados, na forma

regulamentacdo em vigor, no segundo dia

ase
DS a
ntes
da
atil




subsequente as respectivas datas determinadas

pelo segurado; e

I - a portabilidade parcial serd efetivada
considerando o valor ou percentual estipulado

pelo segurado, e com base no valor da prov

isdo

matematica de beneficios a conceder, calculado,

na forma da regulamentagdo em vigor,

no

segundo dia util subsequente as respectivas datas

por ele determinadas.

8 1° Ao valor de que trata o inciso Il devera

ser

adicionado o da parcela proporcional do saldo da
provisdo de excedentes financeiros, apurad® no
segundo dia util subsequente as respectivas datas

determinadas pelo segurado.

8 2° No caso de portabilidade parcial,

(0]

respectivo valor serd composto por parcelas

calculadas proporcionalmente ao somatorio

do

valor nominal dos prémios pagos pelo segurado e
aos demais recursos, e devera observar, para fins

de resgate das quotas de FIEs, 0s respec
valores estabelecidos pelo segurado.

tivos

Art. 31. E vedado a sociedade seguradora degduzir
do valor portado o ressarcimento de eventuais

déficits por ela cobertos devido a insuficiéncia
recursos no saldo da provisdo de excede
financeiros.

de
ntes

Art. 32. A portabilidade dar-se-4& mediante
solicitacdo do segurado, devidamente registfada

na sociedade seguradora, informando:

| - o plano de seguro de pessoas com cobe
por sobrevivéncia, quando da mesma socie(
seguradora; ou

rtura
jade




Il - o plano de seguro de pessoas com cobe
por sobrevivéncia e respectiva socied
seguradora, quando para outra empresa;

rtura
ade

[l - o respectivo valor ou percentual do saldo
provisdo matematica de beneficios a concede

da
I e

IV - as respectivas datas.

8§ 1° Devera ser anexada, pelo segurad
solicitacdo de que trata oaput, documentq
expedido pela sociedade seguradora cessiof
contendo a data em que o plano receptor|
contratado e declaracdo de que nao se op
portabilidade, especialmente no que se refer
valor a ser portado.

D, a

naria,
foi

0e a

e ao

8 2° Nos casos de portabilidade para planc
seguro de pessoas com cobertura
sobrevivéncia no qual o segurado nao es
inscrito, devera ser previamente formalizad
preenchimento de proposta de contratacag
adesédo, e adotadas todas as demais providé
necessarias.

) de

por

teja

D O
ou

ncias

8 3° No caso de portabilidade de recursos
plano estruturado na modalidade de benef

para
icio

definido, a sociedade seguradora receptora

devera providenciar para que 0 segurado
previamente informado do critério técnico
aproveitamento do valor portado.

seja
de

§ 4° Quando se tratar de portabilidade para p|
gue aplique os recursos em mais de um Fl
segurado devera informar o0s percentl
correspondentes a cada FIE.

lano
=)
lais




Art. 33. A sociedade seguradora cedente
recursos devera efetivar a portabilidade at
décimo dia util subsequente as respectivas (
determinadas pelo segurado.

dos
e o
latas

8 1° O prazo méaximo estabelecido no caput
a efetivacdo da portabilidade podera
estendido até o trigésimo dia util, exclusivame
para planos destinados a segurado qualificad

para
ser
nte

J

8§ 2° Os recursos financeiros serdo porta

idos

diretamente entre as sociedades seguradoras,

ficando vedado que transitem, sob qualg
forma, pelo segurado, e deveréo
recepcionados e contabilizados pela socieg
seguradora cessiondria na provisdo matem
de beneficios a conceder, até o segundo dig
subsequente a sua efetiva disponibilidade.

uer
ser

lade
atica
L Util

8§ 3° Cabera ao diretor responsavel pg
controles internos ou a outro diretor design
pela sociedade seguradora cedente
responsabilidade pelo cumprimento do pr
estabelecido naaput, prestando, dentro des
prazo, a sociedade seguradora cessionaria
recursos portados, no minimo, as segui

blos
ado
a
Azo
te
dos
ntes

informacbes, dentre outras consideradas

necessarias a plena identificacdo da operaca
portabilidade:

10 de

| - montante correspondente ao valor nominal
prémios pagos pelo segurado;

dos

Il - montante correspondente a cada um
prémios pagos por pessoas juridicas a planos
cobertura por sobrevivéncia, 0s quais som
poderdo ser resgatados apOs o periodo

dos
com

ente
de

caréncia de um ano civil completo, contad

D a




partir do 1° dia atil do més de janeiro do ano

subsequente ao do pagamento, com

as

respectivas datas de pagamento feito pelas

pessoas juridicas;

Il - dados relativos ao segurado, inclusive
critério de tributacdo escolhido pelo segura

o}
do,

namero do processo SUSEP do plano receptor e

identificacdo do documento de depdsito feito
favor da sociedade seguradora cessionaria; e

em

IV - no caso do segurado ter optado pelo reg
de tributacéo por aliquotas decrescentes, tod
informacdes necessarias para o calculo
imposto de renda.

me
as as
do

Art. 34. O segurado devera receber docum
fornecido pela sociedade seguradora:

eNto

| - cedente dos recursos, no prazo maximo ¢
(sete) dias ulteis, a contar da data de

e 7
sua

portabilidade, atestando a data da efetivacdo, o

respectivo valor e a sociedade segurac
cessionaria; e

jora

Il - cessionaria dos recursos, no prazo maxim
7 (sete) dias uteis, a contar das respectivas

de recepcdo dos recursos, atestando a da
recebimento, respectivo valor e plano.

0 de
datas
ta de

Paragrafo unico: O documento de que trat

a o

caput deverd ser enviado pelas sociedades
cedente e cessionaria, por qualquer meio gye se
possa comprovar, fisico ou por meios remotos,

nos termos da regulamentacdo especi
conforme opc¢ao do segurado na proposta.

fica,




Art. 35. Os prazos de que trata este capitulo serdo
idénticos para todos os segurados do plano oy, no
caso de planos coletivos, para aqueles sujeitos ao
mesmo contrato, sendo responsabilidade| da
sociedade seguradora cumpri-los e fazé-los

cumprir, devendo os registros de portabilidade,

segurado a segurado, serem mantidos a
disposicéo da fiscalizacdo da SUSEP, na sede da
sociedade seguradora, pelo prazo estabelgcido
em regulamentacao especifica.

Art. 36. E vedado a sociedade seguradora
receptora a cobranca de carregamento sobre o
valor dos recursos portados.

Art. 37. E vedada a portabilidade de recursos
entre segurados.

Art. 38. E vedada a sociedade seguradora ceglente
de recursos a cobranca de quaisquer
importancias, exceto as relativas as tarjfas

bancarias necessarias a portabilidade e| ao
carregamento postecipado.

CAPITULO VI
DO CANCELAMENTO

Art. 39. O regulamento dos planos Dotal Puro,
Dotal Misto e Dotal Misto com Performance
devera prever as consequéncias do |nao
pagamento do prémio por parte do seguradg nas
datas convencionadas.

Art. 40 Na hipotese de cancelamento dos planos
de que trata o art. 39, inclusive decorrente de
inadimpléncia do segurado, o saldo da Provjsao
Matematica de Beneficios a Conceder, e, quando
for o caso, da Provisdo de Excedentes




Financeiros, das coberturas de sobrevivéncia e
morte devera ser integralmente disponibilizado

ao segurado, respeitado o prazo de caréncia
resgate estipulado no plano.

para

~ TiTuLo
DO PERIODO DE PAGAMENTO DO
CAPITAL SEGURADO

CAPITULO |
DA PROVISAO MATEMATICA DE
BENEFICIOS CONCEDIDOS

Art. 41. Na constituicdo da provisdo matema
de beneficios concedidos, é vedado a socie
seguradora deduzir do valor do saldo da prov
matematica de beneficios a conceder
ressarcimento de eventuais déficits por

cobertos devido a insuficiéncia de recursos
saldo da provisao de excedentes financeiros.

tica
dade
isdo
o]
ela
no

Art. 42. A sociedade seguradora mantera conf
analitico do saldo da provisdo matematica
beneficios concedidos, que segregue 0 V
nominal dos prémios pagos pelo segur
durante o periodo de diferimento, inclusive
contido nos valores portados para o plano.

role

alor
ado

Paragrafo unico. Deverdo ser mantidas abert
do saldo de que trata @aput que permitam (
perfeito acompanhamento do plano e a imeq
prestacao de informacgdes de carater obrigator

uras
)
iata
0.

CAPITULO I
DO CAPITAL SEGURADO

Art. 43. O capital segurado podera ser conce
sob a forma de pagamento Unico ou rer

dido
nda,




respeitando a estrutura técnica do respec
plano e os dados atualizados da propostg
contratagao ou adesao.

tivo
1 de

Paragrafo Unico. No pagamento do cap
segurado, o0 respectivo valor serd composto
parcelas calculadas proporcionalmente
valores segregados na forma do art. 42.

ital
por
aos

Art. 44. E vedado a sociedade seguradora de
do valor do capital segurado o0 ressarcimentc
eventuais déficits por ela cobertos devidg
insuficiéncia de recursos no saldo da provisa
excedentes financeiros.

duzir

D de
a

D de

CAPITULO Il
DO RESULTADO FINANCEIRO E DA
PROVISAO DE EXCEDENTES
FINANCEIROS

Art. 45. A reversao de resultados financeir
caso contratada, dar-se-a a partir da data
concessao do capital segurado e pelo prazqg
for estabelecido no regulamento do plano.

0S,
L de
que

Art. 46. O saldo da provisdo de exceder
financeiros, observados a época, a periodici(
e 0 prazo de duracdo convencionados
regulamento do plano, sera:

ites
jade
no

| - pago diretamente ao assistido; ou

Il - revertido a provisdo mateméatica de benefi
concedidos, de maneira a proporcionar aum
ao capital segurado pago sob a forma de rend

Cios
ento
a.

§ 1° A periodicidade de que tratacaput ndo
pode ultrapassar 2 (dois) anos civis consecuti

VOS.




§ 2° Enquanto nado utilizado na forma de

ste

artigo, o saldo da provisdo de excedentes
financeiros podera ser usado na cobertura de

déficits, observada a regulamentacdo em vigo

r.

TITULO IV
DA INFORMACAO AOS PROPONENTES,
SEGURADOS E ASSISTIDOS

CAPITULO |
DO MATERIAL INFORMATIVO E DA
PUBLICIDADE

Art. 47. Deverao constar de todos os mate
informativos do plano os seguintes elemer
minimos:

iais
1tos

| - nome da sociedade seguradora em cara
tipografico, devendo, no caso de plano colet
ser maior ou igual ao utilizado para identificag
do estipulante;

ctere
Vo,
80

Il - denominacéao do plano;

[Il - nUmero do processo administrativo por m
do qual o plano foi aprovado pela SUSEP;

eio

IV — quando for o caso, que se trata de plano

destinado  exclusivamente a  proponentes
gualificados;
V - quando for o caso, taxa de juros, garantia

minima de desempenho e tabua biométrica

vigentes no periodo de diferimento;

VI - quando for o caso, taxa de juros e ta

pua

biométrica a serem utilizados para célculo

do




capital segurado pago sob a forma de renda e

vigentes no periodo de seu pagamento;

VII - indice e critério de atualizacdo de valo
utilizados no periodo de diferimento, quando
0 caso, e indice e critério de atualizacéo

res
for
de

valores no periodo de pagamento do capital

segurado sob a forma de renda,;

VIII - percentual ou valor de carregamento e
tabela adotada para sua incidéncia e critério
cobrancga;

ou
para

IX - quando houver a previsdo de reversag de

resultados financeiros durante o periodo

de

diferimento, época, periodicidade e percentual de

reversao de resultados financeiros ou tabela
adotada;

a Sser

X - informacdo quanto a existéncia ou nao

de

reversao de resultados financeiros aos assistidos

e, quando prevista, prazo, época, periodicida
o percentual de reversao;

de e

XI - informacéo de que, em caso de resgate, e,

quando for o caso, pagamentos finance

iros

programados, havera incidéncia de impostog, na

forma de legislacao fiscal vigente;

XII - denominacédo, CNPJ, taxa de administral
e taxa de performance do(s) FIE(s) vinculad
ao plano e sigla(s) que o(s) referencia(m)
divulgacao diaria de informacgdes;

cao
D(S)

na

Xl - denominagéo das instituicdes financei
administradoras do(s) FIE(S) e, no caso
delegacdo, dos gestores das carteiras de &
dos fundos;

ras
de
tivos




XIV - em linhas gerais, a politica adotada p,

ara

investimento dos recursos por meio do(s) FIE(s),

com mengdo particular a forma de atuacao

em

mercados organizados de liquidacdo futura
(derivativos) e especificacdo dos percentyais
minimo e maximo de investimentos em renda
variavel, caso haja previsdo para esse tipo de

investimento;

XV — o limite maximo da taxa de performan
apartado do limite maximo da taxa

ce,
de

administracdo do(s) FIE(s) vinculado(s) ao plano
e a indicagdo do sitio da CVM para consulta do

regulamento do fundo e da lamina;

XVI - informacéo sobre o sistema e os critérigs a

serem utilizados para a prestacdo, aos segu
e assistidos, de informacdes sobre o plano;

rados

XVII - nome do periddico utilizado para

divulgacdo diaria de informacdes relativas a
FIE(S);

D(S)

XVIII - nome do periodico utilizado par
publicacdo das demonstracdes financeiras ¢
FIE(S);

a
lo(s)

XIX - quando for o caso, informagao de que
segurados poderdo alterar, a qualquer temp
percentuais estabelecidos para aplicacéo
recursos entre os fundos vinculados ao plano;

XX - informacédo sobre a possibilidade de op
ou ndo pelo critério de tributagdo por aliquad
decrescentes;

C80
tas

XXI - se o fundo de investimento vinculado

ao




plano de seguro de pessoas com cobertura por

sobrevivéncia possui patrimdnio segregado

do

patrimonio da sociedade seguradora, nos termos

da legislacéo especifica; e

XXII - informacéo de que a aprovagao do plano

pela SUSEP néo implica, por parte da Autarq

uia,

incentivo ou recomendacao a sua

comercializacao.

§ 1o Os incisos Xll, XIII, XIV, XV, XVII,
XVIIl e XIX deste artigo ndo se aplicam para
planos Dotal Puro e Dotal Misto.

0s

8 20 O inciso XXI se aplica exclusivamente aos

planos do tipo VGBL ou VGBL Programado.

Art. 48. No material publicitario do plano

deverdo constar, no minimo, os dados de
tratam os incisos |, I, I, IV, XX, XXIl e,
guando for o caso, o inciso XXI, todos do art.
desta Circular.

que

a7

Art. 49. E vedado a sociedade segurag
prometer em sua propaganda ou em qual
material  informativo, rentabilidade e/c
resultados financeiros durante os periodos
diferimento e de pagamento do capital segut
sob a forma de renda, com base no desemp
do respectivo fundo de investimento,

desempenho alheio ou no de quaisquer at
financeiros e/ou modalidades operacior
disponiveis no ambito do mercado financeiro.

lora
quer
DU
de
ado
enho
no
IVOS
lais

Art. 50. A propaganda e a promoc¢ao do pls
por parte do estipulante ou corretor, pessoa f
ou juridica, somente poderdo ser feitas
autorizacdo expressa e supervisdo da socie

N,
sica
Tom
dade




seguradora, respeitadas as condi¢Oes
regulamento, do contrato e, em especial,

do
das

normas em vigor, ficando a sociedade seguradora

responsavel pela fidedignidade das informag
contidas nas divulgacoes feitas.

oes

CAPITULO I i ]
DA PRESTACAO DE INFORMACOES POS-
CONTRATACAO

Secao |
Da Informacao aos Segurados

Art. 51. A sociedade seguradora devera colog
disposicdo dos segurados, diariamente,
minimo, as seguintes informacdes:

ar a
no

| - denominagéo do plano;

I - denominacdo e CNPJ do(s) FIE
vinculado(s) ao plano;

s)

[l - quando for o caso, percentuais estabeleci
pelo segurado, para aplicacdo dos recursos
os fundos vinculados ao plano;

dos,
entre

IV - valor da provisdo matemética de benefig
a conceder a que tem direito o segurado;

0s

V - rentabilidade acumulada no més, no ano (
e nos ultimos doze meses;

sivil

VI — o limite maximo da taxa de performan
apartado do limite maximo da taxa
administracdo do(s) FIE(s) vinculado(s) ao pl:
e a indicacdo do sitio da CVM para consulta
regulamento do fundo e da lamina;

Ce,

de

s1g[0)
do




VII - quando for o caso, informacéo de que
segurados poderdo alterar, a qualquer temp
percentuais estabelecidos para aplicacéo
recursos entre os fundos vinculados ao plano;

VIII - informacé&o de que o resgate e, quando

0 caso, 0s pagamentos financeiros programados,

estdo sujeitos a incidéncia de imposto de re
conforme a legislacao fiscal vigente;

IX - informacdo sobre o critério de tributag
escolhido pelo segurado; e

X - se o fundo de investimento vinculado
plano de seguro de pessoas com coberturg
sobrevivéncia possui patriménio segregado
patrimoénio da sociedade seguradora, nos tel
da legislacéo especifica.

ao

| por
do

mos

8 1o Os incisos I, 1ll, VI e VII deste artigo ni
se aplicam aos planos Dotal Puro e Dotal Mist

0
0.

8 20 As informacdes de que trata este ar
deverdo permanecer na sede da socie
seguradora a disposicdo da fiscalizacao
SUSEP, pelo prazo estabelecido
regulamentacéo especifica.

tigo
dade
da
em

8§ 30 O inciso X se aplica exclusivamente
planos do tipo VGBL ou VGBL Programado.

a0S

8 40 O inciso IX se aplica exclusivamente
planos estruturados na modalidade
contribuicdo variavel.

A0S
de

Art. 52. A sociedade seguradora devera forn
a cada um dos segurados, pelo me
anualmente, entre outras, as segui

ecer
nos
ntes




informagodes:

| - denominacéao do plano;

[l - nimero do processo administrativo por meio

do qual o plano foi aprovado pela SUSEP;

[l - denominagcdo e CNPJ do(s) FIE
vinculado(s) ao plano;

s)

IV - quando for o caso, percentuais estabelecidos,
pelo segurado, para aplicacdo dos recursos entre

os fundos vinculados ao plano;

V - valor dos prémios pagos no periodo
competéncia referenciado no extrato;

de

VI - valor pago a titulo de carregamento
periodo de competéncia referenciado no extrg

VIl - valor portado de outro plano de seguro
pessoas com cobertura por sobrevivéncia
periodo de competéncia referenciado no extrg

VIII - valor da provisdo matematica de benefic

i0s

a conceder portado para outro plano de seguro de

pessoas com cobertura por sobrevivéncia

no

periodo de competéncia referenciado no extrato e

valor da proviséo de excedentes financeiros q
acompanhou, quando for o caso;

ue o

IX - valor da provisdo matematica de benefig

i0S

a conceder resgatado no periodo de competéncia
referenciado no extrato e, quando for o caso,

valor da provisédo de excedentes financeiros q
acompanhou;

ue o

X — valor dos pagamentos financeir

0S




programados recebidos no periodo |de
competéncia referenciado no extrato;
Xl - saldo da provisdo matematica de beneficios

a conceder a que faz jus o0 segura
consideradas, assinaladas e especificada
respectivas movimentacdes ocorridas no per
de competéncia referenciado no extrato (prén
remuneracao, atualizacao, reversao
excedentes, quando for o0 caso, resga
pagamentos financeiros programad
portabilidades para ou de outros planos
seguros de pessoas com cobertura
sobrevivéncia, quitagdo do  valor
contraprestacdo ou do respectivo saldo deve
caso contratada assisténcia  finance
operacionalizagdo da comunicabilidade,
casos dos planos conjugados, incorporacao
vesting,quando for o caso, etc);

ido,
5 as
jodo
10S,
de
ates,
oS,
de
por
da
2dor,

XII- quando for o caso, demonstrativo, més
més, do célculo do resultado financeiro
excedentes ou déficits — no periodo
competéncia, contendo, no minimo:

a) valor da parcela do patriménio liquido do F

relativa a provisdo matematica de beneficig
conceder do segurado, devendo ser conside
nos planos que prevejam remuneracao atuar
tenham resultado financeiro apurado de fo
global, o valor total da provisdo matematica
beneficios a conceder;

E

S a
rado,
ial e
rma
de

b) resultado da diferenca entre o valor da par
do patrimonio liquido do FIE, correspondent
provisdo matematica de beneficios a conced
a respectiva provisdo, consignado, cg

cela
P A
er, e
mo

“excedente”, se positivo, e como “déficit”,

se




negativo; e

c) caso o plano preveja remuneracdo atuarial e
tenha resultado financeiro apurado de forma
global, resultado do “pro-rateamento” (o

excedente ou déficit, em funcdo do valor de |sua
provisdo matematica de beneficios a conceder.

XIIl - quando for o caso, saldo da provisao|de
excedentes financeiros, consideradas, assinaladas
e especificadas as respectivas movimentagcoes
ocorridas no periodo de competéncia
referenciado no extrato (provisionamentos,
rendimentos, reversées a provisdo matematida de
beneficios a  conceder, valores que
acompanharam resgate total e portabilidade total
/ parcial para outros planos de seguros de pessoas
com cobertura por sobrevivéncia e valogres
utilizados para compensacao de déficits);

XIV - valor do imposto de renda retido na fonte

sobre cada resgate ou pagamento finangeiro
programado efetuado no periodo de competéncia
referenciado no extrato, observada a legislacao
fiscal vigente;

XV - valor dos rendimentos auferidos no ano
civil;

XVI - taxa de rentabilidade anual da provisao

matematica de beneficios a conceder no ano civil
e nos ultimos doze meses, obtida a partir |dos
percentuais de aplicagéo definidos pelo segurado,
quando for o caso;

XVII - taxa(s) de rentabilidade anual do(s) FIE(s)
vinculado(s) ao plano, no ano civil e nos ultimos
doze meses;




XVIII - taxa(s) de rentabilidade anual dos FIE|
vinculado(s) ao plano nos trés ultimos anos ¢
tomados como base, sempre, exerci
completos;

(s)
Vis,
Cios

XIX - quando for o caso, informacédo de que
segurados poderdo alterar, a qualquer temp
percentuais estabelecidos para aplicacéo
recursos entre os fundos vinculados ao plano;

XX- a taxa de administracdo e a taxa

de

performance efetivamente cobrada relativa ao(s)

FIE(s) vinculado(s) ao plano;

XXI - informag&o sobre o critério de tributacg

escolhido pelo segurado;

D
o

XXII - se o fundo de investimento vinculado
plano de seguro de pessoas com coberturg
sobrevivéncia possui patriménio segregado
patrimoénio da sociedade seguradora, nos tel
da legislacéo especifica; e

ao

| por
do

mos

XXIII - fator de calculo, apurado com base 1
informac0des atualizadas do segurado e na ta
juros e tdbua biométrica previstas no plano
seguro de pessoas com cobertura
sobrevivéncia.

1as
a de
de
por

8 1° Os incisos lll, IV, IX, X, XVII e XVIII, XIX
deste artigo ndo se aplicam para os planos [
Puro e Dotal Misto.

Dotal

8 2° Nos planos coletivos instituidos, o segur
deverd ser informado da parcela do valor
provisdo matematica de beneficios a concg
constituida com recursos do estipulan

ado
da

cder

te-




instituidor, cuja reversdo em seu beneficio ¢
Sujeita a0 cumprimento das clausulasveling
e, quando for o caso, dos percenty
estabelecidos pelo estipulante instituidor p
aplicacdo dos recursos referentes a esta pa
entre os fundos vinculados ao plano.

bsta

lais
ara
rcela

§ 3° Para os planos em que o valor do ca
segurado seja estabelecido no ato da contrat
também deve constar do documento de que
o caput o valor atualizado do capital segurado

pital
acao,
trata

8 4° No plano em que sejam oferecidas dive
coberturas, na informacdo de que tratam
incisos V e VI deste artigo, deverdo
discriminados os valores destinados ao custe
cada cobertura contratada.

rsas
0S

ser

o de

8 52 O inciso XXI se aplica exclusivamente ¢
planos estruturados na modalidade
contribui¢do variavel.

nOS

8 6° O inciso XXII se aplica exclusivamente &
planos do tipo VGBL ou VGBL Programado.

10S

Art. 53. Com antecedéncia minima de

(noventa) dias em relacdo a data prevista

concessao do capital segurado, a socie
seguradora comunicara, por escrito, ao segut
por qualguer meio que se possa comprovar, f
ou por meios remotos, pelo menos, as segu
informacodes:

90
para
dade
ado,
sico
ntes

| - nome da sociedade seguradora;

Il - denominagé&o do plano;

[l - nUmero do processo administrativo por meio




do qual o plano foi aprovado pela SUSEP;

IV - taxas de juros e tabuas biométricas, qug
for o caso, a serem utilizadas para calculg
capital segurado sob a forma de renda
respectivo fator de calculo;

ndo
do
e o

V - indice e critério contratados para atualiza¢éo

de valores durante o periodo de pagamentc
capital segurado sob forma de renda,;

b do

VI - 0 saldo acumulado na provisdo matematica

de beneficios a conceder e, quando for o cas
provisdo de excedentes financeiros, na datg
informe;

0, da
h do

VIl - o valor do capital segurado atualizado
no caso de planos de contribuicdo varia
estimado com base nas informacdes do incis
deste artigo;

DU,
vel,
0 VI

VIII - a data prevista para pagamento do cay
segurado a vista ou sob a forma de renda,;

ital

IX - critério tributario a ser adotado para
valores recebidos a vista ou sob a formal
renda;

0s
de

X - informacdo quanto a existéncia de rever
de resultados financeiros aos assistidos e, qu
prevista:

Sao
ando

a) percentual de reversao;

b) prazo durante o qual havera reversao, con
a partir da data de inicio do periodo
pagamento do capital segurado sob a formg

tado
de
h de

renda;




c) época e periodicidade convencionadas para

utilizacdo, na forma da regulamentacao vige

nte,

do saldo da provisdo de excedentes financeirgs; e

d) denominacdo e CNPJ do FIE no qual est
aplicados os recursos durante o prazo em
havera reversao de resultados financeiros.

Arao
que

Xl - o seu direito de, até a data prevista p
concessao do capital segurado, e a seu Un
exclusivo critério:

ara
Co e

a) resgatar e/ou portar 0s recursos para (
plano de seguro de pessoas com coberturg
sobrevivéncia, inclusive de outra socied:;
seguradora, na busca das condi¢des financel
de segurangca que julgar de sua me
conveniéncia; e

utro
l por
ade
ras e
hor

b) alterar a modalidade de renda contratada.

§ 1° A partir do comunicado a que se refer
caput deste artigo, ndo se aplicam os prazos
que tratam os arts. 20 e 29.

5 de

8 2° Nos planos coletivos instituidos devera
observado que:

ser

a) o saldo acumulado na provisdo matematic

A de

beneficios a conceder sera informado,

discriminando o valor a que tem direito
segurado e o saldo constituido pelo montante
prémios pagos pelo estipulante-instituid
liquidos de carregamento, quando for o caso;

o]
dos
or,

b) quando for o caso, o saldo acumulado

na
era

provisdo de excedentes financeiros ¢




informado, discriminando o valor a que faz ju
segurado e o originado da parcela da prov
matematica de beneficios a conceder constit
pelo montante dos prémios pagos p
estipulante-instituidor, liquidos de carregame
quando for o caso; e

50
isdo
uido
elo
nto,

c) o valor estimado do capital segurado <
informado considerando o saldo mencionadg
alinea “a” e, quando for o caso, também o s;
mencionado na alinea “b”, ambas de
paragrafo, devendo constar ressalva de que
caso de resgate ou portabilidade antes
cumpridas as clausulas desting o seguradg
podera, em funcéo das referidas clausulas, n§
direito a parcela do saldo da provisdo matema
de beneficios a conceder e, quando for o cas
provisdo de excedentes financeiros, constitu
pelo montante dos prémios pagos p
estipulante-instituidor, liquidos de carregame
quando for o caso.

sera
na
aldo
ste
, em
de
)
0 ter
atica
0, da
idas
elo
nto,

§ 3° Para que seja efetivado o pagamento de
trata o inciso VIII deste artigo, o segurado dey
se habilitar, mediante resposta a comunica

 que
era
1Ca0

enviada pela sociedade seguradora, informando,

no minimo, se deseja manter a renda previamn
contratada, alterar, resgatar ou portar 0s rect
para outro plano.

ente
Ir'SOS

8 4° Findo o prazo de diferimento, sem que a

sociedade seguradora tenha recebido respos
segurado, as seguintes medidas deverao
adotadas pela seguradora:

ta do
ser

a) cobranca dos prémios devera ser interromy
respeitando o prazo definido contratualmente;

nida,




b) novas tentativas de comunicacao deverag
realizadas, por meios que possam
comprovados; e

ser
ser

c) os recursos deverdo ser mantidos na Pro
Matematica de Beneficios a Conceder até
haja manifestacédo do segurado ou habilitacag
beneficiarios, em caso de sua morte.

isdo
que
dos

8§ 5° O periodo de diferimento de que trata o

§49

deste artigo € aquele estabelecido originalmgente
na respectiva proposta ou em documento
posterior que comprove a solicitacdo de alteracao

por parte do segurado.

8§ 6° Em nenhuma hip6tese, a socied
seguradora podera alongar o prazo

ade
de

diferimento, mediante cobranga de prémio, sem
que o segurado tenha solicitado formalmente ou

sem que haja sua expressa anuéncia.

8 7° Independente da comunicagdo descrite
caput desse artigo, o segurado podera manife
0 seu interesse, nos termos do inciso Xl de

artigo, a sociedade seguradora, a qual
momento e até o final do periodo de diferimen

A N0
star
2sSse
quer
to.

Secéo ll
Da Informacgéo aos Assistidos

Art. 54. Durante o periodo de pagamento
capital segurado sob a forma de renda
sociedade seguradora devera fornecer a cad

do
, a
aum

dos assistidos, pelo menos anualmente, entre

outras, as seguintes informagdes com 0s va
referentes ao ano civil e/ou com base nos d
relativos ao ultimo dia util de cada ano:

ores
ndos




| - denominagéo do plano;

[l - nimero do processo administrativo por meio

do qual o plano foi aprovado pela SUSEP;

[Il - quando for o caso, denominacdo e CNPJ
FIE no qual estdo aplicados 0s recursos;

do

IV - valor recebido a titulo de renda no perig
de competéncia referenciado no extrato;

do

V - valor recebido a titulo de excedente
periodo de competéncia referenciado no exti
quando for o caso, discriminando:

no
ato,

a) importancia utilizada no aumento do valor
capital segurado sob forma de renda; e/ou

do

b) valor pago diretamente ao assistido.

VI - valor do imposto de renda retido na fo
sobre os valores recebidos a titulo de rends
periodo de competéncia referenciado no ext
e, quando for o caso, sobre excedentes,

como critério tributario adotado para os valg
recebidos sob a forma de renda;

nte
A NO
rato
bem
res

VIl - quando prevista a reversdo de resultados

financeiros, demonstrativo, més a més,
calculo do resultado financeiro — excedentes
déficits — no periodo de competéncia, conter
no minimo:

do
ou
ndo,

a) valor da parcela do patriménio liquido do R
correspondente a provisdo matematica

beneficios concedidos relacionada ao assis
devendo ser considerado o valor total da prov,

FIE
de
tido,
isdo
00

matematica de beneficios concedidos, cas




resultado financeiro seja apurado de forma
global,
b) diferenca entre o valor mencionado na alinea

“a” deste inciso e o0 saldo da provisdo matema3
de beneficios concedidos considerado naq
mesma alinea, consignado como “excedente
positivo, e como “déficit”, se negativo; e

itica
uela
', se

c) caso o resultado financeiro seja apurada
forma global, resultado do “pro-rateamento”
excedente ou déficit, em funcdo da parceld
provisdo matematica de beneficios conced
gue responde pelo pagamento do caj
segurado sob forma de renda.

de
do

da
dos
pital

VIII - quando prevista a reversao de resultados

financeiros, saldo da provisdo de excede
financeiros, consideradas, assinaladas
especificadas as respectivas movimenta
ocorridas no periodo de competén
referenciado no extrato (provisionament
remuneracao, excedentes incorporados a pro
matematica de beneficios concedidos

creditados aos assistidos, e valor utilizado
cobertura de déficits, quando for o caso).

ntes
e
coes
cia
0S,
yisdo
ou
bara

IX — a taxa de administragdo e a taxa

de

performance efetivamente cobrada relativa ao(s)

FIE(s) vinculado(s) ao plano.

Secéo Il
Das Disposi¢coes Comuns

Art. 55. A sociedade seguradora dev
comunicar a cada um dos segurados e assis
em até 30 (trinta) dias, a contar do respec

era
tidos,
tivo

evento:




| - qualquer mudanga no sistema e nos crité
de prestacédo e/ou de divulgacdo de informag
e

rios
oes:

Il - qualquer ato ou fato relevante relativo
plano ou ao(s) FIE(s), quaisquer outras altera
no regulamento do(s) fundo(s), que 1
impliguem 0Onus aos segurados ou alterern
rentabilidade do fundo.

ao
coes
180
n a

Art. 56. A sociedade seguradora devera soli
anuéncia prévia de todos os segurados no
das seguintes alteragOes relativas ao(s) func
de investimento(s) associado(s) ao plano:

Citar
caso
o(s)

| - substituicdo de FIE por iniciativa da socied:
seguradora, com alteragdo de CNPJ e
denominacdo, quando implicar 0nus
segurados ou quando nao forem preservad
politica de investimento, o limite maximo de tg
de administragdo ou o limite maximo de taxa
performance;

hde
de
HOS
0s a
1Xa
de

Il - alteracdo da politica de investimento do ¥k
associado ao plano, incluindo nesse casq
alteracdes promovidas nos percentuais minin
maximo de aplicacdo em renda variavel.

-lE
as
No €

Paragrafo unico. Nao se aplica o disposto
caput, as seguintes situagoes:

no

a) alteracbes oriundas de imposicdo norma
por parte da CVM, que impliquem alteracéo

itiva
de

CNPJ, e consequentemente de denominaca

o do

FIE, desde que preservadas a politica| de
investimento, a taxa maxima de administracdo e
a taxa maxima de performance e desde que nao




acarretem guaisquer dnus aos segurados;

b) substituicdo de FIE por iniciativa da socied
seguradora, com alteracdo de CNPJ

ade

denominacao, quando for preservada a politica de
investimento, desde que n&o acarrete quaigquer

Onus aos segurados;

Art. 57. Sempre que solicitado, a socied

ade

seguradora fornecerd ou colocara a disposicdo

dos segurados e assistidos:

| - informacdes relativas ao plano, inclusive ¢
relacao aos respectivos valores envolvidos;

Il - dados institucionais e de desempenho d
FIE(s), nos quais estdo aplicados os recursos
sociedade seguradora no periodo de diferim

0(s)
pela
ento

e, quando prevista a reversdo de resultados

financeiros aos assistidos, no periodo

de

pagamento do capital segurado sob a forma de

renda;

[l - exemplar, atualizado, do regulamento
plano e do respectivo contrato, no caso de p
coletivo; e

do
lano

IV - exemplar do regulamento atualizado da(s)

respectivo(s) FIE(s) devidamente registrado
cartorio de titulos e documentos.

em

Art. 58. As informacdes de que tratam os inci

XI, XlIl e Xlll do art. 52 e o inciso VIl do art. 54

deverdo permanecer na sede da socie
seguradora a disposicdo da fiscalizacao
SUSEP, pelo prazo estabelecido
regulamentacao especifica.

SOS

dade
da
em




Art. 59. Anualmente, com base nos dados
encerramento do més de dezembro,

do
e

relativamente a todo o ano civil, além das
informacdes de que tratam, conforme o casa, 0s

arts. 52 e 54, seréo fornecidas aquelas neces
ao preenchimento da declaracdo anual
imposto de renda.

sarias
de

Art. 60. As informacfes de que trata este Titulo
IV poderdo ser fornecidas por meio eletrénico,
desde que haja expressa anuéncia do segurado,

conforme disposto no inciso XIV do art. 64.

Paragrafo anico. O fornecimento por m
eletrbnico a que se referecaput deste artigag

ndo se aplica as informacdes previstas no arf. 53,

que deverdo ser comunicadas por escrito.

Art. 61. Todos os valores constantes do pl
serao expressos em moeda corrente nacional

ano

Paragrafo unico. Quando for o caso, na prest
de informacdes aos segurados, a socie

Acao
Hade

seguradora podera, adicionalmente ao disposto

no caput, referenciar os respectivos valores
quota(s) do(s) FIE(s).

em

TITULO V
DA INFORMACAO A SUSEP

Art. 62. A SUSEP poderé solicitar a socied:s
seguradora o fornecimento de quaisquer dad
informacdes atinentes as atividades de que
esta Circular.

nde
os e
trata

Art. 63. As sociedades seguradoras remeter
SUSEP, na forma regulamentada, formularig

a0 a
de




informacdo periédica com os dados dos pla
por elas mantidos e, quando for o caso, d
respectivo(s) fundo(s) de investimento.

nos
o(s)

TITULO VI .
DAS PROPOSTAS DE CONTRATACAO E
ADESAO

Art. 64. A proposta de contratacdo, no casg
contratagdo individual, ou ades&o, no casaq
contratacdo coletiva, € documento prépria
individual, devendo conter, no minimo,
seguintes elementos:

de
de

0S

| - denominacdo e CNPJ da socied
seguradora;

ade

I - nome e numero de registro do corref
guando for o caso;

or,

[ll - denominag&o e numero do processo SUY
do plano e, no caso de planos coletiy
identificacdo do estipulante e sua qualidade
instituidor ou averbador;

SEP
oS,
de

IV - quando for o caso, denominacgéo, CNPJ, 1
de administracdo, limite méaximo da taxa
performance do(s) FIE(s) vinculado(s) ao pla
sigla(s) que o(s) referencia(m) na divulga
diaria de informacdes e a indicacdo do sitig
CVM para consulta do regulamento do fund
da lAmina;

axa
de

cao
da
0 e

V — quando for o caso, informacédo de que se

de plano destinado exclusivamente a propone
qualificados, devendo, nesse caso, a propos
contratagcdo ou de ades&o ser acompanhad

rata
ntes
[a de
la de

declaracdo na qual o proponente ateste que

eline




as condicbes que o qualificam como tal, nos

termos da regulamentacao especifica;

VI - quando for o caso, item especifico para gue

0 proponente estabeleca 0s percentuais

de

aplicacdo dos recursos entre os fundos

vinculados ao plano;

VII - quando for o caso, informacéo de que

segurados poderdo alterar, a qualquer tempo, 0s

percentuais estabelecidos para aplicacéo
recursos entre os fundos vinculados ao plano;

VIl — nos planos que oferecam a transferéncia

automatica de recursos de que tratam os 88

19 e

20 art. 2° a correlacdo entre os FIEs,

acompanhados da informacao da respectiva
de administracédo, e o saldo minimo da Prov
Matematica de Beneficios a Conceder;

taxa
sao

XIX - indice e critério a serem utilizados na

atualizacao ou recalculo de valores;

X - percentual ou valor de carregamento €

/ou

tabela adotada para sua incidéncia, formp e

critérios para sua cobranca, apresentados se
em destaque, de forma a constar como
conhecimento expresso do proponente;

mpre
de

Xl — nos planos que oferecam a opcéo
pagamentos financeiros programados, pr

de
azo

durante o qual sera efetivado o pagamento ao

segurado, valor contratado e a data prevista
0 inicio do pagamento;

para

XIl - data prevista para concessdo do cay

ital

segurado, forma de pagamento convencionada e
modalidade de renda contratada, quando for o




Caso,

XIIl - periodos de caréncia e de intervalo p
pedidos de resgate de recursos da prov
matematica de beneficios a conceder;

ara
isdo

XIV - periodos de caréncia e de intervalo p
pedidos de portabilidade de recursos da prov
matematica de beneficios a conceder, €
planos da mesma sociedade seguradora e
plano de outra sociedade seguradora;

ara

isdo

ntre
para

XV - identificacdo do proponente: respectiy
dados cadastrais e condi¢éo de dependente,
0 caso, com a consignacao, em campo propri
gue menores de 16 (dezesseis) ou de 18 (dez
anos serdo, respectivamente, representadg
assistidos pelos pais, tutores ou curadores;

0S
se for
D, de

70it0)
S ou

XVI - identificacdo de beneficiarios, com
respectivo percentual de participacéo de cada
quando for o caso, bem como informacéo de

0
um,
que

na auséncia de identificacdo dos beneficidrios

sera observado o que dispuser a legislacag
vigor,

) em

XVII - sua opgédo de receber as informagp

relativas ao plano por meio

eletrénico;

impresso

XVIII - informagdo sobre a possibilidade
opcdo ou ndo pelo critério de tributacéo
aliquotas decrescentes na forma da legisl
especifica;

XIX - quando for o caso, se o fundo
investimento vinculado ao plano de seguro
pessoas com cobertura por sobrevivéncia pg

de
de
Ssui




patrimonio segregado do patrimdnio
sociedade seguradora, nos termos da legisl
especifica; e

da
acao

XX - informacdo, em destaque, de que
assinatura da proposta de contratagdo ou ac
implica a automéatica adesédo do proponente
termos do regulamento do plano e, no cas(
plano coletivo, o cumprimento das condig(
previstas no contrato.

a
lesao
aos
D de

Des

Paragrafo Unico. Na proposta devera constar
O proponente teve prévio e expres
conhecimento:

que
5S0

a) dos termos e disposicbes constantes
regulamento, e no caso de plano colet
também do respectivo contrato;

do
VO,

b) quando for o caso, da(s) politica(s) adotad
para investimento dos recursos do(s) FIE
particularmente das diretrizes que se
observadas na realizagdo — com atendiment
normas gerais e regulamentares pertinentes
operacbes em mercados organizados
liquidacdo futura (derivativos) e especificag
dos percentuais minimo e maximo

a(s)
(S),
rao
0 as
— de
de
ao
de

investimentos em renda variavel, caso haja a

previsao de investimentos deste tipo; e

c) de que podera, a qualquer momento, med
solicitacdo a sociedade seguradora, altera
opc¢éao de que trata o inciso XIV deste artigo.

ante
ar a

Art. 65. A sociedade seguradora somente po
aceitar o protocolo da proposta de contratacd
adesado, se preenchida, datada e assinadd

dera
0 ou
, has

formas previstas na regulamentacdo em vi

gor,




pelo proponente ou seu representante legal,

devidamente constituido.

Art. 66. A partir da data de protocolo da propg

sta

de contratacdo ou adeséo, sua aceitacao dar-se-a
automaticamente, caso nao haja manifestacap em
contrario por parte da sociedade seguradora no

prazo maximo de 15 (quinze) dias.

8 1° O prazo a que se refereaput deste artigd
podera ser suspenso quando oferecida cobe

rtura

em que seja necessdéria a requisicdo de outros

documentos ou dados para analise do risco.

§ 2° A suspensao a que se refere o § 10 deste
artigo cessardA com a protocolizacdo (dos

documentos ou dos dados solicitados para an
do risco.

alise

8 3° A nédo aceitagdo devera ser comunicada ao
proponente, por escrito, devidamente justificada,

concomitantemente a devolucdo de valor
aportado, atualizado, até a data da efe
restituicdo, de acordo com a regulamentacéad
vigor, observando, ainda, o disposto
regulamentacdo especifica, quando contrat
coberturas de risco.

ja
tiva

em
na
adas

~ TITULO VI
DA APOLICE E DO CERTIFICADO
INDIVIDUAL

Art. 67. No caso de a proposta de contrataca
adesdo ser aceita, a sociedade segurador
prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da
de protocolo da proposta, observada a suspe
de que trata o § 10 do art. 66, emitira e envi

0 ou
A, NO
Hata
nsao
ara,
do

conforme o0 caso, a apdlice e o certifica




individual constando, deste ultimo, no minimo,

0S seguintes elementos:

| - identificagdo da sociedade seguradora:

denominacdo e CNPJ;

Il - identificacdo do plano: denominacdo
namero do processo administrativo por meio
qual o plano foi aprovado pela SUSEP;

[Il - no caso de planos coletivos, identificacdo
estipulante e sua qualidade de instituidor
averbador;

do
ou

IV - identificacdo do segurado e dos respecti
dados cadastrais;

VOS

V - data de inicio de vigéncia do plano;

VI - quando for o caso, que se trata de pl
destinado  exclusivamente a  proponer
qualificados;

ano
ites

VIl - data prevista para a concessao do ca
segurado;

pital

VIl — nos planos que oferecam a opcéo
pagamentos financeiros programados, pr
durante o qual sera efetivado o pagamentg
segurado, valor contratado e a data prevista
0 inicio do pagamento;

de
azo
) ao
para

IX - critério de tributacdo escolhido pe
segurado;

lo

X - quando for o caso, informacao se o funda
investimento vinculado ao plano de seguro
pessoas com cobertura por sobrevivéncia pg

de

ssui




patrimonio segregado do patrimdnio
sociedade seguradora, nos termos da legisl
especifica,

da
acao

XI - denominacdo, CNPJ, taxa de administracao

e taxa de performance do(s) FIE(s) vinculad
ao plano e sigla(s) que o(s) referencia(m)
divulgacgéo diaria de informag6es, identificand
percentual de aplicacdo dos recur
determinados pelo segurado nos planos

oferecam a opcdo de mais de 1 (um) funda
momento da contratacgao;

D(S)
na
DO
50S
que
no

XII — indicagao de que o(s) regulamento(s) d¢
FIE(S) vinculado(s) ao plano, bom como
lamina, podera(do) ser consultado(s) no sitig
CVM;

D(S)

) da

XIII — o limite maximo da taxa de administrag
e da taxa de performance do(s) FIE
vinculado(s) ao plano;

ao

()

XIV — a taxa de administracdo e a taxa
performance efetivamente cobradas do(s) FlI
vinculado(s).

de
E(S)

TITULO VI
DO REGULAMENTO DO PLANO

Art. 68. O regulamento devera observar
seguinte estrutura:

Titulo | — Das Caracteristicas

Titulo Il — Das Definicbes

Titulo 1l — Da Contratacao do Plano
Titulo IV — Da Divulgacéo de Informacdes
Capitulo | — Aos Segurados

Capitulo Il — Aos Assistidos




Capitulo 11l — Das Disposi¢cdes Comuns

Titulo V — Do Periodo de Cobertura

Capitulo | — Do Periodo de Diferimento

Secéao | — Dos Prémios

Secdao Il — Do Carregamento

Secao Il — Da Provisdo Matematica
Beneficios a Conceder

Secdao IV — Dos Resultados Financeiros (qua
prevista a reversao de resultados finance
durante o periodo de diferimento)

Sec¢ao V — Do Resgate

Secdao VI — Da Portabilidade

Secao VIl — Da Aplicagédo dos Recursos
Capitulo 1 — Do Periodo de Pagamento
Capital Segurado

Secdao | — Dos Tipos, Concessao e Pagament
Secdao Il — Da Atualizagéo de Valores

Secdo Ill — Da Aplicacdo dos Recursos
Sec¢dao IV — Dos Resultados Financeiros (qua
prevista a reversdo de resultados finance
durante o periodo de pagamento do caj
segurado sob a forma de renda)

de

ndo
iros

do

|®)

ndo
iros
Dital

Paragrafo unico. Cabera a sociedade segura
efetuar os ajustes necessarios na estrutur
regulamento dos planos do tipo VRI.

dora
a do

Art. 69. Nao poderédo constar do regulame
clausulas coercitivas, desleais, abusi
impostas, que estabelecam obrigacfes inig
que cologuem o consumidor em desvantag
incompativeis com a boa fé e a equidade e
contrariem a legislacdo e regulamentacao
vigor.

nto
as,
uas,
em,
que
em

Art. 70. As clausulas que implicarem limitag
ou impuserem ©Onus aos segurados s
redigidas com destaque, permitindo sua imed

a0
erao
iata




e facil compreenséo.

Art. 71. Devera constar do regulamento,
destaque, que:

em

| - nos planos do tipo VGBL e VGBL

Programado, a provisdo matematica
beneficios a conceder ndo contar4d com gar
de remuneracdo minima, podendo ocorrer pe

dada a possibilidade de realizacéo de aplicag

na carteira do fundo de investimento, ¢
cologuem em risco a integridade daqu
provisao;

de
antia
rdas,
oes,
jue
ela

Il - aplicar-se-4, no pagamento de resgate,
pagamentos financeiros programados e do cg
segurado a legislacao fiscal vigente; e

dos
pital

[l - o segurado podera consultar a situa
cadastral de seu corretor de seguros, sie
Www.susep.gov.hrpor meio do nimero de s¢
registro na SUSEP, nome completo, CNPJ
CPF.

IV — Nos planos em que seja permitida
cobranca da taxa de administracdo e
performance, as taxas efetivamente cobrg
serdo obrigatoriamente informadas no extrat
no certificado, e remetidas ao segurado ser
que houver alteracéo, e poderdao ser consult
no regulamento do FIE associado ao planag
sitio da Comissao de Valores Mobiliarios — C\
(www.cvm.gov.br).

de
adas
oe
npre
adas
no
M

Art. 72. O critério e a forma de cobranca
carregamento, das despesas, e 0s prazos ad
no regulamento, bem como o critério de apura

do
ptados
1CA0

e reversdo de resultados financeiros, qua

\indo




previstos, serdo aplicados uniformemente
segurados de um mesmo plano individual.

aos

Paragrafo unico. No caso de planos coletivos, as

disposicfes deste artigo aplicam-se aos segu
sujeitos a0 mesmo contrato.

ados

Art. 73. O regulamento atualizado do plano sera
colocado a disposicdo do proponente,
previamente a contratacao, sendo

obrigatoriamente remetido ao segurado no at
Inscricdo, como parte integrante da proposta.

0 da

Paragrafo tnico. No plano coletivo, a entrega
regulamento sera efetuada, tambeém,
estipulante, na data da assinatura do contrato

1 do
ao

Art. 74. Devera constar do regulamel
dispositivo mencionando que a aprovacao
plano pela SUSEP nao implica, por parte
Autarquia, incentivo ou recomendacgdo a
comercializacao.

nto

do
da
sua

TITULO IX
DA NOTA TECNICA ATUARIAL

Art. 75. A nota técnica atuarial devera observ
seguinte estrutura:

ar a

Capitulo | — Introducao
Capitulo 1l — Objetivo

Capitulo Ill — Modalidades de capital segura
sob a forma de renda

Capitulo IV - Provisdo Matematica
Beneficios a Conceder

Capitulo V — Provisdo Matematica de Benefic

do

ios




Concedidos
Capitulo VI — Outras Provisdes
Capitulo VIl — Atualizagdo Monetaria

Capitulo VIII — Apuracdo e Reversao
Resultados Financeiros (quando prevista
reversao de resultados financeiros)

de

Paragrafo unico. Cabera a sociedade segura
efetuar os ajustes necessarios na estrutura da
técnica atuarial dos planos do tipo VRI.

dora
1 nota

TITULO X
DO CONTRATO

Art. 76. O contrato sera colocado a disposicac
proponente, previamente a adesdao ao p
coletivo, sendo obrigatoriamente remetido
segurado no ato da inscricdo, como p

complementar do regulamento.

D do
lano
ao

arte

Paragrafo unico. Na elaboragdo do contrat
sociedade seguradora devera observar
legislacdo vigente e o disposto nas normas
CNSP e da SUSEP.

D, a
a

5 do

Art. 77. Nao poderdo constar do contrato

cldusulas coercitivas, desleais, abusi
impostas, que estabelecam obrigacdes inig
gue coloquem o estipulante ou o seguradag
plano em desvantagem, incompativeis com a

as,

uas,
do

boa

fé e a equidade e que contrariem a legislaggo e

regulamentacao em vigor.

Art. 78. O contrato estabelecera que, previamgnte
ao pedido de adesao, os proponentes receberao as

informacdes de que trata o art. 43.




Art. 79. O contrato devera conter, no minimo
seguintes elementos, independentemente
outros previstos pela legislacdo em vigor:

0s
de

| - percentual de participacdo do estipulante-

instituidor no custeio do plano;

Il - prazo para o recolhimento e repasse, quando
for o caso, dos prémios pelo estipulante, com as
sancbes e multas cabiveis para evenfuais

irregularidades;

[ll - clausulas devestinc nos planos coletivo
instituidos;

IV - percentual ou valor de carregamento, critério

e forma de cobrancga,

V - periodo de caréncia para pedidos de resg
intervalo minimo entre pedidos de resgate;

ate e

VI - periodo de caréncia para pedidos

de

portabilidade e intervalo minimo entre pedidos

de portabilidade;

VII - regras para propaganda e promocao
plano;

do

VIII - critério para integrar o saldo da provis

ao

matematica de beneficios a conceder, constifuida

a partir dos prémios pagos pelo estipula
instituidor, acrescido do saldo da respec

hte-
liva

provisdo de excedentes financeiros, quando

couber, a provisdo matematica de beneficig
conceder individual dos respectivos segurado
grupo, para o caso de rescisdo do contrato
que nao tenha havido a portabilidade
recursos para outra sociedade seguradora;

IS a
s do
em
dos




IX - critério de apuracéo e percentual de reversao

de resultados financeiros;

X - quando for o caso, percentuais estabelegidos
pelo estipulante-instituidor para aplicagao ¢os
recursos por ele aportados entre os fundos

vinculados ao plano; e

XI - condi¢gbes para resciséo do contrato.

TITULO XI
DO FUNDO DE INVESTIMENTO
ESPECIALMENTE CONSTITUIDO

Art. 80. Os FIEs destinados a acolher, direta ou
indiretamente, os recursos referentes ao saldo da
provisdo dos planos de que trata esta Circular,

serdo constituidos e funcionardo segundg

as

normas aplicaveis, e somente poderao |ser
administrados por instituicbes autorizadas pela
CVM para o exercicio da administracdo |de

carteira de valores mobiliarios.

§ 1° Observada a regulamentacdo vigente,

a

instituicAo  administradora pode, mediante
deliberagdo da assembleia geral de condéminos,
delegar poderes de gestdo da carteira dos fundos

a que se refere @aput deste artigo, para
terceiros, pessoas juridicas, integrante ou nao

do

Sistema Financeiro Nacional, devidamente
identificada, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da responsabilidade do gestor

designado.

8§ 2° A delegacdo a que se refere o § 1° deste
artigo pode ser conferida a sociedade seguradora
mantenedora do respectivo plano, observadas as




disposi¢ces expedidas pelos 6rgdos competentes.

§ 3° As despesas decorrentes da delegacao de

poderes a terceiros para administracao da ca

rteira

do fundo correrdo exclusivamente por conta da

instituicdo administradora do fundo.

Art. 81. Nos termos da regulamentacdo baiXada

pelos 6rgdos competentes, o resgate de

iotas

dos FIEs pode ser efetivado a qualquer tempo,

com rendimento.

Art. 82. A composicdo da carteira
investimentos dos FIEs obedecera as norm

de
as e

critérios previstos na regulamentacdo pertingnte,

inclusive na vigente para aplicagcdo dos recu
de provisdes técnicas de sociedades segurad

rsos
Dras.

Paragrafo Unico. Os investimentos integrantes

das carteiras dos FIEs, inclusive no caso

de

fundos com patrimoénio segregado do patrim@nio
da sociedade seguradora mantenedora do plano,

obedecerdo aos critérios fixados pelo Cons

elho

Monetario Nacional — CMN para aplicacdo dos

recursos de provisdes técnicas de socied
seguradoras.

ades

Art. 83. A sociedade seguradora mantenedor

a do

plano e as empresas a ela ligadas — tal como
definido na regulamentacdo vigente — néao
poderdo atuar como contraparte, mesmo

indiretamente, em operacdes da carteira
FIEs.

dos

Art. 84. A sociedade seguradora determinara
os regulamentos dos FIES, além das informa

que
coes

minimas  exigidas pela regulamenta¢ao

pertinente, contenham dispositivos:




| - vedando, a sociedade seguradora mantene
do plano, a instituicdo administradora, a pes
juridica a qual tenham sido delegados os pod

de gestdo da carteira, bem como as empres
elas ligadas, tal como definido
regulamentacdo vigente, a condicao

contraparte, mesmo indiretamente, em opera
da carteira do FIE;

rdora
3s0a
eres
5as a
ha

de
coes

Il — excetuando da vedacg&o mencionada no in
| deste artigo, as operagbes cCOmMpPromiss;

destinadas a aplicacdo, por um uanico dia,
recursos aplicados pela sociedade segurado

FIE e que ndao puderam ser alocados em outro

ativos, no mesmo dia, na forma regulamentad

c®&egerimos o retorno do inciso I, ao artigo
h84€ possibilitava a sociedade seguradora ap
§j@ operacbes compromissadas com pd
r(,j{eLJ%uonadas, por um unico dia, de recursos
nao puderam ser alocados em outros ativo

B4,
licar
Artes
que
5 N0
H¥9%S8smo dia, visto gque a vedacgdo impactaria
Psignificativamente a gestdo das carteiras
fundos de investimento e demais proces

operacionais para zeragem de caixa.

1. Risco operacional e sistémico de even
alternativas:

de overnight logo no
dificilmente havera contrapartes no final do

ara

Entretanto, o procedimento padrdo degsse
mercado prevé liquidagéo financeira em D+




que nao resolveria o problema de zeragen
caixa em DO e traria um potencial rig
sistémico para os fundos que necessitem p
resgates. Para operar 0s titulos a vista, que 1
a pratica padrdo do mercado, é provavel qu
fundos tenham de pagar um “pedagio” a S
contrapartes, novamente causando imp
negativo para seus cotistas.

2. N&o existem outras contrapartes para
os fundos possam fazer a zeragem do caixa:

Por conta da posi¢cao majoritariamente credor
mercado, ha pouco espaco para operacle
que o proprio mercado se zere (instituicoes

caixa deficitario tomando recursos de instituic
com o caixa credor). Dessa forma, se fundos

caixa credor tentarem se zerar em mercaﬂo, é

provavel que tenham que pagar um “pen
para passarem recursos para instituicdes qugd
precisam desse caixa e que O repassara
Banco Central. A cobranca desse “pedagio” t
impacto negativo sobre a performance do fur
prejudicando a rentabilidade de todos
participantes dos planos.

3. A utilizacéo de titulos publicos federa#of
é viavel:

Caso os fundos de previdéncia decidam aumg
a sua alocacdo em titulos publicos federais (
0 intuito de reduzir seu volume em operag
compromissadas), dado o tamanho da indu
de previdéncia aberta provavelmente g
movimento causara uma distorcdo no preco

de
co
agar
nao é
2 0S
uas
Acto

que

A do
5 em
com
pes
com

7

Ity
2 N0
D ao
eria
ndo,
0s

pntar
com
oes
stria
sse
dos




titulos publicos federais, cujos prémios ja

se

encontram negativos para boa parte dos papeis,

trazendo impactos negativos para a perform:
desses fundos. Ressaltamos que a liquidez
LFTs no mercado secundario é baixissima e
comportaria 0s volumes necessarios.

ance
das
nao

Il - vedando, a instituicdo administradora e a
pessoa juridica a qual tenham sido delegadas os
poderes de gestdo da carteira, contratar operagoes
por conta do FIE tendo como contraparte

guaisquer outros fundos de investimento
carteiras sob sua administracdo ou gestao;

ou

Il - fixando a politica adotada para investime
dos recursos, com capitulo particular tratando
diretrizes, dos limites e das condi¢gbes de atu

nto
das
acao

a serem observados na realizacdo de operacdes

com derivativos (futuros, opc¢besswaps e
mercado a termo), em conformidade com
diretrizes fixadas pelo CNSP, e dos percent

as
uais

minimo e maximo de investimentos em renda

variavel, caso haja a previsdo de investime

ntos

deste tipo, respeitado o limite maximo

estabelecido na legislagao vigente;

IV- obrigando a instituicAo administradora
FIE a prestar a sociedade segurad
mantenedora do plano, todas as informag
necessarias ao pleno e perfeito atendiment
disposi¢cdes constantes do art. 63,

V - determinando, no caso dos FIEs onde s
aplicados diretamente os recursos pela socie
seguradora ou pelos segurados e participa
dos planos por ela mantidos, a divulgacéo dig
no periodico utilizado para prestacdo

orao
dade
intes
aria,
de




informag0des, da taxa de administracao pratic
do valor do patrimdnio liquido, do valor da qu
e das rentabilidades acumuladas no més e nc
civil a que se referirem;

ada,
hta
D ano

VI - especificando as bases de calculo e férmulas

utiizadas para quantificacdo da taxa
administragao;

de

VIl - vedando a transferéncia de titularidade
quotas do fundo;

das

IX - explictando que as quotas do F
correspondem, na forma da lei, aos ati
garantidores das provisfes, reservas e funda
respectivo plano, devendo est]
permanentemente, vinculadas ao 6rgdo exec
do Sistema Nacional de Seguros Privados,
podendo ser gravadas sob qualquer formg
oferecidas como garantia para guaisquer ol
fins; e

E,
VOS
s do
ar,
itivo
nao
| ou
tros

X - explicitando que os investimentos integran
da carteira do FIE obedecerdo aos crité
fixados pelo Conselho Monetario Nacional
CMN para aplicacdo dos recursos de provis
técnicas de sociedades seguradoras.

tes
rios

oes

8 1° A insergdo no regulamento dos FIEs
disposicfes que contrariem as normas que re
os planos de gue trata esta Circular e a aplic
dos respectivos recursos, sujeita a socie(
seguradora e seus administradores as sat
legais e regulamentares cabiveis.

de
gem
acao
jade
ncoes

§ 2° Os incisos VIl e IX deste artigo néo
aplicam ao FIE com patrimbnio segregado

se
do

patrimonio da sociedade seguradora mantene

dora




do plano.

Art. 85. A SUSEP, quando verificada a |
operacdo dos planos de que trata esta Cirg
determinara que a sociedade seguradora
prazo de até 15 (quinze) dias, realize Assemt
Geral de Condbminos, na qual, seguir
determinacdo especifica da SUSEP, de
aprovar, ou determinar a aprovacao, de uma
instituicdo financeira administradora para
respectivo FIE, ndo ligada a sociedg
seguradora, direta ou indiretamente, nen
instituicdo administradora anterior.

ma
ular,
no
nleia
ndo
vera
hova
0
ade
1 a

8 1° Na hipotese prevista neste artigo, fig
vedada a delegacao de poderes para adminis
carteira do FIE, para terceiros, direta
indiretamente, ligados a sociedade segurador
a instituicdo administradora anterior.

ara
trar a
ou
aou

§ 2° O disposto neaput sera considerado faf
relevante para efeitos do inciso Il do art. 55.

o

TITULO XII
DAS DISPOSICOES FINAIS E
TRANSITORIAS

Art. 86. O regulamento do plano devera pre
gue os intervalos e/ou periodos de que tratar
arts. 20 e 29, quando alterados por norma
SUSEP, entrardo automaticamente em vigor
todos os planos da espécie, inclusive para (
contratados.

ver
m oS
\ da
para
DS ja

Paragrafo uUnico. Os novos intervalos e
periodos fixados pela sociedade segura
deverao ser informados, por escrito, a todos

ou
jora
5 0S

segurados, no prazo maximo de 30 (trinta) dias.




Art. 87. A SUSEP somente receberd e examipara
pedidos de aprovacao ou de alteracdo de planos

se cumprido o disposto nos Titulos VIII e
desta Circular.

IX

§ 1° Enquanto ndo for expedida regulamentacao

especifica, a SUSEP ndo aprovara planos
seguro de pessoas com patrimbnio segregad
patrimonio da sociedade seguradora.

de
o do

§ 2° A sociedade seguradora devera informar
Sistema de Registro Eletrdnico de Produtg
REP, no momento da submissédo para andli
aprovacdo, a data prevista para inicio
comercializa¢ao do plano.

via
S -
se e

Art. 88 Fica facultado as sociedades segurad
converterem em planos que prevejam aplica
dos recursos em quotas de FIE, representad
fundo de investimento em quotas de fundos
investimentos especialmente constituidos,
planos aprovados cujas provisbes tenham
valores aplicados em quotas de FIE, represer
por fundo de investimento especialme
constituido.

oras
1cao
D por
de
0s
Seus
tado
nte

§ 1° A faculdade de que tratz@put deste artiga
fica condicionada a manutencdo do CNPJ
respectivo FIE, a preservacdo do perfil

investimento do plano e a auséncia de quais
onus para os segurados, particularmente no
se refere & majoragcdo da taxa de administrag
de performance.

do
de
quer
que
180 e

§ 2° Para o exercicio da faculdade de que
este artigo, as sociedades seguradoras de

trata
verao

observar o disposto no art. 87 e também:




| - comunicar, aos segurados/assistidos,
alteracbes promovidas no regulamento do p
de seguro aprovado, apresentando as neces
justificativas e firmando o compromisso

manutencgdo integral dos direitos e obrigag
anteriormente contratados; e

as
ano
sarias
de
oes

I - disponibilizar, aos segurados/assistid
exemplar do novo regulamento do FIE.

0s,

Art. 89. As disposicdes contidas oaput do art.
88 e seus paragrafos aplicam-se tamber
operacao inversa.

>
g)/

Art. 90. Para todos os efeitos do disposto na
que regulamenta o regime de tributacéo de pl:
de beneficio, seguros e fundos de investimg
de carater previdenciario, entende-se cg
beneficio ndo programado, o resgate, qug
tecnicamente possivel, de recursos dos plang
gue trata esta Circular em decorréncia de m
ou invalidez do segurado, ocorrida durante
periodo de diferimento.

1 lei
AN0S
ENto
DMO
indo
IS de
orte
2 0

Paragrafo unico. Exclusivamente para efeitos
atendimento desta Circular, a invalidez de
trata este artigo, o art. 20 e 0 § 20 do art. ?
aquela comprovada por declaragdo médica.

5 de
que
P2 é

Art. 91. Devera ser estabelecido no regulamé
que as questdes judiciais, entre o segurad
beneficiario e a sociedade seguradora, s
processadas no foro do domicilio do segurad
do beneficiario, conforme o caso.

2nto
D ou
erao
D OU

Paragrafo Unico. Na hipotese de inexisténcia

L de

relacdo de hipossuficiéncia entre as partes,

sera




vélida a eleicdo de foro diverso daquele previsto

no caput deste artigo.

Art. 92. As disposicbes da presente Circular
aplicam-se a todos os planos aprovados a partir

do inicio de sua vigéncia.

Paragrafo Unico. As disposi¢des dos Titulos

Vv,

VI e VIl desta Circular devem ser aplicadas a
todos os planos aprovados, inclusive parg as

propostas ja subscritas, no que couber.

Art. 93. Aos casos ndo previstos nesta Circ

ular

aplicam-se as disposi¢oes legais e regulamentares

em vigor.

Art. 94. Esta Circular entra em vigor no dia 26

de

dezembro de 2017, ficando revogada a Circular

SUSEP N° 339, de 31 de janeiro de 2007.

Rio de Janeiro, de e 2017.

JOAQUIM MENDANHA DE ATAIDES
Superintendente




