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A CPA-10 é parte importante do Programa de Certificacdo Continuada da ANBIMA
(Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), um esforco
empreendido pela entidade e pelos participantes do mercado para elevar o nivel de conhecimento
dos profissionais e a qualidade do mercado de investimento.

O principal objetivo da CPA-10 é a continua elevac¢do da capacitacdo técnica dos profissionais
qgue atuam em instituicGes financeiras em contato com o publico em geral, no processo de
distribuicdo de produtos de investimento. Essa iniciativa, amparada na Resolucao 3.158 do
Conselho Monetario Nacional, instituiu um processo de afericdo do conhecimento desses
profissionais nos principais aspectos relacionados a distribuicdo de produtos de investimento.

No exame da CPA-10, o candidato deve demonstrar conhecimento sobre as principais
caracteristicas dos produtos de investimento que sdo ofertados nas agéncias bancarias, bem como
entender os padrdes éticos de comportamento que devem ser adotados no relacionamento com
osinvestidores, de tal forma que os produtos oferecidos satisfacam aos objetivos e as necessidades
dos clientes. Esse material de estudo da CPA-10 tem por objetivo fornecer aos candidatos uma
forma de preparacdo autbnoma para o exame, além de permitir o aprofundamento nos temas
abordados.

A ANBIMA acredita que esse esforco de modernizacdo dos mercados financeiro e de
capitais e a melhoria no atendimento ao investidor — com a disponibilizacdo, pelos profissionais,
de informacdes de melhor qualidade sobre os produtos de investimento, em especial, sobre os
principais fatores de risco envolvidos — resultard em estimulos a concorréncia leal, a padronizacao
de procedimentos e a adogdo das melhores praticas em prol do crescimento dos mercados.

O resultado desse esforgo refletird o estimulo ao crescimento da poupanca financeira no
pais, uma das maneiras de favorecer o crescimento sustentavel da economia brasileira.




O CONTEUDO DO MATERIAL DE ESTUDO DA CPA-10

O Material de Estudos da CPA 10 é estruturado segundo os temas relacionados no Programa
Detalhado da CPA-10 e contém todo o conhecimento que pode ser demandado dos candidatos no
exame da CPA-10. O objetivo da ANBIMA com essa iniciativa é permitir que todos os candidatos
tenham acesso a um conteldo padronizado, de forma que possam realizar sua preparacao
de maneira mais uniforme sem necessidade da realizacdo de cursos preparatdrios, apesar de
considerd-los uma forma muito eficiente de formacdo dos candidatos que deve continuar a ser
ofertada.

Este material serd atualizado sempre que necessario, por isso sempre baixe as apostilas
nesta pagina! Quando for estudar, ndo deixe de confirmar que a versao que vocé tem em maos
é a ultima publicada, consultando a data da revisdo na ultima pagina de cada apostila.

O conteudo da CPA-10 é resultado do trabalho conjunto da ANBIMA com as principais
instituicGes do mercado financeiro que acreditam que seus respectivos desdobramentos em
tépicos, itens e subitens detalham os assuntos, cujo conhecimento pelos profissionais envolvidos
na distribuicdo de produtos de investimento nas instituicdes financeiras é considerado essencial.

O Material de Estudo da CPA-10 é composto de sete grandes temas que foram divididos
em capitulos para facilitar a apresentacdo: Sistema Financeiro Nacional; Etica, Regulamentacdo e
Andlise do Perfil do Investidor; NocGes de Economia e Finangas; Principios de Investimento; Fundos
de Investimento; Instrumentos de Renda Varidvel e Renda Fixa; e Previdéncia Complementar
Aberta: PGBL e VGBL. Cada capitulo foi estruturado com uma orientacdo de estudo com o
que serd aprendido sobre o assunto, seguida do objetivo, do conteido com o conhecimento
requerido sobre o assunto, uma secdo de questdes, as justificativas das respostas corretas e um
glossario ao final.

A ANBIMA assume o compromisso de manter o conteldo dos exames da CPA-10 e o
respectivo Material de Estudos sempre alinhado as legislacdes e revisa-los, periodicamente,
com a finalidade de incluir novos assuntos, tdo logo o dinamismo e a evolucdo dos mercados
financeiro e de capitais venham tornd-los relevantes e essenciais.

A legislacdo vigente relacionada a distribuicdo de produtos de investimento, ainda que
ndo explicitada em todos os temas, encontra-se presente, por meio dos conceitos e das regras
aplicaveis a todos os temas e tépicos abordados.

Além disso, é considerado mais importante para o profissional ter dominio dos conceitos
envolvidos nas questdes do seu dia a dia do que utilizar cdlculos matematicos. Dessa forma,
ndo havera necessidade do uso de calculadora para a realizacdo do exame da CPA-10, apesar de
estarem presentes nesse Material de Estudo alguns exemplos com calculos matematicos para
permitir melhor entendimento de alguns conceitos apresentados.

A ANBIMA espera que os candidatos ao exame da CPA-10 possam utilizar de maneira
proveitosa o conteudo desse Material de Estudo e partilhem do mesmo entusiasmo sentido por
todos os profissionais que participaram da construcdo desse processo.
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ORIENTAGOES DE ESTUDO

> Entender as caracteristicas e diferencas de Fundo de Investimento e Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento.

» Entender e distinguir fundos abertos e fundos fechados.
» Entender como a CVM normatiza o segmento e registra os fundos de investimento.

» Entender o modo como as informacgfes podem ser enviadas aos cotistas, em conjunto
com a sua forma de atestar ciéncia.

» Conhecer e explicar a definicdo de cota, o calculo e transferéncia de titularidade.

> Entender e explicar a barreira de informacdo e sua relacdo com a segregacdo entre
gestdo de recursos préprios e de terceiros.

» Conhecer os direitos e deveres dos cotistas na assembleia geral (competéncias e
deliberagoes).

» Conhecer o que sdo atos e fatos relevantes e como isso pode influenciar a decisdo de
investimento.

» Conhecer as atribuicdes e responsabilidades legais dos administradores de fundos de
investimento.

» Entender e explicar o conceito de liquidez em fundos de investimento.

» Entender e explicar a aplicacdo de recursos e compra de ativos por parte dos gestores,
bem como o que é cota do dia (D+0) e cota do dia seguinte ao da data de aplicagdo (D+1).

» Entender e explicar o prazo de cotiza¢do: conceito (prazo de conversdo de cotas na
aplicacdo e no resgate).

» Entender e aplicar o conceito de prazo de caréncia para resgate.
» Entender e aplicar o conceito de fechamento dos fundos para resgates e aplicacées.

> Entender e explicar o conceito de acessibilidade ao mercado financeiro a partir do
investimento em fundos de investimento.

» Entender e explicar o conceito de diversificacdo propiciada pelos fundos de investimento.

SUMARIO @



Entender e explicar os riscos dos ativos individuais em comparagao aos riscos da carteira.

Entender e explicar os limites de alocacdo por emissor e por tipo de ativo.
Entender e explicar os riscos para o investidor.
Conhecer e explicar os objetivos da Politica de Investimento.

Conhecer a definicdo de fundos com gestdo ativa e passiva e a diferenca entre cada tipo
de gestao.

Conhecer as dificuldades de replicacdo dos indices de referéncia (benchmarks) e suas
principais causas: custos, impostos, dindmica de calculo da rentabilidade do fundo e
regras de contabilizacdo a mercado.

Conhecer os instrumentos de divulgacdo das politicas de investimento e rentabilidade:
regulamento, lamina de informacGes essenciais, demonstracdo de desempenho

e termo de ades3o.

Conhecer os principais mercados (juros prefixados e pds-fixados, cdmbio, inflacdo, acdes
e seus derivativos).

Entender e explicar o que é aprecamento (marcacdo a mercado) nos fundos de
investimento e a sua relevancia para o investidor.

Entender e explicar o que é alavancagem nos fundos de investimento: conceito,
vantagens, desvantagens e riscos para o investidor.

Entender e explicar os impactos de varia¢cdes nas taxas de juros, cambio e inflagcdo sobre
os tipos de fundos.

Conhecer e explicar as taxas de administracdo, performance, ingresso e saida: conceitos
e formas de cobranga.

Conhecer e entender os fundos que podem cobrar taxa de performance. Explicar seus
impactos na rentabilidade para o investidor.

Entender e explicar a classificagdo CVM dos fundos de Renda Fixa, A¢Ges, Multimercado
e Cambial.

Entender as caracteristicas das subclassificacdes: Curto Prazo, Referenciado, Simples,
Divida Externa, Crédito Privado e ac6es — Mercado de Acesso.

Conhecer as tributacdes existentes para os fundos de investimento.

Conhecer a modalidade de imposto IOF e como se da sua cobranca nas aplicaces em
fundos de investimento.
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» Conhecer as caracteristicas do Imposto de Renda (IR): fato gerador, aliquotas (conforme
o tipo de fundo — curto prazo, longo prazo e agles, segundo a Secretaria da Receita
Federal e o tempo de permanéncia da aplicacdo), bases de calculo e responsabilidade de
recolhimento.

» Entender e explicar as caracteristicas do Imposto de Renda (IR) “come-cotas”: fato
gerador, aliquotas (conforme o tipo de fundo — curto prazo e longo prazo), datas de
incidéncia e responsabilidade de recolhimento.

» Entender e explicar o mecanismo de compensacdo de perdas de aplicacbes em fundos
no pagamento de IR.

» Conhecer e explicar as principais obrigacdes impostas pela autorregulacao da ANBIMA
as instituicdes financeiras envolvidas em atividades relacionadas a fundos de
investimento.

» Conhecer as defini¢des, objetivos, principios de conduta e regras do Codigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.

» Conhecer as regras e procedimentos para classificacdo dos fundos 555 pela ANBIMA e
saber explicar suas caracteristicas entre os diferentes niveis.

OBIJETIVO

Atencdo e dedicacdo sdo fundamentais para adquirir conhecimento financeiro e, neste
capitulo, o objetivo é apresentar os conceitos e as caracteristicas dos fundos de investimento;
os participantes e suas funcgdes; os tipos de fundo existentes no mercado; a regulamentacdo
adotada; a forma de negociacdo e operacionaliza¢do dos produtos; e o conteddo do Cdodigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recurso de Terceiros.
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Os fundos de investimento sdo instrumentos de formacdo de poupanga muito interessantes
para grandes e pequenos investidores. Com aplicagdes muitas vezes de pequeno valor, um
investidor pode aplicar em um fundo de investimento e ter acesso aos mercados financeiro e
de capitais em negociacdes a vista, em mercados futuros e de derivativos, geralmente acessiveis
apenas a grandes investidores e especialistas do setor. Dessa forma, a aplicacdo em um fundo de
investimento permite a diversificacdo mesmo para investimentos de pequenas quantias.

Importante: a diversificacdo é um dos principios basicos da administracdo de investimentos. Em
resumo, a diversificacdo estabelece que, para diminuir os riscos, os investidores devem escolher
investimentos (ativos) que tenham comportamentos diferentes as mudangas nos mercados.

No tempo das elevadas taxas de juros basicos da economia brasileira, os investimentos
atrelados a essa taxa, como os Certificados de Depdsito Bancarios (CDB) ou fundos indexados
a taxa DI, eram atraentes e desestimulavam outros investimentos. Isso ocorreu em meados dos
anos 1990, quando os juros estavam acima de 20% — o apice ocorreu em margo de 1999, quando
as taxas atingiram 45% anuais. Era s6 investir os recursos em renda fixa e obter excelentes
rendimentos!

Independentemente da situacdo econOGmica, é necessario que os investidores estejam
sempre bem informados, garantindo uma assertividade maior em suas decisdes. Todavia, esse
“conhecimento de causa” é mais importante em periodos em que a seguranca da renda fixa ja
ndo remunera de forma tdo generosa. Ou seja: para tentar ganhar mais com suas aplicacdes, é
necessario conhecer os variados produtos que o mercado de investimentos pode oferecer, bem
como entender os riscos de cada um e a sua capacidade de conviver com eles —isso é essencial
para nao haver decepcdes.

A verdade é que ndo ha altos retornos sem grandes riscos. Este capitulo o ajudard a
entender o mercado e os riscos em cada opc¢do de aplicacdo em fundos de investimento. No
entanto, decidir quais sdo os produtos mais adequados ao perfil dos investidores dependera de
cada situacdo, que devera ser analisada pelo profissional de investimento detalhadamente antes
de ser recomendada.

5.1 Definigoes legais

Os fundos de investimento sdo considerados, juridicamente, como condominios de natureza
especial*, “comunhédo de recursos”, os quais serdo constituidos com o objetivo de promover a
aplicacao coletiva dos recursos de seus participantes — os cotistas.

Vale ressaltar que os referidos condominios trazem a obrigatoriedade de constituir uma
pessoa juridica com CNPJ préprio, pois cada fundo de investimento visa a um determinado
objetivo ou retorno, dividindo as receitas geradas e as despesas necessarias para realizarem
o empreendimento. Todo cotista tem o mesmo direito e a mesma obrigacdo perante o fundo,
caracterizando “tratamento igualitario” entre todos os investidores.

*Conceito introduzido pela Lei da Liberdade Econdmica (13.874)
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Os fundos de investimento constituem-se, portanto, como um mecanismo organizado
gue tem a finalidade de captar e investir recursos no mercado financeiro. Transformando-se
numa forma coletiva de investimento, com vantagens, sobretudo, para o pequeno investidor
individual. Por esta razdo, devem ser registrados junto a Comissao de Valores Mobiliarios e os
fundos tratados nesse capitulo sdo os regidos pela Instru¢cdo Normativa da CVM 555/14.

5.1.1 Fundos de Investimento (Fl) e Fundos de Investimento em Cotas (FIC): definicoes
Existem duas diferentes estruturas de fundos de investimento no mercado:

I. Fundo de Investimento (Fl); e
Il. Fundo de Investimento em Cotas (FIC).

O FI é um fundo que aplica seu patrimoénio diretamente em ativos disponiveis no mercado
financeiro, como acdes, titulos publicos, titulos de empresas, derivativos e opgdes.

O gestor de um Fl adquire ou se desfaz dessas aplicacdes em nome do fundo, a cada
movimentacdo de aplicacdo e resgate dos cotistas que alterem o Patrimonio Liquido (PL) desse
fundo. Por exemplo: se um cotista resgata o dinheiro num Fl, o gestor é obrigado a vender uma
parte dos ativos desse fundo para poder repassar o valor financeiro ao cotista. Por conta dessa
necessidade de operacionalizacdo constante, o Fl é dedicado a grandes investidores, como
bancos, seguradoras ou mesmo outros fundos de investimento.

Ja o FIC compra cotas de um ou mais fundos. Podemos dizer que é o tipo de fundo em que
a maioria dos investidores de varejo aplica seus recursos. O FIC deve ter no minimo 95% do seu
patrimoénio alocado em cotas de outros fundos de investimento de uma mesma classe, exceto
os FIC Multimercado, enquanto um Fl negocia diretamente no mercado, comprando e vendendo
acoes, titulos e outros tipos de aplicacdes para atingir seus objetivos. Apenas uma parcela muito
pequena dos recursos do FIC, equivalente a 5% do seu PL, pode ser investida diretamente no
mercado em titulos privados ou publicos, de acordo com o que o gestor considerar oportuno
(desde que adequada a politica de investimentos, assunto que trataremos adiante).

Por ter uma operacionalizagdo mais facil, o FIC oferece ao gestor mais flexibilidade para
movimentar os recursos do fundo, pois as operacdes se resumem a comprar e vender cotas de
Fl, quando um cliente faz uma aplicagdo ou solicita um resgate. Além disso, as instituicdes usam
FIC com diferentes taxas de administracdo a fim de atender aos diversos tipos de investidores.
Fundos com aplicacdo minima de altos valores tendem a ter menores taxas de administracao,
falaremos sobre as taxas mais adiante.

Tabela 1. Comparagao Fl x FIC

Sigla Descrigdo Objetivo

FI Fundo de investimento Investem diretamente em ativos financeiros.

FIC Fundo de investimento em Cotas | Investem em cotas de outros fundos
de investimento.

Fonte: Elaborado pelo autor.
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5.1.2 Condominio — Fundos Abertos e Fundos Fechados

Um fundo de investimento é um condominio que reune recursos de um conjunto de
investidores (cotistas) com o objetivo de obter ganhos financeiros a partir da aquisicdo de uma
carteira formada por varios tipos de investimentos (conhecidos como ativos).

Os cotistas, ao aplicarem certo valor em um fundo, compram uma quantidade de cotas e
pagam uma taxa de administracdao ao administrador para que este coordene as tarefas do fundo,
entre elas a de gerir seus recursos no mercado. Ao comprar cotas de um fundo, o cotista esta
aceitando suas regras de funcionamento (aplicagdo minima, prazo de resgate, horarios, custos,
etc., que serdo apresentados em breve), e passa a ter os mesmos direitos dos demais cotistas,
independentemente da quantidade de cotas que cada um possui.

Importante: aplicar em um fundo de investimento significa adquirir cotas desse fundo. Ou seja,
ser cotista do fundo. Todo fundo tem seu CNPJ e ele representa esse “condominio” de cotistas
gue estdo aplicando seus recursos com o mesmo objetivo.

Os recursos aplicados pelo fundo ficam, portanto, em nome do préprio fundo, sendo
apartados dos recursos do banco, que faz a sua administracdo e a dos préprios investidores. Assim,
é observada maior seguranca dos investimentos porque, se algo ocorrer com uma das partes,
como uma acao judicial de bloqueio de bens ou faléncia do administrador, ndo haverd impacto
no fundo, pois os cotistas poderao determinar a transferéncia dele para outro administrador.

Essa é uma grande diferenca entre um fundo e um titulo como o CDB. No caso do CDB, o
investidor detém um pedaco da divida do banco; assim, se esse banco vier a ter um problema e
falir, o investidor pode perder seus recursos. Vale ressaltar que no caso do CDB existe a garantia
do FGC para cada investidor de até RS 1 milhdo, a cada periodo de 4 anos, com um limite de RS
250 mil por CPF/CNPJ, por conglomerado financeiro.

Saiba mais: o Fundo Garantidor de Crédito (FGC)

ressarce os clientes do banco em caso de perdas, mas
fundos de investimento ndo tem a garantia do FGC.

Fundos Abertos x Fundos Fechados

Os fundos de investimento s3do organizados como condominios abertos
ou fechados. Nos fundos abertos é permitida a entrada de novos cotistas ou o
aumento da participacdo dos antigos por meio de novos investimentos. De modo
andlogo, também ¢é permitida a saida de cotistas, por meio de resgates de cotas a
gualguer momento. O Fundo Aberto ndo tem uma data de vencimento, portanto
o investidor ndo precisa renovar sua aplicacdo. Isso é considerado vantagem dos

fundos abertos, pois o cotista pode aplicar e sacar os recursos a qualquer momento.
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NDOS DE INVESTIME

Ja nos fundos fechados, a entrada e a saida de cotistas é permitida apenas em momentos
previamente determinados. Assim, apds o encerramento do periodo de captacdo de recursos
pelo fundo, ndo sdao admitidos novos cotistas nem novos investimentos pelos antigos cotistas.
Além disso, também ndo é admitido o resgate de cotas por decisdo do cotista; assim, caso queira
sair do fundo antes do vencimento ou de sua liquidagao, o investidor deve vender suas cotas
para outro investidor antes do encerramento do fundo.

O fundo fechado pode ter vencimento (ou ndo) e existe um periodo determinado para
o resgate de suas cotas. Nesse tipo de fundo o investidor somente podera reaver os recursos
investidos no caso de liquidacdo do fundo ou no seu vencimento, caso haja.

Saiba mais: os fundos fechados também podem ser registrados para negociacdo de
suas cotas em mercados administrados pela B3, como vimos no capitulo anterior, a Bolsa de
Valores do Brasil. Assim, quando um cotista pretende comprar ou vender cotas de um fundo

fechado, como os Flls, por exemplo, pode enviar suas ordens por uma corretora para o
sistema de negociacao da B3. Isso facilita a negocia¢do dessas cotas no mercado secundario,
permitindo que investidores comprem ou vendam suas cotas pelo preco de mercado.

5.1.3 Constituigdo e registro na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)

ACVM, pormeio daInstrucao 555, de dezembro de 2014, determina regras para constitui¢ao
e funcionamento dos fundos de investimento. Os fundos sdo registrados por seu administrador
na CVM e todas as suas regras de funcionamento sdo estabelecidas no regulamento. E um
regulamento proprio, que sé pode ser alterado por decisdo dos cotistas ou, nos casos de
necessidade de adequacao a legislacdo vigente, por determinacdo da CVM. A ANBIMA, por ser
uma entidade autorreguladora como vimos no Capitulo 1, também influencia as normas do setor
de fundos, sendo sua supervisora de mercado.

O regulador exige dos administradores dos fundos uma série de documentos para registro;
eles s6 podem iniciar a captacao apds o registro na CVM. As informagdes mais importantes
exigidas pela CVM para obter o registro do fundo sao:

» regulamento do fundo;

» declaragdo do administrador do fundo de que o regulamento é plenamente aderente a
legislacdo vigente;

» os dados relativos ao registro do regulamento em cartdrio de titulos e documentos;
» nome do auditor independente;
» inscricao do fundo no CNPJ; e

» lamina de informacdes essenciais, no caso de fundo aberto que ndo seja destinado
exclusivamente a investidores qualificados.
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NDOS DE INVESTIME

Saiba mais: regulamentacgao e o caso Madoff. A regulamentagao aqui vista é importante,

uma vez que, sendo liberado o registro e a constituicdo de um fundo de investimento,
milhares de pessoas podem ter acesso a esse investimento. Em outros mercados ao redor do
mundo, onde ndo havia controle t3o rigido como no Brasil, os investidores ficavam sujeitos
a fraudes, como ocorrido em 2008 nos EUA.

Em dezembro de 2008, Bernard Madoff foi detido pelo FBI e acusado de fraude nos
Estados Unidos. Seu golpe afetou investidores de muitos paises, gerando perdas de mais de
65 bilhdes de ddlares. O tipo ilegal de investimento que Madoff comandava era conhecido
por esquema Ponzi, criado por Carlo Ponzi, um famoso estelionatdrio de origem italiana. Ele
aplicou esse esquema nos Estados Unidos e acabou morrendo pobre no Brasil.

O que Madoff fez foi remunerar os primeiros investidores com os recursos dos
Ultimos que entraram no jogo. Uma fraude desse tipo nao seria possivel no Brasil porque
existe uma estrutura de fiscalizagao dos fundos de investimento formada pelos auditores
independentes, custodiantes, reguladores e autorreguladores.

Esse caso feriu aimagem do mercado de hedge funds dos Estados Unidos e, por causa
dele, muitos investidores deixaram de aplicar nesses produtos. E por esse motivo que, no
Brasil, tomamos todas as precaug¢des para que nao haja um esquema Ponzi utilizando a
estrutura de fundos de investimento. O objetivo maior é fazer com que investidores externos
e internos continuem confiando em nossas instituigdes.

Fonte: Fundos de Investimento: Conhega antes de investir, Luiz Calado, Ed. Campus Elsevier (adaptado).

5.1.4 Comunicagdo com o cotista

A CVM estabelece que as informagbes ou os documentos para os quais seja exigido
“comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdao” devem ser encaminhadas
por meio fisico aos cotistas. Contudo, desde que expressamente previsto no regulamento do
fundo, as informagdes ou os documentos podem ser comunicados, enviados, divulgados ou

disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, de forma online.

Nos fundos que ndo enviarem informagdes fisicas, podera existir a possibilidade de que
alguns cotistas solicitem o recebimento em meio fisico. Neste caso, deverd estar especificado em
regulamento se os custos de envio serao suportados pelo fundo ou pelos cotistas que optarem
por tal recebimento.

Por vezes o regulador exige dos cotistas a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou
“concordancia”, sendo permitido que estes se deem por meio eletrdnico.
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5.1.5 Cota. Valor da cota e transferéncia de titularidade

As cotas de um fundo de investimento correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio,
sdo escriturais, nominativas e conferem iguais direitos e obriga¢des aos cotistas. Sendo o fundo
um condominio, onde seus condéminos sdo os cotistas, uma cota representa uma fracdo desse
fundo.

Importante: o valor da cota é resultante da divisdao do patriménio liquido do fundo pelo nimero
de cotas existentes, apurados ambos no encerramento do dia.

Como observado anteriormente, o investidor aplica seu dinheiro em um fundo ao adquirir
determinada quantidade de cotas. O valor da cota do dia é resultante da divisdao do valor do
patrimoénio liquido pelo nimero de cotas do fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia
(de acordo com o horario de fechamento dos mercados em que o fundo atua). Os administradores
informam o valor das cotas dos fundos nos seus sistemas e/ou nos principais jornais e na internet.
O investidor aplica seus recursos em reais, que sao convertidos em uma quantidade de cotas e a
cota tem um valor Unico a cada dia util.

Saiba mais: = para calcular o rendimento obtido em determinado periodo, o investidor

precisa pegar o valor atual da cota e multiplicar pela quantidade de cotas possuidas. A
diferenga entre o valor obtido e o valor aplicado é o rendimento em reais.

O administrador calcula diariamente o valor da cota de um fundo de investimento (e a
variacdo que ela sofre no periodo) usando a seguinte férmula:

valor dos ativos* — despesas do fundo? . ]
= valor da cota em determinado dia

numero de cotas emitidas pelo fundo

1 Valor dos ativos que compdem a carteira de fundo naquela data (titulos, agdes, cotas de outros fundos, derivativos, etc.)

2 Despesas do fundo: taxa de administracdo, auditoria, corretagem, correio, etc.

SUMARIO @



Para o investidor, a quantidade de cotas que ele possui é sempre a mesma, a menos que:
» Faca um resgate (sua quantidade de cotas diminui).

» Faca uma nova aplicacdo (uma nova quantidade de cotas esta sendo adquirida e somada
a quantidade inicial).

» Ocorra recolhimento do Imposto de Renda (IR) na forma de “come-cotas”. Neste caso, o
valor devido de IR sera abatido na quantidade de cotas que o investidor possui. O “come-
cotas” sera mais bem explicado na sequéncia deste material.

Conforme dito, quando aplica em um fundo de investimentos, a pessoa se torna cotista
desse fundo e passa a registrar variacdes no seu patrimonio de acordo com a valorizacdo ou
desvalorizacao dos ativos investidos pelo fundo.

Nesse aspecto, o administrador do fundo é responsdvel por calcular e divulgar o valor
da cota e do patriménio liquido do fundo diariamente para os fundos abertos destinados a
comercializacdo no varejo. Em um fundo com patriménio liquido de RS 1.000,00, com 200 cotas
emitidas, o valor das cotas é RS 5,00. Simplificando, alguém com RS 100,00 investidos teria o
equivalente a 20 cotas desse fundo.

O valor da cota de um fundo de investimento muda diariamente, dependendo do retorno
gerado pela carteira de investimentos e da incidéncia de despesas.

Saiba mais:  ao investir em um fundo, os cotistas respondem por eventual patrimonio
liquido negativo do fundo, sem prejuizo da responsabilidade do administrador e do gestor

em caso de inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentragao
previstos no regulamento.

Transferéncia de titularidade

A cota de um fundo de investimento aberto sé pode ser objeto de cessdo ou transferéncia
nos casos de: decisdo judicial ou arbitral; operacdes de cessado fiduciaria; execucao de garantia;
sucessao universal; dissolucao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens; e transferéncia de administracdo ou portabilidade
de planos de previdéncia.

As cotas de um fundo de investimento fechado e seus direitos de subscricio podem ser
transferidos, mediante termo de cessao e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario,
ou por meio de negociacdo em mercado organizado em que as cotas do fundo sejam admitidas
a negociagao.
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5.1.6 Propriedade dos ativos dos fundos de investimento — excluindo fundos imobiliarios

A posse dos ativos de um fundo de investimento pertence ao prdprio fundo, que contrata
o administrador/gestor para implementar sua politica de investimentos, mas a propriedade do
fundo pertence aos cotistas. Vale lembrar que o patrimoénio do fundo ndo se mistura com o
patrimoénio de seus prestadores de servicos.

Todos os ativos que compdem a carteira de um fundo de investimento pertencem ao fundo
e, portanto, aos cotistas do fundo. Lucros e perdas sdo distribuidos igualmente entre os cotistas
na valorizacdo (ou desvalorizagdo) da cota.

Para melhor caracterizar a independéncia entre a propriedade dos ativos e a instituicdo
administradora, o fundo deve ter escrituragdo contabil e CNPJ préprios.

5.1.7 Segregacao entre gestao de recursos préprios e de terceiros: barreira de informagao

A separacdo da administracdo de recursos de terceiros (fundos de investimento, por
exemplo) das demais atividades de uma instituicdo financeira é conhecida como barreira de
informacdo. Caracteriza-se por um conjunto de procedimentos e politicas adotadas por uma
instituicdo financeira com o objetivo de impedir o fluxo de informacdes privilegiadas e sigilosas
para outros setores dessa instituicdo, ou para outra empresa do mesmo grupo, de forma a evitar
situacOes de conflito de interesses, praticas fraudulentas e insider trading. Essa barreira visa
também garantir que o dinheiro aplicado em fundos de investimento seja gerido de maneira
independente dos recursos da instituicdo administradora.

Ou seja, barreira de informacdo virou o termo utilizado para identificar o conjunto de
normas que garantam a segregacdo fisica e administrativa entre a tesouraria do banco e a
gestora de fundos de investimento. Seu objetivo é evitar que a negociacdo da carteira de titulos
e a gestdo dos recursos — o dinheiro das aplicagdes dos investidores e os recursos préprios do
banco — se misturem, evitando dessa forma o conflito de interesses ou o beneficio de uma das
partes em prejuizo da outra.

Com o objetivo de aplicar essa medida, as instituicdes financeiras criam empresas chamadas
de gestoras de recursos de terceiros (asset management), que atuam de maneira independente
do banco. Sua funcdo é exclusivamente gerenciar o dinheiro dos investidores. Além da atuacdo
firme dos érgaos governamentais na fiscalizacdo, esse trabalho é acompanhado por auditores
internos e também independentes, que tém autoriza¢cdo para rastrear o fluxo financeiro das
operacdes realizadas pelos gestores de fundos. A ANBIMA, como autorreguladora do mercado
de fundos de investimento, também estabelece regras para atuacdo dos prestadores de servico
dos fundos e impde restricdes quanto a circulagdo de informacdes entre eles.
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5.1.8 Assembleia geral de cotistas (convocagdo, competéncias e deliberagoes)

A assembleia geral é a instancia maxima das decisdes de um fundo de investimento. Sua
convocacao deve ser encaminhada a cada cotista e disponibilizada nas pdaginas dos sites do
administrador e do distribuidor. Ela tem autonomia para deliberar sobre questdes fora da alcada
do administrador ou do gestor da carteira. Alguns exemplos de decisdes que podem ser tomadas
pela assembleia: alteracdes na politica de investimento e no regulamento do fundo, aumento ou
alteracdo na forma de cdlculo das taxas de administracdo, de performance, de entrada e saida,
substituicdo do administrador, gestor ou custodiante, entre outras.

Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:
» as demonstracdes contdbeis apresentadas pelo administrador;

» a substituicdo do administrador, gestor ou custodiante do fundo;

» afusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou liquidacdo do fundo;

» o0 aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou das taxas maximas de
custddia;

» a alteracdo da politica de investimento do fundo;

) aemissdo de novas cotas, no fundo fechado;

» a amortizacdo e o resgate compulsdrio de cotas, caso ndo previstos no regulamento; e
> aalteracdo do regulamento.

A convocacdo deve expressamente enumerar, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas pelos cotistas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
gue dependam de deliberacdo da assembleia.

A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com dez dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizacdo. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local
em que sera realizada a assembleia geral. O aviso de convocacdo deve indicar o site em que o
cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da
assembleia.

Anualmente, a assembleia geral delibera sobre as demonstracdes contdbeis do fundo,
devendo ser realizada até 120 dias apds o término do exercicio social.

O administrador, o gestor, o custodiante ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% do total de cotas emitidas podem convocar a qualquer tempo uma assembleia geral
de cotistas para deliberar sobre uma ordem do dia de interesse do fundo ou dos cotistas.
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Importante: para evitar conflitos de interesse, ndo podem votar nas assembleias gerais de um
fundo de investimento:

I. seu administrador e seu gestor;

II. sdcios, diretores e funcionarios do administrador ou do gestor;

[ll. empresas ligadas ao administrador ou ao gestor, seus sécios, diretores, funcionarios; e
IV. prestadores de servicos do fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios.

5.1.9 Direitos e obrigacdes dos cotistas

Ao adquirir cotas de um fundo, o investidor estd concordando com suas regras de
funcionamento e passa a ter os mesmos direitos e deveres dos demais cotistas,
independentemente da quantidade de cotas que possui. O exame do regulamento é
fundamental para a tomada de uma decisdo de investimento.

E obrigacdo do administrador fornecer o regulamento e a Iamina de informac&es essenciais
(se houver, pois alguns fundos sdo dispensados desse documento) do fundo a todos os cotistas,
antes do primeiro investimento do cotista em um determinado fundo. Além disso, o administrador
envia a todos os cotistas, mensalmente, um extrato de conta contendo informacdes relevantes.

E obrigacdo do cotista, mediante assinatura do Termo de Ades3o e Ciéncia de Risco, atestar
gue teve acesso ao inteiro teor dos documentos entregues pelo administrador ou distribuidor do
fundo. Além disso, ele atesta que (i) tem ciéncia dos fatores de risco relativos ao fundo; (ii) sabe
gue nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo fundo; (iii) foi informado de que a concessdo de registro para a venda de cotas do fundo ndo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacao
do regulamento do fundo a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de
seu administrador, gestor e demais prestadores de servicos; e (iv) tem conhecimento, se for o
caso, de que as estratégias de investimento do fundo podem resultar em perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir
o prejuizo do fundo.

5.1.10 Divulgagao de informagdes e de resultados
Os administradores de fundos de investimento devem divulgar informacGes para os
cotistas, a CVM e as entidades do mercado como a ANBIMA. Para os cotistas, as informacdes

devem ser divulgadas de maneira equitativa e simultdnea, por meio eletrénico ou no site do
administrador ou do distribuidor.
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ACVMeaANBIMArecebemdiariamente dosadministradores de todos osfundosregistrados
informacdes sobre patriménio, nimero de cotistas e valor da cota. Essas informacdes sdo publicas
e disponiveis no site da CVM. Além disso, periodicamente a CVM recebe informacdes sobre a
composicdo das carteiras dos fundos registrados e também disponibiliza essas informacdes ao
publico. O objetivo dessa divulgacdo é dar transparéncia aos investidores e ao publico em geral
sobre os fundos de investimento.

Para reforcar a importancia da divulgacao de informacdes, o administrador do fundo esta
sujeito a multa didria, no valor de RS 500,00, em virtude do descumprimento dos prazos
previstos pela CVM para entrega de informacgdes periddicas. Pelo Cédigo ANBIMA de Regulacdo
e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo de Administragdo”),
os administradores também podem ser multados e penalizados caso ndo cumpram as regras
definidas.

5.1.10.1 Informagdes periddicas

Todos os administradores tém o dever de fornecer informacdes didrias e mensais dos
fundos de investimento em periodicidades preestabelecidas.

Diariamente: o valor da cota e do patriménio liquido deve ser disponibilizado para
os investidores no site do administrador e enviado para a CVM, que o publica em seu site.
A autorregulacdo da ANBIMA também determina que os administradores enviem essas
informacgdes, que entdo sdao processadas, analisadas e divulgadas ao mercado.

Mensalmente: enviar ao investidor extrato da sua conta, com informagdes gerais sobre o
fundo e sua rentabilidade, além de remeter a CVM o balancete e a composicdo da carteira.

o extrato enviado aos cotistas contém informagdes relevantes, tais
como: saldo, valor das cotas no inicio e no final do periodo, movimentagao
ocorrida ao longo do més e rentabilidade do fundo auferida entre o Ultimo
dia util do més anterior e o ultimo dia util do més de referéncia do extrato.

Anualmente: o administrador deve enviar aos cotistas a demonstragdo de desempenho do

fundo e a CVM as demonstracdes contdbeis devidamente acompanhadas do parecer do auditor

independente.
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Saibamais: oadministrador deve remeter paraaCVM, pela rede mundial de computadores,
os seguintes documentos:

I. informe diario, no prazo de um dia util;
Il. mensalmente, até dez dias apds o encerramento do més a que se referirem:

balancete;

demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira;
perfil mensal; e

lamina de informacgGes essenciais, se houver;

lll. anualmente, no prazo de 90 dias contado a partir do encerramento do exercicio

a que se referirem, as demonstragées contdbeis acompanhadas do parecer do auditor
independente; e

IV. formuldrio padronizado com as informacdes basicas do fundo, sempre que houver
alteracdo do regulamento, na data do inicio da vigéncia das altera¢oes deliberadas em
assembleia.

Quando o fundo adotar politica que preveja o exercicio de direito de voto, o perfil
mensal deve incluir: resumo do teor dos votos proferidos no periodo a que se refere o perfil
e justificativa sumaria do voto proferido ou as razdes sumarias para eventual abstencdo ou
nao exercicio do direito de voto.

5.1.10.2 Atos ou fatos relevantes

O administrador de um fundo de investimento é obrigado a divulgar, imediatamente a
todos os cotistas, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
fundo, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira. Essa divulgacdo é feita na forma
prevista no regulamento do fundo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no
site da CVM e para a entidade administradora de mercado organizado em que as cotas estejam
admitidas a negociacdo (para os fundos fechados).

A CVM considera relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderdvel no
valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas. Qualquer
ato ou fato relevante divulgado deve ser mantido nos sites do administrador e do distribuidor do
fundo.

Os investidores de um fundo de investimento que emite um fato relevante devem avaliar
se tal fato influencia sua decisdo de investir nesse produto.
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5.1.11 Administragao

5.1.11.1 Vedagles e obrigacdes do administrador e do gestor

A administra¢cdo de um fundo de investimento inclui um conjunto de servigos relacionados
direta ou indiretamente ao funcionamento e a manutencao do fundo, podendo ser prestados pelo
proprio administrador, ou por terceiros que ele contratar em nome do fundo. O administrador
tem poderes para praticar os atos necessarios ao funcionamento do fundo, sendo responsavel
pela constituicdo do fundo e pela presta¢ao de informagées a CVM.

Importante: o administrador pode contratar, em nome do fundo, terceiros devidamente
habilitados e autorizados a prestarem os seguintes servicos para o fundo:

I. gestdo da carteira do fundo;

Il. consultoria de investimentos;

[l. atividades de tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros;
IV. distribuicdo de cotas;

V. escrituracdo da emissao e do resgate de cotas;

VI. custddia de ativos financeiros;

VII. classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; e
VIII. formador de mercado.

Competeaoadministrador, na qualidade de representante do fundo, efetuaras contratacdes
dos prestadores de servigos. As responsabilidades do administrador, dos prestadores de servicos
e dos investidores sao determinadas nos regulamentos dos fundos.

A contratacao de prestadores de servico devidamente habilitados é faculdade do fundo,
sendo obrigatdria a contratac¢do dos servigos de auditoria independente.

Os contratos de custédia devem, além de observar o que dispde a regulamentacao
especifica que trata de custddia de valores mobilidrios, conter cldusula que: estipule que
somente as ordens emitidas pelo administrador, pelo gestor ou por seus representantes legais
ou mandatdrios, devidamente autorizados, podem ser acatadas pela instituicdao custodiante; e
vede ao custodiante a execuc¢ao de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes
do fundo.

Se o fundo contratar agéncia de classificacao de risco de crédito, o contrato deve conter
cldusula obrigando a agéncia a divulgar imediatamente em seu site e comunicar a CVM e ao
administrador, qualquer alteracao da classificacao do fundo, ou a rescisao do contrato.
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Importante: a gestdao da carteira de um fundo de investimento é a gestao profissional dos ativos
financeiros dela integrantes, desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada como
administradora de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, tendo poderes para:

| — negociar e contratar, em nome do fundo de investimento, os ativos financeiros e os
intermedidrios para realizar opera¢cdes em nome do fundo; e

Il — exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo fundo,
realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na
politica de voto do fundo.

Com a maior liberdade de atuacdo conferida aos administradores e gestores de fundos
de investimento, a CVM sentiu necessidade de fixar de maneira mais clara as responsabilidades
de cada um desses agentes, que em Ultima andlise sdao os tomadores de decisdo quanto ao
investimento da carteira do fundo.

A CVM fixa as normas de conduta a serem seguidas pelos administradores e gestores de
fundos de investimento. Assim, ela supervisiona mais atenta e rigidamente o mercado, punindo
0s agentes que nao agirem com o zelo e a diligéncia esperados.

O administrador e o gestor devem, conjuntamente, adotar politicas, procedimentos e
controles internos necessarios para que a liquidez da carteira do fundo seja compativel com os
prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate e o cumprimento das
obrigac¢des do fundo.

Importante: o administrador e o gestor ndo sdo responsaveis por restituir ao fundo eventuais
prejuizos ocorridos em investimentos realizados em ativos que estejam alinhados com o objetivo
e a politica de investimento do fundo.

O administrador e o gestor da carteira do fundo devem ser substituidos caso sejam
descredenciados para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por decisdao da CVM, renuncia ou destituicdo, por deliberacdo da assembleia geral.
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5.1.11.2 Normas de conduta

O administrador e o gestor, nas suas respectivas esferas de atuacdo, estdo obrigados a
adotar as seguintes normas de conduta:

> Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cdes para o fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma dispensar a
administracao de seus préprios negdcios. Atuar com lealdade em relagdao aos interesses dos
cotistas e do fundo, evitando praticas que possam ferir a relacao fiducidria com eles mantida,
respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua
administracdao ou gestao.

> Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimoénio e das atividades do fundo.

» Empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los e adotando as medidas judiciais cabiveis.

Sem prejuizo da remuneracao que é devida ao administrador e ao gestor na qualidade de
prestadores de servicos do fundo, esses agentes devem transferir ao fundo qualquer beneficio
ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condi¢do. E vedado ao administrador,
ao gestor e ao consultor o recebimento de remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente por meio de partes relacionadas, que potencialmente prejudique aindependéncia
na tomada de decisdo de investimento pelo fundo. A vedacdao nao incide sobre investimentos
realizados por: fundo de investimento em cotas de fundo de investimento que invista mais
de 95% de seu patrimbénio em um Unico fundo de investimento; ou fundos de investimento
exclusivamente destinados a investidores profissionais, desde que a totalidade dos cotistas
assine termo de ciéncia.

Em resumo, o administrador e o gestor devem ter conhecimento das regras estabelecidas
pela CVM sobre o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios. Seu
papel é zelar pela integridade do fundo, assegurar que as a¢des tomadas estejam de acordo com
a politica de investimento para ele e, acima de tudo, proteger os interesses dos cotistas.
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NDOS DE INVESTIME

5.2 Dinamica de aplicagao e resgate

5.2.1 Aplicagdo de recursos e compra de ativos por parte dos gestores. Cota do dia (D+0)
e cota do dia seguinte ao da data de aplicagdo (D+1)

Diariamente um fundo de investimento recebe aplicacdes e resgates. Sempre que o valor de
aplicagao for superior ao valor resgatado no mesmo dia — situagdo de aplicagao liquida — o gestor
terd de comprar ativos para a carteira realizando novos investimentos. Vale notar que, a partir do
momento que recebe uma aplica¢do, o fundo de investimento nao se converte automaticamente
em novas cotas. O valor investido precisa ser langado e contabilizado dentro do fundo. O valor
da cota para realizar a conversao dos investimentos a fim de calcular o nimero de cotas detidas
pelo novo investidor pode ser a cota do dia (também conhecida como D+0) ou a cota do dia
seguinte ao da data de aplicagao (conhecida como D+1). A partir de entdo, o gestor esta apto a
realizar a compra de ativos para que o fundo possa cumprir a estratégia delineada em sua politica
de investimento.

Quando o investidor investe (compra cotas) ou resgata (vende cotas), o administrador deve
utilizar o valor da cota para processar a operag¢do. Cada fundo de investimento informa o critério
adotado pelo fundo na emissao de cotas: se cota do dia ou do dia seguinte. Sendo a cota do dia
da aplicagdo, o valor da cota do dia é calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior,
devidamente atualizado por um dia. Neste caso o cotista conhece, no momento da aquisi¢do
de cotas, o valor da cota em que ira converter seu capital e conhece, portanto, a quantidade de
cotas que adquiriu. Sendo cota do dia seguinte, apenas apds o fechamento do mercado o valor
da cota é conhecido.

Saibamais: = os procedimentos para aplicar e resgatar recursos em fundos de investimento
também dependem de o fundo ser aberto ou fechado. Nos fundos abertos, a aplicagao e
o resgate sdo feitos nas préprias instituicdes distribuidoras, normalmente bancos. O valor
da cota a ser considerado para a aplicagdo é o valor da cota do dia ou do dia seguinte,
conforme dispuser o regulamento.

Somente fundos com baixa volatilidade podem utilizar a cota do dia. A CVM
determina que fundos classificados como Renda Fixa, ou Exclusivos, ou Previdenciarios
podem usar a cota do dia.

SUMARIO @



5.2.2 Resgate de recursos e venda de ativos por parte dos gestores

Diariamente um fundo de investimento recebe aplicacdes e resgates. Sempre que o valor
de resgates for superior ao valor aplicado no mesmo dia — situacdo de resgate liquido — o gestor
tera de vender ativos da carteira para pagar os resgates. Ainda assim, no momento em que o
cliente resgata seus recursos do fundo, ele pode acabar tendo que esperar mais tempo para
ter o dinheiro em sua conta. Isso pode acontecer devido a diferenca de liquidez de cada ativo.
Existem investimentos de facil transacdo, que podem ser comprados ou vendidos de maneira
muito rapida. Outros ja ndo se caracterizam dessa forma, demandando tempo e condicao do
mercado para a sua venda.

Importante: para entender o valor da cota a ser considerado no resgate de uma aplicacdo em
fundo de investimento, é preciso compreender alguns conceitos:

> data do pedido de resgate: data em que o cotista solicita o resgate;

» data de conversdo de cotas (ou cotizacdo): data do calculo do valor da cota para
efeito de pagamento do resgate;

) data de pagamento do resgate: data em que os recursos referentes ao resgate sao
efetivamente disponibilizados para o investidor.

O valor a ser recebido na data de pagamento do resgate é referente ao valor da cota na data
de conversao de cotas. Portanto, pode haver diferenga entre o dia em que o investidor solicita o
resgate, o dia em que o administrador calcula o valor da cota para pagamento e o dia do efetivo
pagamento. Esses prazos constam no regulamento e na lamina de informacgdes essenciais. Existe
uma nomenclatura bastante utilizada no mercado financeiro e que também é usada para indicar,
em dias Uteis, 0s prazos para a realizacao de opera¢des em geral.

Por exemplo, no caso de resgate de fundos, podemos ter um fundo com as seguintes
caracteristicas indicadas na lamina de informacdes:

Exemplo 1:
Data de conversao de cotas: D+0
Data para pagamento do resgate: D+3

Considerando que o dia “D” é o da solicitagcdo do resgate, para este exemplo, o calculo do
valor das cotas é realizado no mesmo dia da solicitacdo (conversdo em D+0), e o pagamento do
resgate é realizado trés dias Uteis apds a data de solicitacdo do resgate (D+3).

Exemplo 2:

Data de conversao de cotas: D+1
Data para pagamento do resgate: D+4
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Considerando que o dia “D” é o da solicitagcdo do resgate, para este exemplo, o calculo do
valor das cotas é realizado no dia seguinte a solicitacdo (conversdo em D+1), e o pagamento do
resgate é realizado quatro dias Uteis apds a data de solicitacdo do resgate (D+4).

Exemplo 3:

Data de conversao de cotas: D+30

Data para pagamento do resgate: D+31

Considerando que o dia “D” é o da solicitacdo do resgate, para este exemplo, o calculo
do valor das cotas é realizado 30 dias apds a solicitacdo (conversdo em D+30, nesse caso
normalmente dias corridos), e o pagamento do resgate é realizado um dia Util apds a data de
conversao de cotas (D+31).

Importante: a respeito de resgate, também é importante saber que:

> o pagamento do resgate deve ser realizado no prazo estabelecido no regulamento, que
ndo pode ser superior a cinco dias Uteis apds a data de conversdo das cotas;

) caso o prazo estabelecido no regulamento para pagamento do resgate seja ultrapassado,
o administrador do fundo devera pagar o resgate com acréscimo de 0,5% sobre o valor
do resgate, por dia de atraso, salvo nos casos excepcionais de iliquidez.

5.2.3 Prazo de cotizagdo: conceito (prazo de conversao de cotas na aplicagdo e no resgate)

Conforme exposto, na aplicacdo podera ser adotada a cotizagdo em D+0 ou D+1. Quando a
cota for D+0, significa que a aplicagdo levard em conta a cota do mesmo dia em que os recursos sao
creditados na conta do fundo, enquanto a cota D+1 se refere a cota do dia seguinte a aplicacdo.
Essas informacgdes constam no regulamento do fundo e na lamina de informacgdes essenciais.

No resgate, também existe um prazo para conversdo de cota, a contar do dia do pedido
de resgate. Os fundos distribuidos no varejo pelas instituicdes financeiras utilizam no resgate,
normalmente, o mesmo critério utilizado na emissdo de cotas, ou seja, D+0 ou D+1. Mas é
possivel encontrar fundos com prazo de conversdo de, por exemplo, 30 dias corridos entre o
pedido de resgate e a conversao de cotas.

5.2.4 Prazo de liquidagdo financeira (pagamento do resgate): conceito e limite

Nem sempre a data da liquidacdo financeira — data em que o pagamento do resgate é
processado — é igual a data de conversdo das cotas. A CVM admite que o prazo de pagamento do
resgate seja processado em até cinco dias Uteis a contar da data de conversao de cotas. No caso
dos Fundos de A¢des, por exemplo, a conversdo de cota é normalmente em D+1, e o pagamento
do resgate em D+3 (dois dias Uteis apds a conversao ou trés dias Uteis apds a solicitagdo). Isso
ocorre porque, no mercado acionario, as aquisicdes e vendas de a¢des tém liquidacao financeira
em dois dias Uteis* nas operacdes realizadas na B3 S.A. (bolsa de valores).

*Regra de liquidagdo financeira no mercado a vista da B3 alterada em maio de 2019.
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5.2.5 Prazo de caréncia para resgate

O fundo de investimento pode estabelecer um prazo de caréncia para resgate, que
significa um prazo em dias para que o pedido de resgate seja atendido. Por exemplo, caréncia de
30 dias corridos para o resgate. Nessa situacdo, o resgate é efetuado apds 30 dias da solicitacao,
e o valor resgatado pode ter ou ndo rendimento nesse periodo.

Caso o cotista tenha necessidade imediata dos recursos e ndo esteja disposto a esperar
o prazo de caréncia, pode existir a possibilidade de pagamento de uma taxa ou da perda da
rentabilidade acumulada no periodo, desde que prevista no regulamento. Sempre que um fundo
de investimento estabelecer data de conversao diferente da data de solicitacdo do resgate,
pagamento do resgate em data diferente do pedido de resgate ou prazo de caréncia para o
resgate devera incluir esses fatos com destaque na capa de todo o material de divulgacao.

5.2.6 Fechamento dos fundos para resgates e aplicagoes

O administrador podera suspender novas aplicacoes no fundo, desde que isso se aplique
tanto aos novos investidores quanto aos cotistas atuais.

Por que um fundo fecharia o recebimento de novas aplicacdes? Porque o administrador
pode entender que as possibilidades de investimentos, de acordo com a politica de investimento,
se esgotaram ou a liquidez dos mercados em que o fundo aplica ndo permite novos investimentos.
Isso ocorre também quando o mercado nao consegue admitir a entrada de novos participantes,
ou porque a compra de mais ativos afetaria negativamente os precos, o que dificultaria o fundo
a obter o retorno desejado.

O administrador, em casos excepcionais de falta de liquidez, podera declarar o fechamento
do fundo para realizacao de resgate. Nesse caso, ele devera proceder a imediata divulgacao de
fato relevante e, caso o fundo permaneca fechado por periodo superior a cinco dias consecutivos,
convocar imediatamente assembleia geral extraordindria para deliberar sobre o assunto.
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5.3 Diferenciais do produto para o investidor

5.3.1 Acessibilidade ao mercado financeiro

Quando um cliente aplica em um fundo, o dinheiro é adicionado aos recursos de outros
investidores. Pelo principio da equidade, todos os cotistas tém os mesmos direitos e deveres e
sdo tratados da mesma forma. A soma de recursos do fundo é usada para comprar agoes, titulos
de divida de empresas e governos, e outros produtos do mercado financeiro. Essa forma de
atuacdo representa grande vantagem do investimento porque, individualmente, seria dificil para
um pequeno aplicador comprar sozinho um titulo de 1 milhdo de reais. Quando ha a unido de
recursos de varios aplicadores, esse volume pode ser atingido com relativa facilidade.

Exemplo: um fundo com aporte inicial de RS 300,00 por investidor e com patriménio
de RS 13 milhdes o permite comprar titulos de divida de 13 empresas, cada um no valor de
RS 1 milhdo. E um investidor individual aplicando neste fundo, com apenas RS 300,00 de sua
aplicagdo, conseguiria obter a rentabilidade desses 13 titulos que compdem a carteira do fundo,
proporcional ao seu investimento, é claro. Individualmente com os RS 300,00 ele ndo conseguiria
adquirir nenhum desses titulos, quanto mais diversificar sua carteira com 13 titulos. No nosso
exemplo ele consegue via investimento em um fundo.

Uma pergunta comum é: por que investir em um fundo que aplica em ag¢des ou titulos do
governo se posso comprar agoes e titulos por conta prépria? Porque é mais facil, simples e vocé
ainda conta com a gestdo profissional dos seus recursos. Investir diretamente em a¢des e titulos
do governo exige maior dedicagdo para entender o comportamento dos prec¢os individuais do
mercado e se relacionar com uma série de intermedidrios que ajudam a fechar as operagdes
do mercado, recolher os tributos correspondentes e mensurar a rentabilidade do patriménio
investido.

No entanto, ao optar por um fundo, esse trabalho fica a cargo do gestor, uma empresa
com profissionais qualificados que tomardo as decisdes de investimento em nome do fundo,
seguindo o que foi estabelecido em sua politica de investimento. Ela determina em que tipo
de mercado o fundo podera aplicar para alcancar o retorno e ter o risco que seus investidores/
cotistas estdo dispostos a assumir.

5.3.2 Diversificagao

Diversificar os investimentos ¢ uma das formas de reduzir o risco de uma carteira de
investimentos.

Do ponto de vista do investidor, debénture é uma opc¢ao de investimento em um titulo de
renda fixa de longo prazo emitido por uma empresa. Normalmente sua remuneragdo é superior
a dos titulos emitidos pelo Tesouro, pois a debénture tem risco de crédito da empresa emissora,
portanto existe uma chance de ndo ocorrer o pagamento desejado dos juros e até mesmo do
principal!
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Nesse caso, se o fundo de investimento possui um numero grande de debéntures de varias
empresas, é pouco provavel que todas decidam ndo pagar ao mesmo tempo. Assim, obtém-se a
diluigdo do risco, uma vez que houve diversidade maior de ativos, ou seja, uma diversificagao.

A maior parte dos fundos de investimento aplica esse conceito como maneira de diminuir
o risco para seus investidores, e a CVM determina limites maximos de concentragdo por tipo
de emissor e de ativo que um fundo de investimento pode ter. A diversificacdo nesse caso é
obrigatdria.

5.3.2.1 Riscos dos ativos individuais versus riscos da carteira

Uma das formas de medir o risco de um ativo é mensurar o desvio padrado do seu retorno
em torno da sua prépria média de retornos. Assim, quanto maior for o desvio em relagdo a
média, maior serd o risco, visto que havera maior incerteza com relagdao ao seu retorno.

No entanto, em uma carteira com varios ativos, ao se somar os retornos e se avaliar o
risco, podera ser obtido um valor para o risco menor do que as somas dos riscos individuais dos
ativos. Isso ocorre porque os ativos tém retornos e desvios com a média diferentes entre si e,
guando colocados numa mesma cesta, parte do risco se anula, reduzindo-o. Assim, o risco de
uma carteira é geralmente menor do que o dos ativos individuais. Um exemplo cldssico é um
investidor que compra ag¢es de uma sorveteria e de uma esta¢do de esqui na Itdlia. No verdo,
enguanto a estacdo de esqui tem lucro menor, a sorveteria tem lucro maior, ocorrendo o inverso
no inverno!

Segundo esse mesmo raciocinio, ndo adiantaria ter negdcios que sobem com oscilagdes
ao mesmo tempo, por exemplo, uma loja de sorvete e uma de venda de biquinis, porque ambas
terdo menor resultado durante o inverno. Dessa maneira, para diminuir o risco da carteira, é
necessario eleger ativos que sejam diferentes entre si. Consequéncia disso é que uma carteira
concentrada em um Unico ativo, ou em poucos ativos, é mais arriscada do que uma bem
diversificada. Para diminuir os riscos aos cotistas, a CVM limita a exposi¢do a alguns ativos, como
veremos na proxima segao.

5.3.2.2 Limites de aloca¢do por emissor e por tipo de ativo. Riscos para o investidor

Quanto ao tipo de emissor, os fundos de investimento deverdo observar os seguintes
limites:

> até 100% do patrimonio liquido do fundo pode estar investido em ativos de emissao da
Unido Federal, como os titulos do Tesouro Nacional, pds e prefixados;

» no maximo 20% do patrimonio liquido do fundo podem ser aplicados em ativos de
emissdo de instituicbes financeiras, como bancos e outras instituicGes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN);

» no maximo 10% do patrimonio liquido do fundo podem ser aplicados em ativos de
emissdo de companhias abertas ou fundos de investimento; e
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» no maximo 5% do patriménio liquido do fundo podem ser aplicados em ativos de
emissores privados, assim entendidos como pessoas fisicas ou juridicas de direito privado
gue ndo sejam nem companhia aberta, nem institui¢do financeira.

é importante conhecer esses limites, pois indicam a perda maxima que
um fundo de investimento pode ter, caso esteja investindo em um titulo de
emissdao de uma empresa ou de um banco que venha a falir. Por exemplo,
um fundo de investimento que aplica em debéntures de diversas empresas
pode perder no maximo 10% de seu patrimonio caso um dos emissores tenha
problema de crédito.

Importante: a CVM também limita a exposicdo ao risco de crédito de partes relacionadas,
impondo o percentual maximo de 20% do patriménio liquido do fundo para a aplicagdo em
ativos de emissao de seu administrador, gestor ou empresas a eles ligadas.

Além dos limites por tipo de emissor, os fundos também devem observar os seguintes
limites maximos de alocagao quanto ao tipo de ativo financeiro:

» no maximo 20% do patriménio liquido do fundo podem ser investidos nos seguintes
ativos (conjuntamente considerados):

e cotas de Fl e FIC-Fl registrados na CVM;

e cotas de Fll; cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC) e Fundo de
Investimento Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios (FIC-FIDC);

e cotas de Fundos de indice admitidos & negociacdo em bolsa de valores ou no mercado
de balcdo organizado;

e Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI); e

¢ outros ativos financeiros previstos na Instru¢gao CVM 555.

» ndo ha limite de concentracao do investimento de um fundo para os seguintes ativos:

e titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

e ouro (desde que adquirido no ambito das bolsas de mercadorias e futuros);

e titulos de emissao ou coobrigacdo de instituicdo financeira;

e valores mobilidrios diversos dos ja listados, desde que sejam registrados na CVM e
objeto de oferta publica;

e notas promissoérias, debéntures e acdes, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e sejam objeto de oferta publica; e

e contratos derivativos.
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O administrador do fundo responde pela inobservancia dos limites de composicdo e
concentragdo de carteira. Caso o administrador contrate um gestor para desempenhar atividade
de gestdao profissional em nome do fundo, o gestor também responde por essa obrigagdo. O
administrador deve acompanhar o enquadramento aos limites mencionados, que devem ser
cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do fundo com no maximo um dia util de
defasagem.

Fundos de Crédito Privado

Sem prejuizo dos limites de concentragao de crédito privado (por emissor e tipo de ativo), a
CVM também criou regras especificas para os fundos de investimento (exceto o Fundo de A¢Ges
e o Fundo de Divida Externa) que tenham mais do que 50% de seu patrimonio liquido sujeito ao
“risco de crédito privado”, ou seja, alocada em ativos de emissores (i) privados, pessoas fisicas ou
juridicas, e/ou (ii) publicos (exceto a Unido).

Tais fundos deverao claramente informar ao investidor que suas aplicagdes estdo sujeitas,
de forma preponderante, ao “risco de crédito privado”. Para tanto, deverdo (i) incluir em sua
denominacdo a expressdo “Crédito Privado”; (ii) incluir alerta de que estdo expostos ao risco
privado em seu regulamento e material publicitario, descrevendo as consequéncias de tal risco;
e (iii) colher a assinatura de cada investidor em um termo de ciéncia de risco, no momento de
seu ingresso no fundo.

Em relagdo a realizagao de aplicacdes no exterior pelos fundos de investimento, a CVM
estipulou os seguintes limites:

» fundos classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”, fundos destinados
exclusivamente a investidores profissionais e alguns fundos destinados a investidores
qualificados podem investir até 100% de seu patrimonio liquido em ativos negociados
no exterior; e

» fundos destinados ao publico em geral podem investir até 20% de seu patrimdnio liquido
em ativos negociados no exterior.

Porém, em qualquer caso de investimento no exterior, dois critérios devem ser observados:
(i) o regulamento do fundo deve expressamente prever a possibilidade de investimento em
ativos negociados no exterior; e (ii) os ativos nos quais o fundo pretende investir devem ser
admitidos a negociacdo em bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e futuros ou estar
registrados em sistema de registro, custddia e liquidagdo financeira, devidamente autorizadas a
funcionar em seu pais de origem. Para os investimentos em paises que ndo sejam integrantes do
Mercosul, é necessario que (i) haja acordo de cooperagdo mutua com a CVM para o intercambio
de informagdes; ou (ii) a entidade supervisora do mercado local seja signatdria do memorando
unilateral de entendimentos da Organizagdo Internacional das Comissdes de Valores (OICV/
losco).
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5.3.3 Liquidez

Liquidez é a facilidade de vender um ativo a um prego justo. Em fundos de investimento,
é reflexo direto dos prazos de resgate. Quanto maior o prazo de caréncia para o pagamento do
resgate, menor poderd ser a liquidez dos ativos da carteira do fundo e vice-versa.

E importante destacar que a analise mensura a capacidade do fundo de investimento para
suportar situagles de estresse que possam afetar o comportamento dos resgates, ou seja, é
muito mais rigorosa do que a verificagao da possibilidade de um participante honrar seus pedidos
de resgate em condi¢Ges normais do mercado, ou mesmo previsiveis considerando-se o histdrico
recente.

Nos fundos abertos destinados aos investidores de varejo, a maioria dos fundos de Renda
Fixa trabalha com data de cotizagdo em D+0 e pagamento de resgate em D+0, de forma que a
liqguidez pode ser vista como didria. O gestor ao montar a carteira de um fundo deve sempre
considerar isso.

O administrador do fundo é responsavel por calcular e divulgar o valor da cota e do
patrimoénio liquido do fundo aberto diariamente; ou para fundos que ndo oferecam liquidez diaria
a seus cotistas, em periodicidade compativel com a liquidez do fundo, desde que expressamente
previsto em seu regulamento.

O administrador e o gestor devem, conjuntamente, adotar politicas, procedimentos e
controles internos necessdrios para que a liquidez da carteira dos fundos abertos seja compativel
com: (i) os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e (ii) o
cumprimento das obriga¢des do fundo.

5.4 Politica de investimento
5.4.1 Objetivo

A politica de investimento de um fundo esta definida na lamina de informag&es essenciais
e no regulamento do fundo. Ela aponta os ativos nos quais o administrador pode investir
o patrimonio do fundo. Além disso, descreve a estratégia que o gestor adota para atingir os
objetivos do fundo.

A politica de investimento de um fundo sé pode ser alterada por decisdo dos cotistas em
assembleia. Ja a composicdo da carteira de um fundo indica os ativos que comp&dem o patrimdnio
de um fundo em determinada data e pode ser alterada pelo gestor, conforme a evolugao das
condi¢des do mercado.

A politica de investimentos guia o processo de investimento realizado pelo gestor,
ajudando o investidor a entender se ela atende as suas necessidades individuais e se esta
adequada ao seu perfil de investidor.
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5.4.2 Fundos com gestao ativa e passiva: definicao

Ha diferenga entre gestdo passiva e ativa, sendo esta questdo relevante na estratégia
estabelecida para a gestdo da carteira de um fundo de investimento.

O gestor de um fundo cuja estratégia de investimento é passiva investe em ativos
buscando replicar um indice de referéncia (benchmark), visando manter o desempenho do
fundo préximo a varia¢ao desse indice.

Um exemplo de fundo com gestdo passiva sdo os Fundos de Agdes Ibovespa Indexado.
Neles o trabalho do gestor é fazer o desempenho da carteira acompanhar a variacdo do indice
Bovespa. O gestor compra para a carteira do fundo as mesmas a¢des que compdem o indice ou
utiliza operagdes com derivativos, a fim de que o desempenho do fundo seja bem aderente a
variagdo do indice Bovespa. Ou seja, o gestor ndo tem como meta que o fundo tenha desempenho
melhor do que o do indice.

Por sua vez, a estratégia de gestdo ativa de um fundo de investimento busca obter
rentabilidade superior ao de determinado indice de referéncia ou mesmo um retorno absoluto
sem relagao com nenhum indice de referéncia. Isso significa que o gestor procura no mercado as
melhores alternativas de investimento visando atingir o objetivo desse fundo, sempre de acordo
com a sua politica de investimento.

5.4.3 Dificuldades de replicacio dos indices de referéncia (benchmarks) e suas
principais causas: custos, impostos, dindmica de cdlculo da rentabilidade do fundo e regras de
contabilizagdao a mercado

Como vimos, um fundo com administracdo passiva busca replicar um benchmark. Porém é
muito dificil para os gestores fazerem isso, por existirem causas que dificultam essa operagao.

A taxa de administragao incide sobre o patriménio do fundo. Além dela, outros encargos
de responsabilidade do fundo, como as taxas de corretagem, dificultam a reaplicagdo
exata da rentabilidade dos benchmarks. Essas despesas com taxas e comissdes pagas na
intermediacdo dos titulos, custddia dos titulos, custos de registros em cartdrios e demais
custos sdo pagas pelos fundos e fazem com que a performance de um fundo com gestdo
passiva ndo consiga replicar exatamente o desempenho de seu benchmark.

As taxas cobradas de um fundo Renda Fixa, como a de corretagem e a de custddia,
dificultam replicar o desempenho de um indice, pois no calculo da performance de um
benchmark ndo existe nenhuma taxa para diminuir a sua rentabilidade.

Para os Fundo de Ac¢Ges, além das taxas descritas anteriormente, existe outra dificuldade,
que é comprar exatamente a quantidade proporcional de todas as agdes presentes no
benchmark. Como existe correlagdo entre ag¢les, alguns gestores compram para sua
carteira apenas parte das agdes que compdem indice, normalmente as ag¢des mais
liquidas. Por conta disso, acaba havendo desvio maior na rentabilidade do fundo em
relacdo ao desempenho do indice de referéncia. O uso de derivativos do indice, como
opcdes e mercados futuros pode ser utilizado pelo gestor para minimizar essa diferen¢a, mas isso
implica em maiores custos.

SUMARIO @



Importante: a rentabilidade divulgada dos fundos é liquida da taxa de administracao e
performance, mas bruta de Imposto de Renda, que é cobrado do investidor sempre que o fundo
tiver rentabilidade positiva.

5.4.4 Instrumentos de divulgacdo das politicas de investimento e rentabilidade:
regulamento, lamina de informagdes essenciais, demonstracdo de desempenho e termo de
adesdo. Diferenca no uso dos documentos e acesso ao publico investidor

O regulamento é o documento que contém todas as informag¢des de um fundo de
investimento, em especial podemos citar o objetivo, a politica de investimento, as taxas
cobradas, os prestadores de servico, as regras de aplicacao e resgate, além de todas as demais
informacdes sobre o seu funcionamento. A CVM estabelece regras claras para as informacdes
gue o regulamento deve, obrigatoriamente, ter:

» qualificacdo do administrador e do gestor da carteira do fundo;

» qualificacdo do custodiante;

) espécie do fundo, se aberto ou fechado;

) prazo de duracao, se determinado ou indeterminado;

) politica de investimento, de forma a caracterizar a classe do fundo;

) taxa de administracao;

) taxas de performance, de ingresso e de saida, se houver;

» demais despesas do fundo, desde que devidamente autorizadas;

» condicOes para a aplicacdo e o resgate de cotas;

) distribuicdo de resultados;

) publico-alvo;

) referéncia ao estabelecimento de intervalo para a atualizagdo do valor da cota, quando
for o caso;

) exercicio social do fundo;
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) politica de divulgacao de informacdes a interessados, inclusive as relativas a composicao
de carteira;

) politica relativa ao exercicio de direito do voto do fundo, pelo administrador ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas
quais o fundo detenha participacao;

» informacdo sobre a tributacdo aplicavel ao fundo e a seus cotistas;

) politica de administracdo de risco, com a descricdo dos métodos utilizados pelo
administrador para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito.

O administrador de fundo de investimento aberto que nao seja destinado exclusivamente
a investidores qualificados deve elaborar também uma lamina de informagGes essenciais,
documento que apresenta, de forma simplificada, as principais informagdes do fundo. Ela
é apresentada em formato simples, reduzido e deve seguir um padrdao e uma sequéncia de
apresentacao das informacgdes do fundo pré-definida pela CVM.

Devidoasuaestrutura, ¢ umdocumento atualizado mensalmente que permite compreender
e comparar informagdes importantes sobre os fundos, tais como:

> publico-alvo e restricdes de investimento;

» descricdo resumida da politica de investimento do fundo, incluindo os limites de aplicacao
em ativos no exterior, em crédito privado, o limite de alavancagem, quando houver, e se
o fundo utiliza derivativos apenas para protecao da carteira;

» informacdes sobre investimento minimo, caréncia, condi¢cdes de resgate, taxas cobradas;

» a composicao da carteira do fundo, incluindo o patriménio liquido e as cinco espécies de
ativos em que ele concentra seus investimentos;

) a classificacdo de risco que o administrador atribui ao fundo, considerando a estratégia
de investimento adotada, que vai de 1, menor risco, a 5, maior risco;

» histdrico de rentabilidade;

> exemplo comparativo e simulacdo de despesa;

» descricao resumida da politica de distribuicdo do fundo;

» informacdes sobre o servi¢co de atendimento ao cotista.

Os investidores devem sempre exigir a apresentacao da lamina de informagdes essenciais
dos fundos que lhes sdo ofertados nos pontos de distribuicdo, como as agéncias bancarias e as

corretoras, inclusive pelos canais eletrénicos. Entretanto, o investidor nao deve abrir mao de ler
também o regulamento.
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O administrador e o distribuidor devem assegurar que potenciais investidores tenham
acesso a lamina de informagdes essenciais antes de aplicar em um fundo de investimento. Por
ser simples e por apresentar as informacdes de forma organizada, caracteristicas que simplificam
e permitem a comparacao entre fundos, a lamina ajuda os investidores no processo de decisao
de investimento.

A demonstragao de desempenho do fundo é o documento com as informacgdes periddicas
do fundo: a rentabilidade mensal, nos ultimos 12 meses, e a anual, nos Ultimos cinco anos, além
das despesas que sdo debitadas do patrimonio do fundo e reduzem a sua rentabilidade. Também
traz exemplo para comparar custos e beneficios de investir no fundo com os de investir em outros
fundos, assim como simulac¢do de despesas para observar o efeito delas em periodos mais longos
de investimento sobre diversos tipos de fundos.

O administrador deve divulgar em lugar de destaque no seu site a demonstracao de
desempenho do fundo relativo aos 12 meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de
fevereiro de cada ano, e aos 12 meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de
cada ano.

Ao investir em um fundo, o cotista deve assinar o termo de adesio e ciéncia de risco, no
gual atesta que teve acesso ao inteiro teor do regulamento e da lamina de informacdes essenciais,
se houver, pois alguns fundos ndo sao obrigados a produzir esse documento. Nesse termo o
cotista declara que tem ciéncia dos fatores de risco relativos ao fundo, de que ndao hda garantia
contra eventuais perdas patrimoniais e, se for o caso, de que as estratégias de investimento do
fundo podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacao de
o cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

O termo de adesdo e ciéncia de risco deve conter no mdximo 5.000 caracteres para facilitar
a leitura do investidor e apresentar os cinco principais fatores de risco inerentes a composicao da
carteira do fundo.

Importante: um cotista que tenha resgatado todos os seus recursos de um fundo, mas volte a
investir no mesmo fundo, é dispensado de formalizar novo termo de adesdo, caso nao tenha
ocorrido alteracao do regulamento do fundo desde a sua saida.
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5.5 Carteira de investimentos

5.5.1 Principais mercados (juros prefixados e pds-fixados, cambio, inflacdo, a¢Oes e seus
derivativos)

Juros prefixados

Os juros prefixados sdao aqueles que vocé conhece o rendimento no momento em que faz
a aplicacao financeira. Ao optar por um investimento prefixado, vocé acerta de antemao quanto
o dinheiro vai render ao longo de determinado periodo, independentemente de oscilacdes na
economia ou no mercado financeiro.

Na pratica, investir em papéis prefixados é uma forma de garantir, antecipadamente, um
rendimento sem depender da varia¢cdo de algum indicador. Um exemplo é o Tesouro Prefixado
(Letra do Tesouro Nacional), que mostra o percentual de rentabilidade no momento de sua
compra, caso o investidor mantenha o titulo até a data de vencimento.

Em geral, os titulos prefixados sdo indicados para quem acredita em um movimento de
queda da taxa de juros. Caso a taxa basica de juros suba, no entanto, a aplicagdo prefixada
pode ficar em desvantagem em relagdo aos investimentos pds-fixados.

Importante: apesar do nome, “prefixado”, esses titulos podem dar prejuizo em pelo menos duas
condi¢cGes: quando a empresa deixa de pagar (risco de crédito) ou quando a taxa de juros do
mercado sobe. Como o valor de resgate de um titulo prefixado é definido no momento de sua
aquisicdo, o aprecamento (marcacdo a mercado) desses titulos antes do vencimento faz com
gue seu preco caia quando a taxa de juros sobe e que seu prec¢o suba quando a taxa de juros cai.
Quanto maior o prazo até o vencimento, maior o efeito da variacao do seu preco em funcao da
taxa de juros.
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Juros pdés-fixados

Ao contrdrio dos juros prefixados, os juros nominais dos titulos pds-fixados ndo sao
informados na hora da aplicagdo. Ou seja, vocé so saberd o retorno do investimento no futuro, e
essa rentabilidade costuma estar atrelada a algum indice de preco ou taxa de juros. Por exemplo,
o indice Nacional de Precos do Consumidor Amplo (IPCA), que é a taxa oficial de inflacdo divulgada
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), remunera os titulos do Tesouro IPCA
(NTN-B).

Existem no mercado papéis indexados a taxa dos Depdsitos Interfinanceiros (DI), uma
taxa que acompanha a Selic. Também é o caso de Certificados de Depdsito Bancarios (CDB) ou
Letras de Crédito Imobilidrio (LCI) e do Agronegdcio (LCA), que remuneram o investidor com
um percentual da variacdo da taxa do DI até o vencimento do titulo. Nesse caso, ndo é possivel
conhecer a rentabilidade final do investimento, pois ndo se sabe qual serd a variacdo da taxa do
DI no futuro.

Importante: se a taxa de juros do mercado sobe, os titulos pds-fixados indexados a taxa DI passam
a render mais; se as taxas caem, passam a render menos, mas nao tém variacdao negativa.

Cambio e Mercado de Cambio

Este mercado é importante para os fundos de investimento para que seja possivel investir
em ativos no exterior e neutralizar o risco cambial no investimento no exterior, quando for o
caso. O mercado de cambio é regulamentado e fiscalizado pelo Banco Central e compreende
as operagdes de compra e venda de moeda estrangeira e as operagGes com outro instrumento
cambial, realizadas por intermédio das instituicdes autorizadas a operar no mercado de cambio
pelo Banco Central.

Inflagao

Alguns fundos investem em titulos do governo ou de empresas atrelados ao retorno
da inflacdo medida pelo IPCA (calculado pelo IBGE) e pelo IGP-M (indice Geral de Pregos do
Mercado, calculado pela FGV).

O Brasil adota um sistema de metas de inflacdo que foi implantado em 1999 pelo

Conselho Monetdrio Nacional. Por meio desse regime, o governo estipula um teto para o indice
inflaciondrio, o IPCA no periodo de dois anos.
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Por exemplo: se o centro da meta prevista pelo Banco Central for de 4,5%, com margem
de variacao de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo, a autoridade monetaria procurara
atingir um minimo de 3% a um maximo de 6% de inflagdo anual. Para manter o indice nesse
limite, o governo adota medidas de politica monetdria. Um dos principais modos de obter esse

controle é via aumento da taxa basica de juros da economia, a chamada taxa Selic. A elevacao
da taxa de juros visa frear o crescimento do crédito no pais e, como consequéncia, reduzir o
consumo e a producdo. Segundo esse pensamento, tal iniciativa de politica monetaria tende a
estabilizar os precos, o que leva ao controle inflacionario.

Agoes

AcOes sao valores mobilidrios, emitidos por sociedades anénimas, representativos de uma
parcela do seu capital social. Em outras palavras, sdo titulos de propriedade que conferem a seus
detentores (investidores ou acionistas) a participacdo na sociedade da empresa. Elas sdo emitidas
por empresas Sociedades Andnimas (S.A.) que desejam, principalmente, captar recursos para
desenvolver projetos que viabilizem o seu crescimento.

As acbes podem ser de dois tipos, ordindrias ou preferenciais. A principal diferenca entre
elas é que as ordindrias ddao ao seu detentor direito de voto nas assembleias de acionistas e as
preferenciais permitem o recebimento de dividendos em valor superior ao das a¢des ordindrias,
bem como permitem a prioridade no recebimento de reembolso do capital.

O primeiro lancamento de a¢des no mercado é chamado de Oferta Publica Inicial (também
conhecido pela sigla em inglés Initial Public Offer — IPO). Apds a abertura de capital e a oferta
inicial, a empresa podera realizar outras ofertas publicas de suas a¢des, conhecidas como “follow

”

on-.

As ofertas publicas de a¢des (IPO e follow on) podem ser primarias, secunddrias ou mistas.
Nas ofertas primarias, a empresa capta recursos novos para investimento e reestruturagao de
passivos, ou seja, ocorre efetivamente um aumento no capital da empresa e os recursos captados
vao para o caixa da empresa. As ofertas secundarias, por sua vez, proporcionam liquidez aos
empreendedores, que vendem parte ou até mesmo a totalidade de suas a¢des, num processo
em que o capital da empresa permanece o mesmo, porém a base de sdcios se modifica.

A B3 criou segmentos especiais de listagem das companhias: Bovespa Mais, Bovespa
Mais Nivel 2, Novo Mercado, Nivel 2 e Nivel 1. Todos os segmentos prezam por rigidas regras
de governancga corporativa. Essas regras vao além das obrigacdes que as companhias tém
perante a Lei das Sociedades por A¢bes e tém como objetivo melhorar a avaliagao daquelas que
decidem aderir, voluntariamente, a um desses niveis de listagem. Além disso, tais regras atraem
os investidores. Ao assegurar direitos e garantias adicionais aos acionistas minoritarios, bem
como a divulgacdo de informagdes mais completas para controladores, gestores da companhia e
participantes do mercado, o risco é reduzido.
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5.5.1.1 Aprecamento dos titulos da carteira (marcagdo a mercado): conceito, finalidade e
relevancia para o investidor

Aprecamento é o ato de atualizar o valor dos ativos dos fundos para o valor “real” desses
ativos em determinado dia, ou seja, fazer refletir no valor das cotas do fundo os pregos de
mercado dos ativos.

Mesmo que a debénture (ou qualquer outro ativo de renda fixa) tenha uma taxa
determinada (prefixada), é necessario que, diariamente, seu valor seja atualizado para refletir o
valor desse titulo se ele fosse transacionado naquele momento.

Um titulo de renda fixa emitido por uma empresa pode ter seu preco alterado em funcao
da variacdo das taxas de juros do mercado e alteracao do risco de crédito do emissor. Por esse
motivo faz-se necessario, periodicamente, atualizar o valor dos titulos das carteiras dos fundos.

Para os titulos publicos que estdo nas carteiras dos fundos, os precos utilizados para o
aprecamento (marcag¢do a mercado) sdo divulgados pela ANBIMA, que diariamente faz uma
pesquisa com os participantes do mercado para levantamento dos precos de fechamento do
mercado.

No caso das agdes, dos mercados futuros e de opgdes, os precos didrios sdo divulgados pela
B3, e as cotagles didrias servem para calcular o valor do patriménio dos fundos de investimento.

Do ponto de vista do investidor, o aprecamento (marcagdo a mercado) faz que ele pague
o prego justo do valor da cota do fundo ao aplicar e receba um valor justo quando resgatar
seus investimentos. Ele impede também a transferéncia de riqueza entre os cotistas que
aplicam ou resgatam seus recursos de um fundo, pois o valor da cota reflete o pre¢o de
mercado dos ativos que fazem parte da carteira do fundo.

Importante: os titulos de renda fixa prefixados desvalorizam quando a taxa de juros do mercado
sobe e se valorizam quando as taxas caem.

5.5.2 Alavancagem: conceito, vantagens, desvantagens e risco para o investidor

Um fundo é considerado alavancado sempre que existir possibilidade de perda superior ao
do patrimdnio do fundo.

Os fundos alavancados geralmente utilizam derivativos para aumentar sua exposicao em
determinado mercado. Isso significa que eles podem lucrar mais, mas também podem perder
mais (inclusive todo o patriménio do fundo e até mais do que isso). Os mercados utilizados
para transacionar esses produtos sdao os mercados futuros e de opc¢des, principalmente. Vale
lembrar que alguns fundos usam derivativos somente para fazer hedge (protecdo da carteira),
nao significando que usam instrumentos de derivativos para alavancar o fundo.
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A principal vantagem obtida com a alavancagem é multiplicar os ganhos do fundo, quando
a estratégia é bem-sucedida. Contudo, alavancar aumenta o risco do fundo, traduzindo-se em
aumento de volatilidade e em um fundo alavancado é possivel perder todo o dinheiro investido.
Importante é que a perda mdxima de um investidor em fundo estd limitada ao valor que ele tem
aplicado.

5.5.3 Impacto de variagGes nas taxas de juros, cambio e inflagdo sobre os tipos de fundos:
consequéncias

Tanto a inflagdo como os juros afetam as aplicacdes financeiras. O aumento da taxa de
juros basica da economia, a Selic, torna mais atraente o rendimento dos titulos de renda fixa pés-
fixados que acompanham a variacdo dessa taxa (tanto os titulos publicos como as LFTs e também
os titulos pds-fixados das dividas de companhias privadas que remuneram os investidores na
taxa DI).

A inflacdo pode comprometer os ganhos de qualquer tipo de aplicagdo financeira. Em
tempos de altainflacionaria, é preciso estar atento ao ganho real na hora de definir o investimento
ou mesmo acompanhar as aplicacdes. E importante saber qual é a rentabilidade real da sua
carteira de investimentos, que é calculada pela rentabilidade nominal descontando-se a taxa de
inflacdo.

Em cendrios de incerteza econdmica, o longo prazo é, geralmente, um étimo aliado. O que
vale é definir a estratégia para a carteira de investimentos conforme os fundamentos do cenario
econOmico e os objetivos pessoais. Depois sao feitas revisdes periddicas, apenas para ajustar o
que for necessario.

Exemplo 1: Impacto do aumento das taxas juros nos Fundos de Renda Fixa

Em um fundo com patrimonio investido em titulos de renda fixa, o aumento da taxa de
juros resulta em queda no valor de mercado dos titulos prefixados. Por isso, o fundo de Renda
Fixa pode até ter prejuizo, mesmo tendo titulos atrelados a uma taxa prefixada.

Por outro lado, os Fundos de Renda Fixa que investem em titulos de renda fixa pds-fixados
atrelados a taxa DI ou a Selic, com o aumento da taxa de juros, passam a render um pouco mais.

Exemplo 2: Impacto do cambio em Fundos Cambiais

Em um fundo com patrimoénio investido em ativos atrelados a uma moeda estrangeira, a
desvalorizacao do real ndo necessariamente leva a um melhor resultado do fundo. Isso ocorre
porque o fundo investe em titulos atrelados a moeda e também a uma taxa de juros, e é o efeito
conjunto dessas duas variaveis que contribuird para o resultado do fundo. Por esta causa, o fundo
pode até ter prejuizo, mesmo sendo esperado um resultado positivo, devido a desvalorizacao da
moeda local.
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5.6 Taxas de administracdo e outras taxas

5.6.1 Taxa de administracao, taxa de performance, taxa de ingresso e taxa de saida:
conceitos e formas de cobranga. Fundos que podem cobrar taxa de performance. Impactos na
rentabilidade para o investidor

Ao decidir aplicar recursos em qualquer tipo de investimento, é muito importante saber,
em detalhes, quais sdo os custos envolvidos. No caso de fundos de investimento, existem dois
custos muito importantes: as taxas pagas para a administragao do fundo e os impostos.

A taxa de administragdo de um fundo é o valor cobrado pela instituicdo financeira que
administra o fundo para pagar por todos os servigos prestados — ou seja, é o prego pago pela
gestdo e operacionalizagdo do fundo.

A taxa de administracdo é quanto o fundo (ou melhor, os cotistas) paga pela prestagdo de
servigo do gestor, do administrador e das demais instituicoes presentes na operacionalizagao
do seu dia a dia. Por consequéncia, essa taxa influencia a rentabilidade do fundo e quanto mais
reduzida menor o impacto na rentabilidade.

O valor da taxa — que é apresentado em percentual ao ano, mas descontado diariamente
do valor da cota de um fundo — corresponde a um percentual do patrimonio liquido do fundo.
Ela independe dos rendimentos obtidos pelos cotistas e incide todo dia Util, ou seja, a taxa de
administracdo é cobrada mesmo com variagdo negativa da cota do fundo.

A taxa pode variar de acordo com a instituicdo e o produto, mas, uma vez estabelecido
o valor, ela é fixa. A taxa de administracdo de um fundo ndo pode ser aumentada sem prévia
aprovacgao da assembleia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pelo administrador.

Um investidor ndo deve cair no erro de aplicar num fundo sé porque a taxa de administragao
€ menor ou maior. Nem sempre ha relagdo direta ou oposta entre o valor da taxa de administra¢do

e odesempenho do fundo, principalmente se ele aplica em ativos de renda varidvel ou derivativos.
O que importa é o resultado apresentado pelo fundo.
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E importante ressaltar que quando o administrador divulga a rentabilidade de um fundo
a taxa de administracdo ja foi descontada do valor da cota. O valor da taxa de administracdo
é divulgado no regulamento e na lamina de informacgdes essenciais do fundo em percentual ao
ano.

A taxa de performance é a taxa cobrada do fundo ou do cotista quando a rentabilidade
superar a de um indicador de referéncia, conhecido como benchmark. Ela serve para remunerar
uma boa performance. O cotista deve ter conhecimento sobre essa cobranca antes de fazer a
aplicacdo. A taxa de performance é cobrada somente sobre a rentabilidade que ultrapassar o
benchmark e existe periodicidade minima para sua cobranca.

Nem todos os fundos preveem a cobranca de taxa de performance. Sua cobranca deve
atender aos seguintes critérios:

I. vinculagdo a um indice de referéncia verificavel, originado por fonte independente,
compativel com a politica de investimento do fundo e com os titulos que efetivamente

a componham;

II. vedagdo da vinculagdo da taxa de performance a percentuais inferiores a 100% do
indice de referéncia;

[ll. cobranca por periodo, no minimo, semestral; e

IV. cobranca apds a deducdo de todas as despesas.

Vale lembrar que quando o administrador divulga a cota e a rentabilidade de um fundo
a taxa de administra¢dao e de performance, quando cobrada pelo método do ativo descrito
abaixo, ja estao descontadas.

O regulamento do fundo deve especificar se a taxa de performance é cobrada:

I. com base no resultado do fundo (método do ativo);

II. com base no resultado de cada aplica¢do efetuada por cada cotista (método do passivo);
ou

[ll. com base no resultado do fundo, acrescido de ajustes individuais (método do ajuste)
exclusivamente nas aplicacdes efetuadas posteriormente a data da ultima cobranca
de taxa de performance, até o primeiro pagamento de taxa de performance como
despesa do fundo, promovendo a correta individualizacdo dessa despesa entre os
cotistas.
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NDOS DE INVESTIME

Para os fundos de Renda Fixa das classes CVM curto prazo, referenciado e renda
fixa é vedada a cobranca de taxa de performance, salvo quando destinados a investidores
qualificados ou somente no caso dos fundos de Renda Fixa que tiverem o compromisso de
obter o tratamento fiscal destinado a fundos de longo prazo na regulamentagao fiscal vigente.
Fundos de Renda Fixa Divida Externa também podem cobrar taxa de performance.

Ndo é muito comum no Brasil, mas um fundo pode cobrar ainda taxas de ingresso (na
aplicacdo) ou de saida (no resgate), se previsto em seu regulamento. A taxa de ingresso incide
sobre os valores aplicados. Por exemplo, uma taxa de ingresso de 3% sobre uma aplicacdo de RS
1.000,00 resulta numa aplicacdo efetiva no fundo de RS 970,00. Por seu turno, a taxa de saida
é cobrada na ocasido do resgate e incide sobre o valor resgatado. Normalmente ela é cobrada
caso o investidor resgate seus recursos antes de determinado prazo.

Um fundo de investimento também tem outras despesas descontadas de seu patrimonio
liquido. Ou seja, despesas pagas pelos cotistas. Elas sdo previstas no regulamento do fundo, tais
como:

> impressao, envio e publicacdo de relatérios.

» envio de correspondéncias como convocagdes e comunicados aos cotistas.

» honorarios de auditores independentes.

b custos de corretagem.

> despesas com registro e cartorio.

» diariamente, todos esses gastos sdo debitados do patriménio liquido de um fundo.

Portanto, a rentabilidade de um fundo e o valor diario de sua cota é divulgada ja com o
valor de todas as despesas descontado.

Saiba mais: na lamina de informagdes essenciais, ha a informacgdo da taxa total de
despesas e uma simulacdo para os periodos de trés e cinco anos, que deve ser analisado

pelo investidor antes do investimento. As taxas e despesas pagas pelo fundo representam
um percentual do patrimonio liquido. Essas despesas podem variar de periodo para periodo
e reduzir a rentabilidade do fundo.

SUMARIO @



5.7 Classificacao CVM

A CVM disciplina, fiscaliza e desenvolve o funcionamento do mercado de valores
mobiliarios. Além disso, regula e fiscaliza o mercado de fundos de investimento. A classificagao é
uma metodologia criada para auxiliar a decisdo de investimento madura e consciente por parte
dos investidores.

Agrupar a diversidade de fundos oferecidos em tipos similares viabiliza a construgdo de
indicadores de captacdo e de rentabilidade, fundamentais na andlise do desempenho dos fundos
em relagdao a média de mercado. Assim, a classificagdo também funciona como ferramenta de
monitoramento da industria de fundos.

5.7.1 Renda Fixa, A¢Oes, Multimercado e Cambial

Fundo de Renda Fixa: aplicam uma parcela significativa de seu patrimoénio (minimo 80%)
em titulos de renda fixa prefixados (que rendem uma taxa de juro previamente acordada) ou pds-
fixados (que acompanham a variagdo da taxa de juros ou um indice de preco). Além disso, usam
instrumentos de derivativos com o objetivo de prote¢do (hedge).

Fundo de Acgdes: investem no minimo 67% de seu patriménio em ag¢des negociadas em
bolsa de valores; bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de agGes; cotas de
fundos de agGes e cotas dos fundos de indice de ag¢Bes; e Brazilian Depositary Receipts (BDR)
classificados como niveis Il e Ill. Dessa forma, sdo fundos que estdo sujeitos as oscilacGes de
precos das agdes que compdem sua carteira. Alguns fundos desta classe tém como objetivo de
investimento acompanhar a variacdao de um indice do mercado acionario, tal como o |lbovespa ou
o IBrX. Sao mais indicados para quem tem objetivos de investimento de longo prazo.

Fundo de Multimercado: seguem politicas de investimento que envolvem varios fatores
de risco, pois combinam investimentos nos mercados de renda fixa, cdmbio, acOes, entre outros.
Além disso, utilizam ativamente instrumentos de derivativos para alavancagem de suas posi¢des
ou para protecdo de suas carteiras (hedge). Sdo fundos com flexibilidade de gestdo, por isso
dependem da estratégia do gestor na escolha do melhor momento de alocar os recursos (market
timing), na sele¢do dos ativos da carteira e no percentual do patrimonio que serd investido em
cada um dos mercados (asset allocation).

Fundo Cambial: deve manter no minimo 80% de seu patrimonio investido em ativos que
sejam relacionados, diretamente ou indiretamente (via derivativos), a variagdo de pregos de
uma moeda estrangeira, ou a uma taxa de juros (chamado cupom cambial). Nesta classe, o mais
conhecido é o Fundo Cambial Ddlar, que objetiva seguir a variagao da cota¢do da moeda norte-
americana.

Importante: a performance dos fundos cambiais nado reflete exatamente a variagao da cotagdo de
uma determinada moeda, pois nele estdo envolvidos custos de taxa de administracdo e despesas
bem como a possivel variagdo da taxa de juro na moeda estrangeira (cupom cambial).
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5.7.1.1 Ativos elegiveis e composi¢cdo do patriménio

A tabela a seguir sistematiza as informacdes ja apresentadas sobre os ativos elegiveis e a

composi¢do dos fundos.

Tabela 2. Classificagdo CVM de Fundos

Classe Fator de Risco Ativos Sufixos
Curto
Prazo
Longo
Prazo
- Referenciado
No minimo 80%
Variagdo da carteira em ativos
da taxa de juros, relacionados
Renda fixa de indice de pregos | avariagdo da taxa
ou ambos. de juros, de indice
de pregos ou .
ambos. Simples
Divida
Externa
Crédito
Privado
No minimo 67%
do patriménio Mercado
s aplicado em agdes, | de Acesso
Variagdo A o
dos pregos das agdes bonus d‘? subscrigdo,
. ; certificados de
Acoes negociadas depésito de acdes
em mercados de fundos de
organizados. cgtas e fundos de
agdesedefundosde | prp Nivell
indices e BDRs niveis
lelll.
No minimo 80% da
Variagdo de pregos | carteira em ativos
Cambial de moeda relacionados a -
estrangeira. variagdo de pregos de
moeda estrangeira.
Longo
Varios fatores Prazo
derisco, sem o
Multimercado| compromisso de -
concentragdo em
nenhum deles. Crédito
Privado
Todas ; ; Investimento
as Classes no Exterior

Fonte: CVM. Elaborado pelo autor.

Caracteristicas

Aplica em titulos com prazo maximo
a decorrer de 375 dias. O prazo médio da
carteira é inferior a 60 dias.

Compromete-se a obter o tratamento
fiscal destinado a fundos de longo prazo.

Investe ao menos 95% do patriménio em
ativos que acompanham um indice de
referéncia, destinando 80% para titulos

publicos e ativos de baixo risco.

Aplica ao menos 95% do patrimonio a
titulos publicos ou papéis de instituicdes
financeiras com risco equivalente. Prevé

no regulamento que seus documentos

serdo disponibilizados aos cotistas por
meios eletronicos.

Aplica ao menos 80% do patrimdnio em
titulos da divida externa da Unido.

Investe mais de 50% do patrimonio
em ativos de crédito privado.

Aplica 2/3 do patriménio a agdes de
companbhias listadas em segmento de
acesso de bolsas de valores.

Investe no minimo 67% do patriménio
PL nos mesmos ativos que os fundos de
agoes, incluindo também os BDRs Nivel I.

Tem o compromisso de obter
o tratamento fiscal destinado
a fundos de longo prazo.

Investe mais de 50% do patrimonio
em ativos de crédito privado.

Fundos exclusivamente destinados
a investidores profissionais ou
qualificados, em que ndo ha limite
de investimentos no exterior.

Riscos

Baixo risco
de crédito, mercado
e liquidez.

Baixo risco de crédito e
liquidez. Alto risco de mercado
(taxa de juros).

Baixo risco de crédito,
mercado e liquidez.

Baixo risco de crédito,
mercado e liquidez.

Baixo risco de crédito, mas
tem risco de mercado
(cAmbio) e liquidez.

Alto risco de crédito, de
mercado (taxa de juros)
e liquidez.

Risco de mercado
e liquidez.

Principal risco é o de
mercado (aciondrio).

Alto risco de mercado
(cambio).

Principal risco é o de
mercado, em fungdo dos
mercados em que o fundo
atua e possibilidade de
alavancagem.

Alto risco de mercado,
crédito e liquidez em fungdo
dos mercados em que o
fundo atua e possibilidade
de alavancagem.

SUMARIO @




5.7.1.2 Fatores de risco inerentes a cada classe

Os principais riscos presentes nos fundos de investimento podem ser divididos em trés
tipos:

I. risco de crédito;
. risco de liquidez;
Il. risco de mercado.

l. Risco de crédito

E o risco proveniente da possibilidade de a contraparte ndo cumprir suas obrigagdes, parcial
ou integralmente, na data combinada. Desse modo, o risco de crédito consiste ndo somente
em risco de a contraparte ficar totalmente inadimplente com suas obriga¢gdes, mas também em
poder pagar apenas uma parte de seus compromissos, ou mesmo pagar apos a data combinada.

Nesse tipo de risco, o emissor de titulos pode ndo honrar o principal ou o pagamento de
juros. Um investidor aceita um investimento com mais alto risco de crédito pela compensagao de
ter rentabilidade maior.

Importante: ao investir em um fundo de investimento o cotista ndo corre o risco de crédito da
instituicdo que administra o fundo. O risco estd nos ativos que o fundo tiver em sua carteira, ndo
em quem o administra. Se a instituicdo na qual vocé tem investimentos quebrar, sua perda sé
serd a parcela do patrimonio que o fundo tiver investido em ativos dessa institui¢do financeira.
Vale reforcar que um fundo ndo pode ter mais que 20% do seu patrimonio investido em papéis da
mesma instituicao financeira que o administra. Se ndo houver papéis da instituicao na carteira, o
banco quebra, mas seu dinheiro continua protegido no fundo.

Exemplo: vocé estd assumindo o risco de uma instituicao financeira quando compra CDBs
daquele banco, assim como esta aceitando o risco de crédito de uma empresa quando compra
debéntures daquela companhia.

Il. Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da dificuldade em conseguir encontrar compradores potenciais
para determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com
baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o pre¢o que o comprador esta
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele em que o vendedor gostaria de vender (oferta
de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem reduzir o prego do ativo transacionado.

Exemplo: algumas agbes negociadas na bolsa de valores apresentam baixo volume
de negdcio e, quando um investidor precisa vender grande quantidade dessas a¢des, acaba
causando a queda em seu prego. Mas isso ndo significa necessariamente que essas agdes serdo
menos valorizadas. Vocé pode obter um excelente ganho com um investimento de baixa liquidez,
mas deve estar consciente desse risco.
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Titulos de renda fixa de emissores privados, como as debéntures, também podem ter risco de
liquidez, pois em momentos de crise com a empresa ou 0 mercado, o preco para o qual aparece comprador
pode nao ser atraente para o investidor realizar a venda.

lll. Risco de mercado

Esse tipo de risco esta relacionado a possibilidade de desvalorizagao ou de valorizagao de um ativo
(titulo publico ou acdo, por exemplo), devido as alteragdes politicas, econémicas ou em decorréncia da
situacdo individual da empresa ou do banco que emitiu o ativo. E a possibilidade de ocorrerem mudancas
no valor do seu investimento associadas a noticia ou ao acontecimento que diz respeito direta ou
indiretamente a aplicacdo.

Em fungdo da sua politica de investimentos, um fundo pode estar exposto aos mercados de taxas
de juros, indices de precos, moedas, acdes e commodities. Dependendo dos mercados em que opera, o
fundo carrega diferentes riscos de mercado. Tais riscos decorrem de fatores macroeconémicos, externos e
de conjuntura politica. Esses riscos afetam os precos dos ativos do fundo, produzindo variagdes positivas
ou negativas no valor de suas cotas.

5.7.1.3 Caracteristicas das subclassificagbes: Curto Prazo, Referenciado, Simples, Divida Externa,
Crédito Privado e A¢bes — Mercado de Acesso

Nos fundos classificados como Renda Fixa, o principal fator de risco de mercado de sua carteira é a
variacdo da taxa de juros, de indice de pregos, ou de ambos. Existe a obrigatoriedade de que ao menos 80%
da sua carteira seja investida em ativos que estejam relacionados a esses fatores de risco. Entre os ativos
financeiros que apresentam tais riscos estdo os titulos de renda fixa, como os titulos publicos federais;
os titulos privados, como as debéntures; e os titulos de emissao bancdria, como CDB, LCl, LCA, etc. Esses
ultimos dois tipos de titulo (privados e de emissdo bancéria) correm também risco de crédito e, em alguns
casos, risco de liquidez.

Dependendo do risco de sua carteira e da politica de investimento, os fundos da classe Renda Fixa
recebem sufixos: Curto Prazo, Referenciado, Simples, Divida Externa e Crédito Privado.

Renda Fixa Curto Prazo

A principal caracteristica dos fundos da classe Renda Fixa — Curto Prazo é o prazo de vencimento dos
titulos que compdem a sua carteira. Obrigatoriamente titulos devem ter prazo maximo a decorrer de 375
dias até o vencimento do titulo e prazo médio da carteira inferior a 60 dias.

Estes fundos sé podem investir em:

) titulos publicos federais ou privados prefixados.

) titulos publicos federais ou privados indexados na taxa Selic, em outra taxa de juros ou indices de
pregos.

) titulos privados que sejam considerados de baixo risco de crédito pelo gestor.
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» cotas de fundos de indice que apliqguem nesses tipos de titulos.
) operagOes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

Em func¢do da composicdo de sua carteira, sdo considerados conservadores do ponto de vista dos
riscos de mercado, liquidez e de crédito, compativeis com objetivos de investimento de curto prazo; suas
cotas sdo menos sensiveis as oscilagdes das taxas de juros. Esses fundos utilizam derivativos somente para
protecdo da carteira (hedge).

Renda Fixa Referenciados

Os fundos de Renda Fixa — Referenciados objetivam acompanhar a variagdo de determinado
benchmark. Por esse motivo, devem manter no minimo 95% de seu patrimonio investido em ativos que
acompanhem o indicador, sendo no minimo 80% do patrimdnio representado por titulos publicos federais,
ativos de renda fixa considerados de baixo risco de crédito ou cotas de fundos de indice que invistam
em ativos com as mesmas caracteristicas. Esses fundos devem incluir na sua denominagdo o indice de
referéncia que seguem e podem utilizar derivativos apenas para protecdo de sua carteira (hedge).

Saiba mais: =~ o fundo referenciado mais popular é o Fundo de Renda Fixa Referenciado DI, cujo

objetivo é acompanhar a variacdo didria das taxas de juros do mercado interbancdrio, representada
pela taxa DI calculada pela B3.

Renda Fixa Simples

O Fundo Renda Fixa Simples foi criado para oferecer uma alternativa de investimento simples,
segura e de baixo custo, a fim de contribuir para a elevagdo da taxa de poupanca do pais, promovendo um
primeiro acesso ao mercado de capitais. Na aplicagdo em um Fundo de Renda Fixa Simples, o investidor
é dispensando da assinatura do termo de adesdo e ciéncia de risco, e o distribuidor, da verificagdo da
adequagdo do investimento no fundo ao perfil do cliente (suitability), se o investidor ndo possuir outros
investimentos no mercado de capitais.

Sdo fundos de baixissimos riscos de crédito, de liquidez e de mercado, pois devem manter no
minimo 95% do seu patrimonio em titulos publicos federais, operagées compromissadas lastreadas
nesses titulos, ou titulos de emissao de instituicdes financeiras de risco de crédito equivalente ao
risco soberano. O gestor deve ainda adotar estratégia de investimento que proteja o fundo de perdas
e volatilidade, utilizando derivativos exclusivamente para fins de prote¢do da carteira (hedge). Nao sdo
permitidos investimentos no exterior ou concentragdo em crédito privado.

Devem ser constituidos exclusivamente como fundos abertos e, para reduzir custos, todos os seus
documentos e informagdes devem ser disponibilizados preferencialmente por meio eletronico.

SUMARIO @



Importante: a ldamina de informagGes essenciais do Fundo de Renda Fixa Simples deve comparar a
performance do fundo com a performance da taxa Selic.

Renda Fixa Divida Externa

Fundos deste tipo mantém no minimo 80% de seu patrimonio liquido em titulos representativos
da divida externa de responsabilidade da Unido. Podem realizar opera¢des em mercados organizados de
derivativos, no Brasil ou no exterior, exclusivamente para fins de protecdo (hedge) dos titulos integrantes
da sua carteira.

Importante: os fundos da classe “Renda Fixa” que recebem os sufixos “Curto Prazo”, “Referenciado”,
“Simples” e “Divida Externa” podem utilizar derivativos somente para protecdo da carteira (hedge).

Agdes Mercado de Acesso

O nome deste tipo de fundo tem sua origem no segmento especial de negociacdo voltado
ao “mercado de acesso”, instituido por bolsa de valores e que assegure, contratualmente, praticas
diferenciadas de governanga corporativa.

Esses fundos tém como politica de investimento aplicar pelo menos 2/3 do seu patrimonio
em agbes de companhias listadas neste segmento e até 1/3 do patrimonio em titulos ou a¢des de
companhias fechadas, desde que tenham participacdo na gestdo dessas companhias nos mesmos
moldes exigidos dos Fundos de Investimento em Participacdes (FIP). Assim, esses fundos podem
acompanhar a evolugdo de empresas que ainda ndo realizaram oferta publica inicial de a¢Ges, mas que
pretendem ou tém potencial para fazé-lo no futuro.

Podem ser constituidos sob a forma de fundos abertos ou fechados; neste ultimo caso,
com as cotas negociadas em mercado organizado.

Saibamais:  a criacdo do Fundo de A¢des — Mercado de Acesso objetivou aprimorar o ambiente

regulatdrio para que empresas de menor porte acessem o mercado de capitais e se financiem via
emissoes publicas de acées.

SUMARIO @



5.8 Tributagao

A tributacdo em investimentos no Brasil é regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, érgao
subordinado ao Ministério da Fazenda, que administra os tributos de competéncia da Unido, inclusive os
previdenciarios.

Em termos gerais, as aplicagdes financeiras podem estar sujeitas a cobranga de dois tributos no
Brasil: o Imposto de Renda (IR) e o Imposto sobre operacdes de crédito, cambio e seguros, ou relativas a
titulos e valores mobilidrios (IOF). Ambos s&o recolhidos sobre o lucro (rendimento ou ganho de capital)
obtido com a aplicagdo, que é sua base de cdlculo.

Para efeitos de recolhimento do Imposto de Renda, os fundos de investimentos sdo classificados em
trés categorias pela Secretaria da Receita Federal. O calculo do imposto depende do periodo que o dinheiro
investido for mantido e também do tipo fundo.

I. Fundos de Ag¢Ges: tém, no minimo, 67% dos seus recursos aplicados em agdes negociadas em Bolsa
de Valores. Esses fundos contam com aliquota Unica de IR, independentemente do prazo do investimento.
O imposto sera cobrado sobre o rendimento bruto do fundo quando do resgate da aplicagdo. Aliquota do
IR é fixa em 15%.

II. Fundos de Curto Prazo: aplicam em titulos de renda fixa com prazo médio igual ou inferior a 365
dias. Aliquotas do IR variam de 22,5% a 20%, em fung¢do do periodo que o investidor permanecer com a
aplicagdo no fundo.

lll. Fundos de Longo Prazo: sdo aqueles cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a
365 dias. Aliquotas do IR variam de 22,5% a 15%, em fungao do periodo que o investidor permanecer com
a aplicagdo no fundo.

5.8.1 Imposto sobre operagdes de crédito, cambio e seguros, ou relativas a titulos e valores
mobiliarios (IOF)

O IOF incide sobre o rendimento dos fundos nos resgates feitos em periodo inferior a 30 dias. A
aliquota do imposto pode variar de 96% a zero, dependendo do momento em que ocorreu o resgate apds
a aplicagdo. O IOF incide apenas sobre o rendimento, conforme apresentado na tabela a seguir.

Importante: na CPA-10 ndo é exigido o uso da calculadora. Assim, o importante é entender o principio da
tabela e sua incidéncia. Por exemplo: se um investidor colocar recursos num fundo de Renda Fixa de curto
prazo e sacar no dia seguinte, recolhera 96% do rendimento a titulo de IOF. Ou seja, praticamente ndo
obterd nenhuma remuneragao. Se ficar 10 dias, terd reduzido 66% do seu retorno, somente por conta do
IOF, visto que é necessario também recolher IR. A responsabilidade pelo recolhimento é do administrador
do fundo.
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Tabela 3. Aliquota IOF sobre o rendimento

Numero de dias Numero de dias
decorridos apos IOF (em%) decorridos apds IOF (em%)
a aplicacao a aplicagao

1 96 16 46
2 93 17 43
3 90 18 40
4 86 19 36
5 83 20 33
6 80 21 30
7 76 22 26
8 73 23 23
9 70 24 20
10 66 25 16
11 63 26 13
12 60 27 10
13 56 28 6
14 53 29
15 50 30 0

Fonte: Adaptado pelo autor do site Como Investir (www.comoinvestir.com.br).

5.8.2 IR: fato gerador, aliquotas (conforme tipo de fundo — curto prazo, longo prazo e agées,
segundo a Secretaria da Receita Federal e o tempo de permanéncia da aplicacdo), bases de calculo e
responsabilidade de recolhimento

Fato gerador do IR em fundos de investimento: ocorre quando a aplicagido é
resgatada e incide sobre os rendimentos produzidos por aplicagbes em fundos de
investimento e em fundos de aplicacgdo em cotas de fundos de investimento. O valor do IR
varia de acordo com o tipo de fundo e pode variar também em func¢do do prazo da aplicagdo. Quanto
mais tempo o cotista ficar com seu recurso aplicado, menor a sua aliquota (exceto para fundos de acdes).
O cotista ndo precisa se preocupar com o recolhimento, uma vez que a responsabilidade também é do
administrador do fundo.
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A Receita Federal classifica os fundos em trés tipos para fins de recolhimento de IR.
» Fundos de Curto Prazo: sua carteira de titulos possui prazo médio igual ou inferior a 365 dias.
» Fundos de Longo Prazo: sua carteira de titulos possui prazo médio igual ou superior a 365 dias.

» Fundos de AgGes: sua carteira possui no minimo 67% dos recursos aplicados em a¢des negociadas
em Bolsa de Valores.

Tabela 4. Aliquotas de IR para aplicagdo em Fundos de Curto Prazo

Prazo da Aplicagao Aliquota do IR
Até 180 dias 22,50%
Acima de 180 dias 20,00%

Fonte: Receita Federal. Elaborado pelo autor.

Mesmo que o investidor permaneca com 0s recursos investidos por um periodo superior a um
ano, nos Fundos de Curto Prazo ndo ha aliquota abaixo de 20%.

Tabela 5. Aliquotas de IR para aplicagao em Fundos de Longo Prazo

Prazo da Aplicagao Aliquota do IR
Até 180 dias 22,50%

De 181 a 360 dias 20,00%

De 361 a 720 dias 17,50%

Acima de 720 dias 15,00%

Fonte: Secretaria da Receita Federal. Elaborado pelo autor.

Importante: nos Fundos de Longo Prazo, existe uma vantagem tributdria em relacdo aos Fundos de Curto
Prazo para os cotistas que permanecem mais de dois anos com seu capital investido, pois a aliquota cai
para 15% do rendimento.
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Nos fundos de investimento com tributagao de curto prazo e de longo prazo, a base de calculo do
imposto é a variagao positiva entre o valor resgatado e o valor da aplicagdo ou o valor na data da ultima
cobranga do come-cotas, cujo funcionamento veremos no proximo item. A aliquota depende do prazo da
aplicacdo do investidor.

Para os fundos classificados pela receita como fundos de agdes, ha aliquota unica de IR,
independentemente do periodo do investimento, no valor de 15%. O imposto sera cobrado sobre o
rendimento bruto do fundo quando houver resgate da aplicagdo pelo cotista, e a base de calculo é a
diferenca positiva entre o valor de resgate e o valor investido inicialmente.

Importante: em todos os fundos de investimento, o responsavel pelo recolhimento do IR é o administrador
do fundo.

5.8.3 IR — come-cotas: fato gerador, aliquotas (conforme o tipo de fundo — curto prazo e longo
prazo), datas de incidéncia e responsabilidade de recolhimento

O come-cotas é o IR dos fundos de investimento, recolhido pelo administrador do fundo no
ultimo dia (til dos meses de maio e novembro, mesmo que nao haja resgate do fundo pelo cotista nessas
datas. Para realizar essa cobranca, é usada a menor aliquota de cada tipo de fundo: 20% para fundos de
tributacdo de curto prazo e 15% para fundos de tributagdo de longo prazo. Assim, a cada seis meses,
os fundos deduzem esse imposto dos cotistas automaticamente, em fun¢do do rendimento obtido
durante o periodo.

S6 estdo sujeitos ao come-cotas os fundos classificados como de longo prazo ou de curto prazo, por
exemplo, os fundos de Renda Fixa, os Cambiais e os Multimercados.

Importante: n3o ha incidéncia de come-cotas nos fundos de a¢Ges.
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5.8.4 Compensacao de perdas no pagamento de IR

E permitido compensar os prejuizos obtidos numa categoria de fundos, deduzindo-os do imposto
a pagar em outra categoria (exceto para os Fundos de Agles) e em alguns casos de diferentes
administradores.

Fundo de Ac¢Bes: se no momento do resgate houver prejuizo, como a tributacdo é especifica para
esse tipo de fundo, a compensacdo sé podera ser efetuada com outro Fundo de Ag¢Ges. Neles, ndo ha
come-cotas: o IR sé é pago no resgate, por isso sé é possivel realizar a compensagdo entre os proprios
fundos de ac¢Ges. Nesse caso, é permitida a compensagdo descontando de um fundo em que o investidor
tiver ganhado o valor perdido em outro.

Fundos de Renda Fixa, Cambial e Multimercado: se o investidor tiver prejuizo no momento do resgate,
e como o come-cotas ja foi cobrado, essa perda podera ser compensada no futuro quando fizer um resgate
com lucro. E importante frisar que a compensagiio s6 serd feita em fundos com mesma classificagdo tributaria
(fundo de curto prazo compensa perda com outro de curto prazo e fundo de longo prazo com outro de longo
prazo).

Nos fundos de Renda Fixa, Cambial e Multimercado, essa possibilidade de compensacdo existe
porgue o investidor é obrigado a pagar o IR antes do resgate, sempre no ultimo dia de maio e de novembro,
guando é descontado o come-cotas. Ocorre que, se até o prazo final do resgate, o fundo tiver
registrado perdas que anulem o ganho ja obtido até a ultima cobranga do come-cotas, o investidor ja tera
pago IR a Receita, mas que podera ser abatido do imposto de outro produto em que efetivamente ele venha
a ter ganho.

Nas aplicacdes em Fl, a responsabilidade pela retencdo e pelo recolhimento do IR devido pelo cotista
é, em regra, do administrador, cabendo a este proceder ao controle de eventuais perdas no resgate de
cotas para compensagdo futura.

Havendo intermediag¢do de recursos nas aplicagdes em Fl, a responsabilidade pela retencao e
recolhimento do IR devido pelo cotista é da institui¢do intermediaria que atua por conta e ordem do
cliente, cabendo a ela proceder ao controle de eventuais perdas no resgate de cotas para compensacao
futura. Desta forma, as perdas apuradas no resgate de cotas de Fl poderdo ser compensadas com
rendimentos auferidos em resgates posteriores, no mesmo ou em outro Fl intermediado pela mesma
pessoa juridica que atua por conta e ordem, ainda que os fundos de investimento sejam administrados por
pessoas juridicas distintas.

5.9 Cadigo ANBIMA de Regula¢ao e Melhores Praticas para Administracao
de Recursos de Terceiros

No que se refere a regulacdo da atividade dos fundos de investimento, historicamente a
ANBIMA desempenha um papel de destaque. Isso porque, dado o crescimento da industria de fundos
nas Ultimas décadas e a caréncia regulatdria inicial, o Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para os Fundos de Investimento (“Cédigo de Fundos”), cuja primeira versdao data de 2000,
tornou-se uma referéncia para o mercado.
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Com um numero de aderentes ao Cddigo bastante expressivo frente ao universo da industria
de fundos, o Cddigo de Fundos, por muitos anos, ditou o padrdo de conduta que se espera de
gestores, administradores, custodiantes e distribuidores. Durante sua vigéncia, inclusive, foi o Cddigo
do qual se verificou maior atividade, sendo ano apds ano aquele do qual decorria o maior nimero de
procedimentos de apuracgdo pela autorregulagdo da ANBIMA.

Contudo, em 2018 a ANBIMA unificou o Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Gestdo de Patrimonio no Mercado Doméstico com o Cddigo de Fundos, criando o Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo de Administragao de
Recursos de Terceiros”). Em razdo da relevancia singular desse Cddigo na definicdo do corpo de regras que
regem as relacdes na industria de fundos de investimento, analisaremos ele em maior detalhe a seguir.

5.9.1 Definigoes (Cap. )

O Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, assim como as mais recentes versdes dos
demais Cédigos ANBIMA, traz em seu primeiro capitulo uma série de definicdes de elementos e conceitos
necessarios para a adequada compreensdo do real significado e extensdo das disposi¢cdes do Cédigo.

Dentre as definicbes de maior relevancia para a compreensdo do Cddigo, podemos destacar:

» Administra¢do de Recursos de Terceiros: sdo as atividades de Administra¢ado Fiduciaria e
Gestdo de Recursos de Terceiros, conforme definidas no Codigo de Administragdo.

» Administragdo Fiduciaria: é o conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente
ao funcionamento e a manutenc¢do do Fundo, desempenhada por pessoa juridica
autorizada pela CVM.

» Aprecamento: prdtica conhecida como Marcagdo a Mercado (“MaM”), consiste em
precificar os ativos pertencentes a carteira dos Veiculos de Investimento, pelos
respectivos precos negociados no mercado em casos de ativos liquidos ou, quando
este preco nao é observavel, por uma estimativa adequada de preco que o ativo teria em
uma eventual negociacdo feita no mercado.

» Conglomerado ou Grupo Econémico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum.

» Conhega seu Cliente: regras e procedimentos adotados pelas instituicdes participantes
para conhecer seus investidores.

» Gestdo de Recursos de Terceiros: é a gestdo profissional dos ativos financeiros integrantes
da carteira dos Veiculos de Investimento, desempenhada por pessoa juridica autorizada

pela CVM.

» Instituicbes Participantes: sdo as instituicGes Associadas a ANBIMA ou instituicGes
aderentes ao Cédigo de Administracao;
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» Material Publicitario: material sobre os Fundos de Investimento ou sobre a atividade
de Administracdo Fiducidria e/ou Gestdo de Recursos de Terceiros divulgado pelas
Instituicdes Participantes por qualquer meio de comunicac¢do disponivel, que seja
destinado a investidores ou potenciais investidores com o objetivo de estratégia comercial
e mercadoldgica, podendo mencionar a rentabilidade

» Material Técnico: material sobre Fundos de Investimento divulgado pelas Instituicdes
Participantes por qualquer meio de comunicacdo disponivel, que seja destinado a
investidores ou potenciais investidores com o objetivo de dar suporte técnico a uma
decisdo de investimento.

» Veiculo de Investimento: sdo os Fundos de Investimento e as Carteiras Administradas

constituidos localmente com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou mais
investidores.

ao se deparar com conceitos em letras maiusculas durante a leitura de
dispositivos dos Cédigos ANBIMA, em especial os mais recentes, é importante
gue o profissional confirme o significado exato daquele conceito para os fins
daquele cddigo, o que pode ser feito mediante a verificagdo do primeiro
capitulo do respectivos cddigo.

5.9.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)

O objetivo declarado do Cddigo é estabelecer parametros e regras pelos quais a atividade de
Administracdo de Recursos de Terceiros deve se pautar, visando:

» A manutencdo dos mais elevados padrbes éticos e a institucionalizacdo de praticas
equitativas no mercado financeiro e de capitais.

» A concorréncia leal.
» A padronizagdo de seus procedimentos.

» A maior qualidade e disponibilidade de informacdes, especialmente por meio do envio
de dados pelas instituicdes participantes a ANBIMA.

» A elevacdo dos padroes fiducidrios e a promocgdo das melhores praticas de mercado.
Para tal, o Cédigo vincula as a¢Oes de todos que desejarem a ele aderir e aos associados

da ANBIMA que desempenhem o exercicio profissional de Administracao Fiduciaria, Gestdo de
Recursos de Terceiros e Gestao de Patrimonio Financeiro de Veiculos de Investimento.
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Além disso, as regras do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros valem para
todos os integrantes do Conglomerado ou Grupo Econdémico das instituices participantes
que estejam autorizados a operar no Brasil nas atividades descritas no paragrafo anterior.
Considera-se pertencente ao mesmo conglomerado financeiro ou grupo financeiro qualquer
sociedade controlada, controladora ou sob o controle comum das institui¢cGes participantes.

Contudo, é importante notar que o art. 32, §42 do Céddigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros prevé a dispensa da observancia de suas disposi¢cOes para:

» Os Clubes de Investimento.

» Os Gestores de Recursos de Terceiros, cuja instituicdo tenha sido dispensada nos termos
da Resolugdo CVM 21.

» Os Gestores de Recursos de Terceiros pessoa fisica.

» Os Fundos de Investimento cujo patrimoénio liquido seja composto, exclusivamente,
por recursos proprios do Gestor de Recursos ou, no caso de instituicdes financeiras, de
seu Conglomerado ou Grupo Econ6mico, de acordo com a dispensa concedida pelo
regulador a cada instituicao.

5.9.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)

Os principios gerais de conduta dispostos no Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros
diferem dos principios comumente elencados nas leis, que normalmente se referem a conceitos sucintos
de definicdo aberta, como os principios da legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia
dispostos no art. 37 da Constituicdo Federal de 1988.

O que o Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros chama de principios gerais
sdo, na verdade, declaracGes de deveres a serem observados pelas instituicdes participantes
em relacdo as atividades de Administracdao Fiduciaria e Gestdo de Recursos de Terceiros. Esses
deveres sdo descritos em maior detalhe que a mera mengao a um principio juridico, mas ainda
assim contém em sua descrigdo conceitos um tanto quanto abertos, que permitem, portanto,
alguma interpretacdo pelas instituicdes participantes.

Sdo onze os deveres impostos as instituicdes participantes pelos principios gerais do Codigo:
I Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade.
II.  Cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de sua atividade, o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo

de seus préprios negdcios, respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas.
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VI.

VII.

VIII.

Xl

Nortear a prestacdo das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre
concorréncia, evitando a adoc¢do de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal
e/ou de condig¢Bes ndo equitativas, respeitando os principios de livre negociacdo.

Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e principios
contidos no Cdédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros e na regulacao vigente.

Adotar condutas compativeis com os principios da idoneidade moral e profissional.

Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Administracdo de Recursos de Terceiros,
especialmente no que tange aos deveres relacionados as atribuices especificas de cada
umadasinstituicdes participantes estabelecidas em contratos, regulamentos, no Cédigo
de Administracdo de Recursos de Terceiros e na regulacdo vigente.

Envidar os melhores esforcos para que todos os profissionais que desempenhem
fungdes ligadas a Administracdo de Recursos de Terceiros atuem com imparcialidade e
conhecam o cddigo de ética da instituicdo participante e as normas aplicaveis a sua
atividade.

Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse que possam afetar a
imparcialidadedaspessoasquedesempenhemfunc¢desligadasaAdministracdoeRecursos
de Terceiros.

Evitar praticas que possam ferir a relagao fiducidria mantida com os investidores.

Desempenhar suas atribuicdes buscando atender aos objetivos descritos nos
documentos dos Veiculos de Investimento e na regulacdo em vigor, bem promover a
divulgacdo de informagbes a eles relacionadas, inclusive no que diz respeito a
remuneracao por seus servicos, visando sempre ao facil e correto entendimento por
parte dos investidores.

Transferir ao Veiculo de Investimento qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condigdo como Administrador Fiduciario e/ou Gestor
de Recursos e/ou Gestor de Patrimbnio observada a exce¢do prevista na norma
especifica de Fundos e/ou as disposi¢des contratuais estabelecidas no contrato de
carteira administrada.

O proéprio Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros estabelece em seu art. 7 2
gue serdo considerados descumprimentos a esses principios — e as demais obrigacdes do cédigo
— ndo apenas a inexisténcia ou insuficiéncia de regras e procedimentos, mas também sua nao
implementacdo ou implementacdo inadequada. Sendo considerada implementacdo inadequada
aquela que acarrete na reiterada ocorréncia de falhas ndo sanadas em prazo estabelecido ou
gue careca de mecanismo ou evidéncia de sua aplicagdo. Ou seja, ndo basta haver procedimentos
escritos ou meramente formais, a instituicdo participante deve se empenhar na concretizagdo
dos principios estabelecidos.
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Por fim, e seguindo a linha da preservacao da lealdade e da transparéncia, o Cédigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros explicita que nos casos dos Fundos de Investimento em
cotasde Fundos de Investimento que invistam mais de noventa e cinco por cento de seu patrimonio
em um unico Fundo, é vedada a utilizacdo de qualquer instituto juridico ou estrutura de produto,
cuja implicagdo econémica resulte em desconto, abatimento ou reducgdo artificial de taxa de
administracdo, performance e/ou qualquer outra taxa que venha a ser cobrada. Tal previsdo visa
impedir que a estrutura de Fundos de Investimento em cotas de Fundos de Investimento seja
utilizada para ocultar a remuneracao efetivamente paga pelos servigos usufruidos.

o profissional nunca deve ignorar as se¢es dos principios nos codigos
ANBIMA, pois, além de nortear a aplicagdo das regras, eles também geram
obrigacdes e podem motivar a instauragdo de processos de autorregulacdo.

5.9.4 Regras e Procedimento (Cap. V)

A fim de cumprir seu propdsito, o Codigo de Administracao de Recursos de Terceiros estabelece, em
seu artigo 99, caracteristicas obrigatdrias para as regras, procedimentos e controles a serem estabelecidos
e implementados pelas instituicdes participantes, visando a adequacao as exigéncias da regulagdo vigente.

Em sintese, essas caracteristicas sao:

» Adequacdoanatureza, porte, estruturae modelo de negdcio dasinstituicdes participantes,
bem como a complexidade e perfil de risco das operacdes realizadas.

» Acessibilidade a todos seus profissionais, permitindo seu conhecimento pelos diversos
niveis da organizacao.

» Divisdo clara das responsabilidades e dos envolvidos nas fungGes controles internos e de
Compliance.

» Coordenacdo entre as atividades de controles internos, Compliance e gestado de riscos.

» Indicagdo de medidas necessarias para garantir a independéncia e a adequada
autoridade aos responsaveis pelas funcdes de controles internos e de Compliance.
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Em complemento, o Cédigo de Administracao de Recursos de Terceiros também estabelece
exigéncias para a estruturacao de areas responsaveis por controles internos e Compliance. Assim,
é necessario que essas areas tenham:

» Estrutura compativel com a natureza, porte e modelo de negdcios das instituicdes
participantes, bem como a complexidade das operacdes realizadas.

» Independéncias, com reporte direto ao diretor responsdvel pelos controles internos e
Compliance.

» Profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessarias para o exercicio dessas
atividades.

» Comunicacdo direta com a diretoria, administradores e conselho de administracao,
se houver, para realizar relatos relacionados a atividade de controles internos e
Compliance, incluindo indicacdo de possiveis irregularidades ou falhas identificadas.

» Acesso regular a capacitacao e treinamento.

» Autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacgdes realizadas
pela instituicdo participante.

Também visando a maior efetividade dessas atividades de controles internos e de
Compliance, o Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros permite que elas sejam
desempenhadas tanto dentro de uma mesma estrutura, quanto em unidades especificas,
sendo obrigatério, contudo, a indicacdo de ao menos um diretor, estatutdrio ou equivalente,
responsdvel pelos controles internos e pelo Compliance. Sendo importante ressaltar que a esse
diretor é vedada a atuacdo em funcdes relacionadas a Administracao de Recursos de Terceiros,
intermediacdo, distribuicdo ou consultoria de valores mobiliarios, bem como qualquer outra
atividade que limite sua independéncia, dentro ou fora da instituicdo participante.

5.9.4.1 Segregacdo de Atividades (Secdo Il)

Tendo em vista a existéncia de Conglomerados e Grupos Econémicos que atuam simultaneamente
em diversas frentes dos mercados financeiros e de capitais, algumas cautelas precisam ser tomadas a fim
de que uma atividade n3o prejudique a outra de forma indevida.

Para tanto, o exercicio da Administracdo de Recursos de Terceiros deve ser segregado das demais
atividades das instituicdes participantes que possam gerar conflitos de interesse. Isso deve ser feito por
meio da adoc¢do de procedimentos operacionais que objetivem:

» Mitigar a ocorréncia de ilicitos legais ou contrarios a regulagdo.
» Promover a segregacdo funcional das dreas responsaveis pela Administragdo de Recursos

de Terceiros das demais dreas que possam gerar potenciais conflitos de interesse, de
forma a minimizar adequadamente tais conflitos.
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» Garantir a segregacao fisica de instalacdes entre a drea responsavel pela Administracdo
de Recursos de Terceiros e as areas responsaveis pela intermediagao e distribuicdo de
ativos financeiros.

» Propiciar o bom uso de instalagdes, equipamentos e informagdes comuns a mais de um
setor da empresa.

» Preservar informacdes confidenciais e permitir a identificagcdo das pessoas que tenham
acesso a elas.

» Administrar e monitorar adequadamente as dreas identificadas como de potencial
conflito de interesses.

Tais procedimentos operacionais devem ser corretamente implementados, bem como
mantidos em documentos escritos. Entretanto, uma instituicdo participante que distribua cotas
de fundos de investimento dos quais seja Administrador Fiducidrio ou Gestor de Recursos nao
precisa promover segregacao fisica entre essas areas.

5.9.4.2 Seguranga e Sigilo das Informagoes (Segdo Ill)

O Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros exige algumas providéncias especiais
relacionadas a seguranca e ao sigilo das informacdes das instituicdes participantes. Para tanto, é necessdrio
o estabelecimento de mecanismos que contenham:

» Controle de informagbes confidenciais, reservadas ou privilegiadas a que tenham
acesso 0s seus socios, diretores, administradores, profissionais e terceiros contratados,
incluindo regras de acesso e previsdOes especificas para mudancas de atividade ou
desligamento dos profissionais.

» Testes periddicos de seguranca para os sistemas de informacao.

» Treinamentos para socios, administradores e profissionais que tenham acesso a
informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas.

Além disso, as instituicdes participantes devem implementar e manter, em documento
escrito, no minimo:

» Regras de acesso as informacdes confidenciais.

» Regras especificas para a protecdo da base de dados e os procedimentos para tratar casos
de vazamento de informacgdes confidenciais.

» Regras de restricdo ao uso de sistemas e acessos remotos a informag&es confidenciais.

Por fim, as instituicGes participantes devem exigir que os profissionais ligados a instituicdo
participante assinem, de forma manual ou eletrénica, documento de confidencialidade sobre
as informacgdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas a que tenham acesso. A mesma
obrigatoriedade se estende a terceiros contratados, sendo excepcionada apenas quando o
contrato de prestacao de servigo possuir clausula de confidencialidade.
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5.9.5 Administragdo Fiduciaria (Cap. VII)

A administracdo de um fundo de investimento compreende o conjunto de servicos relacionados
direta ou indiretamente ao funcionamento e manutengdo do fundo. Para isso, uma das mais importantes
atividades realizadas pelo Administrador Fiducidrio consiste na contratagdo de prestadores de servico,
como o Gestor de Recursos e o custodiante, razao pela qual o Cédigo de Administracdo exige que ele tenha
— e efetivamente leve a cabo — uma politica interna que descreva os processos de sele¢do, contratagdo e
supervisdo desses prestadores de servigo. Os requisitos basicos dessa politica estdo descritos no capitulo VI
do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros.

5.9.5.1 Obrigagdes gerais do Administrador Fiduciario (Secdo I)

Nos termos do Cddigo de Administracdo de Recurso de Terceiros, o Administrador Fiduciario
possui as obrigacdes especificas listadas a seguir:

» Constituicdo, administracdo, funcionamento e divulgacado de informag&es dos fundos de
investimento.

» Elaboragdo de todos os documentos relacionados aos fundos de investimento, devendo
observar, durante a elaboracdo, aregulacdo aplicavel a cadatipo de fundo de investimento,

observado para isso os respectivos anexos do Cddigo.

» Supervisdo das regras, procedimentos e controles da gestao de risco implementada pelo
Gestor de Recursos.

» Supervisdo dos limites de investimento das carteiras dos fundos de investimento.

» Supervisdo dos terceiros contratados por si para presta¢ao de servigos aos fundos de
investimento.

» Gestdo do risco de liquidez, que deve ser feita em conjunto com o Gestor de Recursos,

nos termos da regulacdo vigente e conforme o previsto no contrato de prestacdo de
servico pactuado entre o Gestor de Recursos e o Administrador Fiduciario.

Dessa forma, a posi¢cdo do Administrador Fiducidrio é consolidada como a de um supervisor
geral, responsdvel por diversas incumbéncias constitutivas e estruturais, mas afastado da
atividade de alocacdo direta dos recursos financeiros do fundo de investimento.
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5.9.6 Gestao de Recursos de Terceiros (Cap. VIiI)

A atividade de Gestdo de Recursos de Terceiros compreende o conjunto de decisdes que
determinam o desempenho do fundo e devem ser executadas com observancia dos termos
estabelecidos nos documentos dos Veiculos de Investimento, no Codigo e na regulacdo vigente.

Essa atividade deve ser exercida por profissionais que sejam devidamente habilitados e
autorizados pela CVM para o exercicio da atividade de Gestdo de Recursos de Terceiros, bem como
certificados nos termos do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Programa
de Certificacdo Continuada. S3o excetuadas dessas obrigacdes as instituicdes participantes que
se encaixem em umas das exce¢des dispostas no art. 32, §42 do Cdédigo de Administragdo, ja
comentadas no tdpico 5.9.2 desta apostila.

Por fim, em atencdo as inovacgdes tecnoldgicas verificadas com maior intensidade nos
ultimos anos, o Cddigo de Administracdo admite a Gestdao de Recursos de Terceiros realizada
com a utilizacdo de sistemas automatizados ou algoritmos, desde que observadas as obrigacdes
e regras previstas no referido codigo.

5.9.6.1 Obriga¢des Gerais do Gestor de Recursos de Terceiros (Se¢do )
De modo geral, o Gestor de Recursos de Terceiros é responsavel:

» Pelas decisdes de investimento e desinvestimento, segundo a politica de investimento
estabelecida para o Veiculo de Investimento.

» Pelas ordens de compra e venda de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais.

» Pelo envio das informacgbes relativas aos negdcios realizados pelos Veiculos de
Investimento ao Administrador Fiduciario ou ao prestador de servico contratado para
essa atividade.

» Pela negociacdo, alocacdo e rateio de ordens nos Veiculos de Investimento, quando
aplicavel.

» Pelo enquadramento nos limites de investimento e risco da carteira dos Veiculos de
Investimento, observado o disposto nos documentos do Veiculo de Investimento e na
regulacdo vigente.

» Pelo processo de prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dos
ativos financeiros adquiridos pelos Veiculos de Investimento.

» Pelo controle de risco dos Veiculos de Investimento, incluindo, mas ndo se limitando, a
gestdo dos riscos de liquidez, mercado e crédito.

» Por garantir que as operacoes realizadas pelos Veiculos de Investimento tenham sempre
propdsitos econdmicos compativeis com seus documentos e estejam em consonancia
com os principios gerais de conduta previstos no Codigo.
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O Gestor de Recursos deve estabelecer procedimentos para controle e monitoramento das
operag0es realizadas entre diferentes Veiculos de Investimento geridos por si, visando mitigar a assimetria
informacional e os conflitos de interesse eventualmente existentes entre os diferentes veiculos.

5.9.7 Selo ANBIMA (Cap. XVI)

A atividade de autorregulacdo da ANBIMA tem como finalidade melhorar as praticas do mercado,
elevando os padrdes dos servigos prestados pelas empresas dos mercados financeiros e de capitais,
mediante a formulacdo de regras que complementam e superam os padrdes exigidos pela regulacdo
estatal.

No caso da Administracdo de Recursos de Terceiros em geral e da administracdo e gestdao de fundos
de investimento em especial, o Selo ANBIMA ja é bem estabelecido como um padrao da industria, pelo
gue a penalidade de proibicdo do uso do Selo — uma das possiveis penalidades aplicaveis a eventual
descumprimento do Cddigo de Administragdo — é vista como de grande gravidade.

Portanto, o Selo ANBIMA visa demonstrar o compromisso das instituigdes participantes em atender
as disposicoes dos Cdodigos aplicaveis a atividade desempenhada. Isso ndo significa, contudo, que a
ANBIMA se responsabilize pelas informag6es constantes dos documentos divulgados pelas instituicoes
participantes que fagam uso do Selo ANBIMA, nem pela qualidade da prestagdo de suas atividades.

5.9.8 Fundos de Investimento 555 (Anexo |)
5.9.8.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. 1)

Como os fundos de investimento tutelados pela Instrugdo CMV n2 555 (“Fundos 555”)
representam a classe mais comumente verificada de fundos de investimento, alguma regras
especificas desse Anexo aplicam-se a eles, em adi¢do aquelas previstas no corpo do Cdédigo
de Administragdo. Em caso de divergéncia entre as regras especificas previstas nesse Anexo e
aquelas previstas no proprio Cédigo de Administracao, as do Anexo devem prevalecer.

5.9.8.2 Documentos e informag6es dos Fundos 555 (Cap. 1)

Parte fundamental das melhores praticas propostas pelo Cédigo diz respeito a documentos
e informac¢des que devem ser fornecidos, ou disponibilizados pelas instituicdes participantes,
para seus cotistas e para a ANBIMA. Isso ocorre para permitir maior controle por parte dos
cotistas e dos reguladores sobre as atividades referentes aos fundos de investimento, bem
como para fundamentar melhor as decisdes de investimento dos cotistas.

Nesse sentido, o Administrador Fiducidrio tem a responsabilidade de disponibilizar
informacGes periddicas relacionadas aos Fundos 555 e de desenvolver documentos que
contenham as principais caracteristicas do fundo. Dentre essas principais caracteristicas,
podemos destacar as informacgGes relevantes aos investidores sobre politicas de investimento,
taxas e riscos envolvidos, bem como os direitos e responsabilidades dos cotistas.
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a adequada descricdo dos fatores de risco é obrigacdo das instituicGes
participantes a fim de manter o cotista plenamente ciente dos riscos que aceitara ao
investir em determinado fundo. Portanto, é indispensdvel que sejam listados todos os
riscos ao qual o fundo estd sujeito, pois 0 ndo cumprimento dessa obrigagdo sujeitara a
instituicdo participante a instauragdo de processos de autorregulagao.

5.9.8.2.1 Lamina de InformagGes Essenciais (Secao Il)

A fim de privilegiar a compreensibilidade e completude das informagGes prestadas aos investidores,
o Administrador Fiducidrio de Fundo 555 aberto, que ndo seja destinado exclusivamente a investidores
qualificados, deve elaborar Lamina de Informag&es Essenciais na forma do disposto na regulacdo vigente,
cabendo ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas do Cédigo de Administragao expedir diretrizes a
esse respeito.

5.9.8.3 Publicidade dos Fundos 555 (Cap. VI)
5.9.8.3.1 Regras Gerais (Secdo )

N3o obstante o Cddigo de Distribuicdo apresente uma série de regras a respeito da publicidade de
produtos de investimento em geral, conforme visto do tépico 5.4.4 desta apostila, o Anexo | do Cddigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros traz regras especificas relacionadas aos Fundos 555 e reforca as
regras gerais, tornando-as aplicaveis a todas as institui¢des participantes do Codigo de Administragdo.

Primeiramente, as instituicGes participantes devem cumprir algumas obriga¢des genéricas quanto
a divulgacdo de Material Publicitario e Material Técnico de produtos de investimento, a saber:

» Envidar seus melhores esforcos no sentido de produzir publicidade ou material técnico
adequado aos seus investidores, minimizando incompreensdes quanto ao seu conteudo e
privilegiando informacgGes necessarias para a tomada de decisdo de investidores e potenciais
investidores.

» Buscar transparéncia, clareza e precisdao das informacgGes, fazendo uso de linguagem
simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investidores, no intuito de ndo
induzir a erro ou a decisOes equivocadas de investimento.

» Conterinformacdes verdadeiras, completas, consistentes e alinhadas com a documentacao
dos Fundos 555.

» Cuidar para que ndo haja qualifica¢cOes injustificadas, superlativos ndo comprovados,
opinides ou previsdes para as quais ndo exista uma base técnica, promessas de rentabilidade,
garantia de resultados futuros ou isengdo de risco para investidores ou potenciais investidores.

» Disponibilizar informagdes pertinentes ao processo de decisao, sendo tratados de forma

técnica assuntos relativos a performance passada, de modo a privilegiar informacg&es de longo
prazo, em detrimento daquelas de curto prazo.
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NDOS DE INVESTIME

» Manter a mesma linha de conteudo e forma e, na medida do possivel, incluir a informacao
mais recente disponivel, de maneira que ndo sejam alterados os periodos de analise, buscando
ressaltar periodos de boa rentabilidade, descartando periodos desfavoraveis, ou interrompendo
sua recorréncia e periodicidade especialmente em razdo da performance.

» Privilegiar dados de facil comparabilidade e, caso sejam realizadas proje¢Ges ou
simulagGes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo valores e taxas de comissdes.

» Zelar para que haja concorréncia leal, de modo que as informagdes disponibilizadas, ou
omitidas, ndo promovam determinados produtos de investimento, ou instituicGes participantes,
em detrimento de seus concorrentes, sendo permitida comparagdo somente nos termos
dispostos nos artigos 29 a 31 do Anexo | do Cédigo de Administragao.

E importante notar que para fins do disposto no Anexo | do Cdigo de Administracdo, todo o Material
Publicitario e Material Técnico é de responsabilidade de quem o elabora, cabendo a institui¢do participante
conferir aprovacdo expressa e prévia a qualquer divulgacdo feita por um terceiro contratado. Ou seja, na
hipétese de um terceiro contratado veicular material elaborado por instituicdo participante em desacordo
com as regras do Anexo | do Cddigo de Administracdo, cabera a instituicdo participante responder por esse
ato.

Saibamais: o profissional que estiver em duvida sobre se determinado material
é considerado Material Publicitario ou Material Técnico, para fins do

Anexo | do Cdédigo de Administracdo, pode ler o artigo 22 desse Anexo, que
elenca uma série de materiais que ndo sdo considerados como sendo. Caso a
duvida persista, ndo deixe de encaminhar uma consulta a ANBIMA.

5.9.8.3.2 Material Publicitario (Secao Il)

Todo Material Publicitario divulgado em qualquer meio de comunicagdo deve incluir, em destaque,
link ou caminho direcionando os investidores, ou potenciais investidores, ao Material Técnico do respectivo
produto de investimento, a fim de possibilitar acesso adequado as informagdes de maior relevancia do
Fundo 555 mencionado. Da mesma forma, toda instituigdo participante que fizer mencéo aos seus Fundos
555 em seu Material Publicitario de forma geral e sem especificar qualquer fundo, deve incluir link ou
caminho que direcione os investidores, ou potenciais investidores, ao site da instituicdo participante.

SUMARIO @



5.9.8.3.3 Material Técnico (Segdo Ill)

O Material Técnico deve conter, no minimo, as seguintes informacdes sobre o produto os
Fundos 555:

» Descricdo da classificacdo ANBIMA.

» Descri¢do do objetivo e/ou estratégia.

» Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos.

» Caréncia para resgate e prazo de operacao.

» Tributacdo aplicavel.

» Informagdes sobre os canais de atendimento.

Nas agéncias e dependéncias das instituicbes participantes, devem ser mantidos a
disposicdo dos interessados, em meio impresso ou passivel de impressdo, as informacdes
minimas do Material Técnico.

5.9.8.3.4 Histdrico da Rentabilidade (Segdo Vi)

As obrigagdes informacionais do Anexo | do Cddigo de Administragdao de Recursos de
Terceiros, contudo, ndo se limitam a garantir que os investidores tenham as informacdes
adequadas e precisas sobre os Fundos 555, nem a que entendam seus riscos. Hd também a
preocupacao de garantir que os investidores ingressem na industria com perspectivas realistas
acerca do desempenho de seus investimentos e que as instituicdes participantes concorram de
forma leal.

Por isso, ao divulgar a rentabilidade de um Fundo 555, a instituicdo participante deve:

» Utilizar o més anterior do calendario civil.

» Utilizar, caso aplicdvel, todos os meses do ano corrente do calendario civil de forma
individual (més a més) ou com seu valor acumulado (acumulado no ano).

» Incluir anos anteriores do calendario civil.
» Incluir periodos de doze meses do calendario civil, contados até o més anterior a
divulgacdo dos ultimos doze meses, utilizando a mesma metodologia, caso divulguem

periodos multiplos de doze meses.

» Incluir, nas hipdteses em que os Fundos 555 tenham sido constituidos a menos de doze
meses, a data de constituicdo do Fundo até o més anterior a divulgagdo.
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» Tratar de forma segregada dos demais, os Fundos 555:

¢ Destinados exclusivamente a aplica¢do de outros Fundos (fundos master).
e Exclusivos ou Reservados.
e Administrados por Instituicdo que ndo seja Associada a ANBIMA ou Aderente ao Cddigo.

A divulgacdo de rentabilidade dos Fundos 555 deve ser acompanhada de comparagdo com
metas ou parametros de performance que estejam descritos em seu regulamento, tais como
objetivos ou indices de referéncia (benchmarks).

Caso haja mudancas na classificacdo, nos termos estabelecidos pela CVM, do Gestor de
Recursos, ou, ainda, mudanca significativa na politica de investimento do Fundo 555 (tais como
alteracBes no objetivo de investimento, no benchmark e na classificagdo ANBIMA), a Instituicdo
Participante pode divulgar, adicional e separadamente a sua rentabilidade obrigatdria acumulada
nos ultimos doze meses, a rentabilidade relativa ao periodo posterior a mudancga, informando o
que foi alterado.

Por fim, para que se dimensione adequadamente a evolucdao do patrimonio do fundo, é
obrigatdrio que a divulgacdo da rentabilidade seja acompanhada do valor do patriménio liquido
médio mensal do Fundo 555, apurado no ultimo dia util de cada més, nos ultimos doze meses do
calendario civil, ou nos meses de existéncia do Fundo 555, caso tenha sido constituido a menos
de doze meses.

5.9.8.3.5 Avisos Obrigatdrios (Se¢do VII)
A fim de propiciar a adequada compreensdao de algumas caracteristicas referentes ao
funcionamento de um Fundo 555, o Anexo | do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros

exige a veiculacao de alguns avisos obrigatdrios, a depender do material divulgado.

Nos Materiais Técnicos, as instituicdes participantes também devem incluir, com destaque, os
seguintes avisos obrigatoérios:

» Caso faca referéncia a histérico de rentabilidade ou menc¢ado a sua performance:
¢ “Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros”.
¢ “A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos”.
*“0 investimento em Fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos”.

» Caso faca referéncia a simulacdo de rentabilidade de um Fundo 555:

e “As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os
resultados reais poderdo ser significativamente diferentes”.
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» Caso haja cobranca de taxa de entrada, taxa de saida ou outras taxas que afetem a
rentabilidade do Fundo 555 e essas taxas ndo estejam refletidas no valor da cota, o aviso
de rentabilidade liquida deve ser complementado da seguinte forma:

¢ “A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e da taxa de [nome da taxa]”.

» Caso o Fundo 555 opte por divulgar rentabilidade ajustada ao repasse realizado
diretamente ao investidor de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira, a instituicao
participante deve seguir a metodologia ANBIMA que trata do cdlculo de rentabilidade
para Fundos 555 que distribuem dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos advindos de ativos financeiros diretamente aos investidores, disponivel no
site da Associacdo na internet, e incluir aviso com o seguinte teor:

¢ “Arentabilidade ajustada considera o reinvestimento dos dividendos, juros sobre capital
proprio ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira
do Fundo repassados diretamente ao cotista.”

» Caso o Fundo 555 altere sua classificacdo, nos termos estabelecidos pela CVM, altere
o Gestor de Recursos, ou, ainda, altere significativamente sua politica de investimento,
conforme pardgrafo 12 do artigo 33 do Anexo | do Cddigo de Administracao, deve ser
incluido aviso com o seguinte teor:

¢ “Este Fundo alterou [classificacdo CVM/Gestor de Recursos e/ou significativamente sua
politica de investimento] em [incluir data].”

» No Material Técnico é obrigatério um aviso com o seguinte teor:
¢ “Leia a lamina de informacgdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.”

Por fim, é necessario atentar que no uso de midia impressa e por meios digitais escritos,
o tamanho do texto e a localizacdo dos avisos e informacdes devem permitir sua clara leitura
e compreensao, ndao sendo consideradas adequadas praticas como a reproducdo dos avisos
obrigatdrios em letras miudas, em local ou com cores de dificil visibilidade.

5.9.9 Aprecamento dos Ativos (Cap. VIl documento com Regras e Procedimentos do Cadigo de
Administra¢do de Recursos de Terceiros)

Seguindo a linha de zelo pela confianga dos investidores na indUstria, a ANBIMA estabelece
uma série de regras determinando o Apre¢amento dos ativos dos Fundos 555 por parte do
Administrador Fiduciario. Basicamente, no caso dos Fundos 555, o Aprecamento dos ativos,
antigamente conhecido como Marcacdo a Mercado (“MaM”), consiste na pratica de registrar
todos os ativos, para efeito de valorizagdo e calculo de cotas dos Fundos 555, pelos respectivos
precos negociados no mercado, em casos de ativos liquidos ou, quando esse pre¢o ndo é
observavel, por uma estimativa adequada de preco que o ativo teria em eventual negocia¢ao
feita no mercado.
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A obrigatoriedade da pratica de Aprecamento se baseia em dois motivos:

» Maior transparéncia: os cotistas sabem dia a dia como estd sendo o desempenho de suas cotas.

» Evitar a transferéncia de riqueza: se a flutuacdo natural dos precos dos ativos ndo
for devidamente refletida no valor da cota, ha grande preocupacdo que investidores
possam aproveitar para efetuar a retirada de recursos em determinados momentos nos
quais, em verdade, as cotas valeriam menos que o pago por elas, porque os ativos
poderiam ter se desvalorizado sem que isso estivesse refletido no preco da cota.

O Aprecamento é de responsabilidade do Administrador Fiducidrio, mas ele pode, sob sua
fiscalizacdo e responsabilidade, contratar prestador de servico habilitado para o exercicio dessas
funcdes.

Cabe destacar que a maior parte das regras especificas referentes ao Aprecamento dos
ativos das carteiras dos Fundos 555 estdo dispostas no documento com Regras e Procedimentos
do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, emitido pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas de Fundos de Investimento e disponiveis no site da ANBIMA.

Entre essas regras, merece destaque a obrigatoriedade de que as instituicGes
participantes, que atuem como Administrador Fiducidrio, registrem na ANBIMA um Manual
de Aprecamento. Esse manual, além de estar sujeito ao escrutinio da autorregulacdo, precisa
ter uma estrutura minima, incluir o memorial de calculo do preco dos diversos instrumentos
financeiros e modalidades operacionais utilizadas na gestdao dos fundos, bem como englobar
as politicas da instituicdo com relacdo a pratica de Aprecamento e a estrutura organizacional
envolvida.

5.9.10 Classificagdo dos Fundos (Cap. VIll e documento com Regras e Procedimentos do
Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros)

Segundo as regras da ANBIMA definidas no Cddigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros, os Fundos 555 devem ser classificados de acordo com seus objetivos, politicas de
investimento e composicao da carteira. Essa classificagdo tem como objetivo separar e identificar
os Fundos 555 conforme suas estratégias e principais fatores de risco.

A classificacdo ANBIMA para os Fundos 555 esta baseada em 3 (trés) niveis - nivel 1, nivel
2 e nivel 3, conforme seus principais fatores de risco e estratégias, devendo ser observada
pelas InstituicGes Participantes para definicdo do tipo ANBIMA. A adocdo dos 3 (trés) niveis de
classificacdo é obrigatdria para os Fundos 555, sendo que o nivel 1 é a classificacdao geral, que
serd especificada e detalhada pelos diferentes tipos que compde os niveis 2 e 3.

O nivel 1 abrange as categorias gerais de classificacao, de acordo com a classe de ativo do
Fundo 555, a saber: (i) renda fixa, (ii) acGes; (iii) multimercado e (iv) cambial, as quais devem

manter alinhamento entre a classificacdo do Fundo 555 na Comissao de Valores Mobilidrios e a
classificacdo ANBIMA, abaixo detalhada.
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O Gestor de Recursos do Fundo 555 deve observar, quando da aquisicao de ativos para
a carteira do Fundo 555 e durante todo o periodo investido, se a classificacdo e o regulamento
do Fundo investido sdao compativeis com o tipo ANBIMA do Fundo investidor, ndo podendo a
classificacdo e o regulamento do Fundo investido permitir investimentos e/ou exposicdes em
ativos vedados pelo tipo ANBIMA do Fundo investidor.

1. Renda Fixa

Sao classificados como renda fixa os Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno por
meio de investimentos em ativos de renda fixa, sendo aceitos ativos sintetizados por meio do uso
de derivativos, admitindo-se estratégias que impliquem risco de juros e de indice de precos, bem
como ativos de renda fixa emitidos no exterior.

Os Fundos 555 classificados como renda fixa devem ser enquadrados de acordo com uma
das categorias abaixo descritas pertencentes ao nivel 2:

» Simples: Fundos que devem observar a Regulacdo em vigor e adotam o sufixo “Simples”
em sua denominacdo, devendo possuir:

a. 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, de seu patriménio liquido representado,
isolada ou cumulativamente, por:

e Titulos da divida publica federal;

¢ Titulos de renda fixa de emissdao ou coobrigacdao de instituicdes financeiras que
possuam classificacdo de risco atribuida pelo Gestor de Recursos, no minimo,
equivalente aqueles atribuidos aos titulos da divida publica federal,;

e Operagbes compromissadas lastreadas em titulos da divida publica federal ou em
titulos de responsabilidade, emissdao ou coobrigacdo de instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, desde que, na hipdtese de lastro em titulos de
responsabilidade de pessoas de direito privado, a instituicao financeira contraparte do
Fundo na operacgao possua classificacao de risco atribuida pelo Gestor de Recursos, no
minimo, equivalente aquela atribuida aos titulos da divida publica federal.

b. Operac¢des com derivativos exclusivamente para fins de protecdo da carteira (hedge); e
c. Estratégia de investimento que proteja o Fundo 555 de riscos de perdas e volatilidade.

» Indexados: Fundos 555 que tém como objetivo acompanhar as variacdes de indicadores
de referéncia do mercado de renda fixa, ndo admitindo alavancagem;

» Duragdo Baixa (short duration): Fundos 555 que tém como objetivo buscar retornos
investindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses Fundos 555 devem possuir
duration média ponderada da carteira inferior a 21 (vinte e um) dias Uteis, buscando minimizar a
oscilacao nos retornos promovida por alterages nas taxas de juros futuros. Os Fundos 555 que
possuirem ativos no exterior deverao realizar o hedge cambial desta parcela, excluindo estratégias
que impliqguem exposicdo em moeda estrangeira ou em renda varidvel. Estdo nesta categoria,
também, os Fundos 555 que buscam retorno investindo em ativos de renda fixa remunerados a
taxa flutuante em CDI ou Selic;
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» Dura¢ao Média (mid duration): Fundos 555 que tém como objetivo buscar retornos
investindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses Fundos 555 devem possuir
duration média ponderada da carteira inferior ou igual a apurada no IRF-M do ultimo dia atil do
més de junho. Estes Fundos 555 buscam limitar oscilagao nos retornos decorrentes das altera¢des
nas taxas de juros futuros. Fundos 555 que possuirem ativos no exterior deverao realizar o hedge
cambial desta parcela;

» Duragdo Alta (long duration): Fundos 555 que tém como objetivo buscar retornos
investindo em ativos e derivativos de renda fixa, sendo que esses Fundos 555 devem possuir
duration média ponderada da carteira igual ou superior a apurada no IMA GERAL do ultimo dia
util do més de junho. Estes Fundos 555 estdo sujeitos a maior oscilacdo nos retornos promovida
por alteracdes nas taxas de juros futuros. Fundos 555 que possuirem ativos no exterior deverao
realizar o hedge cambial desta parcela;

» Duragdo Livre: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno por meio de
investimentos em ativos e derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter limites minimo
ou maximo para a duration média ponderada da carteira. O hedge cambial da parcela de ativos
no exterior é facultativo;

» Investimento no Exterior: Fundos 555 que podem investir mais de 40% (quarenta por
cento) de seus recursos no exterior, conforme Regulagdo em vigor.

Apos serem enquadrados em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, os Fundos 555
classificados como renda fixa deverao ser classificados de acordo com uma das subcategorias
abaixo pertencentes ao nivel 3:

» Soberano: Fundos 555 que devem manter 100% (cem por cento) do seu patrimonio
liguido em titulos publicos federais;

» Grau de Investimento: Fundos 555 que devem manter, no minimo, 80% (oitenta
porcento) do seu patrimonio liquido em titulos publicos federais ou ativos com baixo risco de
crédito do mercado doméstico ou externo;

» Crédito Livre: Fundos 555 que podem manter mais de 20% (vinte por cento) do seu
patrimonio liquido em ativos de médio e alto risco de crédito do mercado doméstico ou externo;
Investimento no Exterior: Fundos 555 que podem investir em ativos financeiros no exterior em
parcela superior a 40% (quarenta por cento) do patrimonio liquido, nos termos da Regulagdo em
vigor; e

» Divida Externa: Fundos 555 que podem manter, no minimo, 80% (oitenta por cento)
do seu patrimonio liquido em titulos representativos da divida externa de responsabilidade da
Unido, nos termos da Regulacao em vigor.
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2. Agoes

Sdo classificados como agdes os Fundos 555 que possuirem, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) da carteira em acGes a vista, bonus ou recibos de subscricdo, certificados de
depdsito de acdes, cotas de Fundos de agdes, cotas dos Fundos de indice de ag¢des e Brazilian
Depositary Receipts, classificados como nivel |, Il e lll, sendo o hedge cambial da parcela de ativos
no exterior facultativo ao Gestor de Recursos.

Os Fundos 555 classificados como A¢oes devem ser enquadrados de acordo com uma das
categorias abaixo descritas pertencentes ao nivel 2:

» Indexados: Fundos 555 que tém como objetivo acompanhar as varia¢des de indicadores
de referéncia do mercado de renda varidvel. Os recursos remanescentes em caixa devem estar
investidos em cotas de Fundos renda fixa — duragao baixa — grau de investimento — soberano ou
em ativos permitidos a estes, desde que preservadas as regras que determinam a composicao da
carteira do Tipo ANBIMA, nao admitindo alavancagem;

» Ativos: Fundos 555 que tém como objetivo superar um indice de referéncia ou que
nao fazem referéncia a nenhum indice. A sele¢ao dos ativos para compor a carteira deve ser
suportada por um processo de investimento que busca atingir os objetivos e executar a politica
de investimento definida para o Fundo 555. Os recursos remanescentes em caixa devem estar
investidos em cotas de Fundos 555 classificados como renda fixa — duracdo baixa — grau de
investimento — soberano, ou em ativos permitidos a estes, desde que preservadas as regras
que determinam a composicdao da carteira do Tipo ANBIMA, excecdo feita aos Fundos 555
classificados como Livre (nivel 3);

» Especificos: Fundos 555 que tém como objetivo adotar estratégias de investimento que
possuam caracteristicas especificas, tais como Fundos 555 de condominio fechado, Fundos nao
regulamentados pela ICVM 555 ou Fundos que adotam outras estratégias que venham a surgir
no mercado;

» Investimento no Exterior: Fundos 555 que podem investir em ativos financeiros no
exterior em parcela superior a 40% (quarenta por cento) do patrimonio liquido, nos termos da
regulacdo em vigor.

Apos serem enquadrados em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, os Fundos
555 classificados como A¢des deverao ser classificados de acordo com uma das subcategorias
abaixo pertencentes ao nivel 3:

» indices: Fundos 555 que tém como objetivo acompanhar as variacdes de indicadores de
referéncia do mercado de a¢des, ndo admitindo alavancagem;

» Valor/Crescimento: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno por meio da
selecdo de empresas cujo valor das acdes negociadas esteja abaixo do “preco justo” estimado

(estratégia valor) e/ou aquelas com histérico e/ou perspectiva de continuar com forte crescimento
de lucros, receitas e fluxos de caixa em relacdo ao mercado (estratégia de crescimento);
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) Setoriais: Fundos 555 que tém como objetivo investir em empresas pertencentes a um
mesmo setor ou conjunto de setores afins da economia, sendo que estes Fundos 555 devem
explicitar em suas politicas de investimento os critérios utilizados para definicdo dos setores,
subsetores ou segmentos elegiveis para aplicacao;

» Dividendos: Fundos 555 que tém como objetivo investir em a¢des de empresas com
histérico de dividend yield (renda gerada por dividendos) consistente, ou que na visdo do Gestor
de Recursos apresentem essas perspectivas;

» Small Caps: Fundos 555 que tém como objetivo investir, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) da carteira em ac¢Oes de empresas que ndo estejam incluidas entre as 25 (vinte e
cinco) maiores participacdes do IBrX - indice Brasil (acSes de empresas com relativamente baixa
capitalizagdo de mercado). Os 15% (quinze por cento) remanescentes podem ser investidos em
acdes de maior liquidez ou capitalizacdo de mercado, desde que nao estejam incluidas entre as
dez maiores participacdes do IBrX — indice Brasil;

» Sustentabilidade/Governang¢a: Fundos 555 que tém como objetivo investir em
empresas que apresentam bons niveis de governanga corporativa, ou que se destacam em
responsabilidade social e sustentabilidade empresarial no longo prazo, conforme critérios
estabelecidos por entidades amplamente reconhecidas pelo mercado ou supervisionados por
conselho ndo vinculado a gestdo do Fundo 555. Estes Fundos 555 devem explicitar em suas
politicas de investimento os critérios utilizados para definicdo das acdes elegiveis;

» indice Ativo (Indexed Enhanced): Fundos 555 que tém como objetivo superar o indice
de referéncia do mercado aciondrio. Estes Fundos 555 se utilizam de deslocamentos taticos em
relacdo a carteira de referéncia para atingir seu objetivo;

» Livre: Fundos 555 que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentracdo
em uma estratégia especifica, e a parcela em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde
que especificados em regulamento;

» Fundos Fechados de Ag¢des: Fundos 555 de condominio fechado, nos termos da Regulacao
em vigor;

» Fundos de Ag¢des FMP-FGTS: Fundos 555 que devem seguir o disposto na Regulacdo
vigente; e

» Mono Agao: Fundos 555 com estratégias de investimento em acdes de apenas uma
empresa.

SUMARIO @



3. Multimercados

Sao classificados como multimercados, para fins deste normativo, os Fundos 555 que
possuam politicas de investimento que envolvam vdrios fatores de risco, sem o compromisso
de concentracdo em nenhum fator em especial. Para os Fundos 555 Multimercados, o hedge
cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo ao Gestor de Recursos.

Os Fundos 555 classificados como Multimercados devem ser enquadrados de acordo
com uma das categorias abaixo descritas, pertencentes ao nivel 2:

» Alocagdo: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio
de investimento em diversas classes de ativos (renda fixa, acdes, cdmbio etc.), incluindo cotas de
Fundos de Investimento. Estes Fundos 555 buscam retorno de longo prazo prioritariamente da
estratégia de asset allocation;

» Estratégia: Fundos 555 que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e
suportadas pelo processo de investimento adotado pelo Gestor de Recursos como forma de
atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos 555;

» Investimento no Exterior: Fundos 555 que podem investir em ativos financeiros no
exterior em parcela superior a 40% (quarenta por cento) do patrimonio liquido, nos termos da
Regulacdao em vigor.

Apos serem enquadrados em uma das categorias descritas no nivel 2 acima, os Fundos
555 classificados como multimercados deverao ser classificados de acordo com uma das
subcategorias abaixo pertencentes ao nivel 3:

» Balanceados: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio
da compra de diversas classes de ativos e derivativos, incluindo cotas de Fundos de Investimento.
Estes Fundos 555 possuem estratégia de alocacdo pré-determinada, devendo especificar o mix
de investimentos nas diversas classes de ativos, incluindo, deslocamentos taticos e/ou politicas
de rebalanceamento explicitas. O indicador de desempenho do Fundo 555 deve acompanhar
o mix de investimentos explicitado (asset allocation benchmark), ndo podendo ser comparado
a uma Unica classe de ativos (por exemplo, 100% (cem por cento) CDI). Ndo é permitido aos
Fundos nesta subcategoria possuir exposi¢ao financeira superior a 100% (cem por cento) do seu
patrimonio liquido de forma direta e indireta. Estes Fundos 555 ndao admitem alavancagem.

» Dinamico: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo por meio de
investimento em diversas classes de ativos, incluindo cotas de Fundos de Investimento. Embora
estes Fundos 555 possuam estratégia de asset allocation, ndo sao comprometidos com um mix
pré-determinado de ativos, sendo sua politica de alocacao flexivel, reagindo as condi¢des de
mercado e ao horizonte de investimento. E permitida a exposicdo financeira superior a 100%
(cem por cento) do seu respectivo patrimoénio liquido, apenas de forma indireta, por meio de
aquisicdo de cotas de Fundos;

» Macro: Fundos 555 que tém como objetivo realizar operagées em diversas classes
de ativos e derivativos (renda fixa, renda varidvel, cambio etc.), definindo as estratégias de
investimento baseadas em cenarios macroecondmicos de médio e longo prazo;
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» Trading: Fundos 555 que tém como objetivo realizar operagbes em diversas classes
de ativos e derivativos (renda fixa, renda variavel, cdmbio etc.), explorando oportunidades de
ganhos originados por movimentos de curto prazo nos precos dos ativos;

» Long and Short - Direcional: Fundos 555 que tém como objetivo realizar operac¢des de
ativos e derivativos no mercado de renda varidavel, montando posicdes compradas e vendidas.
O resultado deve ser proveniente, preponderantemente, da diferenca entre essas posicdes. Os
recursos remanescentes em caixa devem estar investidos em cotas de Fundos 555 classificados
como renda fixa — duracao baixa — grau de investimento — soberano, ou em ativos permitidos
a estes, desde que preservadas as regras que determinam a composicdo da carteira do Tipo
ANBIMA;

» Long and Short - Neutro: Fundos 555 que tém como objetivo realizar operagdes de ativos
e derivativos ligados ao mercado de renda varidvel, montando posi¢cdes compradas e vendidas,
com o objetivo de manterem a exposig¢ao financeira liquida limitada a 5% (cinco por cento). Os
recursos remanescentes em caixa devem estar investidos em cotas de Fundos 555 classificados
como renda fixa — duracado baixa — grau de investimento — soberano, ou em ativos permitidos
a estes, desde que preservadas as regras que determinam a composi¢cdo da carteira do Tipo
ANBIMA;

» Juros e Moedas: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retorno no longo prazo
por meio de investimentos em ativos e derivativos de renda fixa, admitindo-se estratégias que
impliquem risco de juros, risco de indice de preco e risco de moeda estrangeira. Excluem-se
estratégias que impliquem exposicdo de renda variavel (a¢des etc.) e commodities;

» Livre: Fundos 555 que ndo possuem, obrigatoriamente, o compromisso de concentracao
em nenhuma estratégia especifica;

» Capital Protegido: Fundos 555 que tém como objetivo buscar retornos em mercados de
risco procurando proteger, parcial ou totalmente, o principal investido; e

) Estratégia Especifica: Fundos 555 que adotam estratégia de investimento que implique
riscos especificos, tais como commodities.

4. Cambial

Sdo classificados como cambial os Fundos 555 que devem aplicar, no minimo, 80% (oitenta
por cento) de sua carteira em ativos de qualquer espectro de risco de crédito relacionados
diretamente ou sintetizados, via derivativos, a moedas estrangeiras. Os recursos remanescentes
em caixa devem estar investidos em cotas de Fundos 555 classificados como renda fixa —
duracao baixa — grau de investimento, ou Fundos 555 classificados como renda fixa — duracado
baixa — soberano, ou em ativos permitidos a estes Fundos, desde que preservadas as regras que
determinam a composicao da carteira do Tipo ANBIMA. Nao se admite alavancagem nos Fundos
555 classificados como Cambiais.
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1. O administrador de um fundo de investimento 555 é responsavel por

(A) registrar o fundo na CVM.

(B) gerir os investimentos do fundo.

(C) captar recursos de investidores.

(D) distribuir as informacdes financeiras do fundo.

2. Os ativos em que um fundo de investimento investe sdao considerados de propriedade

(A) do banco administrador.
(B) dos cotistas.

(C) do custodiante.

(D) do gestor.

3. O numero de cotas de um fundo de investimento diminui em determinado dia se

(A) ocorrer desvaloriza¢do do fundo.

(B) ocorrer desvalorizacdo dos ativos do fundo.
(C) houver mais resgates do que aplicacGes.
(D) houver mais aplicagGes do que resgates.

4. O namero de cotas que um investidor possui em um fundo de investimento diminui quando

(A) ocorrer desvaloriza¢do do fundo.

(B) houver recolhimento de IR na forma de come-cotas.
(C) ocorrer desvalorizacdo dos ativos do fundo.

(D) ele fizer mais aplica¢des do que resgates.

5. A barreira de informagdo é utilizada para

(A) evitar possiveis conflitos de interesse entre o banco e a sua empresa de administrador de
recursos de terceiros.

(B) impedir que o gestor de um fundo tenha acesso a informacdes do administrador desse fundo.

(C) preservar as informacgGes cadastrais dos cotistas, evitando que um cotista tenha acesso a
informacdes de outros cotistas do mesmo fundo.

(D) impedir que o gestor de um fundo tenha acesso a informagdes de empresas analisadas pelas
corretoras de valores.

6. O gestor de um fundo de investimento é responsavel por
(A) captar recursos de investidores.
(B) distribuir as informacdes financeiras do fundo.

(C) comprar e vender os ativos do fundo.
(D) contratar uma empresa de auditoria independente para o fundo.
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7. Um investidor solicitou o resgate de suas cotas antes de transcorridos 60 dias de sua aplicacao
e perdeu a rentabilidade acumulada. Essa caracteristica é de um fundo

(A) com caréncia.
(B) sem caréncia.
(C) fechado.

(D) exclusivo.

8. Considere um fundo com data de conversdo de cotas em D+0 e data para pagamento do
resgate em D+3. Nesse caso, a contar da data de solicitagdo de um resgate, o calculo do valor da
cota que servira de base para o pagamento é realizado

(A) no dia seguinte.

(B) apds trés dias uteis.
(C) apds quatro dias uteis.
(D) no mesmo dia.

9. Considere um fundo com data de conversdo de cotas em D+0 e data para pagamento do
resgate em D+3. Nesse caso, a contar da data de solicitacio de um resgate, o pagamento é
realizado

(A) no mesmo dia.

(B) apds trés dias uteis.
(C) no dia seguinte.

(D) apds quatro dias uteis.

10. Considere um fundo com data de conversao de cotas em D+1 e data para pagamento do
resgate em D+4. Nesse caso, a contar da data de solicitagdo de um resgate, o calculo do valor da
cota que servira de base para o pagamento é realizado

(A) no dia seguinte.

(B) no mesmo dia.

(C) trés dias Uteis apds a conversdo das cotas.
(D) quatro dias Uteis apds a conversdo das cotas.

11. Para atender as solicitagcdes de resgate que ocorrem em determinado dia, o gestor de um
fundo de investimento

(A) comprara ativos.
(B) vendera ativos.

(C) fard hedge dos ativos.
(D) tomara empréstimo para o fundo.
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12. Um cotista deseja transformar suas cotas de um fundo de investimento em recursos
financeiros. Para isso, devera vendé-las a outro investidor interessado por meio de uma
negociacdo em mercado organizado. Essa é uma caracteristica de fundos

(A) com caréncia.
(B) exclusivos.
(C) fechados.

(D) abertos.

13. Uma das vantagens de investir em fundos de investimento é

(A) retorno superior ao do Tesouro Direto e mesma tributacéo.
(B) menor risco do que na poupanca.

(C) possibilidade de diversificacdo de ativos com aplicacdo baixa.
(D) isencdo de IOF no resgate.

14. Um investidor decidiu investir em um Fundo de Investimento Renda Fixa que aloca seus
recursos em debéntures de diversos emissores e prazos, em vez de aplicar numa tinica debénture
de uma empresa. Nesse caso, ao aplicar nesse fundo, o investidor beneficiou-se

(A) da alavancagem do fundo.

(B) da garantia de rentabilidade superior do fundo.

(C) daisencdo de imposto de renda ao investir no fundo.

(D) de um risco menor em funcgdo da diversificacdo do fundo.

15. Em fundos de investimento 555, além de variedade, conveniéncia e equidade no tratamento
aos cotistas, inclui-se, entre outros aspectos positivos

(A) liquidez.

(B) garantia de rentabilidade.

(C) garantia do recurso investido.

(D) garantia do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

16. A aplicagao em fundos de investimento permite

(A) tratamento diferenciado em funcdo do nimero de cotas que cada cotista possui.

(B) menor risco do que a poupancga.

(C) equidade no tratamento dos cotistas, independentemente do nimero de cotas que possui.
(D) menor tributacdo do que a da poupanca.

17. Oferece maior liquidez o fundo de investimento em que a conversao de cota e o pagamento
do resgate ocorrem em

(A) D+0 e crédito de resgate em D+1.
(B) D+1 e crédito de resgate no mesmo dia da conversdo da cota.
(C) D+1 e crédito de resgate em D+2.
(D) D+0 e crédito de resgate no mesmo dia da conversdo da cota.
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18. S3o consideradas caracteristicas de fundos de investimento:

I. a possibilidade de que pequenos investidores tenham acesso a opera¢des mais complexas e
sofisticadas do mercado financeiro e de capitais.

Il. a garantia de maior rentabilidade em relacdo as aplicacdes que um investidor realize
isoladamente.

Ill. a rentabilidade dos titulos que compdem a carteira é dividida entre os investidores na mesma
proporcdo dos valores nominais que cada um deles aplicou.

Esta correto o que se afirma apenas em:

(A) I.

(B) e lll.
(C) lell.

(D) i e IlI.

19. O gestor de um fundo com estratégia de investimento ativa investe com objetivo de

(A) replicar a composicdo de um determinado indice de referéncia.
(B) obter rentabilidade superior a do indice de referéncia do fundo.
(C) seguir a performance de um indice de referéncia.

(D) obter rentabilidade superior aos indices do mercado.

20. O gestor de um fundo com estratégia de investimento passiva investe em ativos com
objetivo de

(A) obter rentabilidade superior ao do indice de referéncia do fundo.
(B) superar a rentabilidade do Tesouro Direto.

(C) replicar a composicdo de um indice de referéncia.

(D) obter rentabilidade superior aos indices do mercado.

21. Uma das dificuldades do gestor de um fundo de investimento para replicar exatamente a
performance de indices de referéncia dos mercados é a

(A) cobranca da taxa de administracéo.

(B) impossibilidade de usar derivativos para hedge.
(C) mudanca constante na metodologia dos indices.
(D) aprecamento (marcacdo a mercado) dos ativos.

22. O aprecamento (marca¢dao a mercado) em fundos de investimento 555 é
(A) opcional para os fundos de curto prazo.
(B) o ato de atualizar o valor dos ativos dos fundos para o valor do dia.

(C) opcional para os fundos de longo prazo.
(D) o ato de atualizar o valor dos ativos dos fundos pela curva de juros do dia da sua aquisicdo.
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23. Uma caracteristica dos fundos alavancados é o investimento em

(A) ativos indexados pelo cambio.

(B) ativos negociados no exterior.

(C) titulos pos-fixados indexados pela inflagdo.
(D) operacées de derivativos.

24. Um fundo é considerado alavancado quando

(A) existir possibilidade de perda superior ao patrimoénio do fundo.
(B) utilizar operacbes com derivativos para hedge.

(C) estiver comprado e vendido em ativos de diferentes classes.
(D) estiver entre os dez maiores retornos de sua categoria.

25. A taxa de administra¢cdo de um fundo de investimento é o valor cobrado

(A) pelo servico de gestdo profissional, apenas.

(B) pelo servico de custddia dos ativos e gestdo profissional, apenas.

(C) por todos os servigos realizados para viabilizar sua distribuicdo.

(D) por todos os servicos realizados para viabilizar sua operacionaliza¢ao.

26. A taxa de administra¢do em um fundo de investimento é uma

(A) taxa fixa expressa em percentual ao ano que é calculada e deduzida mensalmente do valor da
cota.

(B) taxa varidvel expressa em percentual ao ano que é calculada e deduzida diariamente do valor
da cota.

(C) taxa fixa expressa em percentual ao ano que é calculada e deduzida diariamente do valor da
cota.

(D) taxa variavel expressa em percentual ao ano que é calculada e deduzida mensalmente do
valor da cota.

27. Em um fundo de investimento 555, a taxa de performance é cobrada dos cotistas

(A) somente quando a rentabilidade do fundo supera a de um indicador de referéncia.

(B) independentemente de a rentabilidade do fundo superar a de um indicador de referéncia.

(C) semestralmente, quando a rentabilidade do fundo for superar a média dos fundos da sua
categoria.

(D) mensalmente, quando a performance do fundo for positiva.

28. Um Fundo de Ag¢oes aplica
(A) no maximo 67% do seu patrimdnio em agdes.
(B) no maximo 51% do seu patrimdnio em agdes.

(C) no minimo 67% do seu patrimonio em agoes.
(D) no minimo 95% do seu patrimonio em agoes.
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29. Os Fundos de Renda Fixa aplicam no minimo

(A) 80% em titulos de renda fixa prefixados ou pds-fixados.
(B) 67% em titulos de renda fixa prefixados ou pds-fixados.
(C) 95% em titulos de renda fixa prefixados.

(D) 95% em titulos de renda fixa pds-fixados.

30. O percentual do patrimonio investido em ativos que sejam relacionados diretamente ou
indiretamente a variagdo de pregos de uma moeda estrangeira para um Fundo Cambial deve
ser no minimo

(A) 95%
(B) 67%
(C) 80%
(D) 51%

31. Segundo a classificagdo da Receita Federal, os Fundos de Curto Prazo

(A) ndo sdo obrigados a marcar a mercado sua carteira de titulos.

(B) tém prazo médio da carteira de titulos menor ou igual a 365 dias.
(C) tém aliquota de come-cotas de 15%.

(D) tém prazo médio da carteira de titulos menor ou igual a 60 dias.

32. Nos Fundos de Renda Fixa de Longo Prazo, na classificacao da Receita Federal, o come-cotas
incide

(A) semestralmente a aliquota de 15%.
(B) anualmente a aliquota de 15%.
(C) anualmente a aliquota de 20%.
(D) semestralmente a aliquota de 20%.

33. Nos Fundos de Renda Fixa de Curto Prazo, na classificacdo da Receita Federal, o come-cotas
incide

(A) anualmente pela aliquota de 15%.
(B) anualmente pela aliquota de 20%.
(C) semestralmente pela aliquota de 20%.
(D) semestralmente pela aliquota de 15%.

34. Nos Fundos de Investimento de Ag¢Ges
(A) ndo ha come-cotas.
(B) o come-cotas é semestral e a aliquota sdo de 20%.

(C) o come-cotas é semestral, e a aliquota é de 15%.
(D) o come-cotas é anual, e a aliquota é de 15%.

SUMARIO @



35. Em um fundo de investimento, a responsabilidade pelo recolhimento de IOF é do

(A) cotista.

(B) gestor.

(C) administrador do fundo.
(D) custodiante.

36. Entre as alternativas de investimento abaixo, ndao ocorre a cobranga de IOF para resgates de
aplicacdes em prazos inferiores a 30 dias nos

(A) Fundos de Agoes.

(B) Fundos Multimercados.
(C) Fundos Cambiais.

(D) Fundos de Renda Fixa.

37. NAO é um dos objetivos do Cédigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros
estabelecer parametros para a industria que visem

(A) a qualidade e disponibilidade das informacdes sobre os investimentos.
(B) as melhores praticas do mercado.

(C) a padronizacdo dos procedimentos.

(D) a reducdo da concorréncia.

38. Sdo obrigacdes das instituigées participantes determinadas pelos principios gerais do Cédigo
ANBIMA de Administragcdao de Recursos de Terceiros

l. respeitar o dever de diligéncia.

Il. preservar o sigilo das informag¢6es dos fundos.

lll. zelar pela relagdo fiducidria entre a institui¢do participante e o cotista.
IV. atuar com transparéncia sobre as informagoes dos fundos.

Esta correto o que se afirma em

(A) e ll, apenas.

(B) 1, lll e IV, apenas.
(C) Il e 1V, apenas.
(D)1, 11, I e IV.

39. De acordo com o Codigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros, a pratica de
aprecamento dos ativos (marca¢do a mercado) de um fundo objetiva, principalmente

(A) evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas.
(B) fixar a rentabilidade minima para os cotistas.

(C) segregar a administracdo de recursos préprios dos recursos de terceiros.
(D) divulgar ao mercado as informacgdes sobre a variagdo das taxas de administracdo do fundo.
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40. De acordo com o Cédigo ANBIMA de Administragao de Recursos de Terceiros, as instituicoes
gestoras sdo responsaveis por

(A) contratar prestadores de servicos para realizar a manutencao e o funcionamento dos seus fundos.
(B) verificar a adequacdo dos investimentos recomendados aos clientes (suitability).

(C) realizar ordens de compra e venda de ativos financeiros para a carteira dos seus fundos.

(D) realizar a custédia dos ativos dos seus fundos.
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1.A
JUSTIFICATIVA: O regulador exige dos administradores dos fundos uma série de procedimentos.
O registro de fundos de investimento na CVM é um deles.

2.B
JUSTIFICATIVA: A propriedade dos ativos do fundo em ultima instancia é dos cotistas.

3.C
JUSTIFICATIVA: Quando hd um resgate de cotas, ocorre a transformacao das cotas no valor
correspondente financeiro, reduzindo a quantidade de cotas do fundo.

4.B
JUSTIFICATIVA: Quando ocorre o recolhimento de IR como come-cotas, o efeito pratico é a
reducdo no numero de cotas dos cotistas nos fundos de investimento.

5.A

JUSTIFICATIVA: A barreira de informacdo é utilizada para evitar possiveis conflitos de interesse
entre o banco e o seu administrador de fundos, restringindo as informag¢des como forma de
proteger contra eventuais conflitos de interesse esses dois atores.

6.C
JUSTIFICATIVA: O gestor de um fundo de investimento é responsdvel por gerir os investimentos
do fundo e negociar os ativos do fundo no mercado.

7.A

JUSTIFICATIVA: Caso o cotista de um fundo com caréncia tenha necessidade imediata dos recursos
e ndo esteja disposto a esperar o prazo de caréncia, pode existir a possibilidade de pagamento de
uma taxa ou da perda da rentabilidade acumulada no periodo.

8.D
JUSTIFICATIVA: Considerando que o dia “D” é o dia da solicitacdo do resgate, para este exemplo,
o célculo do valor das cotas é realizado no mesmo dia da solicitacdo (conversdo em D+0).

9.B
JUSTIFICATIVA: Considerando que o dia “D” é o dia da solicitacdo do resgate, para este exemplo,
o pagamento do resgate é realizado trés dias Uteis apds a data de solicitacdo do resgate (D+3).

10. A
JUSTIFICATIVA: Considerando que o dia “D” é o dia da solicitacdo do resgate, para este exemplo,
o calculo do valor das cotas é realizado no dia seguinte da solicitagdo (conversdo em D+1).

11.8B
JUSTIFICATIVA: Para atender as solicitacdes de resgate em um fundo de investimento, o gestor
deve vender ativos do Fundo.
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12.C

JUSTIFICATIVA: Nos fundos fechados é necessério transacionar a cota com outro investidor, caso
exista o desejo de transformar as cotas em recursos financeiros, e isso normalmente ocorre em
uma bolsa de valores.

13.C
JUSTIFICATIVA: Investir em fundos permite a diversificacdo de ativos com uma aplicacdo baixa,
pois o fundo relne recursos de varios cotistas e negocia grandes volumes no mercado.

14.D
JUSTIFICATIVA: Num fundo com varios ativos, ao se somar os retornos e se avaliar o risco, sera
obtido um valor para o risco menor do que as somas dos riscos individuais dos ativos.

15. A
JUSTIFICATIVA: A liquidez é um aspecto positivo dos fundos de investimento, pois ela permite o
resgate (fundo aberto) ou a negociacdo da cota (fundo fechado) diariamente.

16.C
JUSTIFICATIVA: Investir em fundos permite a equidade no tratamento dos cotistas.

17.D

JUSTIFICATIVA: Liquidez é a facilidade de vender um ativo a um preco justo. Em fundos de
investimento, a liquidez é um reflexo direto dos prazos de conversdao de cota e pagamento do
resgate.

18. A

JUSTIFICATIVA: A afirmativa | estd correta, pois fundos de investimento sdo considerados
“comunhdo de recursos” e constituidos com o objetivo de promover a aplicacdo coletiva dos
recursos de seus participantes — cotistas. Dessa forma, funcionam como um veiculo que tem a
finalidade de captar e investir recursos no mercado financeiro, com vantagens, sobretudo, para o
pequeno investidor individual. As afirmacdes Il e |l estdo erradas, pois ndo pode se ter a garantia
de que a rentabilidade do fundo serd superior ao investimento individual, nem a rentabilidade
dos titulos é dividida entre os investidores.

19.B
JUSTIFICATIVA: O gestor ativo procura obter para o fundo uma rentabilidade superior ao de seu
indice de referéncia.

20.C

JUSTIFICATIVA: Ao contrario do gestor ativo, o gestor passivo procura replicar a composicao de
um determinado indice de referéncia para o fundo para que a performance do fundo seja a mais
proxima possivel do benchmark.

21.A
JUSTIFICATIVA: A cobranca de taxa de administracdo, ao reduzir a rentabilidade de um fundo,
dificulta a replicacdo exata da performance de um indice de referéncia.
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22.B
JUSTIFICATIVA: Aprecamento dos ativos (marcacdo a mercado) é o ato de atualizar o valor dos
ativos dos fundos de investimento para o valor justo dos ativos financeiros em determinado.

23.D
JUSTIFICATIVA: Uma diferenca dos fundos alavancados é a utilizacao de operacdes com derivativos.

24. A
JUSTIFICATIVA: Os fundos alavancados investem em derivativos com o objetivo de obter maior
lucro, mas existe possibilidade de perda superior ao patriménio do fundo.

25.D
JUSTIFICATIVA: A taxa de administracdao de um fundo é o valor cobrado pela instituicao financeira
gue administra o fundo para pagar por todos os servicos.

26.C
JUSTIFICATIVA: A taxa de administracdo é uma taxa fixa expressa em percentual ao ano, calculada
e deduzida diariamente do valor da cota dos fundos de investimento.

27.A
JUSTIFICATIVA: A taxa de performance é a taxa que pode ser cobrada dos cotistas somente
quando a rentabilidade do fundo supera a de um indicador de referéncia.

28.C

JUSTIFICATIVA: Em um fundo de ac¢des, o investimento deve ser ao menos 67% da carteira em
acoes, cotas de fundos de agbes e outros titulos negociados em bolsa, como os BDRs, de empresas
estrangeiras.

29. A
JUSTIFICATIVA: Os fundos de Renda Fixa aplicam uma parcela significativa de seu patriménio
(minimo 80%) em titulos de renda fixa prefixados ou pds-fixados.

30.C

JUSTIFICATIVA: O fundo Cambial deve manter, no minimo, 80% de seu patrimonio investido em
ativos que sejam relacionados, diretamente ou indiretamente (via derivativos), a variacdo de
precos de uma moeda estrangeira.

31.B
JUSTIFICATIVA: Para fins de tributacdo, os fundos de curto prazo tém prazo médio da carteira de
titulos menor ou igual a 365 dias.

32.A
JUSTIFICATIVA: Nos fundos de Renda Fixa de longo prazo, o come-cotas é aplicado semestralmente
pela aliquota de 15%.
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33.C
JUSTIFICATIVA: Nos fundos de Renda Fixa de curto prazo, o come-cotas é aplicado semestralmente
com aliquota de 20%.

34.A
JUSTIFICATIVA: Nos fundos de a¢des ndo ha incidéncia de IR na forma de come-cotas.

35.C
JUSTIFICATIVA: A responsabilidade pelo recolhimento de IOF em um fundo de investimento é do
administrador do fundo.

36. A

JUSTIFICATIVA: Um fundo de investimento em a¢des nao tem a incidéncia de IOF para resgates
em prazos inferiores a 30 dias. Nos demais produtos, os investidores sdo tributados pelo IOF caso
resgatem suas aplicacdes em prazos inferiores a 30 dias.

37.D

JUSTIFICATIVA: O objetivo declarado do Cddigo de Administracao é estabelecer parametros pelos
quais a industria deve se orientar. Esses parametros devem visar, entre outros aspectos, promover
a concorréncia leal, permitindo um aumento da concorréncia entre as instituicdes.

38.B

JUSTIFICATIVA: A alternativa correta contempla trés obrigacdes das instituicdes participantes,
estabelecidas pelos principios gerais do Cddigo de Administracao. O item Il do enunciado da
guestdo esta incorreto, pois os principios gerais do Codigo de Administracao também impdem o
dever de ser transparente com as informacdes do fundo.

39.A

JUSTIFICATIVA: Um dos objetivos que norteiam as regras determinando o Aprecamento (marcacgado
a mercado) é evitar a transferéncia de riqueza. Isso porque ha grande preocupacdo de que, se
a flutuagdo natural dos precos dos ativos nao for devidamente acompanhada e demonstrada,
investidores possam se aproveitar para efetuar a retirada de recursos em determinados momentos
nos quais, em verdade, as cotas valeriam menos que o pago por elas, pois os ativos poderiam ter
se desvalorizado sem que isso estivesse refletido no preco da cota.

40.C
JUSTIFICATIVA: As instituicbes gestoras dos fundos de investimento sdo as responsaveis pela
realizacao de ordens de compra e venda de ativos financeiros.
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Acoes: fracOes ideais do capital social de empresas. Titulos que representam para o acionista
direito de participa¢do na sociedade e, de maneira indireta, direito sobre os ativos e sobre os
resultados financeiros da empresa.

Acoes ordinarias: acGes que conferem a seus detentores os direitos patrimoniais garantidos em
lei; especificamente, sdo acdes que conferem a seus detentores o direito a voto nas assembleias
de acionistas das empresas.

Acgoes preferenciais: acdes que conferem a seus detentores a prioridade no recebimento de
dividendos distribuidos pela companhia e no reembolso do capital.

Administragdo Fiducidria: é o conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente ao
funcionamento e a manutencdo do Fundo, desempenhada por pessoa juridica autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios.

Agéncia de classificagdo de risco: entidade responsavel por analisar o risco de crédito de
emissores e de emissGes de titulos de renda fixa e por emitir opinido por meio de uma nota de
crédito (rating).

Agente autonomo de investimento (AAIl): é a pessoa natural que atua na prospeccdo e captacdo
de clientes, recepcao e registro de ordens e transmissao dessas ordens para os sistemas de
negociacdo ou de registro cabiveis e na prestacdo de informacées sobre os produtos oferecidos
e sobre os servicos prestados pela instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios pela qual tenha sido contratado.

Agentes econdmicos deficitarios: individuos ou entidades cujas despesas superam suas receitas.

Agentes econdmicos superavitarios: individuos ou entidades cujas receitas superam suas
despesas.

Agente fiduciario: é quem representa a comunhdo dos debenturistas perante a companhia
emissora, com deveres especificos de defender os direitos e interesses dos debenturistas, entre
outros citados na lei.

ANBIMA: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Aplicagdo: compra de um ativo financeiro na expectativa de que, no tempo, produza retorno
financeiro.

Aprecamento: consiste em precificar os ativos pertencentes a carteira dos Veiculos de
Investimento, pelos respectivos pre¢os negociados no mercado em casos de ativos liquidos ou,
quando este preco ndo é observavel, por uma estimativa adequada de preco que o ativo teria em
uma eventual negociacdo feita no mercado.

Atividade de Compliance: conjunto de medidas direcionadas a verificar e garantir que os diversos
setores de uma companhia observam regras e padrdes de conduta impostos pelas normas legais
e regulatdrias.
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Audiéncia publica: reunido publica para comunicacdo e discussdo de determinados assuntos
entre diversos setores da sociedade e as autoridades publicas.

Autorregulagdo: estabelecimento ou verificacdo de regras feitas pelas pessoas ou entidades que
serao alvo de regulacgao.

B3 S.A.: Brasil, Bolsa, Balcdo (atual Denominacdo Social da antiga BM&FBovespa S.A. — Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros apds fusdo com a Cetip S.A.). E uma entidade operadora de
infraestrutura do mercado financeiro e de capitais brasileiro.

BACEN: Banco Central do Brasil.

Banco de Dados da ANBIMA: é o conjunto de informagdes cadastrais enviadas para a ANBIMA
pelas instituicGes participantes que sdo armazenadas de forma estruturada.

Benchmark: termo em inglés para processo de comparacdo de produtos, servicos e praticas
empresariais. indice de referéncia.

Beneficiario: pessoa fisica (ou pessoas fisicas) indicada livremente pelo participante para receber
os valores de beneficio ou resgate, na hipdtese de seu falecimento, de acordo com a estrutura do
plano de previdéncia ou seguro e na forma prevista pela legislacdo e pelo desejo do participante.

Beneficio: pagamento que os beneficidrios recebem em func¢do da ocorréncia do evento gerador
durante o periodo de cobertura, ou seja, é o periodo do recebimento da renda propriamente
dita, em que o participante de um plano de previdéncia optard pelo recebimento de uma renda
temporaria ou vitalicia.

Beneficiario final: a pessoa natural em nome da qual uma transacdo é conduzida ou a pessoa
natural que, em ultima instancia, de forma direta ou indireta, possui, controla ou influencia
significativamente a entidade em nome da qual a transagdo é conduzida.

Bonificacgdo: distribuicdo, por parte da companhia, de a¢des aos seus acionistas por conta da
capitalizacdo das reservas de lucro.

Cadastros de crédito: bancos de dados que armazenam informacdes sobre o histdrico de crédito
de pessoas e empresas, a fim de possibilitar que determinada decisdo sobre conceder ou ndo um
crédito seja mais bem fundamentada.

Caderneta de poupancga: modalidade de investimento de baixo risco que credita rendimentos
mensalmente, na data equivalente a data de aplicacdo (data-base). Seus rendimentos sdo isentos
de imposto de renda para pessoa fisica e os depdsitos possuem garantia do FGC.

Canais Digitais: canais digitais ou eletrénicos utilizados na distribuicdo de produtos de
investimento, que servem como instrumentos remotos sem contato presencial entre o investidor
ou potencial investidor e a instituicao participante.

Capital de terceiros: recursos levantados pela companhia junto a terceiros na forma de divida,
para fins de financiamento de suas atividades.
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Capital proprio: patrimonio liquido da empresa, ou seja, o dinheiro aplicado pelos acionistas e
quaisquer lucros retidos pela companhia ao longo do tempo.

Capitalizagdo composta: regime de capitalizagdo de juros em que o montante inicial é acrescido
de juros a cada periodo, para fins de calculo dos juros dos periodos subsequentes.

Capitalizagdo simples: regime de capitaliza¢cdo de juros em que o montante inicial serve como
base de célculo para os juros de todos os periodos.

Caréncia: prazo preestabelecido durante o qual o participante de um plano de previdéncia, ou
investidor, ndo tem acesso aos seus recursos.

Carta de recomendagdo: proposta elaborada pela area de Supervisdo da ANBIMA para uma
instituicdo participante visando a correcdo ou compensa¢do de uma infracdo de pequeno
potencial ofensivo.

Certificado de Depdsito Bancario (CDB): titulo de renda fixa que representa depdsito a prazo
realizado por investidores em uma instituicdo financeira.

Clube de investimento: comunhdo de recursos de pessoas fisicas; é criado com o objetivo de
investir no mercado de titulos e valores mobilidrios. Deve ter no minimo 3 e no maximo 50
cotistas e ao menos 67% do seu patriménio liquido devem estar investidos em instrumentos de
renda varidvel como agdes.

COAF: Conselho de Controle de Atividades Financeiras, érgao ligado ao Ministério da Fazenda que
tem como missdo produzir inteligéncia financeira e promover a protecdo dos setores econdmicos
contra a lavagem de dinheiro e o financiamento ao terrorismo.

Colocagdo privada: venda de valores mobilidrios emitidos por uma companhia para um grupo
selecionado de investidores, sem que haja distribui¢ao publica.

Come-cotas: recolhimento semestral do Imposto de Renda (IR) incidente sobre os rendimentos
obtidos nas aplicacdes em determinados fundos de investimento.

Comité de Politica Monetaria (COPOM): comité criado no dambito do Banco Central do Brasil e
incumbido de implementar a politica monetdria, definir a meta para a Taxa Selic (e seu eventual
viés) bem como analisar o Relatério de Inflagdo. E formado pelo presidente e pelos diretores do
Banco Central.

Commodities: palavra em inglés para mercadoria. No mercado financeiro e de capitais,
geralmente refere-se a matérias-primas e produtos agricolas, como minério de ferro, petréleo,

carvao, sal, agucar, café, soja, aluminio, cobre, arroz, trigo, ouro, prata, palddio e platina.

Competéncias: poderes especificos dados a determinado agente para que cumpra as atribuices
a ele designadas.

Compliance: fungdo de cumprimento das politicas, procedimentos, controles internos e regras
estabelecidas pela regulagao vigente.
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Cotista: investidor de fundos de investimento.

Crédito Privado: titulos de renda fixa de emissores (empresas) privados.

Custos de transag¢do: conceito econOmico utilizado para representar o dispéndio de recursos
necessarios para participar de uma determinada transagao, envolvendo, mas ndo se limitando ao
custo de planejar, redigir, adaptar e monitorar o cumprimento de contratos, por exemplo.

CRI: Certificados de Recebiveis Imobiliarios.

CTVM: sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, que desempenham papel de
intermediacdo de negdcios entre os investidores e o mercado. Sdo instituicGes autorizadas
a operar em bolsa de valores, recebendo as ordens dos clientes e colocando as ofertas
correspondentes no ambiente da bolsa.

CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios.

Debéntures: titulos de renda fixa emitidos por sociedades por a¢gdes de capital aberto ou fechado;
representam um direito de crédito do investidor sobre a companhia emissora. Sdo consideradas
“simples” quando ndo oferecem ao investidor a opgao de conversao em agdes (ver debéntures
conversiveis).

Debéntures conversiveis: conferem aos debenturistas a op¢cdo de converté-las em ag¢des da
mesma empresa emissora das debéntures, a um preco pré-especificado, em datas determinadas
ou durante um periodo de tempo.

Debéntures incentivadas: titulos de renda fixa emitidos por companhias ou por sociedade
de propdsito especifico para financiar investimentos, especialmente em dareas prioritdrias
para o Governo Federal; oferecem isencdao de imposto de renda sobre seus rendimentos para
investidores pessoas fisicas e ndo residentes, desde que preencham os requisitos legais para
receberem tal incentivo tributario.

Debéntures permutaveis: conferem aos debenturistas a opgao de converté-las em ac¢des de
outra empresa que ndo a empresa emissora das debéntures, a um prego pré-especificado, em

datas determinadas ou durante um periodo de tempo.

Deflagdo: reducdo geral no nivel de pregos de uma economia. Corresponde a uma taxa de
inflacdo negativa.

Desdobramento: concessdo de uma ou mais novas a¢des para cada acdo existente; também
conhecido como split.

Dever de diligéncia: obrigacdo imposta a alguns agentes que operam em nome e beneficio de
terceiros de atuar com a prudéncia e o zelo que se esperariam de alguém na administragdao de
seus proéprios negdcios.

DI: Depdsito Interfinanceiro.

Direito creditdrio: direito a determinado crédito e titulos representativos deste direito. sumMARIo @



Distribuidor: instituicdo financeira que tem como atividade principal ou acessdria a intermediagao
de operac¢des nos mercados regulamentados de titulos e valores mobilidrios.

Diversificagdo: técnica de alocagdo de capital em diferentes ativos, setores ou mercados, com o
objetivo de reduzir a exposi¢do do investidor ao risco particular de cada um dos ativos.

Divida externa: somatdrio dos débitos de um pais, resultantes de empréstimos e financiamentos
contraidos no exterior pelo préprio governo, por empresas estatais ou privadas.

Dividendos: remuneragdo paga aos acionistas de uma companhia como distribuicdo parcial ou
integral dos lucros obtidos em um exercicio.

DTVM: sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios. Desempenham papel similar as
CTVM e sdo a elas equiparadas para todos os fins praticos. Ver CTVM.

Economia de escala: eficiéncia econémica obtida por meio da intensificacdo de determinada
atividade.

Entidades Abertas de Previdéncia Complementar (EAPC): sdo entidades ou sociedades
seguradoras autorizadas a instituir planos de previdéncia complementar aberta. Estes podem ser
individuais, quando contratados por qualquer pessoa, ou coletivos, quando garantem beneficios
a individuos vinculados, direta ou indiretamente, a uma pessoa juridica contratante.

Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC): sdo conhecidas como fundos
de pensdo. Sdo instituicdes sem fins lucrativos que mantém planos de previdéncia coletivos,
organizadas pelas empresas para seus empregados, com o objetivo de garantir pagamento de
beneficios a seus participantes. Podem também ser organizadas por associagées, sindicatos ou
entidades de classes.

Escritura de emissao: principal documento legal de uma emissdo de debéntures, no qual constam
todas as caracteristicas dos titulos, incluindo prazo até o vencimento, taxa de remuneragao, uso
dos recursos e obrigacGes da companhia emissora.

Fatores de risco: fatos ou condi¢des que tornam a concretizagdao de um problema mais provavel.
Fundo Garantidor de Créditos (FGC): entidade civil privada, sem fins lucrativos, criada em
1995 com o objetivo de administrar mecanismos de protecdao aos credores de instituicdes
financeiras. Oferece garantia para créditos de até RS 250.000,00 por pessoa fisica ou juridica, por
conglomerado financeiro, limitado a RS 1 milhdo, a cada periodo de 4 anos, para garantias pagas
para cada CPF ou CNPJ.

FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

Fll: Fundos de Investimento Imobiliarios.

Fonte da riqueza: maneira pela qual o patrimoénio de um investidor foi ou é obtido.

Fundo aberto: fundos que permitem a entrada (aplicacao) e saida (resgate) de cotistas.

SUMARIO @



OSSARIO

Fundo Exclusivo: fundo destinado exclusivamente a um Unico investidor profissional, nos termos
da Regula¢do em vigor;

Fundo de Investimento Especialmente Constituido (FIE): fundos cujos Unicos cotistas sdo, direta
ou indiretamente, sociedades seguradoras e entidades abertas de previdéncia complementar,
cuja carteira seja composta em conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) na regulamentagao que disciplina a aplicagdo dos recursos das
reservas, das provisées e dos fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de capitalizagao
e das entidades abertas de previdéncia complementar.

Fundo fechado: fundo em que a entrada (aplicacdo) e a saida (resgate) de cotistas ndo sao
permitidas e que as cotas sdo resgatadas ao término do seu prazo de duragao.

Fundo Reservado: fundo destinado a um grupo determinado de investidores que tenham entre si
vinculo familiar, societario ou que pertengam a um mesmo conglomerado ou grupo econémico,
ou que, por escrito, determinem essa condicao;

Ganho de capital: representado pela diferenga positiva entre o preco de venda e o preco de
compra de um ativo.

Gestdo de Riscos: atividade de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar e
mitigar os riscos atribuidos a atividade especifica de uma determinada organizagao.

Grupamento: é o inverso da operacdo de desdobramento e consiste na transformacgao de duas
ou mais agles existentes em uma Unica a¢do nova; também conhecido como /nplit.

Hedge: operacao que visa a reduzir ou a eliminar os riscos de oscilagdes inesperadas nos pregos
de ativos.

Heterorregulagao: atividade regulatéria desenvolvida por um agente externo ao ambiente
regulado.

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Ibovespa: indice da Bolsa de Valores de S3o Paulo. E o principal indicador de desempenho das
empresas listadas na bolsa e composto pelas maiores e mais negociadas a¢des da B3 S.A.

IBX: indice Brasil. indice que avalia o retorno de uma carteira composta pelas a¢gdes mais
negociadas na B3 S.A., selecionadas pelo critério de liquidez e ponderadas pelo valor de mercado
do free-float.

indice de referéncia: indicador que serve como base de comparagdo para a avaliagio do
desempenho relativo de um instrumento financeiro ou de uma carteira de ativos.

indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M): indice de pregos calculado pelo Instituto Brasileiro
de Economia (Ibre) da Fundag3o Getulio Vargas (FGV). E uma média ponderada de outros trés
indices da FGV: o Indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA, com peso de 60%), o indice de Pregos
ao Consumidor (IPC, com peso de 30%) e o Indice Nacional de Custo da Construg3o (INCC, com

peso de 10%). SUMARIO @
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indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA): indice de precos divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Busca medir a variacdo de precgos de forma
bastante ampla, contemplando os gastos de familias cujo rendimento mensal seja de 1 a 40
saldrios minimos e residentes em areas urbanas.

Inflagdo: conceito econdmico que designa o aumento continuado e generalizado dos pregos de
bens e servigos.

Instituigdo participante: as instituicdes que sao associadas a ANBIMA ou que tenham aderido,
voluntariamente, a qualquer um dos seus cédigos de autorregulacdo.

Instrugdao CVM: ato normativo regulatério emitido pela CVM.
Intermediagao financeira: a atividade de captar recursos dos agentes superavitdrios, mediante
algum tipo de contrapartida, e disponibiliza-los para agentes deficitdrios, mediante a cobranca

de juros.

Investidores: agentes econGmicos superavitarios que buscam remuneragao para seu capital por
meio de aplicagdes em produtos financeiros.

Investimento: aplicagcdo de capital em meios de produgdo ou nos mercados financeiro e de
capitais.

IOF: Imposto sobre Operagdes Financeiras.

10SCO: International Organization of Securities Commissions (Organizagdo Internacional das
ComissOes de Valores Mobiliarios).

IPO: sigla do inglés /nitial Public Offering. E a Oferta Publica Inicial de A¢des, processo por meio do
qual os investidores tém acesso a agdes que pela primeira vez serdao objeto de distribuicdo publica.

IR: Imposto de Renda, conforme regulado pela Secretaria da Receita Federal.

Juros sobre capital préprio: remuneracdo paga aos acionistas como distribui¢do de lucros retidos
em exercicios anteriores.

Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA): titulo de divida emitido por instituicdo financeira e
lastreado em créditos do agronegdcio de propriedade da instituicdo emissora.

Letra de Crédito Imobiliario (LCl): titulo de divida emitido por instituicdo financeira e lastreado
em créditos imobilidrios de propriedade da instituicdo emissora.

Letra do Tesouro Nacional (LTN): titulo publico federal que oferece ao investidor um retorno
predefinido (caso seja mantido até o seu vencimento) no momento da compra; ndo ha
pagamentos de juros periddicos e ndo ha atualizagdo do valor nominal por indice de precos
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Letra Financeira do Tesouro (LFT): titulo publico federal cuja rentabilidade é pés-fixada e dada
pela Taxa Selic acumulada no periodo de investimento, acrescida de dgio ou desdgio registrado
no momento da compra do titulo; ndo ha pagamento de juros periddicos ao investidor e ndo ha
atualizac¢do do valor nominal do titulo por indice de pregos.

Liquidez: grau de facilidade com que um ativo pode ser comprado ou vendido no mercado a um
preco adequado ou justo.

Marcacdo a mercado (MaM): atualizacdo do prego de um ativo utilizando o preco verificado no
mercado em determinado dia.

Medida da riqueza: tamanho do patrimo6nio acumulado por um investidor.

Mercado primario: mercado onde ocorrem os langamentos de novas agées e titulos de renda
fixa, para a primeira aquisicdo por parte de investidores. E nesse mercado que as empresas
emissoras de valores mobilidrios captam recursos para se financiar.

Mercado secundario: mercado onde os ativos financeiros ja existentes sdo negociados e
transferidos entre investidores.

Meta para a Taxa Selic: taxa de juros definida pelo Comité de Politica Monetéria como objetivo
para a taxa basica da economia.

Nota de crédito: opinido resumida a respeito de um emissor ou de uma emissdo de titulos de
renda fixa, publicada por uma agéncia de classificagdo de risco. Também conhecida como rating.

Nota do Tesouro Nacional Série B (NTN-B): titulo publico federal cuja rentabilidade é composta
por uma taxa de juros predefinida no momento da compra do titulo, acrescida da variagao do
IPCA; ha pagamento de juros semestrais a uma taxa de cupom fixa de 6% a.a.

Nota do Tesouro Nacional Série B Principal (NTN-B Principal): titulo publico federal cuja
rentabilidade é composta por uma taxa de juros predefinida no momento da compra do titulo,
acrescida da variagao do IPCA; ndao ha pagamento de juros semestrais.

Nota do Tesouro Nacional Série F (NTN-F): titulo publico federal que oferece ao investidor uma
rentabilidade fixa (caso o titulo seja mantido até o seu vencimento), definida no momento da
compra; hd pagamento de juros semestrais a uma taxa de cupom fixa de 10% a.a., sem atualizacdo
do valor nominal do titulo por indice de precos.

Objetivo de retorno: taxa de retorno requerida e desejada pelo investidor.

Objetivo de risco: tolerancia do investidor ao risco, composta pela capacidade e pela disposicao
para assumir riscos.

Oferta publica: modalidade de oferta regida pela Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,

gue permite a ampla distribuicdo de valores mobilidrios para o publico investidor, desde que
satisfeitas todas as exigéncias especificadas na norma.
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Oferta publica primaria: oferta em que novas a¢des sdao emitidas pela companhia. Os recursos
captados sdo canalizados para a companhia emissora das ac¢oes.

Oferta publica secundaria: oferta em que a¢Ges ja existentes sdo ofertadas por atuais acionistas
da companbhia. Os recursos captados sao canalizados para os acionistas que vendem suas ac¢des,
e ndo para a companhia emissora das agGes.

Operagao compromissada: aplicagdo financeira por meio da qual o investidor adquire um titulo
de renda fixa vendido por uma instituicao financeira, que assume o compromisso de recompra
do titulo em um prazo determinado.

Q-

Ordem a mercado: em uma oferta de agbes, ordem por meio da qual o investidor indica
instituicdo intermedidria que deseja adquirir acdes a qualquer que seja o prego final.

Ordem limitada: em uma oferta de a¢des, ordem por meio da qual o investidor comunica a
instituicao intermedidria o preco maximo que deseja pagar por cada a¢do a ser adquirida.

Participante: pessoa fisica que contrata ou, no caso de contratagdo sob a forma coletiva, adere a
um plano de previdéncia complementar aberta.

Perfil de personalidade: descricdo das caracteristicas pessoais e padrdes de comportamento
do investidor que podem influenciar suas decisGes a respeito das diferentes alternativas de
investimento.

Perfil situacional: documento que resume as caracteristicas do investidor e descreve suas
preferéncias, suas circunstancias pessoais e financeiras, seus desejos e seus objetivos de vida.
Periodo de caréncia: é o periodo em que ndo serdo aceitas solicitacdes de resgate ou de
portabilidade por parte do participante de um plano de previdéncia.

Periodo de caréncia: é o periodo em que ndo serdo aceitas solicitacdes de resgate ou de
portabilidade realizadas por parte do participante de um plano de previdéncia.

Periodo de pagamento do beneficio: periodo em que o assistido (ou os assistidos) fard jus ao
pagamento do beneficio, sob a forma de renda, podendo ser vitalicio ou temporario.

Periodo de reserva: em uma oferta publica de a¢Oes, é o periodo determinado para que os
potenciais investidores registrem junto as instituicdes intermediarias da oferta o seu interesse
em adquirir as a¢des a serem distribuidas.

Pessoas politicamente expostas: os agentes publicos que desempenham ou tenham
desempenhado, nos ultimos cinco anos, no Brasil ou em paises, territorios e dependéncias

estrangeiras, cargos, empregos ou fungdes publicas relevantes, assim como seus representantes,
familiares e estreitos colaboradores.

SUMARIO @



Plano de continuidade de negdcios: é o conjunto de planos e sistemas de prevencgao e recuperagao
elaborados para lidar com ameacas operacionais aos negdcios da empresa, garantindo a
continuidade dos negdcios mesmo em uma situagdo operacional adversa.

Plano de negdcios: documento escrito que detalha como uma empresa pretende atingir seus
objetivos.

Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL): produto de previdéncia complementar, de contratagao
opcional que tem como objetivo complementar a aposentadoria oficial. Sem garantia de
rendimento minimo, o participante recebe integralmente o resultado financeiro obtido pelo
plano. Oferece beneficio fiscal em determinadas circunstancias, pois permite ao participante
deduzir o valor das contribuicdes anuais da base de célculo do imposto de renda na Declaragdo
Anual de Ajuste do IR.

Poder de compra: valor de uma moeda em termos da quantidade de bens e servicos que uma
unidade monetaria pode adquirir. O poder de compra da moeda reduz-se quando ha inflagdo de
precos.

Politica de investimento: documento que estabelece as diretrizes estratégicas que devem ser
observadas na gestdo dos recursos do investidor.

Politica monetadria: politica econémica por meio da qual a autoridade monetdria de um pais
exerce controle sobre a oferta de moeda e busca manter a estabilidade dos pregos.

Portabilidade: é o direito que o participante tem de transferir os recursos financeiros acumulados
na sua provisdo de um plano de previdéncia complementar para outro plano de beneficio
previdencidrio operado por outra entidade de previdéncia complementar.

Pratica nao equitativa: conduta vedada e combatida pela CVM consistente na pratica de atos
que resultem em colocar uma parte em posicdao de desequilibrio ou desigualdade indevida em
relacdo aos demais participantes da operacdo.

Prazo de diferimento: periodo compreendido entre a data da contratacdo do plano de previdéncia
complementar pelo participante e a data escolhida por ele para o inicio da concessdo do beneficio,
podendo coincidir com o prazo de pagamento das contribuicdes.

Prazo médio ponderado: medida de tempo médio para recebimento de um fluxo de pagamentos,
incluindo os valores da parcela do principal e de juros. Os prazos para recebimento de cada fluxo
sdo ponderados pelo valor presente do respectivo pagamento.

Processo de suitability: processo adotado para verificar a adequacgao de determinados produtos,
servicos ou operagdes realizadas nos mercados financeiro e de capitais ao perfil de um investidor.

Produto Interno Bruto (PIB): soma de todos os bens e servigos finais, em termos monetarios e a
valor de mercado, produzidos em determinada regido durante um certo periodo (normalmente
um ano).
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Produtos automaticos: produtos financeiros de aplicacdo e resgate automatico, destinados,
exclusivamente, aos correntistas da instituicao.

Prospecto de distribuicao: documento informativo a respeito de uma emissdo de debéntures,
distribuido aos potenciais investidores e que contém as caracteristicas relevantes da oferta,
bem como informacdes detalhadas sobre a companhia emissora, o uso pretendido dos recursos
captados, os custos da emissao e os fatores de risco envolvidos no investimento nos titulos, entre
outras.

Proventos: remuneragdes recebidas por detentores de agbes; incluem dividendos, juros sobre
capital préprio e bonificagdes.

Rating: classificacdo de risco de crédito emitida por agéncia de classificagdo de risco (como
Moody'’s Investor Services, S&P e Fitch Ratings).

Relagao fiducidria: a relagdo de confianga e lealdade que se estabelece entre investidores e
instituicdes financeiras intermediarias.

Renda: série de pagamentos periddicos a que tem direito o assistido (ou assistidos), de acordo
com a estrutura do plano de previdéncia complementar.

Renda fixa: classe de ativos que inclui titulos publicos federais, titulos de emissdo de instituicdes
financeiras (ver CDB, LCl e LCA), titulos emitidos por empresas (ver debéntures) e outros
papéis que oferecem taxa de juros pré-especificada, seja ela prefixada ou pds-fixada. Os titulos
representam uma promessa de pagamento (uma divida) de uma parte para outra.

Renda variavel: classe de ativos que inclui ages preferenciais e agbes ordindrias (ver agbes) e
tipicamente composta por instrumentos que oferecem a seus detentores uma participagdo no
capital social de companhias.

Rentabilidade: retorno obtido em um investimento.

Rentabilidade absoluta: retorno total obtido em um investimento e expresso na forma de
percentual sobre o valor investido.

Rentabilidade bruta: retorno total obtido em um investimento.

Rentabilidade liquida: é o retorno obtido em um investimento, descontados os impostos e as
taxas aplicdveis.

Rentabilidade relativa: é o retorno obtido em um investimento, descontado o retorno obtido
por um benchmark (indice de referéncia).

Risco: chance de se verificar uma perda em uma aplicacdo financeira. Em investimentos é a
possibilidade de alguma varidvel imprevista impactar negativamente uma aplicacdo. Essa
interferéncia pode levar a perda de parte, todo o valor investido originalmente ou até mesmo
um valor superior a ele, caso haja alavancagem.
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Risco cambial: risco originado pela oscilacdo das taxas de cambio, isto é, do preco de uma moeda
em relacdo ao de uma outra.

Risco de crédito: risco de o investidor registrar uma perda em seu investimento por conta do
aumento do spread de crédito requerido por investidores nesse investimento ou pelo efetivo
descumprimento, por parte do emissor de um titulo de renda fixa, das obrigacGes referentes ao
pagamento de juros e de principal nesse titulo.

Risco de default ou risco de inadimpléncia: risco de o investidor ndo reaver, de maneira integral
ou parcial, o seu investimento original em um titulo de divida.

Risco de downgrade: possibilidade de perda em um titulo de renda fixa causada por reducao,
por parte de uma agéncia de classificacdo de risco, na nota de crédito do emissor ou do préprio
titulo.

Risco geopolitico: possibilidade de perdas em um investimento por conta de alteracGes adversas
no cenario politico em um pais ou uma regido.

Risco legal: risco de perdas em um investimento devido ao ndao cumprimento da legislacao
local do pais onde o investimento acontece ou devido a problemas juridicos na elaboracdo de
contratos.

Risco de liquidez: risco de ocorréncia de perdas para o investidor por conta da negociacdo de um
ativo por um preco distante do seu preco justo.

Risco nao sistematico: é o risco especifico de cada empresa, que pode ser reduzido por meio de
diversificacdo da carteira de investimentos.

Risco de mercado: risco de se verificar perdas causadas pelos movimentos dos precos dos ativos
no mercado.

Risco do mercado de agdes: possibilidade de perda advinda das flutuacdes observadas nos
precos dos ativos negociados no mercado acionario.

Risco de spread: possibilidade de perda advinda de flutua¢do no preco de um papel de renda
fixa, causada pela variacdo no spread de crédito requerido pelo mercado.

Risco regulatdrio: possibilidade de perda em um investimento por conta do ndo cumprimento
de regras e instrucGes das autoridades locais no que se refere a negociacdo de instrumentos
financeiros em determinado pais.

Risco sistematico ou risco ndo diversificavel: risco advindo de fatores gerais e comuns ao
mercado; chance de se verificar perdas em um ativo ou carteira de ativos por conta de eventos
ou elementos que afetam a economia ou o0 mercado como um todo, também conhecido como
risco de mercado.
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Risco de taxa de juros: possibilidade de perda advinda da flutuagdo dos pregos de titulos de
renda fixa causada por altera¢des nas taxas de juros.

Risco total: em um ativo ou carteira de ativos, é a soma dos riscos sistematico e ndo sistematico.

Risco tributario: possibilidade de que, sobre os rendimentos obtidos em uma aplica¢do financeira,
venham a incidir impostos e taxas ndo previstos originalmente. Risco de mudancas nas regras
tributarias.

Selic: Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia do Banco Central do Brasil. E um sistema
informatizado que se destina a custédia de titulos escriturais de emissdo do Tesouro Nacional,
bem como ao registro e a liquidacdo de operagdes com esses titulos.

Selo ANBIMA: marca visual composta da logomarca da ANBIMA seguida de uma série de dizeres
padronizados utilizada para demonstragao do compromisso das instituicdes participantes com o
cumprimento e a observancia das regras de autorregulacdo da ANBIMA.

Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB): conjunto de entidades, sistemas e mecanismos
relacionados com o processamento e a liquidacdo de operac¢des de transferéncia de fundos, de
opera¢des com moeda estrangeira ou com ativos financeiros e valores mobiliarios.

Sistema Financeiro Nacional (SFN): conjunto de instituicdes — ai incluidos 6rgdos normativos,
supervisores e operadores —e instrumentos que viabilizam o fluxo financeiro entre os poupadores
e os tomadores na economia.

Sobredemanda: em uma oferta de a¢Ges, é o excesso de demanda verificado quando o volume
financeiro desejado pelos investidores é superior ao volume financeiro disponivel em agdes a
serem distribuidas.

Spread de crédito: diferencial entre o retorno requerido em um titulo de renda fixa de emissor
privado e o retorno oferecido por um titulo publico federal de mesmo prazo, em uma mesma
moeda.

Subscrigdo: operagao em que ocorre aumento do capital social (capitalizagdo) de uma companhia
por meio da venda de agdes; uma oferta inicial de a¢Ges por meio de subscricdo publica é
conhecida como IPO (ver IPO).

Superintendéncia de Seguros Privados (Susep): 6rgdo responsdvel pelo controle e pela
fiscalizacdo dos mercados de seguro, previdéncia privada aberta, capitalizacdo e resseguro.

Taxa de administracdo: taxa percentual cobrada dos fundos para a prestacao dos servicos de
administracdo, gestdo profissional dos recursos e pagamento dos prestadores de servico.

Taxa de cambio spot: taxa para compra e venda imediata de ddlares, conhecida no Brasil como
“délar pronto”. Taxa pela qual os participantes do mercado de cdmbio estdo dispostos a comprar
e a vender a moeda estrangeira em determinado momento da sessao de negociagao.
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Taxa de cdmbio: preco de uma moeda em termos de outra moeda. E a razdo de conversdo entre
duas moedas distintas.

Taxa de carregamento: percentual incidente sobre as contribuicdes pagas pelo participante, para
fazer face as despesas administrativas, as de corretagem e as de comercializacdo de um plano de
previdéncia complementar.

Taxa de corretagem: valor cobrado pela corretora por meio da qual o investidor realiza a compra
e a venda de ativos; é o valor pago pelo investidor pelo servico prestado pela corretora na
intermediacdo entre a ordem do cliente e a execucdo da oferta junto a bolsa ou ao mercado de
balcdo.

Taxa de custddia: taxa cobrada por corretoras e bancos pelo servico de manutengdo dos ativos
em uma conta de custddia propria.

Taxa de juro: definida como a razdo percentual entre os juros, cobravel ou pagavel, no fim de um
periodo e o dinheiro devido no inicio do periodo.

Taxa de juros equivalente: em regime de capitalizagdo composta, duas taxas de juros sao
consideradas equivalentes quando geram valores iguais ao ser aplicadas sobre um mesmo
montante e por um mesmo periodo de tempo.

Taxa de juros nominal: taxa de juros contratada em uma operacdo financeira ou determinada
pelo mercado. Nao é ajustada para remover o efeito da inflacdo.

Taxa de juros proporcional: em regime de capitalizacdo simples, duas taxas de juros sao
consideradas proporcionais quando geram valores iguais ao ser aplicadas sobre um mesmo
montante e por um mesmo periodo de tempo.

Taxa de juros real: taxa de juros que remove o efeito da inflagdo. E calculada descontando a
taxa de inflacdo da taxa de juros nominal obtida em um investimento e considerando o mesmo
periodo de tempo.

Taxa DI: nome comumente dado a Taxa DI-Cetip Over (Extra-Grupo), calculada pela B3 S.A. e
divulgada em percentual ao ano, base 252 dias. Essa taxa reflete as taxas de juros cobradas entre
instituicGes do mercado interbancdrio nas operacdes de emissdo de Depdsitos Interfinanceiros
(DI) prefixados, com prazo de um dia util, registradas e liquidadas pelos sistemas da B3.

Tesouro IPCA+: nomenclatura utilizada no Tesouro Direto para a Nota do Tesouro Nacional Série
B Principal (NTN-B Principal).

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais: nomenclatura utilizada no Tesouro Direto para a Nota do
Tesouro Nacional Série B (NTN-B).

Tesouro Prefixado: nomenclatura utilizada no Tesouro Direto para a Letra do Tesouro Nacional
(LTN).
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Tesouro Prefixado com Juros Semestrais: nomenclatura utilizada no Tesouro Direto para a Nota
do Tesouro Nacional Série F (NTN-F).

Taxa PTAX: média das cotac¢des do délar no mercado em determinado dia, calculada pelo Banco
Central do Brasil por meio de uma metodologia prdpria, com base em quatro janelas de consulta
ao longo de cada dia.

Taxa Referencial (TR): taxa calculada pelo Banco Central do Brasil com base na média das taxas
de juros das LTN (Letras do Tesouro Nacional). Utilizada no calculo do rendimento das cadernetas
de poupanca e dos juros dos empréstimos do Sistema Financeiro da Habitacdo (SFH).

Taxa Selic Over: taxa média das operacGes de financiamento de um dia (compromissadas),
lastreadas em titulos publicos federais, realizadas no Selic, ponderadas pelo volume das
operacgoes.

Termo de compromisso: documento escrito proposto por um ente regulado a fim de corrigir ou
compensar alguma infracdo regulatdria.

Tesouro Direto: programa de negociacdo de titulos publicos para pessoas fisicas.

Tesouro Nacional: caixa do governo, o conjunto de suas disponibilidades e, ao mesmo tempo,
designa também o 6rgdo publico responsavel pelo gerenciamento da divida publica do pais.

Tesouro Selic: nomenclatura utilizada no Tesouro Direto para a Letra Financeira do Tesouro (LFT).

Titulos privados: titulos emitidos por empresas e instituicdes financeiras para a captacdo de
recursos para financiar suas atividades.

Titulos publicos: titulos emitidos pelo Tesouro Nacional como forma utilizada para a captacdo de
recursos para financiar atividades do Governo Federal.

Titulos publicos federais: titulos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, compostos por
letras e notas de caracteristicas distintas, para fins de financiamento do setor publico.

Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL): modalidade de seguro de pessoas que combina os
tradicionais seguros de vida com caracteristicas dos planos de previdéncia complementar. E
um plano de seguro de pessoas com cobertura por sobrevivéncia, cuja principal caracteristica
é a auséncia de rentabilidade minima garantida durante a fase de acumulag¢édo dos recursos ou
periodo de diferimento (podendo inclusive apresentar rentabilidade negativa). A rentabilidade
da provisdo é idéntica a rentabilidade do fundo em que os recursos estdo aplicados.

Volatilidade: grau de variacdo dos precos de um ativo em determinado periodo, medido pelo
conceito estatistico de desvio-padrdao dos retornos logaritmicos. Mede o quanto oscilam os
retornos de um ativo.
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