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ESPECIAL AUTORREGULACAO

A primeira metade do ano foi marcada por alteracoes “E nosso compromisso zelar para que as diretrizes dos
relevantes na autorregulacao. Como resultado da nossos coédigos estejam constantemente alinhadas
interlocucao da ANBIMA com os agentes do mercado, a com a evolucao do mercado e dos segmentos que
Associacao promoveu aprimoramentos no mais recente representamos”, diz a presidente da ANBIMA,

cédigo da entidade, o Cédigo para o NMRF (Novo Mercado Denise Pavarina. Os planos de aprimoramentos da

de Renda Fixa). Também neste periodo, com a aprovacao autorregulacdo fazem parte da agenda estratégica

de novo capitulo de distribuicdo, o Cédigo de Fundos de da Associacao de 2012 e, segundo a presidente,
Investimento passou a autorregular a figura do distribuidor continuardo ocorrendo na segunda metade do ano em
de cotas (veja mais na pagina 2). outros cédigos.

HEIMENSY No campo das atividades da Supervisdo de Mercados,
merece destaque o inicio da supervisao unificada. Com
a nova modalidade, as instituicbes aderentes recebem
apenas uma visita ao ano, durante a qual a Supervisdo
verifica o cumprimento das exigéncias de todos os
codigos aos quais é aderente (mais na pagina 3).

Outra novidade foi o lancamento do Sistema de
Cadastro de Operadores. Com o intuito de contribuir
para a transparéncia no mercado de balcao, o Sistema
permite que as instituicbes aderentes ao Cddigo de
Mercado Aberto cadastrem seus operadores de renda
fixa e derivativos de balcdo, e consultem os dados dos
profissionais que atuam nas demais instituicdes. Ao
todo, cerca de 1,5 mil operadores ja estao cadastrados
na plataforma (mais na pagina 5).

Ainda no primeiro semestre, como resultado da nova

A presidente da ANBIMA, Denise Pavarina, afirma composicdo da Diretoria da ANBIMA, as liderancas

que os aprimoramentos de autorregulacio dos conselhos e comissdes de Supervisdo também
continuardo ocorrendo na segunda metade do ano passaram por mudancas. “Neste processo natural de
S R T (o 0vaci0, buscamos pessoas que atuem nos segmentos
gue representamos e que
possuam perfil profissional na
area de risco e compliance”,
explica o superintendente
executivo de Supervisao de
Mercados da ANBIMA, José
Carlos Doherty.

SAIBA MAIS SOBRE O INFORMATIVO

Essa é a primeira edicao do Informativo Especial de Autorregulacdo da ANBIMA, publicacdo que faz
um retrato semestral das atividades de autorregulacdo da Associacdo. O objetivo do Informativo é
relatar as novidades em relacdo aos Cédigos da ANBIMA no semestre e detalhar as atividades da area
de Supervisao de Mercados no periodo.




AUTORREGULACAO

Distribuicao passa a fazer parte do escopo
do Codigo de Fundos de Investimento

Foto: Ricardo Rollo

i

0 vice-presidente da ANBIMA Robert van Dijk destaca o
papel benéfico que a autorregulagdo pode ter para os
agentes do mercado

O primeiro semestre do ano foi marcado pelo inicio da
regulacao e supervisao da atividade de distribuicao de

fundos. O Cdédigo passou a explicitar as responsabilidades dos
distribuidores, inclusive em relacao as atividades realizadas por

prestadores de servi¢os e prepostos contratados para exercerem

atividades de distribuicdo de cotas de fundos no varejo.

A nova versao do capitulo de distribuicao, incluida no Cédigo
em janeiro, é resultado de entendimentos da ANBIMA com

a CVM, que promoveu mudancas na regulamentacao das

i atividades de os agentes autdnomos. A autarquia retirou da

norma a obrigatoriedade dos agentes manterem contratos de

¢ exclusividade com as instituicdes quando realizam a distribuicao
¢ de cotas de fundos de investimento para investidores nao
¢ qualificados.

A inclusao desta atividade no Cédigo mostra como o modelo

¢ de autorregulacio pode atuar em parceria com o regulador,

na busca de solucoes benéficas para o desenvolvimento

¢ sustentavel do mercado”, opina o vice-presidente da ANBIMA

Robert van Dijk. m

Aprimoramentos no Cédigo do
NMRF beneficiam investidores

Ao longo das analises dos registros de ofertas publicas
da Cemig e da BNDESPar no NMRF (Novo Mercado de
Renda Fixa), o Cddigo passou por algumas alteracoes
sugeridas pelos proprios agentes do mercado.

“Os aprimoramentos sdo um reflexo da implementacao

do NMREF, que esta sendo lapidado aos poucos para
fomentarmos ainda mais o mercado de renda fixa, que tem
um potencial fantastico, principalmente com a queda das
taxas de juros. E um processo natural que deixa evidente o
grande interesse do mercado em desenvolver essa iniciativa”,
fala o diretor da ANBIMA Jair Ribeiro da Silva Neto.

A primeira mudanca possibilita aos emissores adquirir no
mercado secundario, nos dois primeiros anos da oferta,
até 5% do volume total de cada série de longo prazo de
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¢ valores mobilidrios. De acordo com o diretor, “a alteracao

beneficia, principalmente, o investidor, uma vez que da

: ao emissor a possibilidade de negociar no secundario e,
: consequentemente, gerar mais liquidez aos papéis”.

As condicoes para utilizacao dos selos do NMRF também
: foram detalhadas na nova versao do Cédigo. Os artigos
i alterados estabelecem que os selos podem ser utilizados

no material de divulgacdo da oferta apenas quando

i todas as séries forem enquadradas nos requisitos do

NMRF ou o material fizer referéncia exclusivamente as

séries registradas no NMRF.

Também foi ajustada a redacao do artigo que trata da

referéncia a possibilidade de perda do registro do NMRF
na secao de fatores de risco no prospecto. m



SUPERVISAO ’

ANBIMA implementa
supervisao in loco

unificada

Uma das novidades do primeiro semestre
de 2012 foi o inicio da realizacdo da
supervisao in loco de maneira unificada
nas instituicoes aderentes aos Cédigos da
Associacao.

“ A mudanca busca reduzir e otimizar

o tempo das visitas beneficiando a
instituicdo, que aloca os recursos
necessarios para atender a ANBIMA
apenas uma vez, e também aprimorando
o trabalho da prépria Supervisao, uma
vez que diversas equipes podem atuar
em conjunto de maneira mais eficaz”,
explica o superintendente executivo de

Supervisao de Mercados, José Carlos
Doherty.

Desta forma, a instituicao recebe apenas
uma visita ao ano, na qual a Supervisao

verifica a adequacao das atividades
: exercidas em relacdo as regras de todos
© 05 codigos aos quais ela é aderente.
Anteriormente, as visitas eram divididas

por cddigo e a instituicao que era

: aderente a mais de um passava por cada

processo de supervisao em periodos

distintos.

Até o final do ano, cerca de 44

instituicoes devem ser visitadas. =

Foto: Leandro Viola

De acordo com o superintendente executivo
de Supervisao de Mercados da ANBIMA, José
Carlos Doherty, a nova modalidade beneficia
a instituicao e aprimora o trabalho da
Supervisao

FIP/FIEE

Foto: Leandro Viola

0O presidente do Conselho de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP/FIEE,
Luiz Chrysostomo, ressalta a importancia de as
instituicées cumprirem as diretrizes

TR ALY

Divulgadas as
diretrizes para base de
informacoes do Cadigo

de FIP/FIEE

O Conselho de Regulacéo e
Melhores Praticas de FIP/FIEE
divulgou as Diretrizes para a Base
de Dados do Cédigo ABVCAP/
ANBIMA para o Mercado de FIP e
FIEE, que entraram em vigor no més
de marco.

O documento estabelece normas

e prazos que as instituicoes
aderentes devem seguir no envio de
informacodes periddicas dos fundos

: ja cadastrados na ANBIMA, como

investimentos e desinvestimentos,

por exemplo.

“E importante que as instituicoes
prestem atencdo a esses procedimentos,
pois 0 cumprimento resultara numa

base de dados abrangente e robusta dos

fundos estruturados”, fala o presidente

do Conselho de Regulacao e Melhores

Praticas de FIP/FIEE, Luiz Chrysostomo. m
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SUPERVISAO

Comeca processo de adesao dos
distribuidores de cotas de fundos

As instituicdes que realizam a atividade de distribuicao
de cotas de fundos comecaram a adesao na categoria
distribuidor do Cédigo no inicio de 2012. Na primeira
etapa, que teve inicio em janeiro, cerca de 115
instituicoes associadas encaminharam a ANBIMA o
termo de adeséao.

Na segunda e Ultima fase, as instituicdes enviardo

trés declaracgoes, ja disponibilizadas pela Associacéo,
preenchidas e assinadas. O primeiro documento,
intitulado anexo I, atesta que a instituicao possui
regras, procedimentos e controles internos para o
exercicio da atividade de distribuicao, enquanto o anexo
[l assegura que a instituicao possui mecanismos de
fiscalizacdo desta atividade, inclusive quando exercida
por terceiros. Por Ultimo, a instituicdo deve indicar no

© verificar a aplicacdo das

: as instituicoes
. atendimento aos

¢ exigidos no capitulo
: de distribuicao do

¢ anexo IV o nome do
¢ diretor responsavel por

ANBIMA
regras, procedimentos e

politicas internas.

. ApOs este periodo, a

Supervisao visitara

para verificar o

requisitos minimos

Cddigo. =

Administradores de fundos passam
a ser supervisionados in loco

As instituicbes administradoras de fundos de
investimento passaram a fazer parte do escopo da
supervisao in loco — anteriormente apenas os gestores
eram monitorados nesta modalidade.

As visitas tém o objetivo de verificar os processos

internos das instituicdes e a conformidade em relacéo

as exigéncias do Cédigo de Fundos, como marcacao
a mercado, publicidade e praticas de suitability. A

metodologia da supervisao foi desenvolvida em conjunto

comaPwC. m

de Supervisao. Os aderentes podem, ainda, esclarecer ddvidas.
> Codigo de Certificacao

> Cddigo de FIP/FIEE (ABVCAP/ANBIMA)

» Cddigo de Fundos de Investimento e Servicos Qualificados

> Cddigo de Atividades Conveniadas

Confira os workshops previstos para o sequndo semestre. Nos eventos, serdo apresentadas as exigéncias dos codigos e as atividades
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SUPERVISAO ’

MERCADO ABERTO

Sistema de Cadastro de Operadores conta
com 1,5 mil profissionais registrados

O novo Sistema de Cadastro de
Operadores atingiu a marca de 1,5
mil operadores cadastrados, apos
todas as instituicdes aderentes
registrarem seus profissionais.

Por meio da ferramenta, disponivel
no site da ANBIMA, as instituicbes
devem cadastrar seus operadores de
renda fixa e derivativos de balcdo.

: Além disto, podem consultar, de
: maneira 4gil e segura, os dados dos
¢ profissionais das demais instituicoes.

“Q Sistema tem o intuito de

propiciar mais transparéncia para
. as instituicdes que negociam no
© mercado de balcao, disponibilizando
informacoes relevantes sobre

. operador”, fala o presidente da

: Comissdo de Acompanhamento

de Mercado Aberto da ANBIMA,

: Arnaldo Vollet. Além de mostrar

a qual instituicao o profissional

esta vinculado, a ferramenta ainda

. oferece informacées como nivel de
conhecimento do operador, o tempo
em gue atua no segmento e suas

. certificacoes. m

Associacao realiza workshops para
aderentes do Codigo de Mercado Aberto

A ANBIMA promoveu no més de maio
workshops sobre o Cédigo de Mercado
Aberto. Os eventos, realizados no Rio de
Janeiro e em Sé&o Paulo, reuniram cerca
de 95 participantes.

Destinado aos representantes das
instituicoes aderentes ao Cédigo,

;0 encontro apresentou O €scopo

¢ de autorregulacdo, detalhou os

© procedimentos e a metodologia da area
de Supervisao de Mercados e esclareceu
: duvidas dos presentes.

Entre os palestrantes estavam

. o presidente da Comissao de

: Acompanhamento de Mercado Aberto,
Arnaldo Vollet, o superintendente

: executivo de Supervisdo de Mercados,
José Carlos Doherty, a gerente de
Supervisao de Mercado Aberto, Soraia

Barros, e a gerente da Assessoria Juridica,

. Soraya Alves. m
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CERTIFICACAO

PRIVATE BANKING

Instituices Aderentes 21013; 210:;; 210;§ZZ Instituicoes Aderentes 19 21 21
Supervisoes Realizadas | Sul
Supervisdes Diretas 25 22 24 Supervisdes Diretas 18 15 4
Visitas Educativas - 8 13 Visitas Educativas - 5 -
Visitas de Filiacdo/Adesao - - - Visitas de Filiacdo/Adesao - - -
Supervisoes Indiretas | Suj
Monitoramento do Banco de Dados Publicidade
Instituicdes Analisadas 341 163 152 Analises \ 73 78 \ 61
Movimentacdes Divergentes  2.979  3.020 457 Sites (veiculacéo selo + cédigo)
Total de Movimentacoes ) | 6467 Anélises 48 75 2
Analisadas ) Laudos de Suitability
Monitoramento de Certificacio Vencida Analises 18 20 21
CPA-10 4.237 826 785 Atualiza¢do de Documentos
CPA-20 275 216 104 Andlises (Plano de 19 20 16
CGA 16 29 6 Continuidade do Negdcio)
Solicitacdo de Isencdo da CGA Anaélises (funcionarios) - - 18
Deferidas 95 162 71 Base de Dados
Indeferidas 13 45 17 Analises 19 31 21
Atualizagdo via Curso
Atualizacbes Informadas 10.191  21.627 10.050 Pedidos de Esclarecimento - 10 6
Investigacoes Realizadas Procedimento de Apuracdo 1 ) )
Pedidos de Esclarecimento 295 344 182 de Irregularidades (PAI)
Procedimento de Apuragéo 3 7 2 Processos Instaurados - - -
de Irregularidades (PAI)
Processos Instaurados - 1 - Cartas de Orientacdo 6 22 5
Penalidades Aplicadas Multas Objetivas - 10 6
Cartas Educativas - 56 51 Cartas de Recomendacdo - 2 -
Cartas de Orientacado 48 152 10 Termos de Compromisso - - -
Multas Objetivas 63 42 2 Cartas de Adverténcia - - -
Cartas de Recomendacao - 6 -
Termos de Compromisso 2 - 1
Cartas de Adverténcia - 1
SERVICOS QUALIFICADOS
7 A d 2010" 2011" 20122
O F E RTAS PU B LICAS Instituicoes Aderentes 42
Supervisoes Realizadas
Instituictes Aderentes Supervisdes Diretas 17 19 13
¢ 332 340 338 Visitas de Adesdo/Educativas | 23 | 7 3
Supervisoes Indiretas
Numero de Ofertas 36 51 24 Sites (veiculagdo selo + cédigo)
Montante (em bilhdes) 146,8 31,3 32,0 Anélises 11 28 | 17
Relatério de Auditoria Independente
Numero de Ofertas 31 9 13 Analises 24| 36 | 47
Montante (em milhdes) 29,0 4.4 12,0 Rankings de Custédia e Controladoria
Andlises 24 24 12
Pedidos de Esclarecimento 22 4 - Investigacoes Realizadas
Procedimento de Apuracdo 4 3 ) Pedidos de Esclarecimento 1 17 33
de Irregularidades (PAI) Cartas de Orientacdo 20 38 14
Processos Instaurados - - Procedimento de Apuracdo 3 1 1
de Irregularidades (PAI)
Cartas de Orientacado 6 5 - Relatérios de Penalidades - 5 3
Multas Objetivas 3 12 1 Penalidades Aplicadas
Cartas de Recomendacdo 3 - 1 Multas Objetivas 22 29 19
Termos de Compromisso - 1 - Cartas de Recomendacdo - 1
Cartas de Adverténcia - - - Termos de Compromisso 1 -

Notas

1. Dados consolidados do ano; 2. Dados consolidados do primeiro semestre de 2012.
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MERCADO ABERTO GESTAO DE PATRIMONIO
2
Instituicoes Aderentes 149 151 Instituicoes Aderentes 2012
Supervisoes Realizadas
Supervisdes Diretas - 15 Visitas de Filiacdo e 13 15
Visitas Educativas 30 45 Adesio/Educativas
Visitas de Filiacdo/Adesdo 1 1 Supervisdes Indiretas
Sites (veiculagdo selo)
Suitability Analises ‘ _ 26
Quantidade de Politicas 45 17 Relatorio de Suitability
Anallsz‘:ldas _— Analises - 27
g:aAT/gﬁ:géeod:nﬁilsa;ggsos 41 - Investigagée Realzadas
Cadastro de Operadores Cartas de Orientacao - 3
Quantidade de Operadores i 2931
Analisados ' FUNDOS DE INVESTIMENTO
Negociag¢do com Titulos Privados
2;’:;’;:;%2(? de Operacdes 680 11.324 Instituicoes Aderentes 641 662
Negocia¢do com Titulos Publicos
Quantidade de Operagoes i ) Supervisdes Diretas 20 17
Analisadas Visitas de Adesdo/Educativas 60 40
Negociacdo com Derivativos
guapti%ade de Operacdes 37.767 ) ENPIC e
nalisadas AT
Controles Organizacionais Andlises ‘ 877 ‘ 322
Quantidade de Controles Prospectos (S O
Analisados 233 93 Anélises \ 27 -
Préticas de Intermediacao Filtros Rotineiros (rentabilidade/classificacdo/mandato)
Quantidade de Instituicoes Fundos Analisados | 234 24
Analisadas - 46 Marcacdo a Mercado
Manuais Ativos 56 46
Pedidos de Esclarecimento 56 87 Carteiras Analisadas 176 23
Procedimento de Apuracdo Proxy Voting
de Irregularidades (PAI) ) ) Politicas Registradas \ 425 \ 458
Processos Instaurados - - Supervisdes Tematicas &
(veja temas na tabela ‘Temas Abordados’)
Cartas de Orientacao 102 70 Quantidade de Supervises 3 1
Multas Objetivas - 3 Tematicas
Cartas Recomendacdo - -
Termos de Compromisso - - Pedidos de Esclarecimento 434 94
Cartas de Adverténcia - - Cartas de Orientacdo 82 23
Zrocedimlentg (;Jje A(pur;:\géo 3 7
e Irregularidades (PAI
FIP/FIEE Processos Instaurados 9 1
1 2
Instituices Aderentes 201 ‘: 08 201?59 Multas Objetivas 472 64
Supervisdes Indiretas Cartas de Recomendacao -
Regulamentos Termos de Compromisso - 2
Registrados 40 87 Cartas de Adverténcia 1 -
Prospectos Exclusdes do Quadro de 1 )
Registrados 4 21 Aderentes
Compromissos de Investimento [
Registrados 26 80 H
Investigacoes Realizadas . .
Pedidos de Esclarecimento i} _ 2011 | CCBs, Ativos no Exterior e CDBs/DPGEs
Cartas de Orientacdo - 15 2012  Empréstimos de A¢des

Notas

1. Dados consolidados do ano; 2. Dados consolidados do primeiro semestre de 2012.
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ORGANISMOS DE SUPERVISAO

Confira abaixo os presidentes e vice-presidentes dos conselhos e comissdes da ANBIMA:

CONSELHO DE REGULACAO E CONSELHO DE REGULACAO E CONSELHO DE REGULACAO E CONSELHO DE REGULACAO
MELHORES PRATICAS PARA MELHORES PRATICAS PARA MELHORES PRATICAS PARA O E MELHORES PRATICAS DOS
ATIVIDADE DE GESTAO DE A INDUSTRIA DE FUNDOS DE MERCADO DE FIP/FIEE SERVICOS QUALIFICADOS AO
PATRIMONIO FINANCEIRO INVESTIMENTO MERCADO DE CAPITAIS
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Pedro Lorenzini, Robert J. Van Dijk, Sérgio Cutolo e Valdecyr Gomes

Diretores: Alexsandra Camelo Braga, Carlos Eduardo Andreoni Ambrésio, Carolina Lacerda , Jair
Ribeiro da Silva Neto, José Carlos Lopes Xavier de Oliveira, José Hugo Laloni, Luciane Ribeiro, Luiz
Sorge, Luiz Fernando Figueiredo, Marcio Guedes Pereira Junior, Pedro Augusto Bastos, Regis de
Abreu Filho, Sasa Markus e Silvia Cristina Werther de Araujo

Comite Executivo: Luiz Kaufman (Superintendente Geral), Euridson Sa (Representacéo), José Carlos
Doherty (Supervisdo de Mercado), André Mello (Produtos e Servicos e Gestao e Infraestrutura) e Ana
Claudia Leoni (Comunicagao Institucional)
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