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Contexto da defini¢cdo das regras

IDENTIFICACAO DE FUNDOS SUSTENTAVEIS AN

ANBIMA

Definir critérios e requisitos para que os fundos possam ser identificados como sustentaveis e assegurar
um crescimento sauddvel e robusto dos produtos de investimento vinculados a sustentabilidade.

CLASSIFICACAO EXISTENTE ATE 2021

B
’ ) . -

CLASSE DE \ )

ATIVOS CATEGORIA SUBCATEGORIA

VM 355714 \ >’ 4

INDEXADO INDICES
VALOR / CRESCIMENTO

ATVO DVIDENDOS

» SUSTENTABILIDADE / GOVERNANCA
SMALL CAPS
INDICE ATIVO
ACOES SETORIAIS

LIVRE
FMP-FGTS

ESPECIFICOS FECHADOS DE ACOES

MONO ACOES

INVESTIMENTO NO EXTERIOR INVESTIMENTO NC EXTERICR

O PROCESSO DE REVISAO

Grupo de trabalho: representantes de 22 institui¢cdes
Mapeamento de fundos autodenominados “ASG”

Materiais e requisitos utilizados pelos participantes
do GT

Referéncias e regulagdo nacional e internacional

Conversas com especialistas

Objetivo de equilibrar tendéncias internacionais e nivel

de maturidade do mercado brasileiro.
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Principais tendéncias internacionais sobre o tema

Tendéncias internacionais sobre a identificacao de fundos “ASG”

Assegurar consisténcia entre os
compromissos assumidos (“o que diz que
faz”) e as praticas adotadas (“o que é
feito”)

Determinar critérios prescritivos quanto
as metodologias a serem adotadas

Utilizar métricas e indicadores de
desempenho e monitorar resultados ao
longo do tempo

Empregar percentuais de composicdo de
carteira como critério isolado

Adotar acdes continuadas de diligéncia e
engajamento relacionadas aos objetivos
do fundo (ongoing basis)

Apoiar a sele¢ao de ativos em dados e
ratings de terceiros, sem conhecimento
das metodologias empregadas

Combinar metodologias e construir
scores proprios

Adotar filtro negativo como tnica
metodologia ASG

Identificar limitag6es das metodologias,
dos dados e dos indices utilizados

Construir politicas de sustentabilidade
apoiadas unicamente em iniciativas
institucionais




-

f

=  Ampliacdo do universo (inclusdo dos fundos RF) = Visdo de ASG como um processo de analise e decisao de

=  Critérios menos prescritivos (sem definicdo de

IDENTIFICACAO DE FUNDOS SUSTENTAVEIS

Proposta aprovada para fundos de acdes e RF
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investimentos e ndo como um tipo de ativo especifico

percentuais de ativos ou de abordagens especificas) = Inclusdo na autorregulagdo (supervisio ANBIMA)

Fundos IS
(investimento
sustentavel)

Fundos que
integram
questoes ASG

v Objetivo/tese de investimento sustentével.

v Flag “1S” ao final da nhomenclatura.

v Sem objetivo de investimento sustentdvel, mas com
integracao ASG no processo de investimento.

v N3o pode incluir na nomenclatura, mas pode incluir frase

de diferenciacdo nos materiais de divulgacdo (“este fundo
integra questdes ASG em sua gestdo de investimentos”).

Viséo da questéio ASG como um processo

S

Para ambos 0s casos,

critérios aplicaveis
(compromisso, estratégia e

transparéncia) tanto para o

gestor quanto para o

fundo.
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Requisitos para gestores de fundos IS e que integram questoes ASG ANBIMA

Critérios Requisitos gestores

* Na&o sdo prescritivos: indica o que o gestor
deve apresentar, mas ndo estabelece como
deve ser o respectivo conteudo ou estrutura.

Atestar seu compromisso por meio de um documento escrito
que descreva diretrizes, regras, procedimentos, critérios e
controles referentes as questdes ASG e/ou ao investimento

sustentavel
(documento aprovado) *  Devem referir-se a atividade de gestao.

Compromisso com a
sustentabilidade

Manter estrutura de governanga dedicada as questGes ASG

Governanga .
(relatdrio aprovado)

Assegurar a divulgacdo da politica de sustentabilidade e da
Transparéncia respectiva estrutura de governanca
(site/materiais do gestor)

'g(' Nao sera feita classificagao de gestor
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Boas prdticas para gestores de fundos IS e que integram questoes ASG

O que fazer... Dﬁ—; O que nao fazer... D@

* ldentificar os processos envolvidos na

politica de sustentabilidade referentes a  Publicar adeses a iniciativas
gestéo dos fundOS, diferenciando esses internacionais sem adotar as agaes
das demais ag¢des internas e correspondentes

institucionais
 Divulgar mensagens pouco claras e sem

¢ Desenvolver processos relacionados a objetividade a respeito da politica de
sustentabilidade em relagao aos pilares sustentabilidade adotada pela
de governanga, gerenciamento de riscos, instituicdo

estratégia de investimento, e métricas e
objetivos (os pilares da TCFD podem ser
usados como referéncia)
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Requisitos para fundos IS

Fundo IS* * l|dentificacdo conforme
Critérios jetivo/tese de investimento diretamente relacionado a compromisso com a
sustentabilidade sustentabilidade, adocdo
= Resumo do objetivo ASG (no regulamento) de agBes continuadas e
Compromisso com a = Carteira estd alinhada (comprometida) com o objetivo ASG transparéncia
sustentabilidade = |nvestimentos ndo geram dano que comprometa objetivo ASG
(regulamento, politicas e declaracao) * Monitoramento do

objetivo com métricas e
indicadores, bem como
compromisso de “ndo
causar dano”

= Estratégia de investimento, inclusive:
AcBes Continuadas = Mt?todologia.; d.ado§ (fonte e processamento); ferramentas; politicas de
(**%) engajamento; limitagées nas metodologias, dados e ferramentas
= AcOes de diligéncia e monitoramento quanto a aferi¢do dos objetivos ASG

(demonstrativo/relatdrio periddico **) ) )
* Riscos e oportunidades

especificos

= Divulgacdo do objetivo, estratégia e a¢cGes adotadas para buscar e monitorar

Transparéncia - . .
P 0 objetivo (materiais do fundo/lamina)

(*) Fundos que utilizam expressdes “Sustentdvel”, ESG, ASG, Green ou similares devem atender as regras para Fundos IS

(**) Os mesmos requerimentos se aplicam a fundos que utilizam Benchmarks, incluindo due diligence quanto a limitagdes e medidas de monitoramento.

(***) O gestor pode contemplar informagdes sobre as agbes continuadas em documentos oficiais do fundo, nos termos do Cédigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros, como: regulamento,
politicas, ldmina de informagdes essenciais, questiondrio de due diligence, material publicitdrio ou técnico, entre outros documentos.

«@: Nome do fundo contera o sufixo “IS”




Boas prdticas para fundos IS

IDENTIFICACAO DE FUNDOS SUSTENTAVEIS
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* Assegurar consisténcia entre o nome do
fundo, seu objetivo e sua estratégia de
investimento, ainda que o fundo seja
atrelado a algum indice

* Elaborar relatdrios periddicos dispondo
sobre a performance dos indicadores e o
tratamento de limitacoes

* Dar transparéncia aos riscos e
oportunidades especificos do fundo IS

* Elaborar materiais de lancamento do
fundo sem prever indicadores de
acompanhamento e a¢des de diligéncia

* Estabelecer objetivos e procedimentos
exclusivamente baseados em dados e
avaliagoes de terceiros

e Apresentar auséncia de procedimentos
documentados de stewardship e/ou
politica de votos
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Requisitos para fundos que consideram questoes ASG

Fundo que considera questdes ASG

Critérios : _ J— I
Investimentos do fundo consideram ASG Diferenciagdo em
material publicitario

= Integra as questSes ASG (respectivos materiais do fundo, podendo ser o
regulamento)

= Medidas adotadas para que os investimentos evitem dano significativo a * Acompanhamento dos
promog3o da sustentabilidade pardmetros estabelecidos

(documentagdo formal) para consideragdao ASG

= Metodologia e dados (fonte e processamento);
= Se utilizadas — ferramentas e politicas de engajamento;

Compromisso com a
sustentabilidade

* Carteiras com objetivos

Acdes Continuadas = Limitag¢des nas metodologias, dados e ferramentas diversos
(***) = Acdes de diligéncia; e monitoramento quanto & promog3o da
sustentabilidade
(demonstrativo/relatério periddico**)
a . = Divulgacdo da metodologia, fontes de dados, limitacGes e acGes de due
Transparéncia - - . A
diligence (materiais de marketing do fundo/Iamina)
(**) Os mesmos requerimentos se aplicam a fundos que utilizam Benchmarks, incluindo due
diligence quanto a limitagées e medidas de monitoramento.
(***) O gestor pode contemplar informagbes sobre as agbes continuadas em documentos -
oficiais do fundo, nos termos do Codigo ANBIMA de Administra¢do de Recursos de Terceiros, Nome do fu ndo N AO co nte ré sufixo
/. CASTat =2

como: regulamento, politicas, Idmina de informagdes essenciais, questiondrio de due diligence,
material publicitdrio ou técnico, entre outros documentos.

Marketing incluira frase com o seguinte teor: “este fundo integra questdes
ASG em sua gestao”
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Boas prdticas para fundos que consideram questées ASG
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* Informagoes claras, completas e
atualizadas sobre a metodologia ASG,
indicadores e conceitos bdsicos estao
acessiveis no material de marketing

* Politicas de diligéncia e participagao ativa
na governanga de indice, quando o fundo
utiliza essa estratégia ASG

* Qualificacao de equipes para avaliacao
interna das caracteristicas ASG dos ativos
para além da utilizacao de dados de
terceiros

* Metodologia ASG que limita-se a filtro
negativo sem estabelecimento de
indicador ou métrica de desempenho ASG
para universo de investimentos

* Atrelamento a indice que nao tem foco
ASG e adota um numero limitado de
exclusdes, sem a¢des continuadas

* Metodologia que aplica-se a percentual da
carteira, sem definicao de procedimentos
para a parcela remanescente de
investimentos e de stewardship
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PROCEDIMENTOS E PRAZOS
PARA O CUMPRIMENTO DAS

REGRAS ‘




f,PROPOSTA PARA INSERCAO DO SUFIXO IS

Prazos de adaptagéo ANBIMA

Novos fundos que observem os requisitos ja podem, desde 03/01/22, se registrar e adotar a identificagdo.

rundos exstentes L s

Apenas esses fundos poderdo incluir em sua razdo social
Fundos de ag¢des e renda fixa que a expressdo “Investimento Sustentdvel” ou derivados e
utilizam em suas designacdes adogdo do sufixo IS
termos como “ESG/ASG”,

A

“impacto”, “sustentabilidade”,
“verde” ou termos similares terdao

até 01/07/22 para adaptacio - —> . . . .
0_&L P ptag 3 opcoes N3do terdo identificacdo no nome; terdo direito a uma
diferenciacdo utilizando frase que informe essa condi¢cdo
Fundos 555 de acoes classificados em seus materiais publicitarios e de divulgacdo

atualmente como de
“Sustentabilidade/Governancga”,

terso até 03/01/2023 para se Nao |dent|_f|cagao como fl.!ndo de
Investimento Sustentavel
adaptar

Deverio retirar referéncias aos termos ASG
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PROCEDIMENTOS PARA CADASTRO A
ANBIMA

Novos fundos e adaptagdo de fundos existentes

Investimento Sustentavel Para adaptacgao, deve ser enviado

~ o regulamento atualizado que
(opgdo: fundo tem o
contemple o resumo do objetivo

0 adn’1|n|strador "jo Utilizara site da ropdsito 100% ASG de investimento sustentavel do
fundo e.o responsavel ANBIMA ou site Galgo fundo
por realizar o processo e escolhera entre

Fundo que integra E necessario o envio do
questdes ASG documento do fundo que

opgao: “relacionado” explicite essa condig3o e que

contenha a frase
(tanto para registro quanto para adaptagdo)

No que se refere as agoes continuadas, ha a
recomendacdo que seja atestado e informado através
dos documentos oficiais do fundo.
Futuramente, novas orientagées relacionadas a
necessidade de encaminhamento de documentagao
podem ser divulgadas, pela Supervisao, a esse respeito.

Enviar no SSM (maddulo
“Documentos” e categoria
“Documentos ASG”) a
documentagao para atestar os
critérios

Além disso, o gestor
devera

15

* No momento do registro de um fundo novo é necessario enviar uma cépia do regulamento.
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Principais documentos relacionados ao tema

r

]
GUIAASGI

Aspectos ASG para
gestores e para fundos
ge investimento

/X\ ANBIMA

Perguntas e respostas

REGRAS E PROCEDIMENTOS
PARA IDENTIFICACAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO
SUSTENTAVEL (IS)

Regras e procedimentos para identificagio de
fundos de investimento sustentvel

Data: 06/12/2021

M &\
ANBIMA | ANBIMA
Objetivo: ser referéncia de apoio Divulgagdo da nova versdo ja
Vigente desde 3 de para gestores na compreens3o e incorporando duvidas recentes e
janeiro de 2022 atendimento das regras. operacionais.

Sera atualizado periodicamente.
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