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ANBIMA

OF. DIR. 032/2018
S3o Paulo, 29 de novembro de 2018.

Ao
Banco Central do Brasil (BC)
A/C: Departamento de Regulagdo do Sistema Financeiro (Denor)

Assunto: Edital de Consulta Publica 68/2018 (Edital 68)
Prezados senhores,

. Introdugdo

Agradecemos ao BC a oportunidade de contribuir para o processo de consulta publica acerca das propostas
de resolucdo e circular que dispGem, respectivamente, sobre condi¢Ges e procedimentos para a realizacdo de
operacOes de desconto, de operacGes de cessdo e operagdes de crédito vinculadas a recebiveis decorrentes
de transacbes no ambito de arranjo de pagamento e sobre o registro desses recebiveis.

Parabenizamos a iniciativa do BC de buscar promover a solidez, a eficiéncia e a concorréncia nas operagoes
envolvendo os recebiveis de arranjo de pagamentos, em um contexto de multiplas entidades registradoras, e
propiciar aos titulares dos recebiveis de arranjo de pagamento maior flexibilidade para obtencdo de
financiamento, de forma a incentivar a reducdo dos spreads e ampliacdo da oferta de crédito, inclusive por
meio do mercado de capitais.

A seguir apresentamos nossas sugestdes as minutas de resolugdo e circular do Edital 68, observada a
limitagdo de escopo as matérias relacionadas a investimentos.

Il. Resolugao
2.1.Predmbulo e artigo 12, caput

Observamos que as operagdes envolvendo recebiveis de arranjo de pagamento incluem outros participantes
do Sistema de Pagamentos Brasileiro além das instituicdes financeiras, tais como as instituicGes
credenciadoras, subcredenciadoras, assim como participantes do mercado de capitais representados,
notadamente, pelos FIDCs (fundos de investimento em direitos creditdrios) e seus prestadores de servigo.

Especialmente, no que se refere aos FIDCs, esclarecemos terem sido autorizados pela Resolugdo CMN 2.907,
de 29 de novembro de 2001, e contarem com prestadores de servico de administracdo e gestdo regulados
tanto pela CVM quanto pela ANBIMA, bem como prestador de servico de custddia que, além de regulacdo da
CVM e ANBIMA, por serem instituicdes financeiras, contam também com regulagao do BC.

Adicionalmente, informamos que atualmente os FIDCs representam participagdo relevante nas negociagdes
envolvendo recebiveis de arranjo de pagamento, contando com 17 FIDCs e mais de RS 16 bilhdes, conforme
dados apresentados no grafico a seguir.
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Dessa forma, com o mesmo objetivo externalizado no Edital 68 de promover a solidez, a eficiéncia e a
concorréncia, visto que as operacdes envolvendo recebiveis de arranjo de pagamento vao além daquelas
ordinariamente transacionadas pelas instituicdes financeiras e, em busca de manter a isonomia entre todos
os participantes e operacdes com esses ativos financeiros, sugerimos ajustar a redacao do preambulo e artigo
19, caput, da minuta de resolucdo para incluir essas outras operacdes no escopo da resolucao.

Predmbulo: “Estabelece condi¢des e procedimentos para a realiza¢éGo de opera¢des de desconto de recebiveis

de arranjo de pagamento, operacdes de cessdo de recebiveis de arranjo de pagamento e de operagdes de

crédito vinewladas-a garantidas por recebiveis decerrentes-de-transacdes-nre-Grmbito-de arranjo de pagamento;
s instituicSesfi s ”

“Art. 12 Esta Resolugdo estabelece condicbes e procedimentos para a realiza¢do de operacdes de desconto de
recebiveis de arranjo de pagamento, de operacées de cessdo de recebiveis de arranjo de pagamento e de

operagées de crédito garantidas por recebiveis de arranjo de pagamento,—per—pearte—das—institices
financeiras.”

2.2.Artigo 12, § 1°¢

Com obijetivo de conferir maior clareza e abrangéncia na definicdo de recebiveis de arranjo de pagamento,
sugerimos substituir o termo “usudrios finais recebedores” por “titulares dos recebiveis”, de forma a
esclarecer que a eventual transferéncia de titularidade nao implica em qualquer altera¢cdo dos direitos e
obrigacdes relacionadas aos respectivos recebiveis, especialmente em relagdo as disposi¢cdes da resolugdo e
circular objeto do Edital 68.

“& 12 Para fins do disposto nesta Resolugdo, consideram-se recebiveis de arranjo de pagamento os direitos
creditdrios relativos a obrigagbes de pagamento de instituicées credenciadoras e subcredenciadoras aos
usuariosfinaisrecebedores-titulares dos recebiveis constituidas no dmbito de arranjo de pagamento, incluindo
os direitos creditorios de existéncia futura e montante desconhecido.”

2.3.Artigo 22, caput

Tendo em vista o argumentado no item 2.1. deste oficio, sugerimos ajustar também a redacdo do artigo 29,
caput, da minuta de resolucdo de forma a contemplar os demais participantes (inclusive credenciadoras e
subcredenciadoras) e operacGes envolvendo recebiveis de arranjo de pagamento.

“Art. 22 As institicéesfinanceiras-semente-poedem—realizar-operacdes de desconto de recebiveis de arranjo de

pagamento, as operacbes de cessdo de recebiveis de arranjo de pagamento e as operacbes de crédito
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garantidas por recebiveis de arranjo de pagamento somente podem ser realizadas caso esses ativos
financeiros estejam registrados em sistemas de registro de ativos financeiros autorizados pelo Banco Central
do Brasil.”

Adicionalmente, novamente em linha com o objetivo externalizado no Edital 68 de promover a concorréncia,
neste caso de preco e qualidade na prestacao de servigo das instituicdes credenciadoras, sugerimos a inclusao
de paragrafo Unico para que, nas operag¢oes envolvendo recebiveis de arranjo de pagamento, seja facultada
ao titular dos recebiveis a escolha da instituicdo credenciadora.

“Pardgrafo unico. Observado o mencionado no caput, cabe ao titular do recebivel escolher a entidade
registradora onde seus recebiveis devem ser registrados.”

2.4.Artigo 32, caput

Tendo em vista o argumentado no item 2.1. deste oficio, sugerimos ajustar também a redagao do artigo 39,
caput, da minuta de resolugao, conforme apresentado a seguir, de forma a contemplar os demais
participantes e as operagdes envolvendo recebiveis de arranjo de pagamento.

Adicionalmente e de forma similar ao ja apresentado na minuta de resolugao para a constituicdo de gravames
e Onus em operagdes de crédito garantidas por recebiveis de arranjo de pagamento, sugerimos
complementar o artigo 32 da minuta de resolu¢do, de forma a incluir previsdo acerca da responsabilidade
pelo registro da transferéncia de titularidade dos recebiveis de arranjo de pagamento em operagdes de
desconto e operagdes de cessao.

“Art. 32 As-instituicbesfinanceiras—credoeras—devem Cabe a instituicdo credora providenciar junto a entidade

registradora (i) a constituicGo de gravames e de 6nus sobre os recebiveis de arranjo de pagamentos aceitos
como garantia em operacdes de crédito; ou (ii) a transferéncia de titularidade dos recebiveis de arranjo de
pagamento objeto nas operacdes de desconto ou de cessdo.”

Sugerimos ainda a inclusdo de novo § 19, de forma a esclarecer a responsabilidade das entidades
registradoras pela correta destinacdo dos recursos quando da liquidacdo dos recebiveis de arranjo de
pagamentos.

“§ 12 A entidade reqgistradora é responsdvel por informar o direcionamento, sendo a instituicdo credenciadora
ou subcredenciadora, conforme o caso, responsdvel pela correta destinacdo de recursos na liquidacGo dos
recebiveis de arranjo de pagamentos, observada a constituicGo de gravames e de 6nus ou a transferéncia de
titularidade dos respectivos recebiveis de arranjo de pagamento, conforme mencionado no caput.”

2.5.Artigo 32, § 12

Inicialmente destacamos a necessidade de renumeragdo do antigo § 12 para § 22, tendo em vista a sugestdo
do item 2.4. deste oficio para inclusdo de novo § 19.

“§ 122 F vedada a constituicdo de gravames e de énus sobre recebiveis de arranjo de pagamento:”

y 4
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Adicionalmente, tendo em vista a variedade de fundamentos econdmicos e outras especificidades
consideradas pelos diversos credores para suas operacdes de crédito, tais como regras de vencimento
antecipado, taxas de concessao de crédito, qualidade e montante das garantias, entre outras decorrentes da
livre concorréncia e da engenharia financeira de cada um dos diferentes credores, que tornam dificil a
padronizacdo das operagdes de crédito entre os diferentes credores, sugerimos complementagdo do inciso Il.

“I - em valores sem o correspondente fundamento econémico, comparativamente ao montante da operagdo
de crédito, considerando, entre outros aspectos, o seu risco e o seu saldo devedor, conforme descrito em
politica interna da instituicdo credora.”

2.6.Artigo 392, § 22

Inicialmente destacamos que renumeramos o antigo § 22, tendo em vista a sugestdo do item 2.4. deste oficio
para inclusdo de novo § 12. Levando-se em consideracdao o argumentado no item 2.1. deste oficio, sugerimos
ajustar também a redacdo do § 22 do artigo 32 da minuta de resolucdo, conforme disposto a seguir, de forma
a contemplar os demais participantes e as operacées envolvendo recebiveis de arranjo de pagamento.

Em seguida esclarecemos que a desconstituicdo do gravame e do O0nus é operacionalizada pelas entidades
registradoras, cabendo aos credores da operacdo apenas requerer a desconstituicdo as entidades
registradoras. Ademais, a imposicdo de requisicdo imediata da desconstituicdo dos gravames e 6nus parece
nado observar o principio da razoabilidade e desconsiderar o procedimento operacional da referida operacgado
de crédito, reconhecido inclusive pelo CADE em termos de ajuste de conduta celebrados com instituicGes
financeiras a fim de regular a questao.

Por fim, sugerimos a ampliacdo das hipdteses para obrigacdo da desconstituicdo dos gravames e Onus para
qualquer forma de extingdo do contrato de crédito, tais como encerramento do contrato e substituicdo de
garantia.

“§ 232 Asinstituicbes—financeiras—eredoras—As instituicbes credoras deverao requerer previdenciar a

desconstitui¢cdo dos gravames e dos 6nus sobre os recebiveis de arranjo de pagamento objeto de garantia nas
operagdes de crédito e/ou em operacies de cessdo-rrediatarnente-em no mdximo 3 (trés) dias Uteis apds e
encerramento—do—a extincdo e/ou encerramento do referido contrato de crédito, por qualquer hipdtese,
incluindo a completa quitacdo da operacdo.”

2.7.Artigo 42, caput

Tendo em vista o argumentado no item 2.1. deste oficio, sugerimos ajustar também a redacdo do artigo 49,
caput, da minuta de resolucdo de forma a considerar os demais participantes e as operagdes envolvendo
recebiveis decorrentes de transacdes no ambito do arranjo de pagamento.

“Art. 42 As condicGes e os requisitos minimos do registro dos recebiveis de arranjo de pagamento serdo
estabelecidos pelo Banco Central do Brasil com base em critérios que visem a promogdo da solidez e da
eficiéncia em operacbes de desconto; de recebiveis de arranjo de pagamento, operacdes de cessdo de
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recebiveis de arranjo de pagamento e operacdo de crédito com garantia em recebiveis de arranjo de

pagamento e na presta¢do de servico de pagamento no dmbito do sistema financeiro e do mercado de
capitais.”

2.8.Artigo 52, caput

Tendo em vista o argumentado no item 2.1. deste oficio, sugerimos ajustar também a redacdo do artigo 59,
caput, da minuta de resolucdo de forma a considerar os demais participantes e as operagdes envolvendo
recebiveis decorrentes de transagdes no ambito do arranjo de pagamento.

“Art. 52 Ficam o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios autorizados a estabelecer os
procedimentos necessdrios ao cumprimento do disposto nesta Resolugdo nos dmbitos de suas respectivas

competéncias. ”

1. Circular

3.1.Artigo 22

A fim de garantir a concorréncia pretendida nas operacdes envolvendo recebiveis de arranjo de pagamento,
consideramos essencial que a escolha da entidade registradora seja uma prerrogativa do titular dos
recebiveis, de forma que sugerimos a inclusdo do § 22 com a consequente renumeracgao do paragrafo Unico.

“Paragrafo-tinice § 12 O registro de recebiveis decorrente de transagées comerciais jd efetivadas deve ocorrer
no mesmo dia da transacéo.”

“§ 22 F prerrogativa do titular do recebivel de arranjo de pagamento a escolha da entidade registradora,
tendo inclusive a faculdade de alterar a qualquer tempo a entidade registradora em que os recebiveis sdo

registrados.”

3.2.Artigo 52, caput

Dado que as atividades elencadas no artigo 52 sdo essenciais a atividade das entidades registradoras e para
maior clareza do texto, sugerimos ajuste de redagao.

“Art. 52 As entidades registradoras devem prestar—es—seguintes—servicos—relatives—realizar as sequintes

atividades relativas ao registro dos recebiveis de arranjo de pagamento:”

Adicionalmente, a fim de proporcionar maior controle e prote¢do das informagdes disponibilizadas,
sugerimos ajuste na redag¢do do inciso |, de forma restringir o acesso as informagdes relativas aos recebiveis
de arranjo de pagamento.

y 4
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“I = a disponibilizagdo de informagbes aos participantes devidamente homologados pela entidade
registradora de seus sistemas sobre:”

3.3.Artigo 52, § 2¢

Para maior clareza das responsabilidades das instituicdes subcredenciadoras e do sigilo do usuario final,
sugerimos ajuste de redacao.

“§ 22 A disponibilizagdo das informagbes mencionadas no inciso | do caput deve incluir os recebiveis de
arranjo de pagamento registrados por subscredenciadoras, de modo a permitir que as instituigées
credenciadoras atendam ao disposto no pardgrafo unico do art. 3%, sem a necessidade de acesso a
identificacdo do usudrio final recebedor pela instituicdo credenciadora.”

3.4.Artigo 62, paragrafo unico

Entendemos que a responsabilidade pela adequacdo do volume de garantias deve ser de responsabilidade do
credor da operacdo de crédito e/ou de cessdo, e ndo da entidade registradora, j4 que esta ndo tem
informacbes e elementos necessarios para efetuar essa avaliacdo, de forma que sugerimos a exclusdo do
inciso 1.

3.5.Artigo 72, caput

Por ser grande a relevancia da participacdo dos fundos de investimento em direitos creditérios nas
negociacdes de recebiveis decorrentes de transagdes no ambito do arranjo de pagamento, conforme
apresentado no item 2.1. deste oficio, consideramos essencial a participacdo das entidades do mercado de
capitais na elaboracdo da convencdo, de forma que sugerimos ajuste na redagdo do artigo 79.

“Art. 72 As instituicées financeiras, as instituicbes de pagamentos credenciadoras—per—intermeédio—de—suas
associacoes—representativas—de-Grmbito-nacional; e as entidades do mercado de capitais, por intermédio de
suas _associacdes representativas de dmbito nacional, assim como as entidades registradoras, deverdo
convencionar entre si os seguintes aspectos relativos ao registro dos recebiveis de arranjo de pagamento, bem
como a sua utilizagdo em operagdes de desconto e a sua utilizagdo como garantia em operages de crédito,
entre outros aspectos julgados necessdrios ao cumprimento do disposto na legislagéo e na regulagdo:

I = procedimentos operacionais para possibilitar:
a) troca de informacées entre (i) instituicées financeiras, entidades participantes do mercado de capitais—e
entidadesregistradoras e entre-instituicbes de pagamento credenciadoras; e (ii) entidades registradoras;”

Associagdo Brasileira das Entidades Rio de Janeiro Sao Paulo

dos Mercados Financeiro e de Capitais Avenida Republica do Chile, 230 - 13° andar Avenida das Nagoes Unidas, 8.501 - 21° andar
20031-919 - Rio de Janeiro / RJ - Brasil 05425-070 - Sao Paulo / SP - Brasil
+55 213814 3800 | Fax 213814 3960 +55113471 4200 | Fax 1134714230

www.anbima.com.br



¢

ANBIMA

Em relacdo ao disposto no inciso Il do artigo 79, caput, esclarecemos que conceitualmente consideramos a
padronizacdo positiva e necessaria para o devido desenvolvimento de qualquer mercado, inclusive o de
recebiveis de arranjo de pagamento. No entanto, consideramos igualmente necessaria a liberdade para livre
inciativa dos termos dos contratos, bem como do estabelecimento dos procedimentos operacionais de cada
participante de mercado para obtencdo das autorizagdes necessdrias para consulta de informacgdes a respeito
dos recebiveis de arranjo, de forma que sugerimos ajuste na redacdo do inciso Il.

“ll = padronizagdo:

a) do leiaute para o registro dos recebiveis de arranjo de pagamento;

b) do contetdo minimo dos contratos relativos as operacbes de desconto, de cessdo e de crédito viretada—e
garantidas por recebiveis de arranjo de pagamento;

¢) da comunicacdo com os usudrios finais; e

d) das informacées minimas necessdrias para as autorizagbes necessdrias para consulta de informagées a
respeito dos recebiveis de arranjo de pagamento;”

3.6.Artigo 72, § 1°

Pela grande relevancia da participacao dos fundos de investimento em direitos creditdrios nas negociacées de
recebiveis decorrentes de transa¢des no ambito do arranjo de pagamento, conforme apresentado no item
2.1. deste oficio, consideramos essencial que a obrigacdo do artigo 72, § 19, inclua os participantes dos
mercados de capitais registrados na CVM, de forma que sugerimos ajuste no artigo 79, § 12.

“§ 12 As instituicbes financeiras e as instituicbes de pagamento credenciadoras, bem como os participantes
dos mercados de capitais registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios que néo estejam representadas
pelas associagbes convenentes ou que ndo participem da convengdo devem aceitar os termos da convengéo
de que trata este artigo para efeito de registro e realizacdo de operagées com recebiveis de arranjo de
pagamento.”

3.7.Artigo 82

Com objetivo de promover a concorréncia nas operacgdes de desconto, de cessdo e de crédito garantida por
recebiveis de arranjo de pagamento e observada a sugestdo do item 3.1. deste oficio para que a escolha da
entidade registradora seja prerrogativa do titular do recebivel de arranjo de pagamento, sugerimos a inclusao
de paragrafo unico.

“Pardgrafo unico. E vedada a diferenciacdo de tarifas pelas instituicBes credenciadoras aos titulares dos

recebiveis de arranjo de pagamento com base na escolha da entidade registradora.”

3.8.Artigo 99, § 4¢

A fim de esclarecer a amplitude da individualizacdo inequivoca dos recebiveis de arranjo de pagamento,
sugerimos ajuste de redacgao.
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“§ 42 Os recebiveis de arranjo de pagamento devem ser identificados por cédigo alfanumérico que permita
sua individualizag@o inequivoca nos sistemas das entidades registradoras e das instituicoesée credenciadoras,
inclusive para fins de troca de entidade registradora.”

3.9.Artigo 92, § 5¢

De forma a incluir os demais participantes e as operagbes do mercado de recebiveis de arranjo de
pagamento, conforme argumentado no item 2.1. deste oficio, sugerimos ajuste na redacdo do inciso Il.

“Il — em operagdes de desconto de recebiveis de arranjo de pagamento, de cesséo de recebiveis de arranjo de
pagamento_per-pearte-das—instituicéesfinaneeiras ou em operagdes de crédito com garantia_enteeipacdo-de
recebiveis de arranjo de pagamentoperpearte-dasinstituices-credenciadoras. ”

3.10. Artigo 92, § 72

Vislumbramos no mercado de crédito a possibilidade de operagdes cumulativas de forma subsidiaria de
gravames e 6nus em um mesmo recebivel de arranjo de pagamento diferenciadas pela preferéncia de
recebimento. Assim, sugerimos a inclusdo do § 72 a fim de regular esta situacdo. Destacamos ainda que o
mecanismo proposto promove maior eficiéncia ao mercado especialmente nos eventuais casos em que as
garantias sejam desproporcionais ao tamanho da operac¢do de crédito contratada.

“§ 72 Para fins do disposto no inciso 1V do caput, a convencdo deverd prever a possibilidade de constituicGo
cumulativa de gravames e de 6nus em um mesmo recebivel de arranjo de pagamentos com o intuito de

permitir a constituicdo de garantia subsididria com diferentes graus de preferéncia para recebimento,
conforme sua prioridade ou data de contratacdo (waterfall).”

IV. Consideragées finais
Apresentadas essas sugestdes e os anexos | e Il a seguir, nos quais consolidamos as sugestdes da ANBIMA
para a resolugdo e circular, respectivamente, colocamo-nos a disposicdao desta autarquia para provermos

eventuais novas informacgGes que sejam necessarias ao esclarecimento do pleito.

Desde ja, agradecemos a atencdo dispensada.

Atenciosamente,

ORIGINAL ASSINADO POR:

Ricardo Augusto Mizukawa
Presidente do Comité de FIDC
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ANEXO | — Resolug¢ao consolidada com as sugestées da ANBIMA

RESOLUCAONe __ ,DE___ DE DE 2018

Estabelece condi¢es e procedimentos para a realizacdao de
operacdes de desconto de recebiveis de arranjo de
pagamento, operacoes de cessao de recebiveis de arranjo
de pagamento e de operacdes de crédito vineuladas—a
garantidas por recebiveis decorrentes—de—transacées—no
ambite—de arranjo de pagamento,—per—parte—das

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna
publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizada em __ de _ de 2018, com base no
disposto nos arts. 49, incisos VI e VIII, da referida Lei, 72, incisos IV e V, e 99, incisos | e X, da Lei n2 12.865, de
9 de outubro de 2013, e 26-A da Lei n? 12.810, de 15 de maio de 2013,

RESOLVEU:

Art. 12 Esta Resolucdo estabelece condi¢cbes e procedimentos para a realizacdo de operacgdes de
desconto de recebiveis de arranjo de pagamento, de operacdes de cessdo de recebiveis de arranjo de
pagamento e de operacgbes de crédito garantidas por recebiveis de arranjo de pagamento,—per—parte—das

nstituicBesfinaneeiras.

§ 12 Para fins do disposto nesta Resolu¢do, consideram-se recebiveis de arranjo de pagamento os
direitos creditdrios relativos a obrigacdes de pagamento de instituicdes credenciadoras e subcredenciadoras
aos usudrios—finais—recebedores-titulares dos recebiveis constituidas no ambito de arranjo de pagamento,
incluindo os direitos creditérios de existéncia futura e montante desconhecido.

§ 22 Para efeito do disposto no § 19, consideram-se institui¢cdes credenciadoras as instituicdes de
pagamento credenciadoras e as institui¢des financeiras que prestam servigo de credenciamento.

Art. 29 As instituicSes-financeiras—sementepodem—realizar-operagdes de desconto de recebiveis de

arranjo de pagamento, as operacdes de cessdo de recebiveis de arranjo de pagamento e as operagdes de
crédito garantidas por recebiveis de arranjo de pagamento somente podem ser realizadas caso esses ativos
financeiros estejam registrados em sistemas de registro de ativos financeiros autorizados pelo Banco Central
do Brasil.

Pardgrafo Unico. Observado o mencionado no caput, cabe ao titular do recebivel escolher a entidade
registradora onde seus recebiveis devem ser registrados.

Art. 32 As-instituicBesfinaneceiras—eredoras—devem Cabe a instituicdo credora_providenciar junto a

entidade registradora (i) a constituicdo de gravames e de 6nus sobre os recebiveis de arranjo de pagamentos

y 4
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aceitos como garantia em operagdes de crédito; ou (i) a transferéncia de titularidade dos recebiveis de
arranjo de pagamento objeto nas operacdes de desconto ou de cessdo.

§ 12 A entidade registradora é responsavel por informar o direcionamento, sendo a instituicdo
credenciadora ou subcredenciadora, conforme o caso, responsavel pela correta destinacdo de recursos na
liguidacdo dos recebiveis de arranjo de pagamentos, observada a constituicdo de gravames e de 6nus ou a
transferéncia de titularidade dos respectivos recebiveis de arranjo de pagamento, conforme mencionado no

caput.

§ 12° E vedada a constituigdo de gravames e de dnus sobre recebiveis de arranjo de pagamento:

| - em operagoes de disponibilizacdo de crédito sem o seu uso efetivo; e

Il - em valores sem o correspondente fundamento econémico, comparativamente ao montante da
operacdo de crédito, considerando, entre outros aspectos, o seu risco e o seu saldo devedor, conforme
descrito em politica interna da instituicdo credora.

§ 239 As-instituicBesfinanceiras—eredoras-As instituicdes credoras deverdo requerer previdenciar a
desconstituicdao dos gravames e dos 6nus sobre os recebiveis de arranjo de pagamento objeto de garantia nas
operacdes de crédito e/ou em operacSes de cessdo-imediatamente-em no maximo 3 (trés) dias Uteis apds e
encerramento—do—a extincdo e/ou encerramento do referido contrato de crédito, por qualquer hipodtese,
incluindo a completa quitacdo da operacdo.

Art. 42 As condigBes e os requisitos minimos do registro dos recebiveis de arranjo de pagamento
serdo estabelecidos pelo Banco Central do Brasil com base em critérios que visem a promogado da solidez e da
eficiéncia em operagbes de desconto; de recebiveis de arranjo de pagamento, operacées de cessdo de
recebiveis de arranjo de pagamento e operacdo de crédito com garantia em recebiveis de arranjo de
pagamento e na prestacdo de servico de pagamento no ambito do sistema financeiro e do mercado de

capitais.

Art. 52 Ficam o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios autorizados a estabelecer
os procedimentos necessarios ao cumprimento do disposto nesta Resolug¢do, nos ambitos de suas respectivas

competéncias.

Art. 62 Esta Resolucdo entra em vigor:
| - na data da sua publica¢do, em relagdo aos arts. 42 e 59; e
Il - 480 dias apds a data da sua publicagdo, em relagdo aos demais dispositivos.

Ilan Goldfajn
Presidente do Banco Central do Brasil
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ANEXO Il - Circular consolidada com as sugestoes da ANBIMA

CIRCULARN? __,DE__DE DE 2018

Dispde sobre o registro de recebiveis decorrentes de
transacdes no ambito de arranjo de pagamento.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em de de 2018, com base nos
arts. 92 da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de 1964, 28 da Lei n? 12.810, de 15 de maio de 2013, 79, incisos
IVeV,e99 incisos | e X, da Lei n2 12.865, de 9 de outubro de 2013, e 42 e 52 da Resolugdon? __ ,de ___ de

de 2018,

RESOLVE:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Esta Circular dispde sobre o registro de recebiveis de arranjo de pagamento.

§ 12 Para fins do disposto nesta Circular, consideram-se recebiveis de arranjo de pagamento os
direitos creditérios relativos a obrigacdes de pagamento de instituicdes credenciadoras e subcredenciadoras
aos usuarios finais recebedores constituidas no ambito de arranjo de pagamento, incluindo os direitos
creditorios de existéncia futura e montante desconhecido.

§ 29 Para efeito do disposto no § 12, consideram-se instituicdes credenciadoras as instituicdes de
pagamento credenciadoras e as institui¢des financeiras que prestam servigo de credenciamento.

CAPITULO Il
DOS DEVERES DAS INSTITUICOES CREDENCIADORAS

Art. 29 As instituicGes credenciadoras devem providenciar o registro de recebiveis de arranjo de
pagamento em sistema de registro de ativos financeiros autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafe-unice § 12 O registro de recebiveis decorrentes de transacdes comerciais ja efetivadas deve
ocorrer no mesmo dia da transagao.

§ 2° E prerrogativa do titular do recebivel de arranjo de pagamento a escolha da entidade
registradora, tendo inclusive a faculdade de alterar a qualquer tempo a entidade registradora em que os
recebiveis sdo registrados.

Art. 32 As instituicdes credenciadoras devem assegurar que os recebiveis relativos a obrigacGes de
pagamento de subcredenciadoras a elas relacionadas sejam registrados.

Pardgrafo Unico. Para efeito do disposto no caput, as instituicdes credenciadoras podem utilizar
procedimentos de verificacdo que preservem o sigilo em relagdo ao usuario final recebedor.
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Art. 42 As instituicOes credenciadoras devem realizar a liquidacao financeira dos recebiveis de arranjo
de pagamento em conformidade com as informacgdes repassadas pelas entidades registradoras em que estao
registrados.

CAPITULO Il
DOS DEVERES DAS ENTIDADES REGISTRADORAS

Art. 52 As entidades registradoras devem prestar-oes-seguintes-servicesrelatives-realizar as seguintes

atividades relativas ao registro dos recebiveis de arranjo de pagamento:

| - a disponibilizacdo de informag¢Ges aos participantes devidamente homologados pela entidade
registradora de seus sistemas sobre:

a) os recebiveis de arranjo de pagamento, desde que autorizada pelos seus respectivos titulares;

b) os contratos relativos a operacGes de desconto, desde que autorizada pelos seus respectivos
titulares; e

c) os gravames e os 6nus relativos a operacGes de crédito garantidas por esses recebiveis de arranjo
de pagamento;

Il - o envio as instituicdes credenciadoras das informacdes relativas aos recebiveis de arranjo de
pagamento para fins de liquidagdo financeira, respeitando o procedimento de execucdo da garantia conforme
solicitagao da instituigdo financeira.

§ 12 As informacdes sobre os recebiveis de arranjo de pagamento mencionadas no inciso | do caput
referem-se tanto ao fluxo de recebimentos histdrico quanto ao fluxo de pagamentos a ser liquidado em
decorréncia de transacdes efetuadas no ambito de arranjo de pagamento.

§ 22 A disponibilizacdo das informag¢des mencionadas no inciso | do caput deve incluir os recebiveis de
arranjo de pagamento registrados por subscredenciadoras, de modo a permitir que as instituicGes
credenciadoras atendam ao disposto no paragrafo Unico do art. 32, sem a necessidade de acesso a
identificacdo do usudrio final recebedor pela instituicdo credenciadora.

Art. 62 As entidades registradoras devem adotar mecanismos de interoperabilidade entre seus
sistemas que viabilizem, por meio de regras, procedimentos e tecnologias compativeis, o fluxo de
informacBes necessarias a prestacdo dos seus servicos de forma integrada, inclusive os mencionados no
caput do art. 52.

Pardgrafo Unico. A interoperabilidade de que trata o caput deve permitir que as entidades
registradoras:
| - assegurem a un|C|dade do registro de recebiveis de arranjo de pagamento.;e

CAPITULO IV
DA CONVENCAO

Art. 72 As instituicGes financeiras, as instituicGes de pagamentos credenciadoras,—perintermédio-de
suas-associacbesrepresentativas-de-dmbite-nacional; e as entidades do mercado de capitais, por intermédio
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de suas associacOes representativas de ambito nacional, assim como as entidades registradoras, deverao

convencionar entre si 0s seguintes aspectos relativos ao registro dos recebiveis de arranjo de pagamento,

bem como a sua utilizacdo em operagdes de desconto e a sua utilizagdo como garantia em operagdes de

crédito, entre outros aspectos julgados necessarios ao cumprimento do disposto na legislacdo e na regulacao:
| - procedimentos operacionais para possibilitar:

a) troca de informacgGes entre (i) instituicGes financeiras, entidades participantes do mercado de
capitais—e—entidades—registradoras e entre—instituicdes de pagamento credenciadoras; e (ii) entidades
registradoras; e

b) a interoperabilidade entre os sistemas das entidades registradoras;

Il - padronizagao:

a) do leiaute para o registro dos recebiveis de arranjo de pagamento;

b) do conteddo minimo dos contratos relativos as operacdes de desconto, de cessdo e de crédito
vinewlada—a garantidas por recebiveis de arranjo de pagamento;

c) da comunica¢do com os usudrios finais; e

d) das informacGes minimas necessarias para as autorizagbes necessdrias para consulta de
informacdes a respeito dos recebiveis de arranjo de pagamento;

Il - hordrios para a transmissao de documentos e dados;

IV - estrutura de tarifas;

V - regras de adesdo e de rescisdo a convencgao; e

VI - direitos e obrigacdes.

§ 12 As instituicdes financeiras e as instituicdes de pagamento credenciadoras, bem como os
participantes dos mercados de capitais registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios que ndo estejam
representadas pelas associagcdes convenentes ou que nao participem da convengdo devem aceitar os termos
da convencdo de que trata este artigo para efeito de registro e realizacdo de operagGes com recebiveis de
arranjo de pagamento.

§ 29 A estrutura de tarifas devera observar critérios isondbmicos e transparentes, baseada em
fundamentos econdmicos que justifiquem eventuais diferencas nos valores dos diferentes servicos.

§ 32 Os direitos e obrigacOes estabelecidos na convencdo deverdo ser observados uniformemente
pelos participantes que prestam uma mesma atividade, sem qualquer forma de discriminacao.

Art. 82 Fica vedada a cobranga de tarifas entre instituicbes credenciadoras e sistemas de registro
relativamente ao registro de recebiveis de arranjo de pagamento.

Pardgrafo Unico. E vedada a diferenciacdo de tarifas pelas instituicdes credenciadoras aos titulares
dos recebiveis de arranjo de pagamento com base na escolha da entidade registradora.

Art. 92 A convengao de que trata o art. 72 devera estabelecer critérios para assegurar:

| - a unicidade no registro dos recebiveis de arranjo de pagamento, bem como na constituicdao de
gravames e Onus sobre esses ativos financeiros;

Il - a liquidagdo financeira dos recebiveis de arranjo de pagamento em conformidade com as
informacBes armazenadas nos sistemas das entidades registradoras;

Il - a execugdo de garantias constituidas sobre os recebiveis de arranjo de pagamento em operagdes
de crédito; e
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IV - a flexibilidade na utilizacdo dos recebiveis de arranjo de pagamento em operag¢des no ambito do
mercado financeiro, por parte dos usuarios finais recebedores.

§ 12 Para fins do disposto no inciso | do caput, os recebiveis de arranjo de pagamento podem ser
definidos de forma agregada com base em critérios objetivos e transparentes.

§ 29 Os critérios mencionados no § 12 podem ser estabelecidos com base nos seguintes atributos, de
forma individual ou acumulada:

| - nimero de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) ou no Cadastro de Pessoas
Fisicas (CPF) do usuario final recebedor;

Il - identificacdo da instituicdo de pagamento credenciadora;

Il - identificacdo do arranjo de pagamento;

IV - datas de transacgdo ou de liquidagao;

- identificacdo da transagdo comercial; ou
VI - qualquer outro atributo objetivo que permita a caracterizacdo do ativo financeiro.

§ 32 Os recebiveis de arranjo de pagamento identificados de forma agregada podem considerar tanto
os relativos a transagcGes comerciais ja realizadas como os de existéncia futura e de montante desconhecido.

§ 42 Os recebiveis de arranjo de pagamento devem ser identificados por cddigo alfanumérico que
permita sua individualizacdo inequivoca nos sistemas das entidades registradoras e das instituicoesae
credenciadoras, inclusive para fins de troca de entidade registradora.

§ 59 Para fins do disposto no inciso IV do caput, a convencdo deverd prever a possibilidade de
constituicdo de gravames e de 6nus de forma parcial com o intuito de permitir que os recebiveis de arranjo
de pagamento que ndo sejam objeto de gravame ou de 6nus possam ser utilizados:

| - como garantia em diferentes operacdes de crédito; e

Il - em operagdes de desconto de recebiveis de arranjo de pagamento, de cessdo de recebiveis de

arranjo _de pagamento per—parte—das—instituicdes—financeiras ou em operagbes de crédito com garantia
anteeipacdo-de recebiveis de arranjo de pagamentoperparte-dasinstituicdescredenciadeoras.

§ 62 No caso da possibilidade mencionada no inciso | do § 52, devem ser definidas as formas de
reparticdo das garantias entre os diferentes contratos de crédito.

§ 72 Para fins do disposto no inciso IV do caput, a convencdo deverd prever a possibilidade de
constituicdo cumulativa de gravames e de 6nus em um mesmo recebivel de arranjo de pagamentos com o
intuito _de permitir a constituicio de garantia subsididria com diferentes graus de preferéncia para
recebimento, conforme sua prioridade ou data de contratacdo (waterfall).

Art. 10. As regras e os procedimentos definidos na convengao de que trata o art. 72 devem estar
formalizados em instrumento firmado entre seus participantes.

§ 12 O ato que aprovar a convencdo de que trata o art. 72 contera o termo inicial para a observancia
obrigatdria dos seus dispositivos.

y 4
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§ 22 O conteldo da convencdo de que trata o art. 72 deverd ser submetido a aprovacao do Banco
Central do Brasil, no prazo de 120 dias corridos, contados da data de publicacdo desta Circular.

§ 32 AlteragOes posteriores a aprovacao do conteldo da convencdo, na forma do § 292, deverdo ser
submetidas ao Banco Central do Brasil para aprovacgao.

CAPITULO V
DISPOSICOES FINAIS

Art. 11. Ficam o Departamento de Operac¢des Bancarias e de Sistema de Pagamentos (Deban) e o
Departamento de Regulacdo do Sistema Financeiro (Denor) autorizados a adotar as medidas necessarias a
execucado do disposto nesta Circular.

Pardgrafo Unico. Os departamentos mencionados no caput coordenardo as agées necessarias para a
implementacdo do processo de elaboracdo da convencdo de que trata o art. 79.

Art. 12. Esta Circular entra em vigor:
| - na data da sua publicacdo, em relacdo ao capitulo IV; e
Il - 480 dias apds a data de sua publicacdo, em relacdo aos demais dispositivos.

Otdvio Ribeiro Damaso Reinaldo Le Grazie
Diretor de Regulacdo Diretor de Politica Monetaria
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