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Termo de Compromisso

Instituicdao Participante: WNT Gestora de Recursos Ltda. (“Instituicdo”)

Codigo: Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros
(“Cédigo de ART”)?

Data da assinatura: 14/10/2025

Foi instaurado o Processo n2 AGRT005/2025 para apuracdo de eventuais descumprimentos ao (i) art. 62,
incisos I, I, IV e VI, art. 10, §19, incisos Il e VI, art. 32, incisos |, V e VIII, e art. 34, caput, do Cédigo de ART; e (ii)

art. 79, art. 99, caput, e art. 34, caput e §12, do Cédigo de ART.

Ementa

TERMO DE COMPROMISSO. Instituicdo Participante prestadora de servicos de gestdo de recursos de terceiros.

Indicios de (i) falta de conduta diligente na atividade de gestdo de recursos de terceiros, caracterizada pela
auséncia de medidas apropriadas para: (a) garantir a discricionariedade na tomada de decisdo de investimentos
devido, sobretudo, a suposta participacdo de cotistas de determinado fundo de investimento financeiro gerido
(“Fundo”) e da administradora do Fundo nas referidas decisdes; (b) prevenir reiteradas alocacdes em ativos
incompativeis com a politica de investimento do Fundo, apesar do conhecimento prévio de que tais
investimentos ocasionariam o desenquadramento do Fundo; (c) tratar tempestivamente o desenquadramento
do Fundo; e (d) assegurar a devida independéncia, autonomia e autoridade das areas de risco, compliance e
controles internos; e (ii) controles internos e processos inadequados e/ou insuficientes, tendo em vista (a) a
auséncia de andlise prévia de enquadramento de ativos a carteira do Fundo, (b) as falhas nos controles internos
utilizados para monitoramento peridédico de enquadramento, que ndo contém o mapeamento de todas as
regras, restricoes e vedacbes aplicaveis ao Fundo e (c) potencial desconhecimento das regras de

enquadramento e limites de concentracgdo especificos do Fundo.

1Vigente entre 3 de janeiro de 2022 e 12 de outubro de 2023.

2 Processo instaurado no ambito do Acordo de Cooperagdo para Aproveitamento da Autorregulagdo na Industria de Fundos de
Investimento Brasileira (“Acordo”), celebrado entre a Comissdo de Valores Mobiliarios e ANBIMA, conforme Anexo IV do Acor
pilar da Supervisdao do Mercado.
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A celebracdo de termo de compromisso foi considerada conveniente e oportuna, a fim de assegurar
especialmente: (a) que as medidas propostas cumpram com o objetivo de efetivamente incentivar
prioritariamente boas praticas de mercado em linha com as normas de autorregulacdo e melhores praticas da
ANBIMA, (b) que praticas assemelhadas as infracdes identificadas pela Supervisdo de Mercados no ambito do
Processo sejam inibidas e desestimuladas, e (c) que medidas entendidas como mais eficientes, buscaram, entre
outros, estabelecer condi¢Ges que possam efetivamente contribuir com a observancia das regras dispostas no
“Codigo ANBIMA de Autorregulacéo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” atualmente em vigor
(“Codigo de AGRT”) e seus respectivos normativos, cuja observancia devera ser rigorosa, ndo apenas até o
efetivo cumprimento do termo de compromisso eventualmente celebrado, mas para que se torne pratica
diligente e consistente adotada pela Instituicdo, e que seus diretores e administracdo estejam em inequivoco

comprometimento para tanto.

Compromissos assumidos?:

(i) encaminhar evidéncias da implementacdo de sistema automatizado, com a implementacdo de tecnologia
propria, com o objetivo de viabilizar a analise diaria do enquadramento das carteiras dos fundos sob gestado
(“Sistema”), sendo certo que referido Sistema devera: (a) automatizar o processo de verificacdo de
conformidade dos investimentos realizados em nome dos fundos de investimento sob gestdo, por meio: (1) do
mapeamento abrangente de todas as regras, restricdes e vedacdes aplicaveis, estabelecidos nos respectivos
regulamentos, na classificacdo ANBIMA dos fundos e suas respectivas classes, e na regulacdo vigente aplicavel;
(2) da classificacdo e cadastro dos ativos investidos pelos fundos no novo sistema; e (3) da implementacdo de
procedimento para assegurar que toda atualizacdo promovida nos regulamentos dos fundos geridos que altere
as regras e limites de enquadramento de tais veiculos seja tempestivamente refletida no novo sistema; e (b)
ser estruturado em duas etapas, quais sejam: (1) analise prévia dos ativos, sendo que, caso seja identificado
qualquer potencial desenquadramento, devera ser seguido o fluxo descrito no Termo de Compromisso; e (2)
monitoramento periddico, no tocante a andlise diaria do enquadramento das carteiras dos fundos sob gestao,
sendo que devera haver a emissdo de relatdrios diarios sobre o enquadramento dos fundos e, caso seja

identificada uma ndo conformidade, devera ser seguido o fluxo descrito no Termo de Compromisso;

3 Estima-se que todos os compromissos assumidos serdo cumpridos pela Instituicdo em até 270 (duzentos e setenta) dias, cont
assinatura do Termo de Compromisso.
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(ii) apds desenvolvimento e implementacdo do Sistema, promover mapeamento da condicdo de
enquadramento de todos os fundos sob sua gestdo, devendo encaminhar a ANBIMA relatdrio que ateste o

referido mapeamento;

(iii) encaminhar, pelos préoximos 3 (trés) meses, mensalmente até o ultimo dia util de cada més evidéncias de

pleno funcionamento do Sistema;

(iv) durante a fase de implementacdo do Sistema, a Instituicdo devera estabelecer controles internos a fim de
garantir a conformidade dos investimentos realizados dos fundos de investimento sob gestdo por meio da
realizacdo (a) da andlise prévia de investimento dos ativos, e (b) do monitoramento periddico de
enquadramento das carteiras dos fundos geridos, contendo a verificagdo de enquadramento por meio da
elaboracdo de relatdrios diarios que atestem o enquadramento dos fundos, bem como demonstracdo do
tratamento atribuido a eventuais desenquadramentos, sendo certo que, até o ultimo dia atil de cada més,
durante a fase de implementacdo do Sistema, encaminhar os relatdrios diarios elaborados durante cada
periodo;

(v) como plano de contingéncia, durante o cumprimento dos itens “iv’ e “v” acima, a Instituicdo deve se
comprometer a ndo realizar novos desenquadramentos ativos e passivos sem tratamento adequado, de acordo

com os principios e prazos para tratativas previstos no Cédigo de AGRT e regulacdo aplicavel;

(vi) reformular, em conjunto com empresa de consultoria externa com experiéncia na industria de fundos de
investimento, contratada especificamente para essa finalidade, todas as politicas de controles internos e
aquisicdo e acompanhamento de ativos imobiliarios e mobilidrios em consondncia com as regras de
autorregulacdo, regulagdo atualmente em vigor e dos novos fluxos e responsabilidades definidos no Termo de
Compromisso de modo a: (a) reforcar a sua estrutura de governancga corporativa instituida para a gestdo de
riscos, adocdo de controles internos, e o monitoramento de eventuais desenquadramentos dos fundos de
investimento sob sua gestdo, assegurando a devida independéncia, autonomia e autoridade das areas de risco,
compliance e controles internos; (b) estabelecer de forma detalhada o processo de andlise prévia de
enquadramento das operacbes e monitoramento periddico de enquadramento, bem como os papéis e as
responsabilidades de cada uma das areas envolvidas, em consonancia com o fluxo descrito no ambito do item

wsn “ n

i” ao “v” acima, visando a adequada identificacdo, avaliacdo e tratamento dos riscos e possiveis

desenquadramentos; (c) definir o fluxo de comunicacdo a ser seguido nos casos de desenquadram
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consonancia com o fluxo acordado no Termo de Compromisso, de modo a garantir a tempestividade e a eficacia
das medidas corretivas necessarias, além da elaboracdo de relatdrios especificos de desenquadramento; (d)
rever o papel dos comités da Instituicdo, devendo os manuais e/ou politicas internas dispor que: (1) todas os
emissores/devedores das operacdes realizadas no ambito de todos os fundos geridos pela Instituicdo sejam
objeto de analise e aprovacdo por comités, incluindo a analise das informacdes da operacdo, as partes
envolvidas e potenciais conflitos de interesse inerentes a operagdo, o mercado em que as empresas
relacionadas atuam e o risco de crédito, e (2) sejam realizados comités de investimento nos quais serdo
avaliadas as teses de investimentos, relatdrios, pesquisas, os cenarios e oportunidades do investimento; (e)
dispor que, de maneira clara que compete exclusivamente a Instituicdo a responsabilidade de assegurar a
observancia de todas as regras, restricdes e vedagdes aplicaveis estabelecidas nos respectivos regulamentos,
na classificacdo ANBIMA dos fundos e na regulacdo vigente aplicavel, sendo vedada qualquer pratica que
implique na transferéncia dessa responsabilidade ou que fragilize a independéncia das areas de Compliance,
Riscos e Controles Internos, sendo certo que, em nenhuma hipdtese, as decisGes de investimento poderio se
subordinar a manifestacdo de cotistas a despeito das responsabilidades estabelecidas a instituicdo por meio do
Cdédigo de AGRT e suas normas complementares; e (f) assegurar que todos os processos, decisGes e fluxos
definidos no Termo de Compromisso sejam devidamente documentados, por meio de registros escritos,
relatérios, pareceres ou atas, conforme aplicavel, de modo a garantir rastreabilidade, transparéncia e

conformidade com as normas de regulacao e autorregulacao vigentes;

(vii) realizar treinamentos de equipe para todos os funciondrios de cada uma das suas areas responsaveis pelas
atividades de risco, compliance e controles internos, e gestao de recursos de terceiros, incluindo, mas nao se
limitando aos colaboradores de nivel hierarquico de lideranca até o limite de responsavel pelas respectivas
areas, inclusive aos diretores responsaveis referidas atividades (“Colaboradores”), observado que referido
treinamento devera dispor sobre: (a) as normas e procedimentos relativos a analise prévia de enquadramento
de ativos a carteira dos veiculos de investimento sob gestdo, e monitoramento periddico de enquadramento,
conforme os requisitos da (1) Resolu¢do CVM n° 175/2022, atinentes as responsabilidades dos gestores de
recursos e aos novos limites de exposicdo para todos os tipos de veiculos de investimento em que a Instituicdo
atua como gestora, e (2) autorregulacdo da ANBIMA, com foco nas responsabilidades aplicaveis aos gestores
de recursos de terceiros; (b) os papéis e responsabilidades de cada uma das areas envolvidas, inclusive quanto
aindependéncia, autonomia e autoridade necessaria as areas de Risco, de Compliance e Controles Internos, no

exercicio de suas respectivas atividades, considerando a governancga corporativa estabelecida pela Instituicdo;

Associacao Brasileira das Entidades Rio de Janeiro Sao Paulo /

dos Mercados Financeiro e de Capitais Avenida Republica do Chile, 230 - 13° andar Avenida das Nagdes Unidas, 8.501 - 21° andar
20031-919 - Rio de Janeiro / RJ - Brasil 05425-070 - Sao Paulo / SP - Brasil
+55213814 3800 | Fax 213814 3960 +551134714200 | Fax 1134714230

www.anbima.com.br



2\

ANBIMA

(c) utilizagcdo e operacionalizagcdo do Sistema; (d) os tipos de desenquadramentos possiveis e procedimento
padrdo de enquadramento, em respeito as atribuicdes de cada area; e (e) novas politicas e/ou manuais
internos. A Instituicdo devera encaminhar a ANBIMA (a) os materiais utilizados no treinamento, além da lista
de Colaboradores elegiveis e com indicacdo de efetiva presenca contendo o nome completo dos participantes,
com o0s respectivos cargos e niveis hierarquicos, e (b) politica ou manual interno contemplando a
obrigatoriedade de, no ambito de andlise prévia de enquadramento e monitoramento peridédico de
enquadramento, (1) promogao de treinamentos aos novos Colaboradores, quando do inicio de suas atividades,
além de (2) atualiza¢do dos Colaboradores das referidas areas: (a) em periodicidade maxima de 1 (um) ano, no
que diz respeito a treinamentos ordinarios; e (b) de maneira extraordinaria, na hipotese de alteraces de regras

da regulacdo e/ou autorregulacdo, assim que forem publicadas;

(viii) a incentivar e promover a participacdo de seus colaboradores em eventos e ac¢des educacionais

promovidos pela ANBIMA;

(ix) adequar os processos e controles internos relativos a analise prévia de enquadramento de ativos a carteira
dos veiculos de investimento sob gestdo e monitoramento periddico de enquadramento, conforme disposto
no Termo de Compromisso, sendo certo que a Instituicdo devera enviar a ANBIMA, as respectivas evidéncias a

fim de demonstrar a adequacao realizada;

(x) contratar empresa de auditoria independente, que possua experiéncia comprovada no mercado de capitais,
devendo referida experiéncia ser comprovada a ANBIMA por parte da Instituicdo, em especifico na industria
de fundos de investimento, para (a) auditar a adequacgdo dos sistemas, metodologias, processos e controles
internos adotados pela Instituicdo relacionados a analise prévia e monitoramento de enquadramento de todos
os fundos sob gestdo ao disposto na autorregulacdo vigente, além de (b) apontar eventuais fragilidades
identificadas e (c) sugerir aprimoramentos adicionais que possam ser implementados, mediante a emissdo de
um parecer que ateste a adequacao dos sistemas, metodologias, processos e controles internos, sendo certo
que, caso sejam identificadas deficiéncias e/ou sugeridas eventuais melhorias, a Instituicdo devera encaminhar
a ANBIMA plano de a¢do contendo as medidas a serem implementadas, bem como os respectivos prazos para
suas implementacdes, além de encaminhar evidéncias da efetiva implementacdo dessas correcbes e/ou

aprimoramentos; e
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(xi) realizar contribuicdo financeira no valor total de RS 1.109.000,00 (um milhdo e cento e nove mil reais),

destinada a custear eventos e a¢des educacionais a serem promovidos pela ANBIMA.
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