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Metodologias aplicadas ao processo de precificagao de Cotas de
FIDCs

1. Critérios de sele¢ao de instituicdes contribuidoras

Na composicdo da amostra de instituicdes contribuidoras, serdo empreendidos esforcos para
gue se mantenha um numero significativo de participantes, considerando representatividade no
mercado secunddrio de cotas de FIDC.

Serdo avaliadas as instituicdes que se enquadrem em um dos critérios abaixo:

l. Instituicdes associadas.

Il. Gestores de fundos de investimentos dentre os 15 maiores alocadores em cotas de
FIDCs;

. Tesourarias, fundos e corretoras atuantes no segmento;

V. Demais instituicdes que se prontifiquem em participar da amostra poderdo ser incluidas,
desde que atendam o critério n? 1, e que sejam aprovadas pelo Grupo Consultivo de

Precificacdo.

As instituicOes integrantes da amostra de contribuidores pode ser consultada no endereco

eletrénico da associacao.

2. Selegao de Séries

As cotas de FIDC que terdo suas taxas e precos calculados pela ANBIMA s3o aquelas
selecionadas pela geréncia de Pregos e indices da ANBIMA, de acordo com critérios minimos de
liguidez, conforme sugestdes apresentadas pelo Grupo Consultivo de Precificacdo, pela Comissdo
Tematica de Direitos Creditérios e as sugeridas pelas instituicdes associadas, desde que atendam
cumulativamente as condi¢des abaixo:

I.  Fundo constituido sobre condominios fechado;

1. Fluxo de amortizagGes (incluindo prazo final) pré-definido, conforme especificado no
regulamento e/ou no suplemento especifico, e informado a ANBIMA pelo Administrador do FIDC:



J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

a. Percentuais fixos sobre o VNE;
b. Com ou sem Incorporagao de remuneragao no principal;

c. Cronogramas de amortizacdo com N parcelas, sendo que em cada uma delas
amortiza-se 1/(N-i) do saldo remanescente;

lll.  Administrador tenha concordado em enviar as informacdes descritas no item 2.2 deste,
sobre as Cotas;

IV.  Cotas com meta de remuneragao (Benchmark definido);

V.  Metas de Remuneracdo: Taxa DI + sobretaxa, percentual de Taxa DI, Prefixado, ou IPCA
+ sobretaxa;

e Nos casos em que indexacdo ao IPCA seja aplicavel, a meta de remuneracgao devera ser
prefixada e a ANBIMA deverd informar as Instituicdes Contribuidoras, a NTN-B de
duration mais proxima;

VI.  Cotas devem ser distribuidas através de oferta publica, e, em caso de emissdo nos termos
da Instrucdo CVM 476, ndo devem ser objeto de vedacao de negociacao (lock up);

2.1. Requisitos minimos de liquidez avaliados pela ANBIMA

Mensalmente serd encaminhado para as Instituicdes Contribuidoras, proposta de inclusao de
novas cotas de FIDCs selecionadas, conforme aplicavel.

Pelo menos 7 (sete) Instituicbes Contribuidoras devem se comprometer a enviar diariamente taxas
indicativas referentes as cotas.

e Minimo de 4 dias com negdcios em 2 de 3 meses com ticket superior a RS 1 mi;

e C(Cotas totalmente integralizadas;

2.2 De acordo com o disposto no codigo de administracdo de recursos de terceiros, o
administrador do FIDC deve se comprometer a disponibilizar a ANBIMA, as seguintes
informacgoes referentes as séries precificadas:

I.  Cronograma de amortizacdo com datas de pagamento de remuneracao;
II.  Indexacdo aplicavel,

. Meta de Remuneracao;

IV.  AmortizagGes extraordinarias e os correspondentes novos cronogramas de amortizagao;
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V. Informacgdes cadastrais das cotas, incluindo:
= (Cddigo B3
= Cddigo ISIN

= Nome do FIDC

= Nome da série;

=  Numero Série;

= Numero Emissao;

=  CNPJ;

= Tipo oferta;

= Existéncia ou ndo de clausula de recompra;
=  Férmula de recompra;

= Data Emissao;

= Data Inicio Rentabilidade;

VI.  Ocorréncia de eventos de avaliacao e liquidagao.

VII. Diariamente, valor atualizado das cotas.

3. Fluxo de envio de informag6es dos administradores das cotas precificadas para a ANBIMA

E de carater indispensével, que os administradores enviem todas as informagdes indicadas
conforme o item 2.2, e suas atualizacdes/alteracdes que porventura venham a ocorrer, tdo logo
tenham conhecimento das mesmas.

Caso sejam comprovados erros recorrentes de envio, todos os precos referenciais das cotas do
referido administrador calculados e divulgados pela ANBIMA deixardo de participar da publicacdo,
até que haja a readequacdo do fluxo de envio.

Neste caso de falta de informacdo, até a readequacdo, somente as taxas indicativas das
respectivas cotas permanecem na publicac¢do.

As situagdes previstas acima, afetam somente as cotas que sdao aprovadas no processo de selecao
de cotas para precificacdo da ANBIMA, e que fazem parte da publica¢cdao didria. As demais cotas
desses administradores ndo sao afetadas, e seus fluxos de informacao ndo sdo alterados.

4. Metodologia de Coleta e Apuragdo de Pregos

Um arquivo gerado por planilha eletrénica, fornecida aos precificadores, contendo as
informacdes deve ser enviado diariamente até as 18:30h para a ANBIMA por e-mail. As Instituicdes
Contribuidoras, por sua vez, deverao enviar diariamente para a ANBIMA informac&es sobre precos
de cotas de FIDC, considerando os seguintes formatos:
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a) Taxas de compra e de venda indicativas: ofertas firmes de compra e venda praticadas,
observadas ou avaliadas pela instituicdo como referéncia de spreads, ajustadas de forma a refletir
as condi¢Ges de mercado dos respectivos benchmarks em seu fechamento;

b) Taxas indicativas: correspondem as taxas avaliadas pela instituicdo como preco justo de
negocio para cada cota, de acordo com os modelos individuais de precificagao, independentemente
de ter ocorrido negdcio com o ativo.

Nota: Nos casos de reporte de taxas de Compra, Venda e Indicativa para o mesmo ativo, as
informagdes devem ser consistentes entre si.

4.1 Quanto as informag¢Ges enviadas, as Institui¢des Participantes da Amostra de
Precificagdo devem atender as seguintes condicdes:

» As taxas encaminhadas deverdo ser expressas:
l. Em percentual do DI, spread, ou sobretaxa, no formato percentual ao ano, base 252 dias
Uteis, para os ativos remunerados pelo DI;

II.  Em pontos sobre as taxas de NTN-B de duration mais préxima — exceto em casos
especificos, em que a ANBIMA indicara a referéncia - as duragées dos ativos indexados
ao IPCA, calculada pelo método multiplicativo;

lll.  Em taxa (percentual ao ano base 252 dias uteis) para os fundos prefixados;

IV.  Astaxas indicativas devem seguir o conceito de negociac¢do para lote padrao;

4.2 Filtro estatistico: Box Plot

O critério serd aplicado desde que haja um nimero minimo de 5 (cinco) informacdes.

Esta metodologia, que nos fornece a dispersdo dos dados, constitui-se em ferramenta importante
para a identificacdo de outliers em uma amostra. Para estabelecer os limites, trabalha-se com o
primeiro e o terceiro quartil, de acordo com as féormulas preestabelecidas listadas abaixo:

l1=Q1-1,5(Q3-0Q1)
L2=Q3+1,5(Q3-Q1)
Em que:

L1 — Limite inferior;

L2 — Limite superior;
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Q1 - Primeiro quartil da amostra total;
Q3 — Terceiro quartil da amostra total.

Toda observacgao situada fora deste intervalo sera eliminada.

4.3 Calculo da Taxa Indicativa, Compra e Venda
I.  Paraapuragdo das taxas indicativas, calcula-se a média modvel de 3 dias Uteis conforme:

a. Em cada um dos 3 dias, caso haja cinco ou mais informacdes, aplica-se o filtro estatistico aos
dados e, se restarem 3 ou mais informacodes, calcula-se a média aritmética simples;

b.  Ataxaindicativa serd a média das trés informacdes apuradas em (a);

C. Quando ocorrer uma amortizagao ou um vértice de NTN-B for alterado, a contagem de dias
reinicia e a média é apurada com menos informacgdes até que seja possivel acumular novamente 3
dias uteis.

II.  Calculo das Taxas de Compra e Venda

As Taxas de compra e venda serdao a média aritmética simples das informacgdes que nao forem
eliminadas pelo filtro estatistico, desde que tenham restado no minimo 3 (trés) observacdes.

Caso se verifique as condi¢des descritas abaixo, ndo serdo divulgadas as Taxas de Compra e/ou
Venda para o referido vencimento:

a. Ataxa de compra for menor que a taxa de venda; e

b. Astaxas de compra e venda iguais.

5. Divulgacao de informagdes:

5.1. A ANBIMA devera divulgar diariamente precos e taxas das cotas de FIDCs selecionados
conforme os procedimentos descritos neste documento. Adicionalmente, a ANBIMA
poderd incluir na divulgacdo:

l. Informacdes cadastrais das cotas, conforme recebidas dos Administradores dos
FIDCs;
Il. Cronogramas de Amortizacdo das cotas, usadas na conversdo de taxas em precos,

conforme recebidos dos Administradores dos FIDCs.
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Il Amortizacdes extraordindrias e os correspondentes novos cronogramas de
amortizacao.

6. Calculo de pregos

I.  Critério de precisdo

Critérios de célculo para FIDC
(Arredondamento, truncagem, prestacdo de informacdes e nimero de casas decimais para os calculos)

DI indices de Precos
Variavel Prefixada
Spread |Percentual IPCA

Cota na Emisséo -8 -8 -8 -8

Cota Atualizada T-8 T-8 T-8 T-8

Cota ap6s amortizagdes T-8 T-8 T-8 T-8

Taxa da Operacgéo (%a.a.) T-4 T-4 T-4 T-4
Taxa DI Over Cetip -2 -2 -- -
Fator diario da Taxa DI Over Cetip A-8 A-8 -- -
Fator diario do Percentual do DI -- T-16 - -
Fator acumulado da Taxa DI Over Cetip ou do Percentual do DI A-8 A-8 B B

no periodo

Fator de Juros ou Spread A-9 -- A-9 A-9
Fator DI * Fator de Juros ou Spread A-9 -- -- -
Expectativa de Juros Futuros nos Vértices do Fuxo T-2 T-2 -- -
Taxa / Fator de Juros Termo entre os vértices ST ST -- -
Projec6es de Inflacdo ANBIMA -- -- A-2 -
Fator Pro Rata (Proje¢des) -- -- T-8 -
Fator Pro Rata (Variago do indice de Pregos) -- -- T-8 -
Fator Acumulado das variag8es de inflagéo -- -- T-8 -
Amortizacdo (R$) T-8 T-8 T-8 --
Huxo de Pagamentos Descontados T-8 T-8 T-8 -

Cota de Mercado (PU) T-8 T-8 T-8 T-8

Legenda: T =truncado; A = arredondado; | = Informado; ST = sem tratamento.
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I. Critérios de célculo

» Aspectos gerais dos célculos do Preco Unitério dos FIDCs (PU)

As taxas serdo utilizadas no calculo do PU sempre com base em 252 dias Uteis;

Nos casos em que houver evento de liquidagdo ou amortizagao antecipada, a data
de vencimento passara a ser a data prevista do evento;

Em todos os casos, quando os eventos previstos nos regulamentos dos fundos
(pagamentos de juros, correcao do valor nominal, amortizacdo, etc.) cairem em dias
ndo Uteis, a data de pagamento sera o dia util imediatamente posterior.

A corregdo do VNA e da cota par devera seguir integralmente o que estiver descrito
no regulamento;

Nos casos em que houver eventos programados sem data definida ou eventos nao
programados nos regulamentos, a montagem dos fluxos respeitard a data de
liguidagdo financeira desses eventos, quando de sua divulgagao;

A montagem dos fluxos de pagamentos considerard uma curva de juros para os
vértices de pagamentos futuros. Quando os mesmos forem maiores do que a data
do ultimo DI Futuro disponivel, esse valor sera repetido;

As cotas corrigidas pelo IPCA, terdao seus valores nominais de emissao (VNE)
atualizados monetariamente (VNA). O cdlculo do VNA se resume ao valor de emissao
da cota, descontando-se o pagamento de amortizacdo, quando houver, atualizado
pelo pro-rata dia util da variagdo mensal do indice, quando disponivel, e, quando
nao disponivel, pelo pro-rata dia util da projecdo da variagdo mensal do indice,
calculada e divulgada pela ANBIMA, sempre observando as datas de validade das
projecdes e as datas de aniversario dessas cotas.

Considera-se data de aniversdrio o dia da data de vencimento ou o dia informado
como referéncia para utilizacdo do indice de precos, em cada més.

A Amortizacdo das cotas, indexadas ao indice de pre¢os, quando corrigidos
monetariamente, terdo sua correcdo realizada seguindo o mesmo critério de cdlculo
da correcdo do Valor Nominal;

» Formulas de célculo dos FIDICs

Cotas remuneradas pelo DI

As cotas

remuneradas pelo DI, ndo tém seus valores nominais atualizados (VNA)

monetariamente, portanto, salvo para as cotas com amortizacdo de principal, o

VNA serd igual ao VNE;

e O calculo dos juros obedece a seguinte férmula:
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Onde:

PU PAR — valor nominal de emissao, descontadas as amortiza¢des quando houver, acrescido da
remuneracdo acumulada desde o ultimo evento de amortizacdo até a data de referéncia,
calculado com oito casas decimais, sem arredondamento;

VNA — Valor nominal atualizado da cota, calculado com oito casas decimais, sem
arredondamento. Sera igual ao valor nominal de emissdao (VNE) quando ndo houver
amortizagoes;

VNE — Valor nominal na data de emissdao ou saldo do valor nominal das cotas (valor nominal
remanescente apds amortizacdo, incorporacdo e atualizacdo monetdria a cada periodo),
calculado com oito casas decimais, sem arredondamento.

Amortizacdo — em percentuais ou valores fixos, definidos no regulamento, incidentes sobre o
VNE ou Saldo do Valor Nominal, calculada com oito casas decimais sem arredondamento;

Fator de Juros — fator de variacdo acumulado da Taxa DI, incorporando o percentual (P), ou o
Spread (S), entre a data de inicio (inclusive) e data final (exclusive) do periodo de capitalizacdo
da remuneracdo, calculado com nove casas decimais com arredondamento;

Taxa DI — taxa apurada com base nas operagdes de emissdao de Depdsitos Interfinanceiros
prefixados, pactuadas por um dia util, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
pela B3 diariamente, com duas casas decimais com arredondamento;

P — Percentual da Taxa DI (remuneracdo) definido no regulamento, utilizado com duas casas
decimais;

S —Spread acima da Taxa DI (remuneracao) definido no regulamento, utilizado com quatro casas
decimais

du —nuimero de dias Uteis entre a data do ultimo evento de amortizacao e a data de referéncia.
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a) O fator resultante das expressdes (produtério dos fatores diarios), é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

b) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante

“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Sy
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e O cdlculo projetado da remuneracdo das cotas baseadas em DI, utiliza uma expectativa

de juros (Exp), base 252 dias Uuteis, para cada data de evento. Essa taxa é obtida a partir

das Taxas de DI de ajuste dos vencimentos com contratos em aberto, divulgadas

diariamente pela B3, e, quando necessario, é interpolada exponencialmente para as

respectivas datas de pagamentos. A expectativa é utilizada como ajuste ao spread

acumulado, e para o primeiro vencimento de juros que aparece no fluxo as férmulas sao

as seguintes:

1 ati
, L
E 252 P

Pagamentodiros,. . =[VNAx( fatordejuros —1)|X e’ l} -1ix ﬁ-'_l

h,

(Para as cotas remunerados por um percentual do DI); e
) 1 1
: Exp =2 =

PagamentoJ uros . gomms = LVINA x ( fatordejur os —1)].X Too +1 Too +1 |

(Para cotas remuneradas por DI acrescido por um spread).

Onde:

du — numero de dias Uteis entre a data de referéncia e o préximo pagamento de juros.

e Para as demais datas de amortizacdao no fluxo, é realizado um ajuste da expectativa para os
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prazos entre pagamentos. Para tanto, calcula-se a taxa a termo da curva de juros na Taxa DI

(expectativa), incorporando-se a remuneracdo sobre o indexador, definidos no regulamento:

Exp,
100

i

r

100

i,
i
-+ 1:|

Termm o

N
L 100

\l 253

e
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(para cotas remuneradas por um percentual do DI); e
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I
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100
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(para cotas remuneradas por DI acrescido por um spread).

Onde:

dui e dui-1—dias uteis entre as datas de cada evento futuro de pagamento de remuneracao.

O cdlculo das amortizagdes seguira as formulas descritas nos regulamentos.

O Preco Unitario da operacdo é o somatdrio dos pagamentos das amortizagdes,

descontado (trazidos a valor presente) pela Taxa Indicativa divulgada pela ANBIMA.

A férmula é a seguinte:

M

Pagamenrodiros, + PagamenroPrincipal,

PUdaOperagio = Z

Feml

h

( Exp;
L 100

o1

s

Taxalndicativa
100

—1 = +1
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Cotas remuneradas pelo IPCA

e A atualizacdo do VNA e das amortizacdes, quando houver, tera de observar as datas de
aniversario de cada fundo, bem como os periodos de incidéncia do indice fechado e das

projecdes para o indice divulgadas pela ANBIMA, conforme tratamento descrito abaixo:

Calculo do VNA
VNA=VNEXC

Onde:

VNA= Valor Nominal Atualizado com oito casas decimais, sem arredondamento;

VNE= Valor Nominal Unitdrio na data de emissdo, na data de integralizacdo ou na data da
ultima amortizagao ou incorporagado da remuneracgao, se houver, o que ocorrer por ultimo;
C= Fator da variacdo acumulada do indice de precos, apurado da seguinte forma:

S [IN1] _k/ [INI] _(k-1) )M (dp/dt) ]

onde:

NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacao, ou seguindo
defasagem descrita em regulamento;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dp = nimero de dias Uteis entre a ultima data de aniversario do ativo e a data de cdlculo,
limitado ao numero total de dias Uteis de vigéncia do indice de preco, sendo "dp" um
numero inteiro;

dt = nimero de dias uteis contidos entre a Ultima e a préxima data de aniversario do ativo,
sendo "dt" um nimero inteiro;

A expressao com oito casas decimais, sem arredondamento.
VNA apds o primeiro dia util seguinte a data de aniversario do ativo até a proxima divulgacao
do IPCA fechado.

Neste caso, utiliza-se, como fator de correcao do VNA, a projecao do IPCA divulgada pelo
Comité Macroeconomico da ANBIMA, pro rateada pelos dias Uteis do periodo, com oito casas
decimais, sem arredondamento.

P P( :A d
rOJe(;ao | t

VNA =V N Ada tltimadatade aniversarp do ativo X

Onde:

dp — numero de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario do ativo e a data de calculo
sendo "dp" um namero inteiro;

dt — nimero de dias Uteis contidos entre a Ultima e a proxima data de aniversario do ativo,
sendo "dt" um ndmero inteiro;
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A geréncia de Precos e indices da Associacdo esta a disposic3o para esclarecer quaisquer duvidas,
pelo telefone enderego eletronico gepri@anbima.com.br.
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