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ANBIMA

Estudo das alteragdes do Marco das Securitizadoras promovidas
pela Resolugcao CVM 194

A Resolucdo CVM n? 194, de 17 de novembro de 2023 promoveu alteracbes a Resolucao
CVM n? 60 a luz das inovac0es legislativas e regulatérias apresentadas pelas novas normas de

ofertas e de fundos de investimento e da Lei 14.430 (marco legal da securitizagao).

A ANBIMA, atenta a relevancia desse normativo para a atividade das companhias
securitizadoras, participou ativamente da construcao desse material enviando com antecedéncia
a CVM um estudo de pontos de alteracdo dessa resolugdo para garantir harmoniza¢do no
arcabouco regulatdrio da securitizacdo no Brasil, com vistas a munir a Comissdo Mobilidria de

Valores na expedicdo da nova norma.

Abaixo apresentamos um comparativo entre a redagao anterior da Resolugdo 60 e o novo
texto, com destaques para a ampla aderéncia as sugestdes ANBIMA e um resumo dos principais

avancos trazidos:

e Revolvéncia - Extensao da revolvéncia para todos os segmentos econémicos;

e Definicdo de direitos creditérios - Harmonizagdo com conceito da Res. CVM 175 e
marco da securitizacao

e Integralizacdo a prazo dos CRs - Transposicdao do conceito previsto do Marco Legal
permitindo a emissdo do CR antes da composic¢do do lastro

e C(lassificacdo de rating - Renovacgao da classificagdo de rating minima de trés para
doze meses ou conforme estabelecido nos documentos de emissao;

e Assembleia - Maior clareza sobre (i) competéncia da assembleia sobre dacdo em
pagamento, (ii)Prazos para convocacdo (iii) ndo necessidade do envio da
convocacgao a cada investidor

e Pontos redacionais - Ajustes de definicdes e termos especificos ja definidos por lei
ou regulamentacao existentes

e Divulgacdo de informacdo de devedor x coobrigado - possibilidade de alternativa
entre o envio de informacgdes do devedor ou do coobrigado, de acordo com o risco
de crédito de cada operacao;

e Cooperativas - Excecdo para limite de exposicdo por devedor ou coobrigado,
gquando se tratar de cooperativa agropecuaria, desde que divulguem suas

demonstracées financeiras auditadas.
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TEXTO ORIGINAL

ALTERACOES

SOLICITAGCOES ANBIMA

E DEMAIS AJUSTES

RESOLUGAO CVM N2 60 DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021 COM AS
ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELAS RESOLUGCOES CVM N9S 162/22 E
179/23.

DispOe sobre as companhias securitizadoras de direitos creditdrios
registradas na CVM e revoga as Instrugdes CVM n%s. 414, de 30 de
dezembro de 2004, 443, de 8 de dezembro de 2006, 600, de 12 de
agosto de 2018, e 603, de 31 de outubro de 2018.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna
publico que o Colegiado, em reunido realizada em 4 de novembro de
2021, tendo em vista o disposto nos arts. 29, IX, 89,1, 19, § 52, 20, 21 e
22 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, na Lei n? 9.514, de 20
de novembro de 1997, e na Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
APROVOU a seguinte Resolucado:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Esta Resolucdo dispOe sobre as companhias securitizadoras
registradas na CVM, bem como sobre as emissdes publicas de titulos

de securitizacdo.
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Pardgrafo Unico. Esta Resolucdo ndo afasta a aplicacdo de outras
normas as emissoes, realizadas pelas companhias securitizadoras, de

valores mobilidrios que nao configurem operagdes de securitizagao.

CAPITULO Il — DEFINICOES

Art. 22 Para fins da presente Resolucdo, entende-se por:

| — amortizacdo: o pagamento aos investidores de parcela do valor de
principal dos seus investimentos sem redugdo da quantidade de titulos

de securitiza¢do detidas pelo investidor;

Il — assembleia especial de investidores: assembleia dos titulares de

titulos de securitizacdo de uma determinada emissao;

Il — companhia securitizadora: companhia cujo objeto social consista
na realizacdo de operacOes de securitizacdo, registrada na CVM nos

termos desta Resolugdo e que seja:

a) emissora de titulos de securitizacdo com ou sem a instituicao de

regime fiduciario sobre o lastro; ou

b) controladora de sociedades de propdsito especifico dedicadas a
operacdes de securitizacdo, nos casos dos segmentos em que ndo ha

previsao legal de instituicao de regime fiduciario;

IV — direitos creditérios: direitos e titulos representativos de crédito,

origindrios de operacdes realizadas em qualquer segmento econémico;

IV — direitos creditorios: direitos, titulos ou valores

mobilidrios representativos de crédito, originarios

Acatado




de operacbes realizadas em qualquer segmento

econdmico;

A adequacao da definicao
de direitos creditorios
para harmonizagdao coma
redacdo da Resolucdo
CVM n2 175 foi proposta
pela ANBIMA.

V —entidade registradora: entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, no ambito
de suas competéncias, a exercer a atividade de registro de direitos
creditorios, ativos financeiros ou valores mobiliarios, conforme o caso,
nos termos da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013;

VI — instrumento de emissdo: termo de securitizacdo de recebiveis,
escritura de emissdo de debéntures ou qualquer outro instrumento
formal que configure a emissdao de um valor mobilidrio no ambito de
uma operagao de securitizagao, cujo conteido minimo é estabelecido

no Suplemento A;

VIl — operagao de securitizagdo: aquisicao de direitos creditérios para
utilizacdo como lastro de emissdo de titulos de securitizacdo para
colocacdo junto a investidores, cujo pagamento é primariamente
condicionado ao recebimento de recursos dos direitos creditérios e

demais bens, direitos e garantias que lastreiam a emissao;



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2011-2014/2013/Lei/L12810.htm

VIII = patriménio separado: o patrimdnio constituido a partir da
instituicdo do regime fiducidrio sobre o lastro, nos termos da alinea “b”

do inciso IX;

IX — regime fiduciario: regime instituido sobre os bens e direitos
vinculados a emissdo de titulos de securitizagdao, mediante declaragao
unilateral da companhia securitizadora no instrumento de emissao, de

gue conste, cumulativamente, as seguintes matérias:

IX — regime fiduciario: regime instituido sobre os
direitos winewlades creditdorios e demais bens e
direitos que lastreiam a emissdo de titulos de
securitizacdo, mediante declaracdo unilateral da
companhia securitizadora no instrumento de
emissdao, de que conste, cumulativamente, as

seguintes matérias:

Acatado

A adequacdo da defini¢do
de regime fiduciario e
para harmonizagao coma
redagao da
CVM n? 175 foi proposta

Resolucao

pela ANBIMA.

a) a afetacdo dos bens e direitos vinculados a respectiva emissdo de | a) a afetacdo dos direitos creditérios e demais bens
titulos de securitizagao; e e direitos wvirewtades que lastreiam a respectiva

emissdo de titulos de securitizacdo; e
b) a constituicdo de patriménio separado, integrado, pela totalidade | b) a constituicdo de patrimonio separado,
dos bens e direitos vinculados a emissao dos titulos de securitizacdo e, | integrado, pelos direitos creditérios e demais bens
assim, estao submetidos ao regime fiduciario; e direitos que lastreiam a emissdao dos titulos de

securitizacao e, assim, estdao submetidos ao regime

fiduciario

Xl — revolvéncia: aquisicdo de novos direitos | Acatado

creditdrios com a utilizacao de recursos originados
pelos direitos creditérios e demais bens e direitos

gue compdem o lastro da emissao;

Previsdo da revolvéncia
para quaisquer tipos de

titulo de securitizacao.




X — retencdo de risco: qualquer obrigacdo contratual ou mecanismo
existente no ambito de operacdo de securitizacdo por meio do qual o
cedente ou terceiro retenha, total ou parcialmente, o risco de crédito
decorrente da exposicdo a variacdo do fluxo de caixa dos direitos

creditdrios que lastreiam a emissao;

Xl — titulos de securitizagdo: valores mobilidrios emitidos por
companhias securitizadoras no ambito de operacdes de securitizacdo;

e

XIl — titulos de securitizagdo: valores mobilidrios
emitidos por companhias securitizadoras no ambito

de operagdes de securitizagao; e

XII — warehousing: aquisicdo gradual de direitos creditérios por parte
relacionada a companhia securitizadora, com o intuito de montar uma
carteira que contenha ativos com diferentes relagdes de risco e
retorno, que possam servir de lastro para diferentes operacdes de

securitizagao.

XIll — warehousing: aquisicdo gradual de direitos
creditorios por parte relacionada a companhia
securitizadora, com o intuito de montar uma
carteira que contenha ativos com diferentes
relacdes de risco e retorno, que possam servir de
lastro diferentes

para operagoes de

securitiza¢dao.”(NR)

Redacional: Ajuste de

numero de inciso.

CAPITULO Ill — REGISTRO DE COMPANHIA SECURITIZADORA

Sec¢ao | — Categorias de Registro

Art. 32 As companhias securitizadoras devem requerer o registro na

CVM em uma das seguintes categorias:

| — S1: a qual permite a emissdo publica de titulos de securitizacao

exclusivamente com a instituicdo de regime fiduciario; ou




Il -S2: a qual permite a emissao publica de titulos de securitizagdo com

ou sem instituicdo de regime fiducidrio.

§ 12 O registro na CVM nado é requerido da sociedade de propdsito

especifico (“SPE”) que seja subsididria integral de companhia

securitizadora registrada na categoria S2, desde que a SPE:

| — atue em segmento sem previsao legal de instituicdo do regime

fiduciario;

. 3o loaal d
nstituicio.d e fiducidrios

Acatado
Lei 14.430 estendeu a
utilizacdo do regime
fiduciario

independentemente do

tipo de lastro.

Conforme sugestao
ANBIMA, esse trecho foi

excluido.

Il — tenha somente uma emissdo em circulagdo; e

Il — tenha os mesmos diretores da companhia securitizadora.

§ 22 Aplicam-se as SPE que se enquadrem no § 12 as disposicGes desta

Resolucdo direcionadas ao patrimonio separado.

§ 32 No caso previsto no § 12, a companhia securitizadora registrada

na CVM deve assegurar:




| —a elaboracdo e o envio das demonstracdes financeiras e informacdes
periddicas e eventuais previstas nesta Resolu¢gdo em nome de suas

subsidiarias integrais; e

Il — a observancia de regras especificas aplicaveis aos patrimoénios

separados, observado o § 22 deste artigo.

§ 42 A companhia securitizadora registrada na CVM deve adotar as
medidas necessarias para mitigar a ocorréncia de conflito de interesses
com suas subsididrias integrais, bem como conflitos entre as referidas

subsidiarias.

§ 52 Para fins de aplicacdo das normas que regulamentam as ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios aos casos enquadrados
no § 19, os ritos de registro, o publico-alvo e as regras de negociacao
secunddria sdo aqueles oponiveis a companhia securitizadora

registrada na CVM na categoria S2.

Secdo Il - Pedido de Registro

Art. 42 O pedido de registro de companhia securitizadora deve ser

encaminhado a Superintendéncia de Supervisdo de Securitizacdo — SSE:

| — no caso de pedido de registro para a categoria S1, instruido com os

documentos identificados no art. 12 do Suplemento B; e

Il — no caso de pedido de registro para a categoria S2, instruido com os

documentos identificados no art. 22 do Suplemento B.




Art 52 A companhia securitizadora que pleiteie registro nas categorias
S1 ou S2 deve:

| — atribuir a responsabilidade pelas atividades de securitizagdo a um

diretor estatutario; e

Il — atribuir a responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos desta Resolu¢dao a um diretor

estatutario.

§ 12 A companhia securitizadora que atue na distribuicao de titulos de
securitizacdo de sua emissdo, nos termos do art. 43, deve atribuir a
responsabilidade pela distribuicdo a um diretor estatutdrio, que pode

ser a mesma pessoa de que trata o inciso | do caput.

§ 29 O diretor de que trata o inciso |l ndo pode:

| —acumular tal posicdo com aquelas de que tratam o inciso | do caput

e,seforocaso, 0§12 e

Il — atuar em qualquer atividade que limite sua independéncia, na

companhia securitizadora, ou fora dela.

Art. 62 A SSE tem até 10 (dez) dias para indicar ao participante a

auséncia de algum documento previsto no Suplemento B.

Art. 72 Apds o recebimento de todos os documentos necessarios a
concessdo do registro, a SSE tem 60 (sessenta) dias para analisar o

pedido, contados da data do protocolo do ultimo documento que




complete a instrucdo do pedido de registro, observado que serdo
desconsideradas minutas e quaisquer outros documentos que
contenham lacunas cujo preenchimento, a critério da SSE, seja

relevante para a analise do pedido.

§ 12 O prazo de que trata o caput este artigo pode ser suspenso uma
vez, se houver necessidade de informag¢des ou documentos para a
complementacao da instrucdo do pedido de registro, conforme

solicitacao da SSE.

§ 22 A requerente tem 20 (vinte) dias para cumprir as exigéncias

formuladas pela SSE.

§ 32 O prazo para o cumprimento das exigéncias pode ser prorrogado,
uma Uunica vez, por 10 (dez) dias, mediante pedido prévio e

fundamentado formulado pela requerente a SSE.

§ 42 A SSE deve se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias
e do deferimento do pedido de registro no prazo remanescente para o

término da analise, conforme previsto no caput.

§ 52 Na hipdétese de ocorréncia de fato novo durante a instrucdo do
processo, pode ser admitida nova suspensdo do prazo referido no
caput pela SSE, que deve enviar oficio a requerente, com a solicitagao

dos esclarecimentos e documentos necessarios.

§ 62 No prazo de 10 (dez) dias contado do recebimento do oficio de

gue trata o § 59, a requerente deve cumprir a referida solicitacao.




§ 72 A SSE deve entdo se manifestar a respeito do atendimento das
exigéncias e do deferimento do pedido de registro no prazo

remanescente para o término da andlise, conforme previsto no caput.

§ 82 Ainobservancia dos prazos mencionados nos §§ 22,32 e 62 implica

indeferimento automatico do pedido de registro.

§ 92 A auséncia de manifestacdao da SSE nos prazos mencionados no
caput, §§ 42 e 72 implica deferimento automdtico do pedido de

registro.

CAPITULO IV — SUSPENSAO, CANCELAMENTO E CONVERSAO DE
REGISTRO DE COMPANHIA SECURITIZADORA

Sec¢ao | — Cancelamento Voluntario

Art. 82 O cancelamento voluntario do registro de companhia
securitizadora estd condicionado a comprovac¢ao de uma das seguintes

condigdes:

| — inexisténcia de titulos de securitizacdo em circulacdo;

Il — resgate da totalidade dos titulos de securitizagao em circulacgao;

Il — o efetivo pagamento no vencimento do prazo dos recursos

provenientes dos titulos de securitizacdo em circulacao;




IV — anuéncia de todos os titulares dos titulos de securitizacdo em

circulacdo em relacdo ao cancelamento do registro; ou

V — qualquer combinagdo das hipdteses indicadas nos incisos
anteriores, desde que alcancada a totalidade dos titulos de

securitizagao.

§ 12 Caso ocorram as hipdteses dos incisos Il ou Il do caput sem que
tenha sido paga a totalidade dos investidores, a companhia
securitizadora deve depositar o valor devido em instituicao financeira

captadora de depdsitos a vista e deixa-lo a disposicdo dos investidores.

§ 22 Ocorrendo o depdsito de que trata o § 12, a companhia deve
comunicar, na forma estabelecida para divulgacdo de ato ou fato

relevante:

| — a decisdao de cancelar o registro junto a CVM;

Il — a realizacdo do depdsito, com meng¢dao ao valor, instituicao

financeira captadora de depdsito a vista, agéncia e conta corrente; e

Il — instrucdes de como os titulares que ainda nao tenham recebido

seus pagamentos devem proceder para recebé-los.

§ 32 A hipdtese do inciso IV do caput pode ser comprovada

alternativamente por:




| — declaracdo do agente fiduciario quanto a anuéncia de todos os
titulares dos titulos de securitizacdo em circulacdo em relacdo ao

cancelamento do registro;

Il — declaracdo dos titulares de titulos de securitizacdo atestando que
estao cientes e concordam que, em razao do cancelamento do registro,
os titulos de securitizagdo da companhia securitizadora ndao poderao

mais ser negociados nos mercados regulamentados; ou

[l — deliberagdo unanime em assembleia especial de investidores na
qgual a totalidade dos titulares de titulos de securitizacdo esteja

presente.

Secao Il - Procedimento do Cancelamento Voluntario

Art. 92 A companhia securitizadora pode solicitar o cancelamento de
seu registro, a qualquer momento, por meio de pedido encaminhado a
SSE.

§ 12 O pedido de que trata o caput deve ser instruido com os

documentos que comprovem o atendimento ao disposto no art. 82.

§ 22 A SSE tem 15 (quinze) dias uteis, contados do protocolo, para
deferir ou indeferir o pedido de cancelamento, desde que o pedido

venha acompanhado de todos os documentos identificados no § 19.

§ 32 O prazo de que trata o § 22 pode ser interrompido uma Unica vez,

caso a SSE solicite ao requerente informagbes ou documentos




adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento das

exigéncias.

§ 42 Orequerente tem 30 (trinta) dias Uteis para cumprir as exigéncias

formuladas pela SSE.

§ 52 A auséncia de manifestagao da SSE no prazo mencionado no § 22
implica deferimento automatico do pedido de cancelamento do

registro da companhia securitizadora.

§ 62 A inobservancia do prazo mencionado no § 42 implica

indeferimento automatico do pedido de cancelamento.

Art. 10. A companhia securitizadora é responsavel por divulgar a
informacdo de deferimento ou indeferimento do cancelamento de
registro aos investidores, na mesma forma estabelecida para

divulgacao de seus fatos relevantes.

Secao lll - Suspensao e Cancelamento de Oficio

Art. 11. A SSE deve suspender o registro de companhia securitizadora
caso a companhia descumpra, por periodo superior a 12 (doze) meses,
suas obrigacOes periddicas, nos termos estabelecidos por esta

Resolucdo.

§ 12 A SSE informara a companhia securitizadora, ao agente fiduciario
e as entidades administradoras dos mercados regulamentados em que

os valores mobilidrios por ela emitidos sejam admitidos a negociacao




sobre a suspensdo de seu registro por meio de oficio e por meio de

comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

§ 22 A suspensao do registro implica na vedagao para a emissao publica

de novos titulos de securitizacdo pela companhia securitizadora.

§ 32 Os agentes fiduciarios que atuem nas emissdes que contem com
a instituicdo do regime fiducidrio de companhia securitizadora
suspensa devem convocar assembleia especial de investidores em até
15 (quinze) dias, a qual deve ser realizada em até 20 (vinte) dias da data
da convocacgdo, com o objetivo de deliberar sobre a transferéncia dos
patrimbénios separados ou a sua manutencdo na companhia

securitizadora.

Art. 12. A companbhia securitizadora que tenha seu registro suspenso
pode solicitar a reversdo da suspensdo por meio de pedido
fundamentado, encaminhado a SSE, instruido com documentos que
comprovem o cumprimento das obrigacGes periddicas e eventuais em

atraso.

§ 12 A SSE tem 15 (quinze) dias Uteis para a andlise do pedido de
reversao da suspensdo, contados da data do protocolo de todos os
documentos necessdarios a comprovacao do cumprimento das

obrigacdes periddicas e eventuais em atraso.

§ 22 O prazo de que trata o § 12 pode ser interrompido, uma Unica vez,

caso a SSE solicite ao requerente informacdes ou documentos




adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento das

exigéncias.

§ 32 Orequerente tem 30 (trinta) dias Uteis para cumprir as exigéncias

formuladas pela SSE.

§ 42 A auséncia de manifestagao da SSE no prazo mencionado no § 12
implica deferimento automatico do pedido de reversdo da suspensao

do registro da companhia securitizadora.

§ 52 A inobservancia do prazo mencionado no § 32 implica

cancelamento automatico do pedido.

Art. 13. A SSE deve cancelar o registro de companhia securitizadora,

nas seguintes hipodteses:

| — extingdo da companhia;

Il — suspensdao do registro de companhia securitizadora por periodo

superior a 12 (doze) meses;

lll — se, em razao de fato superveniente devidamente comprovado,
ficar evidenciado que a companhia ndo mais atende a qualquer dos
requisitos e condicdes, estabelecidos nesta Resolucdo, para a obtencdo

do registro; ou

IV — se constatada a falsidade dos documentos ou de declaracdes

apresentadas para obter o registro.




§ 19 A SSE deve comunicar previamente a companhia securitizadora a
abertura de procedimento de cancelamento de seu registro, nos
termos dos incisos Il, Il e IV do caput, concedendo-lhe o prazo de 20
(vinte) dias uteis, contados da data de recebimento da comunicagao,

para apresentar suas razdes de defesa ou regularizar seu registro.

§ 22 Da decisdo de cancelamento de registro referida no § 12 cabe
recurso a CVM, com efeito suspensivo, de acordo com as normas

vigentes.

§ 32 Concluido o cancelamento, a SSE informara a companhia
securitizadora por meio de oficio encaminhado e por meio de

comunicado na pdgina da CVM na rede mundial de computadores.

§ 42 O cancelamento de registro da companhia securitizadora
equipara-se a sua insolvéncia para fins de aplicacdo dos procedimentos
dispostos no art. 15 da Lei n2 9.514, de 1997.

§ 42 O cancelamento de registro da companhia
securitizadora equipara-se a sua insolvéncia para
fins de aplicagcdo dos procedimentos dispostos no
art. 31 da Lei n2 14.430, de 2022.”(NR)

Ajuste redacional em

referéncia a Lei 14.430.

Art. 14. A suspensdo e o cancelamento do registro ndo eximem a
companhia securitizadora e seus diretores de responsabilidade
decorrente das eventuais infracGes cometidas antes do cancelamento

do registro.

Secao IV — Conversao

Art. 15. A companhia securitizadora pode solicitar a conversdo de uma

categoria de registro em outra, por meio de pedido encaminhado a SSE




acompanhado dos documentos identificados no Suplemento B
relativos a categoria para a qual pretende se converter, bem como

copia do ato societdrio que deliberou a conversao.

§ 12 A SSE tem 15 (quinze) dias Uteis para a andlise do pedido de
conversao de categoria, contados da data do protocolo do ultimo

documento que complete a instru¢ao do pedido de conversao.

§ 22 O prazo de que trata o § 12 pode ser interrompido uma Unica vez,
caso a SSE solicite ao requerente informag¢des ou documentos

adicionais.

§ 32 O requerente tem 30 (trinta) dias Uteis para cumprir as exigéncias

formuladas pela SSE.

§ 4° A inobservancia do prazo mencionado no § 32 implica

indeferimento automatico do pedido de conversao de categoria.

§ 52 A auséncia de manifestacao da SSE no prazo mencionado no § 1¢

implica deferimento automatico do pedido de conversdo de categoria.

Art. 16. A companhia securitizadora deve tomar todas as precaugoes e
medidas necessarias para que a conversao concedida nos termos desta
secdo ocorra de forma transparente e organizada, sem causar

interrupcdes nas negociacdes com os titulos de securitizacdo atingidos.

Paragrafo uUnico. A companhia securitizadora deve comunicar aos
titulares dos titulos de securitizacdo, na forma estabelecida para

divulgacdo de fato relevante, as medidas tomadas para o cumprimento




das obrigacdes de que trata o caput e de procedimentos e informacdes

operacionais dos quais o investidor precise estar ciente.

CAPITULO V — OBRIGACOES DA COMPANHIA SECURITIZADORA

Segao | — Regras Gerais

Art. 17. A companhia securitizadora deve:

| — exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e

lealdade em relacdo aos seus investidores;

Il — evitar praticas que possam ferir a relacao fiduciaria mantida com os

investidores;

Il = cumprir fielmente as obriga¢des previstas nos instrumentos de

emissao dos titulos de securitizacdo;

IV — manter atualizada, em perfeita ordem e a disposicdao dos
investidores, na forma e prazos estabelecidos nos respectivos
instrumentos de cada emissdo, em suas regras internas e na regulagao,

toda a documentacgao relativa as suas emissoes;

V — informar a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas
atribuicbes, a ocorréncia ou indicios de violacdo da legislacdo que
incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis da

ocorréncia ou identificacao;




VI — no caso de titulos de securitizacdo admitidos a negociacdo em
mercados organizados, estabelecer politica relacionada a negociacao
por parte de administradores, empregados, colaboradores, sdcios

controladores e pela prépria companhia;

VIl = cooperar com o agente fiducidrio e fornecer os documentos e
informagdes por ele solicitados para fins de cumprimento de seus
conforme

deveres e atribuicdes, regulamentacdo especifica e

consoante os termos do instrumento de emissao;

VIl — zelar pela existéncia e integridade dos ativos e instrumentos que
compdem o patrimonio separado, inclusive quando custodiados,

depositados ou registrados em terceiros; e

VIII - zelar pela existéncia e integridade dos ativos e

instrumentos que compdem o patrimOnio

separado, inclusive guando custodiados,

depositados ou registrados em terceiros;

IX — quando da aquisicdo dos direitos creditérios que servirdo de lastro
a operacgao de securitizagao, verificar se o montante atribuido a algum
devedor representa parcela igual ou superior a 20% (vinte por cento)
do valor total do lastro e, caso positivo, diligenciar para aferir sua

situacao fiscal.

IX — quando da aquisicdo dos direitos creditdrios
gue servirdo de lastro a operagdo de securitizagao,
verificar se o0 montante atribuido a algum devedor
representa parcela igual ou superior a 20% (vinte
por cento) do valor total do lastro e, caso positivo,

diligenciar para aferir sua situacao fiscal; e




X —zelar para que os direitos creditérios que
lastreardo os titulos de securitizacdo sejam
identificados, atendam aos critérios de
elegibilidade previstos no termo de securitizacdo e
sejam adquiridos pela companhia securitizadora
até a data de integralizacdo dos titulos de

securitizacdo.”(NR)

Acatado

Novo trecho esta
alinhado ao
entendimento de
mercado exposto pela
ANBIMA e presente lei
14.430 de que os
Certificados de
Recebiveis podem ser
emitidos antes da
composi¢ao do lastro e os
CRs poderao ser
subscritos por
investidores, ainda que
nenhum direito
creditorio tenha sido
adquirido, até o
momento, pelo
patrimonio separado.
Desta forma, apenas a
integralizacao, realizada
em ato posterior a
emissdo e a subscricao,
fica  condicionada a
efetiva aquisicdo do

lastro. Essa integralizacao




pelo investidor devera
ser feita sempre pari-
passu, de modo que a
cada direito creditério
adquirido, poderdao ser
integralizados

Certificados de
Recebiveis de montante
equivalente, de modo
que o fluxo futuro
decorrente dos direitos
creditérios  adquiridos
seja sempre suficiente
para a amortizagao e o
pagamento da
amortizacdo dos CRs

integralizados.

Sec¢do Il — Vedagoes

Art. 18. E vedado a companhia securitizadora:

| — adquirir direitos creditdrios ou subscrever titulos de divida
originados ou emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela

relacionadas, com o propdsito de lastrear suas emissdes, salvo quando:




a) os titulos de securitizacdo sejam de colocacdo exclusiva junto a

investidores qualificados;

b) os titulos de securitizagdo sejam de colocagao exclusiva junto a
sociedades que integram o grupo econémico da companhia

securitizadora;

c) as partes relacionadas sejam instituicdes financeiras e a cessao
observar os normativos do Conselho Monetario Nacional e do Banco

Central do Brasil;

d) houver a pratica de warehousing; ou

e) houver gestao da inadimpléncia da carteira de direitos creditérios do
patrimonio separado por meio de operacdo de cessdo a partes
relacionadas de direitos creditdrios inadimplidos em troca de novos
direitos creditérios aderentes aos critérios de elegibilidade e demais
termos e condig¢des estabelecidos no instrumento de emissao, desde
gue a operacao seja necessaria para que os investidores recebam a

remuneragao prevista no instrumento de emissao;

Il — prestar garantias em beneficio prdprio ou de outro patrimonio

separado, utilizando os bens ou direitos sob regime fiduciario;

Il — receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta
corrente ou de pagamento ndo vinculada a emissdo, sem prejuizo do

disposto no art. 37;




IV — adiantar rendas futuras aos investidores, sem prejuizo da
possibilidade de resgate antecipado, amortizacdo extraordindria, ou
outra forma de liquidagdo adiantada, desde que prevista no
instrumento de emissdo ou aprovada em assembleia especial de

investidores;

V — aplicar no exterior os recursos captados com a emissao;

VI — contrair ou efetuar empréstimos em nome dos patrimonios

separados que administre; e

VIl — negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e

interesses dos titulares dos titulos de securitizacdo por ela emitidos.

§ 12 Na hipdtese de que trata o inciso I, os investidores devem ser
adequadamente informados, inclusive mediante disposicOes expressas

no instrumento de emissao sobre:

| — a existéncia e extensao do potencial conflito de interesses;

Il — as medidas adotadas pela companhia securitizadora para mitigacao

do potencial conflito de interesses em questao; e

IIl — os fatores de risco decorrentes do potencial conflito de interesses

em questao.

§ 22 A companhia securitizadora pode celebrar com investidores
compromisso de investimento, de forma a receber os recursos

subscritos para aquisicao de direitos creditérios que servirdo de lastro




para sua emissdo conforme chamadas de capital, feitas de acordo com
prazos, processos decisérios e demais procedimentos estabelecidos no

respectivo compromisso.

§ 32 A companhia securitizadora somente pode substituir direitos
creditérios integrantes do patrimonio separado nos casos abaixo
relacionados, e desde que sejam atendidos os critérios de elegibilidade
e demais termos e condicdes estabelecidos no instrumento de
emissao, assim como que ndo seja alterada, para menor, a
remuneracdao dos investidores ou o montante total dos direitos
creditdrios vinculados a emissdo, nem tampouco postergado o

cronograma da operagao:

| — vicios na cessdao que possam vir a afetar a cobranca dos direitos
creditdrios, incluindo, por exemplo, falhas na formalizacdo de direitos

creditorios;

Il — manutencdo do nivel da retencdo de risco assumida pelo cedente

ou terceiros na respectiva emissao; ou

Il — manutencao do teto de concentracdo de cedente ou de devedor.

Secdo lll — Regras, Procedimentos e Controles Internos

Art. 19. A companhia securitizadora deve desenvolver e implementar

regras, procedimentos e controles internos, por escrito, que devem:




| — garantir o permanente atendimento as normas, politicas e

regulamentacdes vigentes e aos padrdes ético e profissional; e

Il — ser efetivos e consistentes com a natureza, complexidade e risco

das operacoes realizadas.

Art. 20. A companhia securitizadora deve estabelecer mecanismos

para:

| — assegurar o controle de informacgdes confidenciais a que tenham

acesso seus administradores, empregados e colaboradores;

Il — assegurar a existéncia de testes periédicos de seguranca para os
sistemas de informacgBes, em especial para os mantidos em meio

eletronico;

[l —implantar e manter programa de treinamento de administradores,
empregados e colaboradores que tenham acesso a informacgdes
confidenciais ou participem de processo de distribuicao de certificados

e titulos de securitizacdo; e

IV — implantar e manter planos de contingéncia e continuidade de

negocios.

Art. 21. O diretor responsdavel pela implementacao e cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos e desta Resolugao
deve encaminhar aos ¢rgdos de administracdo da companhia

securitizadora, até o ultimo dia util do més de abril de cada ano,




relatdrio relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de

entrega, contendo:

| — as conclusdes dos exames efetuados;

Il — as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o
estabelecimento de cronogramas de saneamento, quando for o caso;

e

Il — a manifestacdo do diretor responsavel pelas atividades de
securitizacdo a respeito das deficiéncias encontradas em verificagcdes
anteriores e das medidas planejadas, de acordo com cronograma

especifico, ou efetivamente adotadas para sand-las.

§ 12 O relatério da companhia securitizadora deve alcancar todas as

suas subsidiarias integrais, conforme referidas no § 12 do art. 39.

§ 22 Orelatdrio deve ficar disponivel para a CVM na sede da companhia

securitizadora.

Art. 22. Os rendimentos financeiros que decorram de aplica¢des de
recursos originados nos direitos creditdrios podem ser reconhecidos
pela companhia securitizadora, nos termos e condicdes expressamente
previstos no instrumento de emissdo, mediante evidenciacdo da

natureza de tal reconhecimento nas demonstragdes financeiras.




Secdo IV — Segregacao de Atividades

Art. 23. A companhia securitizadora deve manter suas atividades de
securitizacdo segregadas das atividades exercidas pelas demais
pessoas juridicas do seu grupo econdmico com as quais haja potencial
conflito de interesses, sem prejuizo da possibilidade de

compartilhamento de recursos.

Secao V — Dever de Prestacdao de Informagodes pelo Diretor

Responsavel pelas Atividades de Securitizagao

Art. 24. O diretor responsavel pelas atividades de securitizacdo é
responsdvel pela prestacdo de todas as informacbes exigidas pela

regulamentacdo do mercado de valores mobiliarios.

Pardgrafo Unico. Sempre que uma companhia securitizadora em
situacdo especial tiver seus administradores substituidos por um
liguidante, administrador judicial, gestor judicial, interventor ou figura
semelhante, essa pessoa é equiparada ao diretor responsavel pelas
atividades de securitizacdo, para todos os fins previstos na

regulamentacado do mercado de valores mobiliarios.




CAPITULO VI — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE INVESTIDORES

Sec¢ao | - Competéncia

Art. 25. Compete privativamente a assembleia especial de investidores

deliberar sobre:

| —as demonstragdes financeiras do patrimonio separado apresentadas
pela companhia securitizadora, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o

término do exercicio social a que se referirem;

N3o acatado:

Inicialmente a ANBIMA

havia proposto a
mudanca da
periodicidade de

aprovacao das DFs para
um modelo anual
linha com a Res. CVM
175. Mas,

em

nao houve

ajuste.

Il — alteragdes no instrumento de emissao;

Il — destituicdo ou substituicdo da companhia securitizadora na

administracdo do patriménio separado, nos termos do art. 39; e

IV — qualquer deliberacdo pertinente a administracao ou liquidacao do
patrimbénio separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para

liguidar a emissao ou de decretacdo de faléncia ou recuperacao judicial

v - pertinente 3
do

separado, nos casos de insuficiéncia de ativos para

qualquer deliberacao

administracdo ou liquidacao patriménio

liquidar a emissdo ou de decretacdo de faléncia ou

Ndo acatado

Solicitacao ANBIMA:




ou extrajudicial da companhia securitizadora, podendo deliberar

inclusive:

recuperacao judicial ou extrajudicial da companhia

securitizadora, podendo deliberar inclusive:

a) a realizagdao de aporte de capital por parte dos investidores;

b) a dacdo em pagamento aos investidores dos valores integrantes do

patrimonio separado;

b) a dacdo de ativos em pagamento aos investidores

dos valores integrantes do patrimonio separado;

Prever hipdteses de
dagdo em pagamento
sem necessidade de
aprovagao em
assembleia em linha com
14.430,

Casos

a Lei
especificamente
em nao

que haja

instalagdo ou decisao

assemblear.

c) o leildo dos ativos componentes do patrimoénio separado; ou

d) a transferéncia da administracdo do patriménio separado para outra

companhia securitizadora ou para o agente fiduciario, se for o caso.

§ 12 O instrumento de emissdao pode estabelecer outras matérias de
competéncia da assembleia especial de investidores, além das

previstas acima.

§ 22 As demonstra¢des financeiras cujo relatério de auditoria nao
contiver  opinido  modificada podem  ser  consideradas
automaticamente aprovadas caso a assembleia especial de

investidores correspondente ndo seja instalada em virtude do nao

comparecimento de investidores.




§ 32 Oinstrumento de emissao pode ser alterado independentemente
de deliberagao da assembleia especial de investidores sempre que tal

alteragao:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, de adequagdo a normas legais ou
regulamentares, bem como de demandas das entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades

autorreguladoras;

Il — decorrer da substituicdo de direitos creditérios pela companhia

securitizadora;

[l — decorrer da revolvéncia de direitos creditérios do agronegdcio;

[Il — decorrer da revolvéncia de direitos creditdrios

I ‘cio:

Acatado

Previsdo da revolvéncia
para quaisquer tipos de

titulo de securitizagao.

IV — for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da

emissora ou dos prestadores de servigos;

V — envolver reducdo da remuneracdo dos prestadores de servico

descritos no instrumento de emissao; e

VI — decorrer de corre¢do de erro formal e desde que a alteragdo nao
acarrete qualquer alteracdo na remuneracao, no fluxo de pagamentos

e nas garantias dos titulos de securitizacdo emitidos.




§ 4°

titulares, no prazo de até 7 (sete) dias Uteis contado da data em que

As alteragdes referidas no § 32 devem ser comunicadas aos

tiverem sido implementadas.

Secdo Il - Convocagao e Instalagao

Art. 26. A convocagdo da assembleia especial de investidores deve ser
encaminhada pela companhia securitizadora a cada investidor e
disponibilizada na pagina que contém as informacdes do patrimoénio

separado na rede mundial de computadores.

“Art. 26. A convocagao da assembleia especial de

investidores deve ser encaminhada—a—=cada
ivestider  disponibilizada  pela  companhia
securitizadora na pdagina que contém as

informacdes do patriménio separado na rede

mundial de computadores.

Acatado

ANBIMA

aponta para a falta de

Sugestdo da

acesso da securitizadora
aos investidores finais
pessoas fisicas (que se da
com os custodiantes).

Assim, fica obrigada
apenas a disponibilizacao

publica da convocagao.

§ 12 A convocagdo da assembleia especial de investidores deve ser
feita com 20 (vinte) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua

realizacdo.

§ 12 A convocacdo da assembleia especial de
investidores deve ser feita com 20 (vinte) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao,
exceto para deliberagcbes relacionadas a
insuficiéncia de ativos integrantes do patrimdnio
separado para a satisfacdo integral dos titulos de
securitizacdo correlatos, cujo prazo sera de 15

(quinze) dias

Acatado

Novo texto traz a

sugestao de incorporar o

regramento  especifico
para o prazo de
convocagao da

de

investidores no caso de

assembleia especial

insuficiéncia de ativos




§ 12-A E admitida a realizacdo de primeira e segunda
convocacgdes, por meio de edital Unico, no caso de
assembleia especial de investidores convocada para
deliberar exclusivamente sobre as demonstracdes
financeiras previstas no inciso | do art. 25, de forma
gue o edital da segunda convocacdo podera ser
divulgado simultaneamente ao edital da primeira

convocagao.

Acatado

Também foi feita a
inclusdao da possibilidade

de realizar a segunda

convocagao
simultaneamente a
primeira convocagao,

especialmente no caso
de  deliberacao das
demonstracgdes

financeiras. Essa medida
tem como objetivo tornar
o procedimento mais
agil, reduzindo os custos
de cumprimento das

exigéncias.

§ 2¢°

constar, no minimo:

Da convoca¢dao da assembleia especial de investidores deve

| — dia, hora e local em que sera realizada a assembleia, sem prejuizo

da possibilidade de a assembleia ser realizada parcial ou

exclusivamente de modo digital;




Il —ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndao
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que

dependam de deliberagao da assembleia; e

[ll = indicagdo da pagina na rede mundial de computadores em que o
investidor pode acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que

sejam necessarios para debate e deliberagdao da assembleia.

§ 32 Caso o investidor possa participar da assembleia a distancia, por
meio de sistema eletrénico, a convocac¢do deve conter informacgdes
detalhando as regras e os procedimentos sobre como os investidores
podem participar e votar a distdncia na assembleia, incluindo
informagdes necessdrias e suficientes para acesso e utilizacdo do
sistema pelos investidores, assim como se a assembleia sera realizada

parcial ou exclusivamente de modo digital.

§ 42 As informacgdes requeridas no § 32 podem ser divulgadas de forma
resumida, com indicacdo do endereco na rede mundial de
computadores onde a informac¢ao completa estiver disponivel a todos

os investidores.

Art. 27. A assembleia especial de investidores pode ser convocada por
iniciativa prépria da companhia securitizadora, do agente fiduciario ou
mediante solicitagao de investidores que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do patrimoénio separado ou da parcela da classe de
titulos de securitizacdo em especifico que estiver sendo convocada, se

for o caso.




Paragrafo uUnico. A convocagdo deve ser dirigida a companhia
securitizadora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, convocar a assembleia especial de investidores as
expensas dos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada

deliberar em contrario.

Art. 28. A assembleia especial de investidores se instala com a

presenca de qualquer numero de investidores.

“Art. 28. A assembleia especial de investidores se
instala com a presenca de qualquer numero de
investidores, exceto nos casos de deliberacoes
relacionadas a insuficiéncia de ativos integrantes do
patriménio separado para a satisfacdo integral dos
titulos de securitizacdo correlatos, que deve ser
instalada em primeira convocacao com a presenca
de titulares de titulos de securitizacdo que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor

global dos titulos

Parcialmente acatado

Novo texto destaca a
excepcionalidade da
deliberagao sobre
insuficiéncia dos ativos
do patrimbnio separado,
mas nao menciona o

qguérum acordado no
termo de emissao como

sugeriu a ANBIMA.

Paragrafo Unico. A presenca da totalidade dos investidores supre a
falta de convocacao para fins de instalacdao da assembleia especial de

investidores.

Art. 29. A assembleia especial de investidores pode ser realizada:

| — de modo exclusivamente digital, caso os investidores somente
possam participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema

eletronico; ou




I — de modo parcialmente digital, caso os investidores possam
participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio

de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

§ 12 No caso de utilizacdo de meio eletronico, a companhia
securitizadora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a
seguranc¢a na transmissao de informacgdes, particularmente os votos
gue devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros

meios igualmente eficazes para assegurar a identificacdo do investidor.

§ 22 Osinvestidores podem votar por meio de comunicacao escrita ou
eletrdnica, desde que recebida pela companhia securitizadora antes do

inicio da assembleia.

Secdo lll - Deliberagoes

Art. 30. As deliberagdes da assembleia especial de investidores sdo
tomadas por maioria de votos dos presentes, sem prejuizo do disposto
no § 39.

“Art. 30. As delibera¢des da assembleia especial de
investidores sdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, sem prejuizo do disposto no § 32 deste

artigo

§ 12 Para os efeitos de cOmputo de quérum e de manifestacdo de voto,
a cada investidor cabe a quantidade de votos representativa de sua

participacdo no patrimonio separado.

§ 22 Na hipotese de a emissdo contar com mais de uma classe de titulos

de securitizacdo, o instrumento de emissdo pode dispor sobre a




existéncia de direitos politicos especiais e o exercicio do direito de voto

na assembleia em relacdo a cada classe em separado.

§ 32 O instrumento de emissdo pode estabelecer quérum para as
deliberacdes da assembleia especial de investidores distinto da maioria

simples prevista no caput, para cada matéria que especificar.

§ 39-A Caso a deliberacao da assembleia especial de
investidores seja relacionada a insuficiéncia de
ativos integrantes do patrimobnio separado para a
satisfacdo integral dos titulos de securitizacdo
correlatos, serdo consideradas validas as
deliberacdes tomadas pela maioria dos presentes,

em primeira ou segunda convocacao

Ajuste sobre o qudérum
de assembleia de
investidores em caso de
insuficiéncia do

patrimonio separado.

§ 40

companhia securitizadora na administracao do patriménio separado

O qudérum de deliberacdo requerido para a substituicdo da

ndo pode ser superior a titulos de securitizacdo representativos de mais

de 50% (cinquenta por cento) do patrimonio separado.

§ 52 O instrumento de emissdo pode dispor sobre a possibilidade de as
deliberacGes da assembleia serem adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos investidores,
observado que nesse caso deve ser concedido aos investidores prazo

minimo de 10 (dez) dias para manifestacao.

Art. 31. Somente podem votar na assembleia especial os investidores

detentores de titulos de securitizacdo na data da convocagdo da




assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Art. 32. Nao podem votar na assembleia especial de investidores:

| — os prestadores de servicos a operacao de securitizacdo, o que inclui

a companhia securitizadora;

Il — os sdcios, diretores e funcionarios do prestador de servico;

Il — empresas ligadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e

funcionarios; e

IV — qualquer investidor que tenha interesse conflitante com os
interesses do patrimonio em separado no tocante a matéria em

deliberacao.

Paragrafo Unico. Ndo se aplica a vedacdo prevista neste artigo quando:

| — os Unicos investidores forem as pessoas mencionadas nos incisos do

caput; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais investidores
presentes a assembleia, manifestada na prépria assembleia ou em
instrumento de procuracao que se refira especificamente a assembleia

em que se dara a permissdo de voto.




CAPITULO VIl — PRESTAGAO DE SERVICOS

Secdo | — Contratagdo de Prestadores de Servigos

Art. 33. A companhia securitizadora deve contratar os seguintes
prestadores de servicos, sendo que a contratacdo ocorre em beneficio

do patrimonio separado, se houver:

| — custodiante para os bens e direitos vinculados a emissdao ou,

alternativamente, seu registro em entidade registradora;

Il — escriturador;

lIl — auditor independente; e

IV — agente fiducidrio.

§ 12 O instrumento de emissdo pode atribuir os encargos das

contratacdes previstas nos incisos do caput ao patriménio separado.

§ 22 O custodiante, o escriturador e o auditor independente:

| — devem possuir registro na CVM para exercer a atividade; e

Il — ndo estdo sujeitos a destituicdo ou substituicao por deliberacdo da
assembleia especial de investidores, salvo se expressamente previsto
no instrumento de emissdao ou desde que em comum acordo com a

companhia securitizadora.




§ 3¢

aplicam-se ao agente fiducidrio os direitos e as obrigacOes

No ambito de sua atuacdo em operacdes de securitizacao,

estabelecidos na lei e na regulamentacgdo aplicivel ao exercicio da

funcao.

§ 42 E vedado ao agente fiduciario ou partes a ele relacionadas prestar
quaisquer outros servigos para a emissao, devendo a sua participagao

estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungao.

Ajuste considera que a
matéria ja conta com
tratamento mais
moderno e mais bem
sistematizado no art. 62
da Resolucdo CVM 17, de
2021,

que

regra especifica
disciplina as
atividades dos agentes

fiduciarios.

§ 59

investidores para deliberar sobre a administracdo ou liquidacdo do

O agente fiducidrio deve convocar assembleia especial de

patriménio separado na hipdtese de insuficiéncia dos ativos do

patrimonio separado para liquidar a emissao.

§ 6°

independentes em razdo da regra de rodizio na prestacdo desses

A companhia securitizadora pode substituir os auditores

servicos, devendo atualizar as informacbes da operacdo de

securitizacao e, se for o caso, aditar o instrumento de emissao.




§ 72 A substituicdo dos auditores independentes deve ser informada
pela companhia securitizadora ao agente fiducidrio, as entidades
administradoras dos mercados regulamentados em que os valores

mobilidrios por ela emitidos sejam admitidos a negociacdo e a SSE.

§ 82 A companhia securitizadora pode contratar agente de cobranga
judicial ou extrajudicial dos direitos creditérios inadimplidos, desde
gue a contratacao esteja prevista no instrumento de emissdo e ocorra
em beneficio dos investidores, podendo o instrumento de emissao

atribuir os encargos da contratagao ao patrimonio separado.

§ 92 A companhia securitizadora pode contratar classificacdo de risco
para a emissao, observado o disposto no § 10, podendo o instrumento
de emissdo atribuir os encargos da contratacdo ao patrimbnio

separado.

§ 10. Nas ofertas publicas de distribuicdo destinadas a investidores que
nado sejam considerados qualificados é obrigatério haver ao menos um
relatorio de agéncia classificadora de risco atribuido ao titulo de

securitizacao distribuido junto ao publico em geral.

§ 10. Nas ofertas publicas de distribuicdo destinadas
ao publico em geral é obrigatdrio haver ao menos
um relatério de agéncia classificadora de risco

atribuido ao titulo de securitiza¢ao distribuido.

§ 11. A classificacdao de risco deve ser atualizada, pelo menos, a cada
periodo de 3 (trés) meses, admitindo-se, no caso de titulos de
securitizacdo que podem ser negociados apenas entre investidores
qualificados, que o instrumento de emissdao dispense a atualizacado

periddica ou preveja periodicidade maior.

§ 11. A classificagcdo de risco deve ser atualizada,

pelo menos, a-cadaperiodo-de3{trés}meses, a cada

periodo de 12 (doze) meses ou conforme definido

no instrumento de emissao

Acatado

Esclarecimento da nao
obrigatoriedade de
elaboracdo de relatério
de rating para ativos
ofertados inicialmente a
investidores profissionais
e negociadas entre
investidores qualificados

e de varejo passado o




periodo de restricdes de
negociacdo, conforme

Resolugdo CVM 160.

E de praxe de mercado
que nas ofertas aos quais
haja a classificacdo de
risco,b o rating seja
atualizado no minimo
anualmente, o caso haja
alteracdo na classificagcao

de risco da empresa.

§ 12. Caso a oferta publica de distribuicdo de titulos
de securitizacdo seja exclusivamente destinada a
investidores qualificados e os ativos ndo sejam
admitidos a negociagdo em mercado organizado, e
desde que o lastro dos direitos creditérios ndo seja
composto por titulos de crédito, pode ser
dispensada a contratag¢dao prevista no inciso | do
caput, hipdtese na qual a companhia securitizadora
fica responsavel pela guarda dos documentos
comprobatdrios que representam os bens e direitos

vinculados a emissdo, nos termos do art. 34.

Acatado

Ajuste redacional para
esclarecer a
responsabilidade da
securitizadora sobre

escrituracdo e custddia
do lastro nas hipdteses
em que esses atores sao

dispensados.

§ 13. No caso de que trata o § 12, a companhia

securitizadora deve contar com regras e

Acatado




procedimentos adequados, previstos por escrito e
passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e
a adequada movimentacdo da documentacao
comprobatdria dos bens e direitos vinculados a

emissdo.”(NR)

Em adicdo ao ponto
anterior, o objetivo da
insercdo é promover uma
reducdo de custos de
observancia, sem
prejuizo a protecdo dos
investidores,

em uma

operagdo com recorte

bem definido.

Art. 34. O servigo de custddia ou registro referido no inciso | do art. 33
alcancga a guarda dos documentos comprobatérios que representam os

direitos creditorios vinculados a emissdo.

§ 12 O prestador dos servicos mencionados no caput pode contratar
depositario para os documentos que integram o lastro das emissdes,

sem se eximir de sua responsabilidade pela guarda desses documentos.

§ 22 O custodiante ou registrador, conforme o caso, deve contar com
regras e procedimentos adequados, previstos por escrito e passiveis de
verificacdo, para assegurar o controle e a adequada movimentacdo da

documentacdo comprobatdria dos direitos creditérios.

§ 32 Os documentos referidos no caput sao aqueles que a companhia
securitizadora e o prestador de servico julguem necessarios para que
possam exercer decorrentes da

plenamente as prerrogativas

titularidade dos ativos, sendo capaz de comprovar a origem e a




existéncia do direito creditdrio e da correspondente operacdo que o

lastreia.

Secdo Il - Responsabilidade da Companhia Securitizadora

Art. 35. A companbhia securitizadora é responsavel pelas atividades de
monitoramento, controle, processamento e liquidacao dos ativos e

garantias vinculados a operagao de securitizagao.

§ 12 A companhia securitizadora pode contratar prestadores de
servigos para as atividades descritas no caput, sem se eximir de suas

responsabilidades.

§ 22 Incluem-se entre as obriga¢des da companhia securitizadora:

| — diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita

ordem:

a) controles de presencas e das atas de assembleia especial dos

investidores;

b) os relatérios dos auditores independentes sobre as suas

demonstrac¢des financeiras e sobre os seus patriménios separados;

c) os registros contdbeis referentes as operacdes realizadas e

vinculadas a emissao; e

d) cépia da documentacdo relativa as operacdes vinculadas a emissdo;




Il — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas
pela CVM;

Il = manter os direitos creditérios e demais ativos vinculados a

emissao:

a) registrados em entidade registradora; ou

b) custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVMV;

IV — elaborar e divulgar as informacgdes previstas nesta Resoluc¢ao;

V — convocar e realizar a assembleia especial de investidores, assim

como cumprir suas deliberagdes;

VI — observar a regra de rodizio dos auditores independentes da
companhia securitizadora, assim como para os patriménios separados,

conforme disposto na regulamentacdo especifica;

VIl — cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do instrumento de

emissao; e

VIl — adotar os procedimentos necessarios para a execucao das

garantias envolvidas, quando for o caso.

§ 32 Nao se aplica aos patrimbnios separados a extensao de prazo
referente ao rodizio de contratacdo de auditores derivado da

implantacdo do comité de auditoria.




§ 42 Na hipotese de serem necessarios recursos adicionais para
implementar medidas requeridas para que os investidores sejam
remunerados e o patrimonio separado ndo possua recursos suficientes
em caixa para adotd-las, pode haver, se prevista no instrumento de
emissao ou apos deliberacdo da assembleia especial de investidores, a
emissao de nova série de titulos de securitizagdo da mesma emissao,
com a finalidade especifica de captacdo dos recursos que sejam

necessarios a execuc¢do das medidas requeridas.

§ 52 Na hipdtese do § 49, os recursos captados estdao sujeitos ao regime
fiduciario, se constituido, e devem integrar o patriménio separado,
devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneracgao

dos investidores.

§ 62 O instrumento de emissdo dos titulos de securitizacdo a que se
refere o § 42 deve ser aditado pela companhia securitizadora, de modo
a prever a emissdo da série adicional, seus termos e condicdes, e a

destinacdo especifica dos recursos captados.

Secao lll - Deveres de Diligéncia e Fiscalizagao

Art. 36. A companhia securitizadora deve adotar diligéncias para
verificar se os prestadores de servicos contratados para si ou em

beneficio do patrimbnio separado possuem:

| — recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes

para prestar os servigos contratados;




Il — quando se tratar de custodiante ou de entidade registradora,
sistemas de liquidacdo, validacdo, controle, conciliacdo e
monitoramento de informag¢des que assegurem um tratamento
adequado, consistente e seguro para os direitos creditdrios nele

custodiados ou registrados; e

Ill — regras, procedimentos e controles internos adequados a operagao

de securitizagdo.

Paragrafo Unico. As companhias securitizadoras devem fiscalizar os
servicos prestados por terceiros contratados que ndo sejam entes
regulados pela CVM, sendo responsdveis perante a CVM pelas
condutas de tais prestadores de servicos no ambito da operagao de

securitizagao.

CAPITULO VIl — CONTROLE DE RECURSOS E ASSUNCAO DE
PATRIMONIO SEPARADO POR OUTRA COMPANHIA SECURITIZADORA

Secdo | — Controle de Recursos

Art. 37. Os recursos oriundos dos recebimentos dos direitos creditérios
gue lastreiam os titulos de securitizacdo emitidos devem ser
depositados diretamente em conta de depdsito a vista ou conta de
pagamento autorizada e supervisionada pelo Banco Central do Brasil
de titularidade da companhia securitizadora, aberta exclusivamente
para cada emissdo, e que deve contar com a instituicdo do regime

fiduciario, se for o caso.




§ 12 O instrumento de emissdo pode prever que os recursos oriundos
dos recebimentos dos direitos creditorios podem ser recebidos
diretamente em conta escrow ou outro tipo de conta ou arranjo em
instituicdo financeira, para posterior transferéncia a companhia
securitizadora, de acordo com regras e procedimentos estabelecidos

no instrumento de emissao.

§ 12 O instrumento de emissdo pode prever
gue os recursos oriundos dos recebimentos dos
direitos  creditérios podem ser recebidos
diretamente em conta escrow ou outro tipo de
conta ou arranjo em instituicdo financeira ou de
pagamento, para posterior transferéncia a
companhia securitizadora, de acordo com regras e
procedimentos estabelecidos no instrumento de

emissao

A Resolugao CVM 175,
editada posteriormente,
em seu Anexo Normativo
Il, define, em seu art. 29,
VII, conta vinculada como
sendo “conta especial

instituida pelas partes

junto a instituigao
financeira ou de
pagamento.

O novo texto traz maior
flexibilizacdo e baixo

impacto.

§ 22 A conta ou arranjo referido no § 12 é instituido em conjunto pelo
cedente e pela companhia securitizadora junto a instituicdes
financeiras, sob contrato, sendo destinada a acolher depdsitos a serem

feitos pelo devedor e ali mantidos, em custédia, até a sua liberagao.

§ 32 Os pagamentos dos direitos creditérios inadimplidos objeto de
cobranca judicial ou extrajudicial devem ser recebidos pela companhia

securitizadora de acordo com o disposto neste artigo.

§ 49

investidores profissionais, desde que expressamente previsto no

Em operacgOes de securitizacdo destinadas exclusivamente a

instrumento de emissao, recursos oriundos do recebimento dos

direitos creditérios podem ser recebidos pelo cedente em conta de




depdsito a vista ou de pagamento de livre movimentacdo, para

posterior repasse a companhia securitizadora.

Art. 38. Os recursos integrantes do patrimonio separado ndao podem
ser utilizados em operacdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos, exceto se tais operagdes forem realizadas exclusivamente

com o objetivo de protegdo patrimonial.

Pardgrafo Unico. Em caso de constituicdo de patrimonio separado, os
derivativos utilizados para fins da protecao referida no caput devem
contar com o mesmo regime fiducidrio dos direitos creditdrios que

lastreiam a emissao.

Sec¢ao Il - Transferéncia da Administragcdao do Patrimonio Separado

Art. 39. A destituicdo e substituicdo da companhia securitizadora da
administracdo do patrimoénio separado pode ocorrer nas seguintes

situagdes:

| — insuficiéncia dos bens do patrimdénio separado para liquidar a

emissao de titulos de securitizagao;

| — insuficiéncia des-bens—dopatriménio—separade
para-tiguidara—emissde dos ativos integrantes do
patrimonio separado para a satisfacdo integral dos

titulos de securitizacao

Acatado

Ajuste redacional para
homogeneizagao da
terminologia referente

ao patrimoénio separado.

Il — decretacdo de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da

companhia securitizadora;




[l = nos casos expressamente previstos no instrumento de emissao
original, que podem ser de aplicacdo automatica ou sujeitos a
deliberagdao da assembleia geral de investidores, nos termos do

instrumento de emissao; ou

IV — em qualquer outra hipotese deliberada pela assembleia especial
de investidores, desde que conte com a concordancia da companhia

securitizadora.

§ 1°

convocar assembleia especial de investidores para deliberar sobre a

Na hipdtese prevista no inciso |, cabe ao agente fiduciario

administracdo ou liquidacdo do patrimoénio separado.

§ 12 Na hipdtese prevista no inciso |, cabe a
companhia securitizadora ou, caso esta ndo o faca,
ao agente fiducidrio convocar assembleia especial
de

administracao

deliberar sobre a

do

investidores  para

ou liquidacao patriménio

separado

§ 22 Na hipodtese prevista noinciso Il, cabe ao agente fiducidrio assumir
imediatamente a custédia e a administracdo do patrimoénio separado
e, em até 15 (quinze) dias, convocar assembleia especial de
investidores para deliberar sobre a substituicdo da companhia

securitizadora ou liquidacdo do patrimonio separado.

§ 22 Na hipdtese prevista no inciso Il, cabe ao agente
fiducidrio assumir imediatamente a custddia e a
administracdo do patrimonio separado e, em até 15
(quinze) dias a contar da sua ciéncia, convocar
assembleia especial de investidores para deliberar
sobre a substituicdo da companhia securitizadora
ou liquidacdo do patriménio separado, cujo prazo
de realizacdo serd de até 20 (vinte) dias em primeira
convocacdo e até 8 (oito) dias em segunda

convocagao.

Acatado

Seguindo a
ANBIMA o novo texto

sugestao
acrescenta informacgdes
adicionais para fins da
publicacdo do edital, ou
seja, quando o Agente
Fiducidrio tomar ciéncia
da Recuperacdo Judicial
da Securitizadora, ele se
preparard em até 15 dias
para soltar o edital de

convocagao.




§ 32 As assembleias especiais de investidores das SPE de que trata o
art. 392, § 19, ndo tém competéncia para transferir o controle da
sociedade para outra companhia securitizadora, sem prejuizo das
hipdteses de transferéncia da administragao do lastro da emissao, nos

termos do presente artigo.

CAPITULO IX — EMISSAO E DISTRIBUICAO DE TITULOS DE
SECURITIZACAO

Art. 40. Cada emissao corresponde a um instrumento de emissao e,
caso instituido regime fiducidrio sobre o lastro, a um determinado
patrimbénio separado, devendo a companhia securitizadora vincular
todas as classes e séries da emissdo ao mesmo instrumento de

emissao.

§ 12 Cada emissdao deve ser numerada de forma sequencial, assim

como cada série da mesma classe.

§ 22 As SPE de que trata o art. 39, § 12, devem manter uma Unica
emissao em circulacdo, podendo efetuar nova emissao de titulos de

securitizacdo somente apds liquidada a emissdo anterior.

Art. 41. Os titulos de securitizacdo podem ser emitidos em classe Unica

ou em classes sénior e subordinadas, sendo:

| — o de classe sénior aguele que ndo se subordina as demais classes

para efeito de amortizacdo e resgate; e




Il — o de classe subordinada aquele que se subordina a classe sénior

para efeito de amortizacdo e resgate.

§ 12 A classe subordinada pode se dividir em subclasses, com
diferentes niveis de subordinacdo entre si, sendo a subclasse
denominada “subordinada junior” aquela que se subordina as demais

subclasses, denominadas “subordinada mezanino”.

§ 22 A classe sénior ndo pode se dividir em subclasses, admitindo-se
sua divisdo em séries exclusivamente com o fim de se estabelecer, para
cada série, remuneracdo diferenciada e prazos distintos de

amortizagao.

§ 32 Os titulos de securitizagdo de uma mesma série devem conter as
mesmas caracteristicas e conferir a seus titulares iguais direitos e
obrigacbes, sem prejuizo das distingcdes para séries da classe sénior,

conforme previstas nesta Resolugao.

Art. 42. Em acréscimo ao disposto nesta Resolugdo, aplica-se as
distribuicdes publicas de titulos de securitizacdo a regulamentacdo
sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios nos

mercados primario e secundario.

Art. 43. A companhia securitizadora pode atuar na distribuicdo de
titulos de securitizacdo de sua prépria emissdo, sem a contratacdo de
instituicdo intermedidria até o valor de RS 120.000.000,00 (cento e

vinte milhGes de reais), observado, cumulativamente, que:




| — atenda as seguintes normas especificas da CVM:

a) normas de cadastro de clientes, de conduta e de pagamento e
recebimento de valores aplicaveis a intermediacdo de operag¢des
realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados de

valores mobiliarios;

b) normas que dispdem sobre o dever de verificagao da adequacdo dos

produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente;

c) normas que dispdem sobre a identificagdo, o cadastro, o registro, as
operaclGes, a comunicacdo, os limites e a responsabilidade
administrativa referentes aos crimes de “lavagem” ou ocultacdo de

bens, direitos e valores;

d) norma que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicao de valores mobilidrios, especificamente no que diz respeito

a regras de conduta;

II' — indigue um diretor responsavel pela distribuicdo e pelo
cumprimento das normas de que tratam as alineas “a”, “b” e “d”,

observado o disposto no art. 52, § 19; e

Il — indigue um diretor responsavel pelo cumprimento das normas de
gue trata a alinea “c”, que pode ser o mesmo diretor de que trata o art.

52 inciso Il.




§ 12 A companhia securitizadora que atue na distribuicdo de titulos de
securitizacdo deve atualizar os campos aplicaveis do Formulario de

Referéncia, sempre que houver alteragdes.

§ 22 Caso atue na distribuicdo de titulos de securitizacdo, a companhia
securitizadora ndo pode contratar assessor de investimento para atuar

na distribuicao.

“Art. 43-A. As emissOes de titulos de securitizagdo
devem possuir devedores ou coobrigados que
possuam, direta ou indiretamente, exposicao
maxima equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor da emissdo, salvo se o devedor ou seu
coobrigado for:

| — companhia aberta;

Il — instituicao financeira ou equiparada; ou

Il — entidade que tenha suas demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de emissdo do
titulo de securitizacdo elaboradas em

conformidade com o disposto na Lei n2 6.404, de

Acatado

Conforme sugestao
ANBIMA, o texto foi
alterado para prever a
transposi¢ao das
restricdes de
concentragao de lastro
dos certificados de
recebiveis dos anexos
especificos para CRl e
CRA para as regras gerais
para todos os
certificados de
recebiveis.




1976, e auditadas por auditor independente

registrado na CVM.

§ 19 Para efeito do disposto no caput, equiparam-
se ao devedor ou seu coobrigado o seu acionista
controlador, as sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, suas coligadas e

sociedades sob controle comum.

§ 29 Fica dispensado o cumprimento do limite de
exposicdo previsto no caput caso os titulos de
securitizagao: | —tenham como publico alvo
exclusivamente sociedades integrantes do mesmo
grupo econdmico, e seus respectivos
administradores e acionistas controladores, sendo
vedada a negociac¢do dos titulos de securitiza¢ao
no mercado secundario; ou |l —sejam destinados a
subscricdo e negociacdo exclusivamente por

investidores profissionais.”(NR)

Art. 43-B. E permitida a revolvéncia em operacdes
de securitizacdo. § 12 A revolvéncia somente pode
ocorrer desde que sejam atendidos os critérios de
elegibilidade e demais termos e condigdes

estabelecidos no instrumento de emissdo, assim

Acatado

Previsao da revolvéncia
para quaisquer tipos de

titulo de securitizacdo.




como que ndo seja alterada, para menor, a
remuneracado dos investidores ou o montante total
dos direitos creditérios vinculados a emissdo, nem
tampouco postergado o cronograma da operagao.
§ 22 Em caso de revolvéncia, a companhia
securitizadora deve aditar o instrumento de
emissao, de forma a vincular os novos direitos
creditorios adquiridos a emissdao, em até 45
(quarenta e cinco) dias da data da aquisi¢ao dos

recebiveis.”(NR)

Art. 43-C. Enquanto ndo forem utilizados para a
aquisicao de novos recebiveis, 0s recursos
decorrentes da revolvéncia dos direitos creditérios
somente podem ser utilizados para aplicagdo em
titulos publicos federais, operacdes
compromissadas com lastro em titulos publicos
federais ou em cotas de fundos de investimento
classificados nas categorias “Renda Fixa — Curto
Prazo” ou “Renda Fixa — Simples”. Paragrafo unico.
A parcela de recursos decorrentes da revolvéncia
gue nao for utilizada, dentro do prazo estabelecido
no instrumento de emissao, na aquisicao de novos
direitos creditorios, deve ser utilizada na
amortizacdo ou resgate dos titulos de

securitiza¢ao.”(NR)

Acatado

Previsdo da revolvéncia
para quaisquer tipos de

titulo de securitizacao.




CAPITULO X — PRESTACAO DE INFORMACOES

Segdo | — Regras Gerais

Art. 44. As companhias securitizadoras devem divulgar informagdes:

| — verdadeiras, completas, consistentes e que ndo induzam o

investidor a erro;

Il — escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

Il — de forma abrangente, equitativa e simultanea para todo o

mercado; e

IV — Gteis a avaliacdo dos titulos de securitizacdo por ela emitidos.

§ 12 A prestacdo de informacgdes sobre SPE, nos termos do § 12 do art.
39, é obrigacdo da companhia securitizadora registrada que seja sua

controladora.

§ 22 Sempre que a informacdo divulgada pela companhia
securitizadora for valida por um prazo determinadvel, tal prazo deve ser

indicado.

§ 32 Informacdes factuais devem ser diferenciadas de interpretacdes,

opinides, projecdes e estimativas.




§ 42 Sempre que possivel e adequado, informacgdes factuais devem vir

acompanhadas da indicacdo de suas fontes.

§ 52 As companhias securitizadoras podem divulgar informagdes
especificas que lhes sejam requisitadas por detentores de titulos de
securitizacdo de sua emissao, inclusive com relagao ao formato de seu
envio, devendo a divulgacdo de qualquer informacdao ser
simultaneamente disponibilizada na pagina da companhia

securitizadora na rede mundial de computadores.

Art. 45. As companhias securitizadoras devem enviar a CVM as
informagdes periddicas e eventuais, conforme conteudo, forma e

prazos estabelecidos por esta Resolugao.

Pardgrafo Unico. As informacdes enviadas a CVM nos termos do caput
devem ser entregues simultaneamente as entidades administradoras
dos mercados em que titulos de securitizacgdo da companhia
securitizadora sejam admitidos a negociacdo, na forma por elas

estabelecida.

Art. 46. A companhia securitizadora deve manter em sua pagina na

rede mundial de computadores as seguintes informacdes atualizadas:

| — formulario de referéncia;

Il — cddigo de ética, de modo a concretizar os deveres previstos nesta

Resolucdo;




Il — regras, procedimentos e descrigdo dos controles internos,

elaborados para o cumprimento desta Resolucao; e

IV — secdo especifica para cada emissdao que possua titulos de

securitizacdo em circulacdo, contendo, no minimo:

a) informe mensal aplicavel;

b) notificages, convocagdes de assembleia especial de investidores e
eventuais comunicados realizados pela securitizadora com relacado as

emissoes vigentes;

c¢) demonstracdes financeiras auditadas do respectivo patrimonio

separado, elaboradas nos termos do art. 50; e

d) relatérios elaborados pelo agente fiducidario de acordo com a
regulamentacdo especifica, quando aplicavel, relacionados a

respectiva emissao.

Pardgrafo unico. As instituicdes contratadas devem fornecer a
companhia securitizadora as informacdes necessarias a atualizacdo da
secao de que trata o inciso IV, de acordo com suas atribuicdes na

operacao de securitizacdo.




Sec¢ao Il — Informagdes Periddicas

Art. 47. A companhia securitizadora deve enviar a CVM por meio de
sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores, as seguintes informacoes periddicas:

| — formulario de referéncia, nos termos do Suplemento C;

Il — informagOes cadastrais, nos termos do Suplemento D e da
regulamentacdo que dispGe sobre o cadastro de participantes do

mercado de valores mobiliarios;

Il —informes mensais das emissées de CRI, nos termos do Suplemento
E, em até 30 (trinta) dias, contados do encerramento do més a que se

referirem;

IV —informes mensais das emissdes de CRA, nos termos do Suplemento
F, em até 30 (trinta) dias, contados do encerramento do més a que se

referirem;

V —informes mensais de outros titulos de securitizacdo, nos termos do
Suplemento G, em até 30 (trinta) dias, contados do encerramento do

més a que se referirem;

VI — demonstragdes financeiras auditadas da companhia
securitizadora, em até 3 (trés) meses do encerramento do exercicio
social, acompanhadas do relatério da administracdo e do relatério do

auditor independente;




VIl — caso existam titulos de securitizacdo em circulacdo que nao
contem com a instituicdo de regime fiducidrio, formuldrio de
informagdes trimestrais da companhia securitizadora, elaboradas
conforme previsto na norma que dispde acerca do registro de
emissores de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercados

regulamentados de valores mobiliarios;

VIl — demonstracdes financeiras auditadas de cada patrimbnio
separado, em até 3 (trés) meses do encerramento do exercicio social

do patrimonio; e

IX — relatérios elaborados pelo agente fiducidrio de acordo com a
regulamentacado especifica, quando aplicavel, em até 2 (dois) dias Uteis,
apos decorrido o prazo de 4 (quatro) meses do encerramento do
exercicio social ou no mesmo dia de sua divulgacdo, o que ocorrer

primeiro.

Subsecao | — Formulario de Referéncia

Art. 48. O formulario de referéncia é documento eletrénico cujo
conteddo reflete o Suplemento C, o qual deve ser entregue
anualmente, em até 5 (cinco) meses contados da data de

encerramento do exercicio social.

Paragrafo Unico. A companhia securitizadora deve atualizar os campos
correspondentes do formulario de referéncia em até 5 (cinco) dias Uteis

contados da ocorréncia de qualquer dos seguintes fatos:




| — emissdo publica de novos titulos de securitizacdo;

Il — incorporacdo, incorporagao de agbes, fusao ou cisdo envolvendo a

companhia securitizadora; e

Il — decretacdo de faléncia, recuperacao judicial, liquidacao judicial ou
extrajudicial ou homologag¢ao judicial de recuperagao extrajudicial da

companhia securitizadora.

Subsecao Il — Demonstragdes Financeiras das Companhias

Securitizadoras

Art. 49. As demonstragOes financeiras da companhia securitizadora
devem ser elaboradas de acordo com a Lei n? 6.404, de 1976, e

auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

Paragrafo Unico. As demonstracdes financeiras devem ter data-base
de 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro ou 31 de dezembro de

cada ano,

Subsecao Il — Demonstragdes Financeiras dos Patrimonios

Separados

Art. 50. A companhia securitizadora deve encaminhar a CVM, na data
em que forem colocadas a disposicdo do publico, o que ndo deve
ultrapassar 3 (trés) meses do encerramento do exercicio social, as

demonstracGes financeiras de cada patriménio separado, que devem

“Art. 50. A securitizadora deve

encaminhar a CVM,

companhia
na data em que forem
colocadas a disposicdo do publico, o que ndo deve
ultrapassar 3 (trés) meses do encerramento do
exercicio social dos

respectivos patrimonios

O ajuste deixa claro que o
exercicio social ali
aludido diz respeito ao
exercicio dos patrimoénios

separados, e ndo ao da




ser elaboradas de acordo com a Lei n2 6.404, de 1976, e com as normas

da CVM, e auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

separados, as demonstragdes financeiras de cada
patrimonio separado, que devem ser elaboradas de
acordo com a Lei n? 6.404, de 1976, e com as
normas da CVM, e auditadas por auditores

independentes registrados na CVM.

companhia

securitizadora.

§ 19 Para efeitos desta Resolugdo, cada patrimbnio separado é
considerado uma entidade que reporta informagdes para fins de
elaboracdo de demonstragdes financeiras individuais, desde que a
companhia securitizadora ndao tenha que consolidd-lo em suas
demonstragdes, conforme normas contadbeis aplicaveis a sociedades

andnimas.

§ 22 As demonstracdes financeiras referidas no caput devem ser

comparativas com as do exercicio anterior e conter:

| — balango patrimonial;

Il — demonstracdo dos resultados;

Il — demonstragao dos fluxos de caixa elaborada pelo método direto; e

IV — notas explicativas.

§ 32 As notas explicativas devem conter, no minimo:

| — contexto operacional, que deve incluir, quando aplicavel:

a) data de inicio da emissao;




b) sumario das operacdes efetuadas;

c) critérios previstos para a revolvéncia dos direitos creditdrios, se for

0 caso;

d) forma de utilizagdo de derivativos e os riscos envolvidos; e

e) mecanismos de retengdo de risco utilizados na estrutura da
securitizacdo, tais como garantias reais ou fidejussérias, subordinacao
ou coobrigacdo, assim como, se for o caso, a utilizacdo desses

mecanismos durante o exercicio

Il — base de preparacao;

IIl — descri¢cdo das principais praticas contabeis adotadas, incluindo os
critérios para a constituicdo de provisdao para perdas por redugdo no

valor de recuperacao dos direitos creditérios;

IV — informacgdes detalhadas, observada a relevancia, sobre os direitos

creditorios, incluindo:

a) descricdo dos direitos creditérios adquiridos;

b) valores vencidos e a vencer, por faixa de vencimento, incluindo os

montantes a vencer com parcelas vencidas;

c) montante da provisdo constituida e a sua movimentacdo durante o

exercicio;




d) garantias relacionadas diretamente com os direitos creditérios;

e) procedimentos de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos,

incluindo a execugdo de garantias e custos envolvidos;

f) eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto
sobre o resultado do patrimonio separado, o pagamento dos valores

devidos e a rentabilidade dos investidores; e

g) informacdes sobre a aquisicdo substancial ou ndo dos riscos e
beneficios da carteira, incluindo, a metodologia adotada pela
companhia securitizadora para a definicdo dessa avaliacdo, os valores
dos direitos creditérios adquiridos com ou sem retencdo substancial de
riscos e, para os direitos creditérios adquiridos sem retencdo
substancial de riscos, a segregacao dos valores por entidade que reteve

substancialmente os riscos e beneficios;

V — detalhamento do passivo da emissao, incluindo:

a) valores relativos a cada série e as suas respectivas caracteristicas,

tais como prazo, remuneragdo e cronograma de amortizacges;

b) principais direitos politicos inerentes a cada classe de certificado; e

c) sumario das principais deliberacdes de investidores reunidos em

assembleia especial de investidores durante o exercicio;




VI — relacdo dos principais prestadores de servicos, sua forma de

remuneracao e as despesas incorridas no exercicio;

VIl — classificagdo de risco da emissdo, se classificada por agéncia

classificadora de risco;

VIII — informacgao sobre se os auditores independentes prestam outro

tipo de servigo, que ndo o de auditoria, a companhia securitizadora;

IX — eventos subsequentes relevantes ocorridos apdés a data de
encerramento das demonstracdes financeiras e antes de sua emissao;

e

X — outras informagBes que a companhia securitizadora julgue
relevantes para o completo entendimento das demonstragdes

financeiras do patrimoénio separado.

§ 42 A data do encerramento do exercicio de cada patrimonio
separado, para fins de elaboragdao das demonstragdes referidas no
caput, deve ser 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro ou 31 de

dezembro de cada ano.

Subsecao IV — Demonstragdes Financeiras de Grandes Devedores

Art. 51. As companhias securitizadoras devem encaminhar
anualmente a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, em até 5 (cinco) dias Uteis contados de sua

disponibilizacdo para o publico, demonstracdes financeiras auditadas

“Art. 51. As companhias securitizadoras devem
encaminhar anualmente a CVM, por meio de
sistema eletronico disponivel na rede mundial de

computadores, em até 5 (cinco) dias Uteis contados

Acatado

O ajuste aqui proposto
considera que é razoavel

considerar que as




de devedores que possuam, direta ou indiretamente exposicao maior

do que 20% (vinte por cento) de cada emissdo, salvo se o devedor for:

de sua disponibilizacdo para o publico,

demonstracdes financeiras auditadas de devedores
ou coobrigados que possuam, direta ou
indiretamente exposicdo maior do que 20% (vinte
por cento) de cada emissdo, salvo se o devedor ou

coobrigado for:

demonstracgdes
financeiras de um
coobrigado
eventualmente podem

ser capazes de fornecer o
disclosure adequado ao
risco de crédito da
operacgao, de forma que,
visando fornecer mais
clareza e sistematicidade
a norma, assim como
facilitar o acesso de
novos originadores de
direitos creditérios ao
mercado de capitais,
propde-se a alteracdo no
51, de

forma que exista uma

caput do art.

alternativa entre o envio

de informagbes do
devedor ou do
coobrigado.

| — companhia aberta;

Il — instituicdo financeira ou equiparada; ou




Il — entidade que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de emissao do titulo de
securitizacao elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n2
6.404, de 1976, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

§ 1¢°

encaminhadas até a data de vencimento dos titulos de securitizacdo ou

As demonstragdes financeiras referidas no caput devem ser

até o exercicio em que os direitos creditérios deixarem de representar

mais de 20% (vinte por cento) da emissao, o que ocorrer primeiro.

§ 22 Fica dispensado o arquivamento das demonstracées financeiras

referidas no caput caso os titulos de securitiza¢do:

§ 29 Fica dispensado o encaminhamento periddico
das demonstrag¢des financeiras caso os titulos de

securitizagao:

| — sejam objeto de oferta publica de distribuicdo que tenha como
publico alvo exclusivamente sociedades integrantes do mesmo grupo
econdbmico, e seus respectivos administradores e acionistas
controladores, sendo vedada a negociagao dos titulos de securitizagao

no mercado secundario; ou

| — tenham como publico alvo exclusivamente
do grupo

econdmico, e seus respectivos administradores e

sociedades integrantes mesmo

acionistas controladores, sendo vedada a

negociacdo dos titulos de securitizacdo no mercado

secundario; ou

I — sejam objeto de oferta publica destinada a subscricao

exclusivamente por investidores profissionais.

Il — sejam destinados a subscricdo e negociacao

exclusivamente por investidores profissionais.”(NR)

O ajuste se trata de uma
melhor  sistematizacao
com a Resolugio CVM
160, lida

adequadamente com a

que




segmentacdo de tipos de

ofertas publicas.

Secao lll - Informag6es Eventuais

Art. 52. A companhia securitizadora deve enviar a CVM, por meio de
sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, as
seguintes informagdes eventuais referentes a cada emissdo ou a

companhia, conforme aplicavel:

| — edital de convocac¢do da assembleia especial de investidores em até
20 (vinte) dias antes da data marcada para a realizagao da assembleia

ou no mesmo dia de sua primeira publicacdo, o que ocorrer primeiro;

I — sumadrio das decisGes tomadas na assembleia especial de

investidores, no mesmo dia da sua realizacao;

Il — ata da assembleia especial de investidores e assembleia geral da
companhia securitizadora, em até 7 (sete) dias Uteis de sua realizacao,
acompanhada das eventuais declaracGes de voto, dissidéncia ou

protesto;

IV — comunicacdo sobre ato ou fato relevante referente a cada emissao

e a companbhia securitizadora;

V — relatdérios de agéncias classificadoras de risco, contratadas para
cada emissao ou para a companhia securitizadora, e suas atualizacses,

se houver, na data de sua divulgacao;




VI — comunicagdo, pela companhia securitizadora, da alteragao do

auditor independente nos termos da regulamentacdo especifica;

VIl —instrumento de emissdo e eventuais aditamentos, em 7 (sete) dias

Uteis de sua assinatura;

VIl — peticao inicial de recuperagao judicial, com todos os documentos

gue a instruem, no mesmo dia do protocolo em juizo;

IX — plano de recuperacdo judicial, no mesmo dia do protocolo em

juizo;

X — sentenca denegatdria ou concessiva do pedido de recuperacao
judicial, com a indicag¢do, neste ultimo caso, do administrador judicial
nomeado pelo juiz, no mesmo dia de sua ciéncia pela companhia

securitizadora;

Xl — pedido de homologacdo do plano de recuperacao extrajudicial,
com as demonstrag¢des financeiras levantadas especialmente para

instruir o pedido, no mesmo dia do protocolo em juizo;

XIl — sentenca denegatdria ou concessiva da homologacado do plano de
recuperacao extrajudicial, no mesmo dia de sua ciéncia pela companhia

securitizadora;

Xl — pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, no

mesmo dia de sua ciéncia pela companhia securitizadora; e




XIV — sentenca denegatdria ou concessiva do pedido de faléncia, no

mesmo dia de sua ciéncia pela companhia securitizadora.

§ 12 A companhia securitizadora que entregar a ata da assembleia
especial de investidores no mesmo dia de sua realizagdo fica
dispensada de entregar o sumario das decisGes tomadas na

assembleia.

§ 22 A companbhia securitizadora esta dispensada de elaboracdo do
edital de convocagao da assembleia especial de investidores, caso tal

assembleia tenha participacdo de todos os investidores.

§ 3° A ata da assembleia especial de investidores deve indicar quantas

aprovagcoes, rejeicdes e abstengdes cada deliberagao recebeu.

§ 49 A divulgacdo referida no inciso IV do caput deve abranger
gualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado as emissdes,

aos ativos que as lastreiam, ou a companhia securitizadora.

§ 52 Considera-se relevante qualquer deliberacdo da assembleia de
investidores ou da companhia securitizadora, ou qualquer outro ato ou
fato de caradter politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado as emissoes, aos lastros

ou a companhia securitizadora que possa influir de modo ponderavel:

| — na cotacdo dos titulos de securitizacdo emitidos ou a eles

referenciados;




Il - na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter os titulos

de securitizacdo emitidos ou a eles referenciados; ou

Il — na decisdao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes
a condicdo de titular dos titulos de securitizacdo emitidos ou a eles

referenciados.

§ 62 A companhia securitizadora fica obrigada a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese de a informacao
escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco

ou quantidade negociada das suas emissoes.

Art. 53. A companhia securitizadora registrada na categoria S2 deve
enviar a CVM, além das informacgdes de que trata o art. 52, por meio
de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, as

seguintes informacdes eventuais:

| — atas de reunides do conselho de administracdo, desde que
contenham deliberacbes destinadas a produzir efeitos perante
terceiros, acompanhadas das eventuais manifestacdes encaminhadas
pelos conselheiros, em até 7 (sete) dias Uteis contados de sua

realizacdo; e

Il — estatuto social consolidado, em até 7 (sete) dias Uteis contados da
data da assembleia geral de acionistas que deliberou a alteracdo de

estatuto.




CAPITULO XI — COMPANHIAS SECURITIZADORAS EM SITUAGCAO
ESPECIAL

Art. 54. Em complemento ao disposto nesta Resolugao, aplicam-se as
companhias securitizadoras em recuperacdo extrajudicial, em
recuperacao judicial, em faléncia ou em liquidacdo, as disposi¢des
especificas sobre a matéria estabelecidas na regulamentagdo que
dispde sobre o registro de emissores de valores mobilidrios admitidos

a negociacdo em mercados regulamentados.

Art. 55. O administrador ou gestor judicial, interventor, liquidante ou
figura semelhante da companhia securitizadora em situacdo especial

fica obrigado a dar cumprimento ao disposto nesta Resolugao.

Art. 56. Na hipdtese de decretacao de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial ou liquidagdo da companhia securitizadora, cabe ao
agente fiducidrio assumir imediatamente a custddia e a administracao
do patrimbnio separado e, em até 15 (quinze) dias, convocar
assembleia especial de investidores para deliberar sobre a substituicdo

da companhia securitizadora ou a liquidagdo do patrimoénio separado.

CAPITULO XIl - MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Art. 57. A companhia securitizadora deve manter, pelo prazo minimo
de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacdo expressa da

CVM, todos os documentos e informacdes exigidos por esta Resolucdo,




bem como toda a correspondéncia, interna e externa, todos os papéis
de trabalho, relatdrios e pareceres relacionados com o exercicio de

suas fungodes.

§ 12 As imagens digitalizadas sao admitidas em substituicao aos
documentos originais, desde que o processo seja realizado de acordo
com a lei que dispde sobre elaboragdao e o arquivamento de
documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com o
decreto que estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizacdo

desses documentos.

§ 22 O documento de origem pode ser descartado apds sua
digitalizacao, exceto se apresentar danos materiais que prejudiquem

sua legibilidade.

CAPITULO XIIl — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Sec¢ao | — Multas Cominatdrias

Art. 58. A companhia securitizadora esta sujeita a multa didria prevista
na norma especifica que trata de multas cominatérias em virtude do
descumprimento dos prazos previstos nesta Resolucdo para entrega de
informacodes periddicas ou eventuais, sem prejuizo do disposto no art.
11 da Lei n26.385, de 1976.




Secao Il - Infragao Grave

Art. 59. Considera-se infragao grave, para efeito do disposto no art. 11,
§ 39, da Lei n2 6.385, de 1976, a violagdo dos arts. 16 ao 19, 22, 23, 26,
30, 33,§49,35a38,40,41,§29,43,52,53, e 57 desta Resolugdo, assim
como a nado celebragdo de aditivos ao instrumento de emissdo, nas

hipéteses em que a a¢do for mandatoéria.

“Art. 59. Considera-se infracao grave, para efeito do
disposto no art. 11, § 32, da Lei n2 6.385, de 1976, a
violacdo dos arts. 16 ao 19, 22, 23, 26, 30, 33, § 49,
35 a 38, 40, 41, § 29, 43, 43-B e 43-C, 52, 53, e 57
desta Resolucdo, assim como a nao celebracao de
aditivos ao instrumento de emissdo, nas hipéteses

em que a acdo for mandatoria.”(NR)

Ajuste
ajuste

cruzada.

redacional para

de

referéncia

Secdo lll - Disposi¢oes Transitdrias, Revogagoes e Vigéncia

Art. 60. As companhias securitizadoras que estejam registradas na
CVM quando da publicacdo desta Resolucdo devem se adaptar a
presente norma em até 180 (cento e oitenta) dias apds a sua entrada

em vigor.

Paragrafo Unico. O descumprimento do disposto no caput deste artigo
pode acarretar o cancelamento de oficio do registro da companhia

securitizadora, pela SSE, nos termos do art. 13 desta Resolugao.

Art. 61. A migracdo dos registros vigentes a época da edicdo desta
Resolucdo serd realizada pela CVM de forma automdtica, sendo que as
companhias securitizadoras devem, em até 30 (trinta) dias apds a

entrada em vigor da presente Resolucdo, indicar:

| — a categoria para a qual desejam ter seu registro transferido,

conforme art. 39; e




Il — se desejam manter o atual registro de emissor, nos termos da
regulamentacdo que dispde sobre o registro de emissores de valores
mobilidrios admitidos a negociagdo em mercados regulamentados de

valores mobiliarios.

Art. 62. As companhias securitizadoras que possuam titulos de
securitizagdo em circulagdo na data de entrada em vigor desta
Resolucdo estdo dispensadas de alterar os respectivos instrumentos de
emissdo para continuarem a efetuar o reconhecimento dos
rendimentos financeiros de que trata o art. 22, exclusivamente no
ambito de operacdes de securitizacdo em andamento e sem alterar as

regras e procedimentos até entdo adotados.

Art. 63. A Resolugdo CVM n2 44, de 23 de agosto de 2021, passa a

vigorar com a seguinte redacdo:

Pardgrafo unico. Esta Resolugdo ndo se aplica as companhias
securitizadoras exclusivamente registradas nas categorias S1 ou S2,
conforme regulamentacdo especifica, bem como as suas emissdes.”
(NR)

Art. 64. A Resolugdo CVM n? 51, de 31 de agosto de 2021, passa a

vigorar com a seguinte redacdo:




Il — até o dia 31 de marg¢o de cada ano, confirmar que as informagdes
contidas no formulario continuam validas, a excegao dos participantes
mencionados nos incisos V e VI do Anexo A, que devem confirmar as
informacgdes até 30 de abril, e no inciso XXII, que devem confirmar as

informacgdes até 31 de maio.

“ANEXO A A RESOLUCAO CVM N2 51, DE 31 DE AGOSTO DE 2021

XX — agente fiduciario;

XXI — prestador de servico de plataforma eletronica de investimento

participativo; e

XXII — companhia securitizadora.”(NR)

Art. 65. Fica acrescentado o item 22 no Anexo B a Resolugdao CVM n?
51, de 31 de agosto de 2021, com a redacdo dada pelo Suplemento D

da presente Resolugao.

Art. 66. A Resolugdao CVM n?2 47, de 31 de agosto de 2021, passa a

vigorar com a seguinte redacdo:

“ANEXO A A RESOLUCAO CVM N2 47, DE 31 DE AGOSTO DE 2021




Participante Valor didrio em fung¢ao da nao entrega da informagao

Companbhias Securitizadoras (Categorias S1 e S2) I - RS 600,00 (seiscentos reais) para o formulario de referéncia e demonstracdes financeiras

acompanhadas dos documentos exigidos; e

Il = RS 300,00 (trezentos reais) para os demais documentos.

“(NR)

Art. 67. Ficam revogados:

| —a Instrucdo CVM n2 414, de 30 de dezembro de 2004;

Il — a Instrucdo CVM n2 443, de 8 de dezembro de 2006;

Il — art. 22 da Instru¢do CVM n2 446, de 19 de dezembro de 2006;

IV — na Instrugdo CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009:

a) oinciso Xll do art. 21;

b) o art. 25-A;




c) §§ 52 e 62 do art. 30;

d) §§ 22 e 32 do art. 31;

e) incisos Il e Ill e paragrafo Unico do art. 32;

f) inciso XXI do art. 68;

g) itens 2.1.a.viii e 2.1.a.ix do Anexo 22; e

i) os Anexos 32-ll e 32-lll; e

V —oart. 10 da Instru¢gao CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014;

VI —a Deliberacdo CVM n2 772, de 7 de junho de 2017;

VIl — a Instrugao CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018;

VIl — a Instru¢dao CVM n2 603, de 31 de outubro de 2018; e

IX—o0art. 92 e o inciso VI do art. 24 da Instru¢cdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.

Art. 68. Esta Resolugdo entra em vigor em 2 de maio de 2022.

Assinado eletronicamente por

MARCELO BARBOSA

Presidente




ANEXO NORMATIVO |

Dispde sobre os Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo | (“Anexo 1”) a Resolugdo CVM n2 60
dispGe sobre a emissdo e distribuicdo publica de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (“CRI” ou “certificado”), conforme definidos no
art. 62 da Lei n2 9.514, de 1997.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS GERAIS

Art. 22 Os créditos imobiliarios que lastreiam a emissdao de CRI devem
possuir um limite de concentracdo de 20% (vinte por cento) por

devedor ou coobrigado.

§ 12 O percentual previsto no caput pode ser excedido quando o

devedor ou coobrigado:

| — tenha registro de companhia aberta;

Il — seja instituicdo financeira ou equiparada; ou

lll - seja entidade que tenha suas demonstracdes financeiras relativas

ao exercicio social imediatamente anterior a data de emissdao do CRI

Acatado

Transposicao das regras
sobre concentracdo de
lastro para a parte geral

da resolugao.




elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de 1976,

e auditadas por auditor independente registrado na CVM.

§ 29 Para efeito do disposto no caput, equiparam-se ao devedor ou
coobrigado o seu acionista controlador, as sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob

controle comum.

Art. 32 Nao é admitida revolvéncia nas operagdes de securitizacdo de

créditos imobiliarios.

Acatado

Previsdo da revolvéncia
para quaisquer tipos de

titulo de securitizacao.

Art. 42 A emissdao de CRI destinada ao publico em geral somente é
admitida para CRI lastreados em créditos sobre os quais tenha sido
instituido o regime fiducidrio previsto no art. 92 da Lei n? 9.514, de

1997, originados:

Art. 42 A emissdao de CRI destinada ao publico em
geral somente é admitida para CRI lastreados em
créditos sobre os quais tenha sido instituido o
regime fiducidrio previsto-re-art—9%-da-tei-n29.514;
de—1997 —eriginades: no art. 25 da Lei 14.430, de
2022, originados

Ajuste para referéncia a

legislagao vigente.

| — de imdveis com “habite-se”, ou documento equivalente, concedido

pelo 6rgao administrativo competente; ou




Il — da aquisicdo ou da promessa de aquisi¢cao de unidades imobilidrias
vinculadas a incorporacdes objeto de financiamento, desde que
integrantes de patrimoénio de afetacdo, constituido em conformidade
com o disposto nos arts. 31-Ae 31-Bda Lein24.591, de 16 de dezembro
de 1964.

Pardgrafo Unico. Caso os créditos sejam considerados imobilidrios pela
sua destinacdo, a SSE podera dispensar o cumprimento dos requisitos
dispostos nos incisos | e Il do caput, desde que a operagao de

securitizacdo conte com as seguintes caracteristicas:

Pardgrafo Unico. Caso os créditos sejam

considerados imobilidrios pela sua destina¢do, a-SSE
podera—dispensar fica dispensado o cumprimento
dos requisitos dispostos nos incisos | e |l do caput,
desde que a operagao de securitizagao conte com as

seguintes caracteristicas:

Acatado
Sugestao ANBIMA
buscou harmonizar as

praticas para ofertas de
CRI

destinacdo ao fluxo de

com lastro por
ofertas da resolugcdo CVM

160.

| — o lastro dos CRI seja constituido por créditos imobilidrios que sdao

devidos independentemente de qualquer evento futuro;

Il — o emissor dos ativos que constituem o lastro dos CRI seja
companhia aberta atuante no setor imobilidrio, nos termos de seu

estatuto social;

Il — seja instituido regime fiduciario sobre os créditos imobiliarios que

constituem o lastro dos CRI;




IV — o agente fiduciario fique responsavel por verificar a destina¢do dos
recursos captados a iméveis, de modo a configurar o vinculo previsto
no inciso | do art. 82 da Lei 9.514, de 1997; e

IV — o agente fiducidrio fique responsavel por
verificar a destinacdo dos recursos captados a
imoéveis orrade—c-cortisuroro-racstrevistere
eiseldear89dalei 0514 da 1007 e

Ajuste para adequagao
da referéncia a

legislacao.

V — nos documentos da oferta publica de distribuicdo de CRI esteja
previsto que os recursos captados serdo efetivamente destinados a

imdveis até a liquidagdo dos CRI.

Art. 52 Nas emissOes destinadas exclusivamente a investidores
gualificados de CRI com lastro em créditos referentes a imédveis com
“habite-se”, ou documento equivalente, concedido pelo 6rgdo
administrativo competente, a certiddo de averbagdao ou registro do
termo de securitizacdo pode ser encaminhada a CVM, em até 90

(noventa) dias apds o inicio da distribuigdo dos CRI.

§ 12 Na hipdtese de utilizacdo da faculdade prevista no caput, a
integralizacdo dos CRI esta condicionada, alternativamente, ao

seguinte:

| — constituicdo, em favor dos titulares dos CRI, de garantias reais ou
fidejussdérias de valor, no minimo, equivalente ao valor de resgate
previsto no art. 82 deste Anexo |, registradas junto a instituicao
autorizada pela CVM a prestacdo de servicos de liquidacdo e custddia,
vigorando tais garantias, no minimo, até a averbacdo ou o registro,

conforme o caso, do termo de securitizacdo; ou




Il = permanéncia em conta vinculada ou arranjo que produza efeitos
semelhantes, até averbacdo ou registro do termo de securitizacao, dos
recursos captados pela emissao, sendo tal conta administrada pela
emissora em conjunto com a instituicdo intermedidria lider da
distribuicdo ou com o agente fiduciario, ou, ainda, com instituicdo
financeira especialmente contratada para tal fim, devendo a conta
vinculada ser discriminada no formulario referido no caput, e os
recursos nela depositados aplicados a taxas compativeis com o valor de

resgate.

§ 22 A averbagdo ou o registro do termo de securitizagao deve ser
comunicada pela companhia securitizadora ou pelo agente fiduciario,
no prazo maximo de um dia util, a CVM e a entidade administradora de
mercado regulamentado em que o CRI seja admitido a negociacao, e,

ainda, a cdmara de compensacao e liquidacao.

§ 32 O registro de oferta publica de distribuicdo da emissdo sera
cancelado se a companhia securitizadora ndo proceder a averbag¢ao ou
ao registro, conforme o caso, do termo de securitizacdo, ou deixar de

observar o disposto no § 19.

CAPITULO Ill — OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO

Art. 62 Pode ser concedido registro provisorio para a oferta publica de
distribuicdo de CRI destinada exclusivamente a investidores

gualificados, mediante apresentacdao a CVM, por parte de entidade

ACATADO

Em vista da edicdo da
Resolugdo  CVM ne
160/22, toda a




administradora de mercado regulamentado, a pedido da companhia

securitizadora, do formuldrio constante do Suplemento H,

devidamente preenchido.

Pardgrafo Unico. O registro provisério serd automaticamente
cancelado, independentemente de notificacdo pela CVM, se o registro
definitivo da oferta publica de distribuicdo ndo for requerido até o
trigésimo dia do més subsequente ao da concessdo do registro

provisorio.

I ificacio-pela-CVM , afinitivo.d

‘ \blica de distribuicio niof o atd
s d . I
cod ,

Art. 72 O pedido de registro definitivo de oferta publica de distribuicdo
deve ser apresentado a CVM pela instituicdo lider da distribuicdo, ou
pela companhia securitizadora, caso seja dispensada a intermediacdo
da oferta, mediante formulario elaborado em conformidade com o

Suplemento A, além das informacgdes constantes do Suplemento H.

Paragrafo unico. Caso a distribuicdo de CRI esteja dispensada de
obtencdo de registro na CVM, compete a instituicdo lider ou, caso atue
na distribuicdo, a companhia securitizadora, a ado¢do das condutas

previstas na regulamentacao especifica sobre a matéria.

Pariarafo tnico. C lictribuiciode CRI :

' D g ‘o d : N
s inctituiciolid '

istribuicio,S : tizadoraa-adocs

I I : I «

regulamentacao
pertinente ao registro
provisério de ofertas de
CRI perde sua finalidade

pratica




Art. 82 O cancelamento do registro provisério e o indeferimento do
pedido de registro definitivo pela CVM acarretam na suspensdo da
negociacdo dos CRI e na necessidade de seu resgate imediato pela

companhia  securitizadora, pelo valor unitdrio atualizado,

independentemente da anuéncia dos detentores dos CRI.

§ 1°

comunicados pela CVM as entidades administradora de mercado

O cancelamento e indeferimento previstos no caput serdo

regulamentado de valores mobilidrios e prestadoras de servicos de
liquidacdo e custddia, para que procedam ao bloqueio da negociagao
dos CRI.

§ 22 A companhia securitizadora deve informar a CVM as condig¢des
em que se procedeu o resgate dentro de 3 (trés) dias Uteis, contados

da data do indeferimento do registro ou de seu cancelamento.

CAPITULO IV — INFRACOES E PENALIDADES

Art. 92 Em acréscimo as condutas dispostas no art. 59 da Resolucgdo,
constitui infracdo grave, para efeito do § 32 do art. 11 da Lei n2 6.385,
de 1976, o descumprimento do disposto nos arts. 42 e 82 deste Anexo
l.

“Art. 92 Em acréscimo as condutas dispostas no art.
59 da Resolugdo, constitui infracdo grave, para
efeito do § 32 do art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976, o

Ajuste

cruzada.

de

referéncia




descumprimento do disposto no art. 49 deste
Anexo.”(NR)

ANEXO NORMATIVO Il — CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO

Dispde sobre os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo Il (“Anexo 11”) a Resolugao CVM n? 60
dispGe sobre a emissdao e distribuicdo publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio (“CRA” ou “certificado”), conforme
definidos no art. 32 da Lei 11.076, de 2004.

"Art. 12 Este Anexo Normativo Il (“Anexo II”) a
Resolugdao CVM n? 60 dispbe sobre a emissdo e
distribuicao publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (“CRA” ou “certificado”), conforme
definidos no art. 36 da Lei 11.076, de 2004.”(NR)

Ajuste

cruzada.

de

referéncia

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS GERAIS

Secdo | — Lastro e Destinacao dos Recursos

Art. 22 O CRA deve ser vinculado a direitos creditérios origindrios de
negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com

a producdo, a comercializacdo, o beneficiamento ou a industrializacdo
de:




| — produtos agropecuarios;

Il —insumos agropecuarios; ou

[l — maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria.

§ 19 Por comercializacdo dos produtos agropecuarios referidos no
inciso | do caput, entende-se a atividade de compra, venda,
exportacdo, intermediacdo, armazenagem e transporte de produtos in

natura.

§ 22 O produto agropecudrio in natura referido no § 12 é aquele em
estado natural, de origem animal ou vegetal, que n3do sofre processo

de beneficiamento ou industrializacdo, exceto se:

| — o beneficiamento se caracterizar como a primeira modifica¢do ou
preparo do produto, pelo préprio produtor rural, sem lhe retirar a
caracteristica original tais como, por exemplo, os processos de
lavagem, limpeza, descarocamento, pilagem, descascamento,

debulhacdo, secagem, socagem e lenhamento; ou

Il = a industrializacdo for considerada como rudimentar, ou seja,
caracterizada pela transformacao do produto pelo produtor rural, com
a alteracdo das caracteristicas originais, tais como a pasteurizacdo, o
resfriamento, a fermentacdo, a embalagem, o carvoejamento, o
cozimento, a destilacdo, a moagem, a torrefacdo, a cristalizacdo ou a

fundicdo, dentre outros.




§ 32 Para efeito do disposto no § 19, equipara-se ao produto
agropecuario in natura os subprodutos ou residuos que, mediante o
beneficiamento ou industrializacdo rudimentar referidos no § 29,
surgem sob nova forma, tais como a casca, o farelo, a palha, o peloe o

caroco, dentre outros.

§ 42 Os direitos creditérios do agronegdcio referidos no caput devem

ser constituidos por:

| — direitos creditérios que tenham como devedores ou credores
originais pessoas fisicas ou juridicas caracterizadas como produtores
rurais ou suas cooperativas, independente da destinacdo dos recursos

a ser dada pelo devedor ou pelo cedente;

Il — titulos de divida emitidos pelos terceiros referidos no caput,
vinculados a uma relacdo comercial existente entre o terceiro e

produtores rurais ou suas cooperativas; ou

Il — titulos de divida emitidos por produtores rurais, ou suas

cooperativas.

§ 52 Também sdo aceitos como lastro de CRA os direitos creditérios de
negocios realizados entre distribuidores e terceiros, desde que estejam
explicitamente vinculados, por meio de instrumentos contratuais ou de
titulos de crédito, a vendas do distribuidor aos produtores rurais,
cabendo a companhia securitizadora comprova-los anteriormente a

emissao do CRA.




§ 62 Os direitos creditérios referidos no § 42 podem ser subscritos
diretamente pela companhia securitizadora, sem a necessidade de

cessao por terceiros.

§ 79 Os recursos recebidos por terceiros com a emissdo da divida
utilizada como lastro de CRA devem ser destinados a produtores rurais,
para fins de comprovacao da vinculagao referida no caput e no § 49,

inciso Il.

§ 82 A destinagao dos recursos referida no § 72 deve ser comprovada
por meio de contrato ou outro documento vigente entre o terceiro e o
produtor rural, em montantes e prazos compativeis com os da emissao

do certificado, e verificada semestralmente pelo agente fiduciario.

§ 92 Na hipdtese de titulos de divida de emissdao do produtor rural, nos
termos doinciso Ill do § 42, os recursos captados na emissao devem ser
destinados  especificamente as atividades de producgao,
comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo compreendidas no

art. 3¢,

Art. 32 As emissOes publicas de CRA devem:

“Art. 32 As emissdes publicas de CRA devem:

| — contar com a instituicdo do regime fiducidrio sobre o lastro e

constituicao de correspondente patriménio separado;

| — contar com a instituicdo do regime fiducidrio
sobre o lastro e constituicdo de correspondente

patrimonio separado; e




Il —ter o lastro constituido por direitos creditérios do agronegdcio cuja

liguidagao se dé exclusivamente na forma financeira; e

Il — ter o lastro constituido por direitos creditdrios
do dé

exclusivamente na forma financeira

agronegécio cuja liquidacdo se

Il — possuir devedores ou coobrigados que possuam, direta ou
indiretamente, exposicao maxima equivalente a 20% (vinte por cento)

do valor da emissao, salvo se o devedor ou coobrigado for:

e briaad

i indi ’ -

L val 20%{ui )

lord iss3or-sal loved bricad
for:

a) companhia aberta;

a-companhiaaberta;

b) instituicdo financeira ou equiparada; ou

| instituiciof : . as

c) entidade que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de emissdo do CRA
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n2 6.404, de 1976,

e auditadas por auditor independente registrado na CVM.

§ 12 Para efeito do disposto o inciso lll, equiparam-se ao devedor ou
coobrigado o seu acionista controlador, as sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob

controle comum.

Acatado
Transposicao das
disposi¢cbes sobre

concentracdo de lastro
para a parte geral da

regra.




§ 12-A Em acréscimo as excecbes presentes nos
incisos | a Ill do art. 43-A da parte geral desta
Resolucdo, as emissdes de CRA cujo devedor ou
coobrigado seja cooperativa agropecuaria nao se
submetem ao limite de exposicdo de que trata o
caput daquele artigo, desde que a cooperativa
tenha suas demonstracgdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de
do CRA
independente registrado na CVM.

emissao auditadas por auditor

Ajuste para equiparagao
das demonstragdes
de
de

companbhias abertas, que

financeiras

cooperativas a

permite emissao de CRA
lastrado em
cooperativas com
concentragdo superior a
20% do

separado.

patrimonio

Como
contrapartida a aceitagao
de demonstracdes

financeiras elaboradas de

modo diverso ao previsto

na lei societaria, exige-se

sua auditoria
independente, por
auditor registrado na
CVM.

§ 2¢°

profissionais, fica dispensado o cumprimento deste artigo.

Caso a emissdo seja exclusivamente destinada a investidores

§ 29 Fica dispensado o cumprimento do disposto no

caput deste artigo caso os titulos de securitizacdo:




| -tenham como publico alvo exclusivamente
sociedades integrantes do mesmo grupo
econdmico, e seus respectivos administradores e
acionistas controladores, sendo vedada a
negociacao dos titulos de securitizacdo no mercado
secundario; ou Il — sejam destinados a subscricdo e
negociacado exclusivamente por investidores

profissionais.”(NR)

Adicao ao trecho anterior
de dispensa de limites de
concentragdao de lastro

para cooperativas.

Secao Il - Revolvéncia

Art. 42 E permitida a revolvéncia nas situacdes em que o ciclo de
plantacdo, desenvolvimento, colheita e comercializagdao dos produtos
e insumos agropecuadrios vinculados ao CRA ndo permita que, na sua
emissao, sejam vinculados direitos creditérios com prazos compativeis

ao vencimento do certificado.

§ 12 Considera-se revolvéncia a aquisicdo de novos direitos creditérios
do agronegdcio com a utilizagdo de recursos originados pelos direitos

creditdrios e demais bens e direitos que compdem o lastro da emissao.

§ 22 O montante total dos direitos creditérios vinculados ao CRA deve
ser compativel com o pagamento da remunera¢do e amortizacdo

previstas para a emissao.

Acatado

Transposicao das regras

de revolvéncia para parte

geral da regra,
considerando sua
aplicabilidade para
quaisquer setores
econdmicos.




§ 32 A revolvéncia somente pode ocorrer desde que sejam atendidos
os critérios de elegibilidade e demais termos e condicdes estabelecidos
no instrumento de emissdo, assim como que nao seja alterada, para
menor, a remuneragao dos investidores ou o montante total dos
direitos creditdrios vinculados a emissdao, nem tampouco postergado o

cronograma da operagao.

§ 42 Em caso de revolvéncia, a companhia securitizadora deve aditar o
instrumento de emissdao, de forma a vincular os novos direitos
creditérios adquiridos a emissdao, em até 45 (quarenta e cinco) dias da

data da aquisicdo dos recebiveis.

Art. 52 Enquanto ndo utilizados para a aquisicdo de novos recebiveis,
os recursos decorrentes da revolvéncia dos direitos creditorios
somente podem ser utilizados para aplicacdo em titulos publicos
federais, operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos
federais ou em cotas de fundos de investimento classificados nas
categorias “Renda Fixa — Curto Prazo” ou “Renda Fixa — Simples”, nos

termos da regulamentacao especifica.




Pardgrafo Unico. A parcela de recursos decorrentes da revolvéncia que
ndo for utilizada, dentro do prazo estabelecido no termo de
securitizacdo, na aquisicdo de novos direitos creditérios, deve ser

utilizada na amortizacdo ou no resgate dos titulos de securitizacao.

CAPITULO Ill — OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO

Secdo | — Registro de Distribuicao

Art. 62 O pedido de registro de oferta publica de distribuicdo deve ser
apresentado a CVM pela instituicdo lider da distribuicdo, ou, caso seja
dispensada a intermediacdo da oferta, pela companhia securitizadora,
mediante formulario elaborado em conformidade com o Suplemento
J.

Paragrafo Unico. Caso a distribuicdo de CRA esteja dispensada de
obtencdo de registro na CVM, compete a instituicdo lider ou, caso atue
na distribuicdo, a companhia securitizadora, a ado¢do das condutas

previstas na regulamentacao especifica sobre a matéria.

Pariarafo tnico. C lictribuicio.de CR/ :

' D g ‘o d : M
s inctituiciolid ,

istribuicio, : tizadora-a-adocs

Acatado

Alinhamento as regras de
distribuicdo de titulo de
securitizagao
apresentadas na
resolucao CVM 160.




Secao Il — Ofertas para Investidores Nao Qualificados

Art. 72 Os CRA ofertados a investidores que ndo sejam considerados

qualificados devem cumulativamente:

Art. 72 Os CRA ofertados ao publico em geral devem

cumulativamente:

Ajuste redacional para
alinhamento do texto a
resolucdo CVM 160.

| — contar com retengao substancial de riscos e beneficios do cedente
ou de terceiros, conforme definicdo disposta nas normas contabeis
emitidas pela CVM para as companhias abertas, salvo se o CRA estiver
vinculado a divida de responsabilidade de um Unico devedor ou

devedores sob controle comum;

Il — ser constituidos por créditos considerados como performados no

momento da cessao ou subscricdo pela companhia securitizadora;

lIl — possuir devedores ou coobrigados com exposicdo maxima de 20%
(vinte por cento) do valor da emissdo, salvo se o devedor ou coobrigado

for:

a) companhia aberta; ou

b) instituicdo financeira ou equiparada; e

IV — ser constituidos por direitos creditdrios cedidos por um unico

cedente ou cedentes sob controle comum.

§ 12 A retencdo de riscos referida no inciso | pode ocorrer, dentre

outros, por meio da emissdo, para o cedente ou terceiros, de




certificados de classe subordinada ou, ainda, da assuncdo de

coobrigacdo ou contratacdo de seguro.

§ 29 Por créditos performados referidos no inciso Il entende-se aqueles
em que o produto objeto da compra ou venda ja tenha sido entregue

ou em que a prestagao de servigo ja tenha ocorrido.

§ 3¢

vinculados a emissdo, desde que os pagamentos devidos ndo estejam

Equiparam-se aos créditos performados os titulos de dividas

condicionados a qualquer evento futuro.

§ 49 Para efeito do disposto no inciso lll, equiparam-se ao devedor ou
coobrigado o seu acionista controlador, as sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob

controle comum.

Acatado

Conforme sugestao
ANBIMA, o texto foi
alterado para prever a
transposicao das
restricoes de
concentracdo de lastro
dos  certificados de
recebiveis dos anexos

especificos para CRI e
CRA para as regras gerais
para todos os certificados

de recebiveis.

§ 52 Somente os certificados que atendam ao disposto neste artigo na

data de registro da oferta podem ser adquiridos em mercados




regulamentados de valores mobilidrios por investidores considerados

nao qualificados.

§ 62

retencdo de risco por meio de coobrigacdo do cedente, nos termos do

Nos casos em que houver o cumprimento da obrigacao de

inciso I, ndo se aplica o limite de exposicdo por coobrigado de 20%

(vinte por cento) do valor da emissao.

§ 62 Nos casos em que houver o cumprimento da
obrigacdo de retencdo de risco por meio de
coobrigacao do cedente, nos termos do inciso |, ndo
se aplica o limite de exposi¢gdao por coobrigado de
20% (vinte por cento) do valor da emissdo,
conforme previsto no art. 43-A da parte geral desta

Resolucdo.”(NR).

Ajuste

cruzada.

de

referéncia

CAPITULO IV — INFRACOES E PENALIDADES

Art. 82 Em acréscimo as condutas dispostas no art. 59da Resolugao,
constitui infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 39, da Lei
n2 6.385, de 1976, a violacdo dos arts. 29, 42 52 e 79, deste Anexo Il.

Art. 82 Em acréscimo as condutas dispostas no art.
59 da Resolugdo, constitui infracdo grave, para
efeito do disposto no art. 11, § 39, da Lei n? 6.385,
de 1976, a violagdo dos arts. 22, 42 52 e 79, deste
Anexo I.”(NR)

SUPLEMENTO A A RESOLUGCAO CVM N2 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2021

Conteudo minimo do instrumento de emissdo de que trata o art. 29,

inciso VI, da Resolugdo.




Art. 19

nlimero da emissdo, seguido do nome da emissora, e:

A denominagdo do instrumento de emissao deve conter o

| —da identificagdo do devedor, no caso de o certificado estar vinculado

a um unico devedor ou devedores sob controle comum;

Il — caso ndo se observe o inciso |, da identificagdao do cedente, quando,

cumulativamente:

a) o instrumento de emissdo estiver vinculado a direitos creditérios de

titularidade de um unico cedente ou cedentes sob controle comum; e

b) houver retencado de risco da emissao pelo cedente; ou

IIl — da expressdo do termo “diversificado”, nas demais hipdteses.

Art. 2°

clausulas minimas:

Do instrumento de emissdo devem constar as seguintes

“Art. 22 Em acréscimo aos requisitos previstos na
legislacao especifica, do instrumento de emissao

devem constar as seguintes clausulas minimas:

Ajuste de conteudo
minimo do instrumento
de emissao para
homogeneizagao com
terminologia da lei

14.430.

| — identificacdo dos titulos de securitizacdo:

a) qualificacdo da companhia securitizadora;

a) nome gualificacde da companhia securitizadora;

Ajuste de conteldo
minimo do instrumento
de emissao para

homogeneizacao com




terminologia da lei
14.430.

b) local e data de emissao;

b) nimero de ordem, local e data de emissao;

Ajuste de conteudo
minimo do instrumento
de emissao para
homogeneizagao com
terminologia da lei
14.430.

¢) numero de emissao, identificacdo da classe, e, se for o caso, nimero

da série;

d) valor nominal unitario;

e) discriminacdo dos valores, da forma, local e das datas de pagamento;

e) discriminacdo dos valores, da forma, local e das
datas de pagamento do valor nominal, da liquidacao

e, se for o caso, das amortizacdes;

Ajuste de conteldo
minimo do instrumento
de emissao para
homogeneizacdo com
terminologia da lei
14.430.

f) condicdes de remuneracdo e cldusulas de reajuste, se houver; e

g) existéncia e condicOes de resgate antecipado; e

Il — caracteristicas das classes e séries da emissdo e respectivos direitos

politicos e econdmicos, incluindo a informacdo sobre niveis de




subordinacdo e ordem de pagamentos entre si de classes subordinadas

mezanino, se for o caso;

Il — se houver, a relagdo minima entre a subordinacdo e o valor global
dos titulos de securitizagdo (“indice de subordinagdao”), a
periodicidade para apuracdo e divulgacdo aos investidores dessa
relagdo, assim como a férmula adotada para o calculo de tal indice, a

gual deve ser consistente e passivel de verificacao;

IV — os procedimentos aplicdveis para a recomposi¢cdo do indice de

subordinacdo, quando cabivel;

V — caracteristicas dos direitos creditoérios, incluindo:

a) a identificacdo do devedor, exceto no caso de devedores pessoas
naturais em operagdes nas quais o valor médio dos direitos creditérios

seja reduzido;

b) o valor nominal; e

c) o vencimento;

VI — indicacdo e descricdo de outras garantias da operacdo de
securitizacdo, tais como mecanismos de sobrecolateralizacdo ou de

retencao de risco pelo cedente, se houver;

VI — indicacdo e descricdao de outras garantias da
operacdo de securitizacdo, tais como mecanismos
de sobrecolateralizacdo ou de retencdo de risco
pelo cedente, garantias fidejussorias ou reais de
certificados de recebiveis

amortizacdao dos

Ajuste de conteudo
minimo do instrumento
de emissao para
homogeneizagdo  com
terminologia da lei

14.430.




integrantes da emissdao ou de classes e séries

especificas, se for o caso;

VIl — possibilidade e condi¢gdes para a substituicdo dos direitos

creditdrios que servem de lastro, observado o disposto no § 49;

VIl — declaragao, pela companhia securitizadora, da instituicao do
regime fiducidrio sobre o lastro, se for o caso, a qual deve especificar,

ainda, os bens, direitos e garantias que compdem o lastro;

IX —a nomeacdo de agente fiduciario, com a definicdo de seus deveres,
responsabilidades e remuneracdao, bem como as hipdteses, condicdes
e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais condicGes de
sua atuacdo, observado o disposto na norma especifica da CVM a

respeito do exercicio dessa atividade;

X — caracteristicas das classes e séries emitidas que as diferenciam,
incluindo informacgdes sobre a subordinacao e ordem de pagamentos

entre si de classes subordinadas mezanino;

¥ (cticas das cl . i
" i —incluindo—in «
linacs larnd

Ajuste considera a
proximidade do
conteudo requerido
nesse inciso com o inciso
Il.

XI—encargos préprios ao patrimonio separado, no ambito da operacao
de securitizacdo, sendo certo que quaisquer encargos nao dispostos no
instrumento de emissdo devem ser imputados a companhia

securitizadora, salvo se:




a) tratar de encargos ndo previstos, desde e que sejam, de modo
fundamentado pela companhia securitizadora, préprios a operacao de
securitizacdo e exigiveis para a boa administracdo do patrimonio

separado; e

b) houver ratificagdo posterior em deliberagao da assembleia especial

de investidores;

XIl — eventuais provisGes ou reservas para o exercicio da cobranca

judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos;

XIIl — politica de utilizacdo de derivativos, se houver;

XIV - forma de liquidag¢do do patriménio separado; e

XV — eventos de liquidacdo antecipada do titulo de securitizacdo e, no
caso de decisdo da assembleia especial de investidores pela ndo
liguidagdo, as eventuais situacdes que ensejam a liquidacgao dos titulos
de securitizacdo seniores dos investidores dissidentes que assim o

solicitarem.

XVI — clausula de corre¢ao por variagao cambial, se

houver;

Ajuste de conteudo
minimo do instrumento
de emissao para
homogeneizacao com
terminologia da lei

14.430.




XVIl — possibilidade de revolvéncia da carteira de
direitos creditérios e, caso admitida, prazo maximo
entre o efetivo recebimento dos recursos e a nova
aquisicdo de direitos creditdrios pela companhia

securitizadora.

Acatado
Previsdao da revolvéncia
para quaisquer tipos de

titulo de securitizagao.

§ 12 O instrumento de emissdao deve prever que, na hipdtese de
liquidagao do titulo de securitizagdo, os titulares seniores tém o direito
de partilhar o lastro na propor¢cao dos valores previstos para
amortizagdo ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos
valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre titulares de uma mesma

série.

§ 22 Caso se trate da emissdao de CRI, em acréscimo ao conteudo

disposto noinciso V do caput, devem constar as seguintes informacgdes:

| — imdvel a que a operacdo de securitizacdo esteja vinculada, se

houver;

Il — indicacdo do cartério de registro de imdveis em que esteja

registrado;

Il — situacdo do registro, matricula e nimero do assentamento do ato

pelo qual o direito creditério imobiliario foi cedido; e

IV — se o imdvel objeto do direito creditério tem “habite-se” e se estd

sob regime de incorporacgao, nos termos da lei.




§ 32 Caso se trate da emissdo de CRA em que o lastro consista em
titulos de divida emitidos por terceiros, vinculados a uma relacao
comercial existente entre o terceiro e o produtor rural, em acréscimos
ao conteudo disposto no inciso V do caput, o instrumento de emissdo
deve descrever objetivamente o vinculo entre o terceiro e o produtor

rural.

§ 40

possibilidade de revolvéncia da carteira de direitos creditérios e, caso

O instrumento de emissdao do CRA deve conter, ainda, a

admitida, prazo maximo entre o efetivo recebimento dos recursos e a

nova aquisi¢ao de direitos creditérios pela companhia securitizadora.

540 0 I isciodo CRA ’
inda bilidaded Lenciad o d
licei it ’ lenitida, , .
ot i I
cicdo_de_direi e | b

Exigéncia de disposicao
de

revolvéncia da carteira

informacdes sobre

de direitos creditérios

para o segmento geral.

Art. 32 Oinstrumento de emissao de titulos de securitizagao lastreados
em direitos creditorios imobiliarios deve estar registrado ou averbado,

conforme o caso:

“Art. 32 O instrumento de emissdo de titulos de
securitizacdo lastreados em direitos creditérios
imobilidrios deve estar registrado eu—averbade;
conferme-o-case no cartorio de registro de imoveis
competente, exceto quando o lastro da emissdo

consistir em Cédulas de Crédito Imobiliario.”

| — no cartério de registro de imdveis competente; ou

7 . . . s . .

ot

Il — na instituicdo custodiante, quando instituido regime fiduciario e o
lastro da emissdo consistir em Cédulas de Crédito Imobiliario, na forma
do art. 23 da Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004.

| o ante, o inctituid

Parcialmente acatado

Conforme
ANBIMA,

mencao a averbacao.

sugestao

retirada a




Cédulas-de Crédito-lmobilidriohaformadoart23
datein210:931 de 2 deagosto-de 2004
931, -

Art. 42 Caso uma das caracteristicas da opera¢dao de securitizacao
informada aos investidores seja a originacdo de externalidades
positivas por meio de aspectos ambientais, sociais ou de governanga, o

instrumento de emissao deve informar de modo preciso e claro:

“Art. 42 Caso uma das caracteristicas da operagao
de securitizacdo informada aos investidores seja a
originagao de externalidades beneficios ambientais,
sociais ou de governanga, o instrumento de emissao

deve informar de modo preciso e claro

| — quais as externalidades esperadas; e

| — quais os beneficios esperados; e

Il — quais metodologias, principios ou diretrizes sdo adotados na
identificacdo e, se for o caso, monitoramento das externalidades.

Il — quais metodologias, principios ou diretrizes sdo
adotados na se for
monitoramento dos beneficios.”(NR)

identificacdo e, 0 caso,

Ajuste de
homogeneizagao da
terminologia da

resolugao CVM 175 sobre
guestdes ESG.

SUPLEMENTO B A RESOLUCAO CVM N2 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2021

Documentos para a instrugdo do pedido de registro de companhia

securitizadora, nos termos do art. 42 da Resolugdo.

Art. 12 O pedido de registro da companhia securitizadora na categoria

S1 deve ser instruido com os seguintes documentos:

| — requerimento assinado pelo diretor responsavel pelas atividades de

securitizacdo, indicando a categoria de registro pretendida;




Il — copia simples dos atos constitutivos em sua versdao vigente e
atualizada, devidamente arquivada, que deve conter previsao para o
exercicio da atividade e a indicagdo dos diretores de que trata o art. 52

da Resolucao;

Il — informagdes cadastrais previstas na Resolu¢do que trata do

cadastro de participantes do mercado de valores mobiliarios;

IV — formuldrio de referéncia especificado no Suplemento C da
Resolugdo devidamente preenchido e atualizado até o ultimo dia util
do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizacdo na CVM,
com a justificativa do requerente caso ainda ndo possua algum dado

solicitado;

V — ata da assembleia geral que houver aprovado o pedido de registro;

VI — ata da reunido do conselho de administracao ou da assembleia
geral de acionistas que houver designado os diretores de que trata o

art. 52 da Resolucdo;

VIl — estatuto social, consolidado e atualizado acompanhado de

documento que comprove:

a) aprovacdo dos acionistas ou pessoas equivalentes; e

b) aprovacdo prévia ou homologacdo do 6rgao regulador do mercado
em que a companhia securitizadora atue, quando tal ato administrativo

seja necessario para a validade ou a eficacia do estatuto;




VIl — demonstracdes financeiras, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes aos dois ultimos exercicios sociais,
elaboradas de acordo com as normas contdbeis aplicdveis a companhia

securitizadora; e

IX — demonstrag¢des financeiras, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, especialmente elaboradas para fins de registro
referentes a data posterior, preferencialmente coincidente com a data
de encerramento do Ultimo trimestre do exercicio corrente, mas nunca
anterior a 120 (cento e vinte) dias contados da data do protocolo do

pedido de registro, caso:

a) tenha ocorrido alteracdo relevante na estrutura patrimonial da
companhia securitizadora ap6s a data de encerramento do ultimo

exercicio social; ou

b) a companhia securitizadora tenha sido constituida no mesmo

exercicio do pedido de registro.

Pardgrafo Unico. Com referéncia as demonstracdes financeiras
previstas nos incisos VIII e IX, ndo sdo aceitos relatérios de auditoria
gue contenham opinido modificada sobre as demonstracoes

financeiras.

Art. 22 O pedido de registro da companhia securitizadora para a

categoria S2 deve ser instruido com todos os documentos e




informagdes requeridos no art. 12 deste Suplemento B, acrescidos das

seguintes informagdes:

| — atas de todas as assembleias gerais de acionistas realizadas nos

ultimos 12 (doze) meses ou documentos equivalentes;

Il — copia dos acordos de acionistas ou de outros pactos sociais

arquivados na sede da companhia securitizadora;

lll — politica de divulgacdo de informacdes e de negociacdo de valores
mobilidrios de sua emissdo por membros da administracdo e

funcionarios; e

IV — declaragbes a respeito dos valores mobilidrios da companhia
securitizadora detidos pelos administradores, membros do conselho
fiscal, e de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas
criados por disposicao estatutdria, nos termos das normas especificas

a respeito do assunto.

SUPLEMENTO C A RESOLUGAO CVM N2 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021

Conteudo do formuldrio de referéncia da companhia securitizadora disposto no inciso | do art. 47 da Resolugdo.

COMPANHIA SECURITIZADORA

1. Identificacdao das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario

ade de securitizagdo e pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos e da Resolugdo, atestando que:

m o formuldrio de referéncia e que as informagdes nele contidas atendem ao disposto na Resolugao.




b. o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo:

Ha estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela companhia securitizadora.

hanceira da companhia securitizadora e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobilidrios por ele emitidos.

2. Histdrico da companhia securitizadora

2.1 Data de inicio de suas atividades

2.2 Numero, volume e percentual de emissdes:

a. realizadas (100%) [a=b+c+d + €]

b. liquidadas no vencimento

c. Liquidadas antecipadamente (pré-pagamento)

d. Em atraso e em fase de renegociagdo, reestruturagdo ou execugdo das garantias

e. Inadimplidas e ndo pagas

3. Recursos humanos e tecnolégicos

escrever os recursos humanos da companhia securitizadora, fornecendo as seguintes informagdes:

a. numero de acionistas do bloco de controle

b. nimero de empregados

c. niUmero de terceirizados

ara controle das operacgdes de securitizacdo, incluindo os aspectos relacionados a seguranca da informacao e procedimentos de contingéncias.

4. Auditores independentes da companhia securitizadora e dos patrimoénios separados

4.1 Em relacdo aos auditores independentes, indicar:

a. nome empresarial

b. nome das pessoas responsaveis, CPF e dados para contato (telefone e e-mail)

c. data de contratacao dos servigos

d. descricao dos servicos contratados

e. eventual substituicdo do auditor, informando:

i) justificativa da substituicdo

scordancia da justificativa da companhia securitizadora para sua substitui¢cao, conforme regulamentag¢ao da CVM especifica a respeito da matéria

ndependentes no Ultimo exercicio social, discriminando os honorarios relativos a servigos de auditoria e os relativos a quaisquer outros servigos prestados

5. Informagdes Financeiras

5.1 Informagdes das emissdes da companhia securitizadora

o estoque em aberto na data de referéncia das operag¢des de securitizagdo submetidas ao regime fiduciario

e em aberto na data de referéncia das operac¢des de securitizacdo ndo submetidas ao regime fiduciario, se aplicavel.

bque total de operagdes de securitizacdo nos ultimos 5 (cinco) anos até a data de referéncia. (data-base: 31/12)

formacgdes financeiras da companhia securitizadora, excluindo-se as suas emissdes de securitizacdo

a. total dos passivos para pagamento:

i) até 30 dias




ii) até 90 dias

iii) até 180 dias

iv) até 360 dias

v) apos 360 dias

b. liquidez corrente (ativo circulante / passivo circulante)

c. liguidez imediata (caixa e equivalentes / passivo circulante)

d. liquidez geral [(ativo circulante + ndo circulante) / (passivo circulante + ndo circulante)]

e. endividamento total (passivo circulante + ndo circulante / ativo)

f. retorno sobre os ativos (lucro liquido / ativo total)

g. retorno sobre o patriménio (lucro liquido / patriménio liquido)

h. impostos a recuperar total (RS)

i. estimativa do prazo de recuperacdo dos impostos (RS):

i) em até 1 ano

ii) em até 2 anos

iii) em até 3 anos

iv) entre 3-5 anos

v) acima de 5 anos

j. indice (impostos a recuperar total / lucro liquido médio dos Gltimos 3 anos)

6. Escopo das atividades

resumidamente outras atividades desenvolvidas pela companhia securitizadora, se for o caso destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades

ntroladoras, controladas, coligadas e sob controle comum da companhia securitizadora e os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades

plementados para segregacao das atividades exercidas pelas demais pessoas juridicas do seu grupo econémico

7. Grupo econémico

7.1 Descrever o grupo econdmico em que se insere a companhia securitizadora, indicando:

e indiretos, sejam pessoas fisicas ou juridicas, incluindo os percentuais de participagao de cada no capital da companhia securitizadora

b. controladas e coligadas

c. participagbes da companhia securitizadora em sociedades do grupo

or cento), de todos os sécios controladores em outras pessoas juridicas, independentemente de estarem ou nao relacionadas a companhia securitizadora.

e. sociedades sob controle comum em relagdo a companhia securitizadora

7.2 Inserir organograma do grupo econdmico em que se insere a companhia securitizadora.

8. Estrutura operacional e administrativa

ativa da companhia securitizadora, conforme estabelecido no seu contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribuicdes de cada drgdo, comité e departamento técnico

tés, sua composicdo, frequéncia com que sdo realizadas suas reunides e a forma como sdo registradas suas decisdes




c. em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais

da estrutura administrativa da companhia securitizadora compativel com as informag¢des apresentadas no item 8.1.

8.3 Em relacdo a cada um dos diretores, indicar, em forma de tabela:

d. homes

b. idades

c. profissdes

d. CPF ou numeros dos passaportes

e. cargos ocupados

f. datas das posses

g. prazos dos mandatos, se for o caso

h. outros cargos ou fungGes exercidas na companhia securitizadora, se for o caso

descricdo de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos:

i) qualquer condenacgdo criminal

ii) qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas

na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial qualquer

j. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i) cursos concluidos

ii) aprovacdo em exame de certificagdo profissional

i) principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

* nome da empresa

e cargo e fungGes inerentes ao cargo

e atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

e datas de entrada e saida do cargo

r informagdes sobre a estrutura mantida para a administracdo das operagdes de securitiza¢do, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

c. os sistemas de informacgao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

b do permanente atendimento as normas legais e regulamentares aplicdveis a atividade de securitizacao e para a fiscalizacao dos servigos prestados pelos terceiros
contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

c. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

da para a sele¢do, monitoramento e cobranca de recebiveis, formaliza¢cdo de garantias e formalizagdo de operagbes de securitizagao, incluindo:

a. quantidade de profissionais




b. sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

c. a indicacdo de um responsavel pela area e descricdo de sua experiéncia na atividade

nformacdes sobre a drea responsavel pela distribuicao de titulos de securitizacdo de sua emissdo, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de cotas

rutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos e servicos utilizados na distribuicdo

e. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

9. Regras, procedimentos e controles internos

9.1 Descrever a politica de sele¢do, contratacao e supervisao de prestadores de servigcos

9.2 Descrever a politica de negociagdo de que trata o art. 17, VI, da Resolucao

em especial para os mantidos em meio eletronico

a que tenham acesso seus administradores, empregados e colaboradores, assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranga para os sistemas de informacGes,

9.4 Descrever os planos de contingéncia e continuidade de negdcios

as, as praticas e os controles internos para o cumprimento das normas especificas previstas no art. 19 da Resolucao

para o cumprimento das normas especificas previstas no art. 43 da Resolucdo, caso decida atuar na distribuicao de titulos de securitizacdo de sua emissao

securitizadora na rede mundial de computadores na qual podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 46 da Resolucdo

10. Receitas

Qis sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente em decorréncia de:

a. Receitas fixas com a administragao dos patrimdnios separados e demais emissdes

Receitas de spread ou provenientes de “sobras” dos patriménios separados e demais emissées

c. Receitas por servigos de estruturagdo

d. Receitas de emissdo/distribuicdo

e. Receitas provenientes das aplicacGes financeiras préprias

f. Outras receitas: discriminar

11. Contingéncias

rais, que ndo estejam sob sigilo, em que a companhia securitizadora figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negdcios da empresa, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

e ndo estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela atividade de securitizagdo figure no polo passivo e que afetem sua reputagdo profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.3 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

ansitadas em julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que a companhia securitizadora tenha figurado no polo
passivo, indicando:




a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

12. Comentarios dos Diretores

12.1 Os diretores devem comentar sobre:

0es financeiras e patrimoniais gerais da companhia securitizadora, incluindo a sua estrutura de capital

nho de cada série com regime fiduciario, comparando o desempenho esperado e o realizado no periodo

tOes sofridas, nos ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros
éncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que ndo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em institui¢cdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos

peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econdmica, as relagdes de consumo, a fé publica ou a
anceiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de
reabilitacdo

pedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e administrativa

inclusdo em cadastro de servicos de protecdo ao crédito e titulos contra si levados a protesto

usdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado organizado

13. Assembleias

escrever as regras, politicas e praticas relativas as assembleias especiais de investidores, indicando:

ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia estardo a disposicdo dos investidores para andlise

bor investidores, indicando se o emissora companhia securitizadora exige ou dispensa reconhecimento de firma, notarizacdo, consularizagado e tradugdo juramentada
e se 0 emissora companhia securitizadora admite procuraces outorgadas por investidores por meio eletronico

nas na rede mundial de computadores destinados a receber e compartilhar comentarios dos investidores sobre as pautas das assembleias

tras informagdes necessarias a participacao a distancia e ao exercicio do direito de voto a distancia

SUPLEMENTO D A RESOLUCAO CVM N2 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021

Dispbe sobre o conteudo das informacdes cadastrais de que trata o art. 47, ll, da Resolugdo

22 - INFORMAGCOES CADASTRAIS RELATIVAS AS COMPANHIAS SECURITIZADORAS

1 Dados gerais




1.1 Nome empresarial

1.2 Data da ultima alteragdo do nome empresarial

1.3 Nome empresarial anterior

1.4 Data de constituicdo

1.5 CNPJ

1.6 Cédigo CVM

1.7 Data de registro na CVM

1.8 Categoria de registro na CVM

a) S1

b) S2

1.9 Data de registro na atual categoria CVM

1.10 Situacao do registro na CVM:

a) ativo

b) em analise

¢) ndo concedido

d) suspenso




e) cancelado

1.11 Data de inicio da situa¢do do registro na CVM

1.12 Situagao da companhia securitizadora:

a) fase pré-operacional

b) fase operacional

c) em recuperacao judicial ou equivalente

d) em recuperacgao extrajudicial

e) em faléncia

f) em liquidacdo extrajudicial

g) em liquidacao judicial

h) paralisada

1.13 Data de inicio da situa¢ao da companhia securitizadora

1.14 Espécie de controle acionario

a) estatal

b) estrangeiro

c) privado nacional




1.15 Data da ultima alteracdo da espécie de controle aciondrio

1.16 Data de encerramento do exercicio social

1.17 Data da ultima altera¢do do exercicio social

1.18 Pagina da companhia securitizadora na rede mundial de computadores

1.19 Canais de comunicacgao utilizados pela companhia securitizadora

a) Jornais nos quais a companhia securitizadora realiza as publicacdes exigidas por lei

b) Canais de comunicag¢do nos quais a companhia securitizadora divulga informagGes sobre atos e fatos relevantes, incluindo o endereco eletronico nos

casos de portais de noticias.

2 Valores mobilidrios e mercados de negociagao

2.1 Para cada espécie de valor mobilidrio admitida a negociagdo em mercados regulamentados no Brasil:

a) Nome:

i) Debéntures

ii) Certificados de recebiveis imobiliarios

iii) Certificado de recebiveis do agronegdcio

iv) Outros titulos de securitizacdo




v) Outros valores mobiliarios

b) Mercado no qual os valores mobilidrios sdo negociados:

i) Balcdo organizado

ii) Bolsa

c) Entidade administradora do mercado no qual os valores mobilidrios sdo admitidos a negociacao.

3 Auditor

3.1 Nome

3.2 CNPJ/CPF

3.3 Data de inicio da prestacao de servigo

3.4 Responsavel técnico

3.5 CPF do responsavel técnico

4 Diretor responsavel pelas atividades de securitizagao

4.1 Tipo de responsavel:

a) Diretor de atividades de securitizacdo

b) Administrador judicial




c) Gestor judicial

d) Sindico

e) Representante legal

4.2 Nome

4.3 CPF ou CNPJ

4.4 E-mail

4.5 Enderego

a) Logradouro

b) Complemento

c) Bairro

d) Municipio

e) UF

f) CEP

4.6 Telefone

4.7 Data de inicio da condicdo de responsavel




5 Diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos da Resolugao

5.1 Nome

5.2 CPF ou CNPJ

5.3 E-mail

5.4 Endereco

a) Logradouro

b) Complemento

c) Bairro

d) Municipio

e) UF

f) CEP

5.5 Telefone

5.6 Data de inicio da condigao de responsavel

6 Diretor responsavel pela distribuicao de valores mobiliarios, se for o caso

6.1 Nome




6.2 CPF ou CNPJ

6.3 E-mail

6.4 Endereco

a) Logradouro

b) Complemento

c) Bairro

d) Municipio

e) UF

f) CEP

6.5 DDD telefone

6.6 Telefone

6.7 Data de inicio da condicdo de responsavel” (NR)

SUPLEMENTO E A RESOLUCAO CVM N2 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021

Dispde sobre o contetdo do informe mensal dos CRI




Competéncia: MM/AAAA

Especificagao

1. Caracteristicas gerais:
1.1 Companhia emissora [cadastro]
1.1.1 CNPJ da emissora [cadastro]
1.2 Agente fiduciario [cadastro]
1.3 Custodiante/Registradora [campo livre]
14 Instituicdo de regime fiduciario [Sim/N&o]
1.4-A Revolvéncia [SIM/NAQ]
[publico em geral ou
qualificados ou
1.5 Tipo da oferta profissionais]
1.6 Numero da emissao [numero inteiro]
1.6.1 Nome da emissao [campo livre]
1.6.2 Codigo de negociagdo no mercado secundario [campo livre]
1.6.3 Codigo ISIN [campo livre]
1.6.4 Quantidade de séries [nimero inteiro]
1.6.5 Data de emissdo [dd/mm/aa]
1.6.6 Data de vencimento [dd/mm/aa]
1.6.7 Situacgdo [adimplente / em atraso]
1.7 Valor total integralizado [em reais]
1.8 Tipo de lastro [titulo de divida / créditos]
[campo livre][Ex: CClI,
Debéntures, CPR-F, NCE,
1.8.1 Detalhamento do lastro CDCA, etc.]
1.9 Taxa de juros (indexador fixo e flutuante):
1.9.1 Sénior Série 1, Série 2,... [campo livre]
1.9.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... [campo livre]
1.9.3 Subordinada Junior [campo livre]
1.10 Pagamento de remuneragdo/amortizagdo:
1.10.1 Periodicidade:
[mensal, bimestral,
1.10.1.1 Sénior Série 1, Série 2,... trimestral,...]




[mensal, bimestral,

1.10.1.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... trimestral,...]
[mensal, bimestral,

1.10.1.3 Subordinada Junior trimestral,...]

1.10.2 Més base de apuragdo:
[exemplo: Junho e

1.10.2.1 Sénior Série 1, Série 2,... Dezembro]
[exemplo: Junho e

1.10.2.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... Dezembro]
[exemplo: Junho e

1.10.2.3 Subordinada Junior Dezembro]

1.11 Informagdes a respeito da “sobrecolateralizagdo”, se houver [campo livre]

1.12 Outras caracteristicas relevantes da emissao [campo livre]

1.13 Tipos de retencgdo e risco [ndo ha ou descrigdo]

1.13.1 Retentor de risco [CNPJ]

2. Quantidade de certificados por classe na data-base: [total]

2.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [numero inteiro]

2.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [numero inteiro]

3. Valor unitdrio dos certificados por classe na data-base do Informe: [total][valor unitério]

3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]

3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]

4. Rendimentos distribuidos no periodo: [total]

4.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [em reais]

4.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]

5. AmortizagGes realizadas no periodo: [total]

5.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]

5.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]

6. Rentabilidade no periodo (incluindo juros e amortizagdes pagos):




6.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [%]
6.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [%]
7. Classificagao de risco:
7.1 Agéncia classificadora [cadastro]
7.2 Data da ultima classificagdo [dd/mm/aa]
7.3 Classificacdo atual:
7.3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [campo livre]
7.3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [campo livre]
8. Subordinagdo:
8.1 indice de subordinacdo minimo previsto no termo de securitizagdo aplicavel a:
8.1.1 Classe Sénior [%]
8.1.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]
8.1.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%]
8.2 indice de subordinacdo na data-base do Informe:
8.2.1 Classe Sénior [%]
8.2.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]
8.2.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%]

Informar se houve a recomposigdo do indice durante o més e como se deu essa recomposigdo (ex:
8.3 substituigdo de lastro, novos aportes, etc) [campo livre]
9. Ativo [somatério]
9.1 Créditos totais: [total 9.1]
9.1.1 Créditos existentes a vencer sem parcelas em atraso [em reais]
9.1.2 Créditos existentes a vencer com parcelas em atraso [em reais]
9.1.3 Créditos vencidos e ndo pagos [em reais]
9.2 (-) Provisdo para redugdo no valor de recuperacdo dos créditos [em reais]
9.3 Caixa e equivalentes de caixa: [total 9.3]
9.3.1 Titulos publicos federais [em reais]
9.3.2 Cotas de fundos de investimento abertos com liquidez diaria [em reais]
9.3.3 OperagGes compromissadas [em reais]




9.3.4 Outros [em reais]

9.4 Derivativos: [total 9.4]

9.4.1 Contratos a termo [em reais]

9.4.2 Futuros [em reais]

9.4.3 Opcgoes [em reais]

9.4.4 Swap [em reais]

9.5 Outros ativos [em reais]

10. Passivo [somatdrio]

10.1 Derivativos: [total 10.1]

10.1.1 Contratos a termo [em reais]

10.1.2 Futuros [em reais]

10.1.3 Opgdes [em reais]

10.1.4 Swap [em reais]

10.2 Valor atualizado da emissao [em reais]

10.3 (-) Redugdo no valor da emissdo (ex: impacto da provisdo sobre o lastro) [em reais]

10.4 Outros (ex: prestadores de servico da emissdo) [em reais]

10.5 Companbhia securitizadora emissora [em reais]

11. Valor do patriménio liquido da emissao [item 9 (-) item 10]

12. Informagdes sobre os créditos

12.1 Valor total das parcelas em atraso dos "créditos existentes a vencer com parcelas em atraso" [em reais]
[pulverizado - até 20% por
um Unico devedor ou
concentrado - mais de

12.2 Concentragdo 20%]

12.3 Valor dos créditos a receber por natureza econémica: [total 12.2]

12.3.1 Incorporacdo imobiliaria [em reais]

12.3.2 Aluguéis [em reais]

12.3.3 Aquisicao de imdveis [em reais]

12.3.4 Loteamento [em reais]




12.35 Multipropriedade [em reais]
12.3.6 Home equity [em reais]
12.3.7 Outros (especificar) [em reais]
124 A vencer por prazo de vencimento: [total 12.3]
12.4.1 Até 30 dias [em reais]
12.4.2 De 31 a 60 dias [em reais]
12.4.3 De 61 a 90 dias [em reais]
12.4.4 De 91 a 120 dias [em reais]
12.4.5 De 121 a 150 dias [em reais]
12.4.6 De 151 a 180 dias [em reais]
12.4.7 De 181 a 360 dias [em reais]
12.4.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.5 Vencidos e ndo pagos: [total 12.4]
12.5.1 Entre 1 e 30 dias [em reais]
12.5.2 Entre 31 e 60 dias [em reais]
12.5.3 Entre 61 e 90 dias [em reais]
12.5.4 Entre 91 e 120 dias [em reais]
12.5.5 Entre 121 e 150 dias [em reais]
12.5.6 Entre 151 e 180 dias [em reais]
12.5.7 Entre 181 e 360 dias [em reais]
12.5.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.6 Pré-pagamentos no periodo: [total 12.5]
12.6.1 Montante recebido no periodo correspondente ao pré-pagamento do lastro [em reais]
12.6.2 Informacgdes sobre o impacto do pré-pagamento para os investidores [campo livre]
12.7 Outras informag0es sobre os créditos a receber no més de referéncia:

Valor das dividas adquiridas diretamente do emissor [da companhia securitizadora] pela
12.7.1 securitizadora [em reais]
12.7.2 Percentual dos créditos cobertos por retengdo de risco do cedente ou de terceiros [%]
12.7.3 Percentual dos créditos que contam com outras garantias prestadas [%]

Valor total das garantias sobre o valor total da carteira que conta com garantias (exceto
12.7.4 coobrigagdo) [%6]
12.7.5 Periodicidade de avaliagdo das garantias. [campo livre]




12.7.6 Duration da carteira [valor]

12.7.7 Valor total dos créditos em relagdo ao valor total da emissdo [%]

12.7.8 Outras consideragdes relevantes [campo livre]
Concentragdo da emissdo por grupo de devedor no més de referéncia (valor da divida em relagdo

12.8 ao valor atualizado da emissdo na data-base - %):

12.8.1 Maior devedor [%]

12.8.2 5 maiores devedores [%]

12.8.3 10 maiores devedores [%]

12.8.4 20 maiores devedores [%]

12.9 Devedores que representam mais de 20% da emissdo:

12.9.1 CNPJ 1 [%]

12.9.2 CNPJ 2.... [%]

12.9.3 (maximo = CNPJ 5) [%]
Concentragdo da emissdo por grupo de cedente no més de referéncia (valor da divida por cedente

12.10 em relagdo ao valor atualizado da emissdo na data-base - %):

12.10.1 Maior cedente [%]

12.10.2 5 maiores cedentes [%]

12.10.3 10 maiores cedentes [%]

12.10.4 20 maiores cedentes [%]

12.11 Cedentes que representam mais de 20% da emissao:

12.11.1 CNPJ 1 [%]

12.11.2 CNPJ 2.... [%]

12.11.3 (méximo = CNPJ 5) [%]

13. Derivativos - exposigao liquida (valor nominal liquido dos contratos):

13.1 Mercado a termo:

13.1.1 Juros [em reais]

13.1.2 Commodities [em reais]

13.1.3 Cambio [em reais]

13.1.4 Outros [em reais]

13.2 Futuros:

13.2.1 Juros [em reais]




13.2.2 Commodities [em reais]
13.2.3 Cambio [em reais]
13.2.4 Outros [em reais]
13.3 Opgodes

13.3.1 Juros [em reais]
13.3.2 Commodities [em reais]
13.33 Cambio [em reais]
13.3.4 Outros [em reais]
13.4 Swap

13.4.1 Juros [em reais]
13.4.2 Commodities [em reais]
13.4.3 Cambio [em reais]
13.4.4 Outros [em reais]
14. Valor presente do desembolso esperado

14.1 Cronograma previsto para pagamento de despesas: [total 14.1]
14.1.1 Até 30 dias [em reais]
14.1.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.1.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.1.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.1.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.1.6 De 151 a 180 dias [em reais]
14.1.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.1.8 Acima de 361 dias [em reais]
14.2 Cronograma previsto para pagamento de investidores seniores: [total 14.2]
14.2.1 Até 30 dias [em reais]
14.2.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.2.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.2.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.2.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.2.6 De 151 a 180 dias [em reais]




14.2.7 De 181 a 360 dias [em reais]

14.2.8 Acima de 361 dias [em reais]

15. Fluxo de caixa liquido no més

15.1 (+) Recebimentos dos créditos [em reais]

15.2 (-) Pagamentos de despesas [em reais]

15.3 (-) Pagamentos efetuados a classe sénior (Série 1, 2,...,n): [total 15.3]

15.3.1 Amortizagdo do principal [em reais]

15.3.2 Juros [em reais]

15.4 (-) Pagamentos efetuados a classe subordinada mezanino (A, B, C,...n): [total 15.4]

15.4.1 Amortizagdo do principal [em reais]

15.4.2 Juros [em reais]

15.5 (-) Pagamentos efetuados a classe subordinada junior: [total 15.5]

15.5.1 Amortizagdo do principal [em reais]

15.5.2 Juros [em reais]

15.6 (-) Recebimentos por alienagdo de "caixa e equivalentes" [em reais]

15.7 (-) Aquisicdo de "caixa e equivalentes" [em reais]

15.8 (-) Aquisicdo de novos créditos [em reais]

15.9 (+) Outros recebimentos [em reais]

15.10 (-) Outros pagamentos [em reais]

15.11 (+/-) Variagdo liquida no caixa do patrimonio separado [somatorio]

16 Outras informagoes relevantes para entendimento do desempenho da emissdo no més [campo livre]

17. Contingéncias do patriménio separado

171 ' Descrev'er os processos'juciic.iais, administrativost ou arbitrais, que ndo estej?m sob sigilo, em que a com|:.>anhia.securit‘izaFjora figure no [campo livre]

polo passivo, relacionados ao patrimoénio separado, que sejam relevantes para os negdcios da empresa ou para os investidores, indicando:

a. principais fatos
b. valores, bens ou direitos envolvidos

17.2 Descrever outras contingéncias relevantes [campo livre]




SUPLEMENTO F A RESOLUGAO CVM N2 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021

Dispde sobre o contetido do informe mensal dos CRA

Competéncia: MM/AAAA Especificagao
1. Caracteristicas gerais:
1.1 Companhia emissora [cadastro]
1.1.1 CNPJ da emissora [cadastro]
1.2 Agente fiducidrio [cadastro]
1.3 Custodiante/Registradora [campo livre]
1.4 Instituicdo de regime fiduciario [Sim/Nao]
1.5 Revolvéncia [Sim/N3o]
[publico em geral ou
qualificados ou
1.6 Tipo da oferta profissionais]
1.7 Numero da emissdo [ndmero inteiro]
1.7.1 Nome da emissao [campo livre]
1.7.2 Cédigo de negociacao no mercado secundario [campo livre]
1.7.3 Cédigo ISIN [campo livre]
1.7.4 Quantidade de séries [ndmero inteiro]
1.7.5 Data de emissdo [dd/mm/aa]
1.7.6 Data de vencimento [dd/mm/aa]
1.7.7 Situacao [adimplente / em atraso]
1.8 Valor total integralizado [em reais]
[titulo de divida/
1.9 Tipo de lastro créditos]
1.9.1 Detalhamento do lastro [campo livre]
1.10 Taxa de juros (indexador fixo e flutuante):
1.10.1 Sénior Série 1, Série 2,... [campo livre]




1.10.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... [campo livre]

1.10.3 Subordinada Junior [campo livre]

1.11 Pagamento de remuneragdo/amortizagdo:

1.11.1 Periodicidade:

[mensal, bimestral,
1.11.1.1 Sénior Série 1, Série 2,... trimestral,...]

[mensal, bimestral,
1.11.1.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... trimestral,...]

[mensal, bimestral,
1.11.1.3 Subordinada Junior trimestral,...]

1.11.2 Més base de apuracdo:

[exemplo: Junho e

1.11.21 Sénior Série 1, Série 2,... Dezembro]

[exemplo: Junho e
1.11.2.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... Dezembro]

[exemplo: Junho e
1.11.2.3 Subordinada Junior Dezembro]

1.12 Informacdes a respeito da “sobrecolateralizacdo”, se houver [campo livre]

1.13 Outras caracteristicas relevantes da emissao [campo livre]
[Cooperativa; produtor
rural; terceiro fornecedor;
terceiro comprador;
hibrido; outros —

1.13.1 Cadeia de producgao especificar]

[Graos; usina; pecudria;
logistica; hibrido; outros -

1.13.2 Tipo de segmento especificar]

1.14 Tipos de retencdo de risco [ndo ha ou descrigdo]

1.14.1 Retentor de risco [CNPJ]

2. Quantidade de certificados por classe na data-base: [total]




2.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [ndmero inteiro]
2.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [ndmero inteiro]
3. Valor unitario dos certificados por classe na data-base do Informe: [total]valor unitario
3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]

3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]

4. Rendimentos distribuidos no periodo: [total]

4.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [em reais]

4.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]

5. AmortizagGes realizadas no periodo: [total]

5.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]

5.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]

6. Rentabilidade no periodo (incluindo juros e amortiza¢gGes pagos):

6.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [%]

6.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [%0]

7. Classificacdo de risco:

7.1 Agéncia classificadora [cadastro]

7.2 Data da ultima classificagdo [dd/mm/aa]

7.3 Classificacdo atual:

7.3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [campo livre]
7.3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [campo livre]

8. Subordinagao:

8.1 Indice de subordinagdo minimo previsto no termo de securitizac3do aplicavel a:

8.1.1 Classe Sénior [%0]

8.1.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]

8.1.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%0]

8.2 indice de subordinacdo na data-base do Informe:




8.2.1 Classe Sénior [%0]
8.2.2 Classe Subordinada Mezanino A [%0]
8.2.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%0]
Informar se houve a recomposicdo do indice durante o més e como se deu essa recomposicao (ex:
8.3 substituicdo de lastro, novos aportes, etc) [campo livre]
9. Ativo [somatorio]
9.1 Direitos creditorios totais: [total 9.1]
9.1.1 Direitos creditdrios existentes a vencer sem parcelas em atraso [em reais]
9.1.2 Direitos creditérios existentes a vencer com parcelas em atraso [em reais]
9.1.3 Direitos creditdrios vencidos e ndo pagos [em reais]
9.2 (-) Provisdo para reducdo no valor de recuperacdo dos direitos creditérios [em reais]
9.3 Caixa e equivalentes de caixa: [total 9.3]
9.3.1 Titulos publicos federais [em reais]
9.3.2 Cotas de fundos de investimento abertos com liquidez diaria [em reais]
9.3.3 Operagdes compromissadas [em reais]
9.3.4 Outros [em reais]
9.4 Derivativos: [total 9.4]
9.4.1 Contratos a termo [em reais]
9.4.2 Futuros [em reais]
9.4.3 Opcoes [em reais]
9.4.4 Swap [em reais]
9.5 Outros ativos [em reais]
10. Passivo [somatorio]
10.1 Derivativos: [total 10.1]
10.1.1 Contratos a termo [em reais]
10.1.2 Futuros [em reais]
10.1.3 Opcoes [em reais]
10.1.4 Swap [em reais]
10.2 Valor atualizado da emissdo [em reais]
10.3 (-) Reducgdo no valor da emissdo (ex: impacto da provisdo sobre o lastro) [em reais]




10.4 Outros (ex: prestadores de servico da emissao) [em reais]

10.5 Companhia securitizadora emissora [em reais]

11. Valor do patriménio liquido da emissao [item 9 (-) item 10]

12. Informacgodes sobre os direitos creditérios do agronegocio

12.1 Valor total das parcelas em atraso dos "direitos creditérios existentes a vencer com parcelas em atraso"|[em reais]

12.2 Valor dos direitos creditorios a receber por ramo de atuacdo dos devedores: [total 12.2]

12.2.1 Producgao de produtos agropecudrios [em reais]

12.2.2 Comercializacdo de produtos agropecuarios [em reais]

12.2.3 Beneficiamento de produtos agropecuarios [em reais]

12.2.4 Industrializacdo de produtos agropecuarios [em reais]

12.2.5 Producdo de insumos agropecuarios [em reais]

12.2.6 Comercializagdo de insumos agropecuarios [em reais]

12.2.7 Beneficiamento de insumos agropecuarios [em reais]

12.2.8 Industrializacdo de insumos agropecuarios [em reais]

12.2.9 Producdo de mdaquinas e implementos [em reais]

12.2.10 Comercializagao de maquinas e implementos [em reais]

12.2.11 Beneficiamento de maquinas e implementos [em reais]

12.2.12 Industrializacdao de maquinas e implementos [em reais]
[pulverizado - até 20% por
um Unico devedor ou

12.4 Concentracao concentrado - mais de 20%)]

12.4 A vencer por prazo de vencimento: [total 12.4]

12.4.1 Até 30 dias [em reais]

12.4.2 De 31 a 60 dias [em reais]

12.4.3 De 61 a 90 dias [em reais]

12.4.4 De 91 a 120 dias [em reais]

12.4.5 De 121 a 150 dias [em reais]

12.4.6 De 151 a 180 dias [em reais]

12.4.7 De 181 a 360 dias [em reais]




12.4.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.4 Vencidos e ndo pagos: [total 12.4]
12.4.1 Entre 1 e 30 dias [em reais]
12.4.2 Entre 31 e 60 dias [em reais]
12.4.3 Entre 61 e 90 dias [em reais]
12.4.4 Entre 91 e 120 dias [em reais]
12.4.5 Entre 121 e 150 dias [em reais]
12.4.6 Entre 151 e 180 dias [em reais]
12.4.7 Entre 181 e 360 dias [em reais]
12.4.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.5 Pré-pagamentos no periodo: [total 12.5]
12.5.1 Montante recebido no periodo correspondente ao pré-pagamento do lastro [em reais]
12.5.2 Informacgdes sobre o impacto do pré-pagamento para os investidores [campo livre]
12.7 Outras informacdes sobre os direitos creditérios a receber no més de referéncia:
12.7.1 Valor das dividas adquiridas diretamente do emissor [companhia securitizadora] pela securitizadora ([em reais]
12.7.2 Percentual dos direitos creditorios cobertos por reten¢do de risco do cedente ou de terceiros [%]
12.7.3 Percentual dos direitos creditérios que contam com outras garantias prestadas [%]
Valor total das garantias sobre o valor total da carteira que conta

12.7.4 com garantias (exceto coobrigagdo) [%]
12.7.5 Periodicidade de avaliacdo das garantias [campo livre]
12.7.6 Duration da carteira [valor]
12.7.7 Valor total dos direitos creditérios em relagdo ao valor total da emissao [%]
12.7.8 Outras consideracdes relevantes [campo livre]

Concentragdo da emissao por grupo de devedor no més de referéncia (valor da divida em rela¢do ao
12.7 valor atualizado da emissdao na data-base - %):
12.7.1 Maior devedor [%0]
12.7.2 5 maiores devedores [%]
12.7.3 10 maiores devedores [%]
12.7.4 20 maiores devedores [%]
12.8 Devedores que representam mais de 20% da emissao:
12.8.1 CNPJ 1 [%]
12.8.2 CNPJ 2.... [%0]




12.8.3 (mdaximo = CNPJ 5) [%0]
Concentragao da emissao por grupo de cedente no més de referéncia (valor da divida por cedente em

12.9 relacdo ao valor atualizado da emissdo na data-base - %):

12.9.1 Maior cedente [%]

12.9.2 5 maiores cedentes [%0]

12.9.3 10 maiores cedentes [%0]

12.9.4 20 maiores cedentes [%0]

12.10 Cedentes que representam mais de 20% da emissao:

12.10.1 CNPJ 1 [%]

12.10.2 CNPJ 2.... [9%6]

12.10.3 (maximo = CNPJ 5) [%0]

13. Derivativos - exposic¢ao liquida (valor nominal liquido dos contratos):

13.1 Mercado a termo:

13.1.1 Juros [em reais]

13.1.2 Commodities agricolas [em reais]

13.1.3 Cambio [em reais]

13.1.4 Outros [em reais]

13.2 Futuros:

13.2.1 Juros [em reais]

13.2.2 Commodities agricolas [em reais]

13.2.3 Cambio [em reais]

13.2.4 Outros [em reais]

13.3 Opcoes

13.3.1 Juros [em reais]

13.3.2 Commodities agricolas [em reais]

13.3.3 Cambio [em reais]

13.3.4 Outros [em reais]

134 Swap

13.4.1 Juros [em reais]

13.4.2 Commodities agricolas [em reais]

13.4.3 Cambio [em reais]




13.4.4 Outros [em reais]
14, Valor presente do desembolso esperado

14.1 Cronograma previsto para pagamento de despesas: [total 14.1]
14.1.1 Até 30 dias [em reais]
14.1.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.1.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.1.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.1.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.1.7 De 151 a 180 dias [em reais]
14.1.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.1.8 Acima de 361 dias [em reais]
14.2 Cronograma previsto para pagamento de investidores seniores: [total 14.2]
14.2.1 Até 30 dias [em reais]
14.2.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.2.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.2.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.2.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.2.6 De 151 a 180 dias [em reais]
14.2.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.2.8 Acima de 361 dias [em reais]
15. Fluxo de caixa liquido no més

15.1 (+) Recebimentos dos direitos creditérios [em reais]
15.2 (-) Pagamentos de despesas [em reais]
15.3 (-) Pagamentos efetuados a classe sénior (Série 1, 2,...,n): [total 15.3]
15.3.1 Amortizacao do principal [em reais]
15.3.2 Juros [em reais]
15.4 (-) Pagamentos efetuados a classe subordinada mezanino (A, B, C,...n): [total 15.4]
15.4.1 Amortizacao do principal [em reais]
15.4.2 Juros [em reais]
15.5 (-) Pagamentos efetuados a classe subordinada junior: [total 15.5]




15.5.1 Amortiza¢do do principal [em reais]
15.5.2 Juros [em reais]
15.6 (-) Recebimentos por aliena¢do de "caixa e equivalentes" [em reais]
15.7 (-) Aquisicao de "caixa e equivalentes" [em reais]
15.8 (-) Aquisicdo de novos direitos creditdrios [em reais]
15.9 (+) Outros recebimentos [em reais]
15.10 (-) Outros pagamentos [em reais]
15.11 (+/-) Variacdo liquida no caixa do patrimonio separado [somatdrio]
16 Outras informacgoes relevantes para entendimento do desempenho da emissdo no més [campo livre]
17. Contingéncias do patrimonio separado
Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em que a
17.1 companhia securitizadora figure no polo passivo, relacionados ao patriménio separado, que sejam [campo livre]
relevantes para os negdcios da empresa ou para os investidores, indicando:
a. principais fatos
b. valores, bens ou direitos envolvidos
17.2 Descrever outras contingéncias relevantes |[campo livre]
SUPLEMENTO G A RESOLUCAO CVM N2 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021
Informe mensal das emissbes de securitiza¢do de outros titulos

Competéncia: MM/AAAA Especificagao
1. Caracteristicas gerais:
1.1 Companhia emissora [cadastro]
1.1.1 CNPJ da emissora [cadastro]
1.2 Agente fiduciario [cadastro]




13 Custodiante/Registradora campo livre]
1.4 Instituicdo de regime fiduciario [sim/ndo]
1.4-A Revolvéncia [SIM/NAO]
[publico em geral ou
qualificados ou
1.5 Tipo da oferta profissionais]
1.6 Numero da emissdo [ndmero inteiro]
1.6.1 Nome da emissdo [campo livre]
1.6.2 Cédigo de negociacdo no mercado secundario [campo livre]
1.6.3 Cédigo ISIN [campo livre]
1.6.4 Quantidade de séries [nimero inteiro]
1.6.5 Data de emissdo [dd/mm/aa]
1.6.6 Data de vencimento [dd/mm/aa]
1.6.7 Situagao [adimplente / em atraso]
1.7 Valor total integralizado [em reais]
[titulo de divida/
1.8 Tipo de lastro direitos creditérios]
1.8.1 Detalhamento do lastro [campo livre]
1.8.2 Segmento econdmico do lastro (campo livre)
1.8.3 Principais caracteristicas do lastro [campo livre]
1.9 Taxa de juros (indexador fixo e flutuante):
1.9.1 Sénior Série 1, Série 2,... [campo livre]
1.9.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... [campo livre]
1.9.3 Subordinada Junior [campo livre]
1.10 Pagamento de remunerac¢do/amortizacdo:
1.10.1 Periodicidade:
[mensal, bimestral,
1.10.1.1 Sénior Série 1, Série 2,... trimestral,...]
[mensal, bimestral,
1.10.1.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... trimestral,...]




[mensal, bimestral,

1.10.1.3 Subordinada Junior trimestral,...]

1.10.2 Més base de apuragao:
[exemplo: Junho e

1.10.2.1 Sénior Série 1, Série 2,... Dezembro]
[exemplo: Junho e

1.10.2.2 Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C... Dezembro]
[exemplo: Junho e

1.10.2.3 Subordinada Junior Dezembro]

1.11 Informacodes a respeito da “sobrecolateralizacdo”, se houver [campo livre]

1.12 Outras caracteristicas relevantes da emissao [campo livre]

1.13 Principais caracteristicas do lastro

1.13 Tipos de retengao de risco [ndo hd ou descri¢ao]

1.13.1 Retentor de risco [CNPJ]

1.14 Tipos de retencdo de risco [ndo ha ou descricdo]

1.14.1 Retentor de risco [CNPJ]

2. Quantidade de valores mobilidrios por classe na data-base: [total]

2.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [ndmero inteiro]

2.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [ndmero inteiro]

3. Valor [unitario] dos valores mobiliarios por classe na data-base do Informe: [total] [valor unitario]

3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]

3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]

4. Rendimentos distribuidos no periodo: [total]

4.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]

4.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]

5. Amortizacoes realizadas no periodo: [total]

5.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [em reais]

5.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [em reais]




6. Rentabilidade no periodo (incluindo juros e amortizagées pagos):

6.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B,... [%]

6.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [%]

7. Classificacdo de risco:

7.1 Agéncia classificadora [cadastro]

7.2 Data da ultima classificagdo [dd/mm/aa]

7.3 Classificacao atual:

7.3.1 Subordinada Junior, Mezanino A, Mezanino B, ... [campo livre]

7.3.2 Sénior Série 1, Série 2, Série 3,... [campo livre]

8. Subordinagao:

8.1 indice de subordinacdo minimo previsto no instrumento de emissdo aplicavel a:

8.1.1 Classe Sénior [%]

8.1.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]

8.1.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%]

8.2 indice de subordinag¢do na data-base do Informe:

8.2.1 Classe Sénior [%]

8.2.2 Classe Subordinada Mezanino A [%]

8.2.3 Classe Subordinada Mezanino B... [%]
Informar se houve a recomposicao do indice durante o més e como se deu essa recomposicao (ex:

8.3 substituicdo de lastro, novos aportes etc) [campo livre]

9. Ativo [somatério]

9.1 Direitos creditdrios totais: [total 9.1]

9.1.1 Direitos creditérios existentes a vencer sem parcelas em atraso [em reais]

9.1.2 Direitos creditérios existentes a vencer com parcelas em atraso [em reais]

9.1.3 Direitos creditérios vencidos e ndo pagos [em reais]

9.2 (-) Provisao para reducdo no valor de recuperacdo dos direitos creditorios [em reais]

9.3 Caixa e equivalentes de caixa: [total 9.3]

9.3.1 Titulos publicos federais [em reais]

9.3.2 Cotas de fundos de investimento abertos com liquidez diaria [em reais]




9.3.3 Operagdes compromissadas [em reais]

9.3.4 Outros [em reais]

9.4 Derivativos: [total 9.4]

9.4.1 Contratos a termo [em reais]

9.4.2 Futuros [em reais]

9.4.3 Opcoes [em reais]

9.4.4 Swap [em reais]

9.5 Outros ativos [em reais]

10. Passivo [somatdrio]

10.1 Derivativos: [total 10.1]

10.1.1 Contratos a termo [em reais]

10.1.2 Futuros [em reais]

10.1.3 Opcoes [em reais]

10.1.4 Swap [em reais]

10.2 Valor atualizado da emissao [em reais]

10.3 (-) Redugdo no valor da emissdo (ex.: impacto da provisao sobre o lastro) [em reais]

10.4 Outros (ex.: prestadores de servico da emissao) [em reais]

11. Valor do patrimonio liquido da emissao [item 9 (-) item 10]

12. Informagoes sobre os direitos creditérios

Valor total das parcelas em atraso dos "direitos creditérios existentes a vencer com parcelas em

12.1 atraso" [em reais]
[pulverizado - até 20% por
um unico devedor ou
concentrado - mais de

12.2 Concentragao 20%]

12.3 A vencer por prazo de vencimento: [total 12.3]

12.3.1 Até 30 dias [em reais]

12.3.2 De 31 a 60 dias [em reais]




12.3.3 De 61 a 90 dias [em reais]
12.34 De 91 a 120 dias [em reais]
12.3.5 De 121 a 150 dias [em reais]
12.3.6 De 151 a 180 dias [em reais]
12.3.7 De 181 a 360 dias [em reais]
12.3.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.4 Vencidos e ndo pagos: [total 12.4]
12.4.1 Entre 1 e 30 dias [em reais]
12.4.2 Entre 31 e 60 dias [em reais]
12.4.3 Entre 61 e 90 dias [em reais]
12.4.4 Entre 91 e 120 dias [em reais]
12.4.5 Entre 121 e 150 dias [em reais]
12.4.6 Entre 151 e 180 dias [em reais]
12.4.7 Entre 181 e 360 dias [em reais]
12.4.8 Acima de 361 dias [em reais]
12.5 Pré-pagamentos no periodo: [total 12.5]
12.5.1 Montante recebido no periodo correspondente ao pré-pagamento do lastro [em reais]
12.5.2 Informacodes sobre o impacto do pré-pagamento para os investidores [campo livre]
12.7 Outras informacgdes sobre os direitos creditdrios a receber no més de referéncia:

Valor das dividas adquiridas diretamente do emissor [da companhia securitizadora ]Jpela
12.7.1 securitizadora [em reais]

Percentual dos direitos creditérios cobertos por coobrigacdo retencdo de risco do cedente ou de
12.7.2 terceiros [%]
12.7.3 Percentual dos direitos creditérios que contam com outras garantias prestadas [%]

Valor total das garantias sobre o valor total da carteira que conta com garantias (exceto retencao
12.7.4 de risco) [%]
12.7.5 Periodicidade de avaliagdo das garantias [campo livre]
12.7.6 Duration da carteira [valor]
12.7.7 Valor total dos direitos creditérios em relagdo ao valor total da emissdo [%0]
12.7.8 Outras consideracgdes relevantes [campo livre]

Concentragdo da emissdo por grupo de devedor no més de referéncia (valor da divida em rela¢do ao

12.7 valor atualizado da emissdo na data-base - %):




12.7.1 Maior devedor [%]

12.7.2 5 maiores devedores [%]

12.7.3 10 maiores devedores [%]

12.7.4 20 maiores devedores [%]

12.8 Devedores que representam mais de 20% da emissao:

12.8.1 CNPJ 1 [%]

12.8.2 CNPJ 2.... [%]

12.8.3 (mdximo = CNPJ 5) [%]
Concentracdo da emissao por grupo de cedente no més de referéncia (valor da divida por cedente

12.9 em relagao ao valor atualizado da emissdo na data-base - %):

12.9.1 Maior cedente [%0]

12.9.2 5 maiores cedentes [%]

12.9.3 10 maiores cedentes [%]

12.9.4 20 maiores cedentes [%0]

12.10 Cedentes que representam mais de 20% da emissao:

1210.1 CNPJ 1 [%]

12.10.2 CNPJ 2.... [%]

12.10.3 (mdaximo = CNPJ 5) [%]

13. Derivativos - exposic¢ao liquida (valor nominal liquido dos contratos):

13.1 Mercado a termo:

13.1.1 Juros [em reais]

13.1.2 Commodities [em reais]

13.1.3 Cambio [em reais]

13.1.4 Outros [em reais]

13.2 Futuros:

13.2.1 Juros [em reais]

13.2.2 Commodities [em reais]

13.2.3 Cambio [em reais]

13.2.4 Outros [em reais]

13.3 Opgodes

13.3.1 Juros [em reais]




13.3.2 Commodities [em reais]
13.3.3 Cambio [em reais]
13.34 Outros [em reais]
134 Swap

13.4.1 Juros [em reais]
13.4.2 Commodities [em reais]
13.4.3 Cambio [em reais]
13.4.4 Outros [em reais]
14. Valor presente do desembolso esperado

14.1 Cronograma previsto para pagamento de despesas: [total 14.1]
14.1.1 Até 30 dias [em reais]
14.1.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.1.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.1.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.1.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.1.6 De 151 a 180 dias [em reais]
14.1.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.1.8 Acima de 361 dias [em reais]
14.2 Cronograma previsto para pagamento de investidores seniores: [total 14.2]
14.2.1 Até 30 dias [em reais]
14.2.2 De 31 a 60 dias [em reais]
14.2.3 De 61 a 90 dias [em reais]
14.2.4 De 91 a 120 dias [em reais]
14.2.5 De 121 a 150 dias [em reais]
14.2.6 De 151 a 180 dias [em reais]
14.2.7 De 181 a 360 dias [em reais]
14.2.8 Acima de 361 dias [em reais]
15. Fluxo de caixa liquido no més

15.1 (+) Recebimentos dos direitos creditérios [em reais]
15.2 (-) Pagamentos de despesas [em reais]




15.3 (-) Pagamentos efetuados a classe sénior (Série 1, 2,...,n): [total 15.3]
15.3.1 Amortizacdo do principal [em reais]
15.3.2 Juros [em reais]
15.4 (-) Pagamentos efetuados a classe subordinada mezanino (A, B, C,... n): [total 15.4]
15.4.1 Amortizagdo do principal [em reais]
15.4.2 Juros [em reais]
15.5 (-) Pagamentos efetuados a classe subordinada junior: [total 15.5]
15.5.1 Amortizacdo do principal [em reais]
15.5.2 Juros [em reais]
15.6 (-) Recebimentos por alienacdo de "caixa e equivalentes" [em reais]
15.7 (-) Aquisicao de "caixa e equivalentes" [em reais]
15.8 (-) Aquisicdao de novos direitos creditdrios [em reais]
15.9 (+) Outros recebimentos [em reais]
15.10 (-) Outros pagamentos [em reais]
15.11 (+/-) Variacgdo liquida no caixa do patriménio separado [somatdrio]
16 Outras informagoes relevantes para entendimento do desempenho da emissao no més [campo livre]
17. Contingéncias do patrimonio separado
Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais,
gue ndo estejam sob sigilo, em que a companhia securitizadora figure
17.1 no polo passivo, relacionados ao patrimonio separado, que sejam [campo livre]
relevantes para os negdcios da empresa ou para os investidores,
indicando:
a. principais fatos
b. valores, bens ou direitos envolvidos
17.2 Descrever outras contingéncias relevantes |[campo livre]







4.7 Localdeemissdo

12 Classificaciode risco:




17 Periodicidadod acho:
L 19T - orime acio:
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