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Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

RELATORIO DE AUDIENCIA PUBLICA DO CODIGO DE SERVICOS QUALIFI-

CADOS, SUAS REGRAS E PROCEDIMENTOS, E DAS REGRAS E PROCEDI-

MENTOS DO CODIGO DE ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE
TERCEIROS.

Prazo: 10 de novembro até 10 de dezembro de 2025

1. Objeto

No periodo de 10 de novembro a 10 de dezembro de 2025 foi realizada audiéncia publica com o

objetivo de incluir o Cddigo de Servicos Qualificados (“Codigo de Servigos Qualificados”) e suas Re-
gras e Procedimentos (“RP de Servigos Qualificados”), assim como o acréscimo de alteragGes em
atividades nas Regras e Procedimentos de Administracdo de Recursos de Terceiros (“RP de AGRT”).

2. Perfil dos Participantes da Audiéncia Publica

No periodo total desta audiéncia publica, tivemos 6 participantes, sendo 3 bancos multiplos, uma

associacdo e 2 custodiantes/escrituradores.

3. Comentarios

Parte dos normativos finais possui ajustes de gramatica e redacdao que podem ser visualizadas nas
versdes marcadas dos documentos, que acompanham este Relatério de Audiéncia Publica e estdo
disponibilizadas no site da ANBIMA.

a) Codigo de Servigos Qualificados

De inicio, cabe destacar os comentarios recebidos acerca do tépico da prestacdo de servicos para INRs.
Recebemos comentdrios e sugestdes sobre a exclusdo da atividade de verificagdo da proveniéncia dos
recursos por parte do prestador de servigos. Nesse sentido, reforcamos que o prestador de servico res-
ponsavel pela verificacdo precisa garantir e explicitar a origem dos recursos aplicados para garantia da
devida protecdo ao investidor. Nesse sentido, a sugestdo nao foi acatada, visto que pode gerar insegu-
ranca e falta de transparéncia informacional.

Ainda, sobre as sugestdes de flexibilizacdo dos procedimentos e diligéncias das Instituicdes Participantes
perante os Investidores Ndo Residentes acerca da obtengdo tempestiva de sua condicdo de residéncia,
ndo acatamos os ajustes redacionais propostos, visto que é necessario que o prestador de servico tenha
diligéncia adequada na busca das informacgdes da condicdo de residéncia do investidor e devem ser pas-
siveis de verificacdo de forma tempestiva.
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Em relacdo a sugestao proposta nos trechos que tratavam de Investimento via CNR, versando sobre a
dispensa de obrigacdes as Instituicdes Participantes quando a realizagdo de investimentos por meio de
CNR nao incluir a atividade de representacao regulatéria, motivada pelo esclarecimento de duvidas e a
alegada inexisténcia de servicos regulados pelo Cddigo e correspondente as Regras e Procedimentos
para a conta CNR, além da ampliacdo de ativos passiveis de investimento pelo titular da conta. A suges-
tdo de redacdo deste paragrafo ndo fora acatada, pois os capitulos do Cédigo de Servicos Qualificados e
suas Regras e Procedimentos que versam sobre o investimento do Investidor Nao Residente via CNR, ja
preveem obrigacOes limitadas ao prestador de servigo responsavel, somente para fins da aplicacdo no
mercado financeiro e de capitais, dispensando a inclusdo de nova redagdo acerca do tema.

b) Regras e Procedimentos do Codigo de Servigos Qualificados

Em relacdo a inclusdo da redacdo do processo de diligéncia de lastro de direitos creditérios vencidos
ou substituidos propostas no ambito da audiéncia publica, recebemos comentarios para flexibiliza-
¢do e/ou exclusdo dos incisos que versam sobre o recebimento dos documentos de lastro e seus
acessorios, instrumentos juridicos comprobatérios da forma dos direitos creditérios. Justificadas
pela alegada duplicidade da obrigatoriedade de verificagdao de garantias (presente na verificagao de
lastro trimestral e a verificacdo do lastro do direito creditério), recebemos comentarios de que a
verificacdo das garantias do direito creditdrio ndo deveria estar presente na verificacdo trimestral,
pois gerariam um maior custo operacional. No entanto, avaliamos por manter os incisos que pre-
veem a verificacdo das garantias, visto que o processo é relevante para opera¢des que contam com
esta possibilidade, principalmente no momento do inadimplemento em que a garantia podera ser
utilizada.

Ademais, a sugestdo de exclusdo da classe “Cotas de FIDC” da verificacdo de lastro de direitos cre-
ditérios fora acatada, visto que os investimentos em cotas de fundos ndo se caracterizam como
direitos creditdrios vencidos ou substituidos. Alinhado com o disposto no Oficio-Circular n2
8/2025/CVM/SSE, o artigo 36 do Anexo Normativo Il alcanga apenas os direitos creditorios definidos
na alinea “a” do inciso Xll do art. 22 do Anexo Normativo Il, onde sdo mencionados apenas “direitos
e titulos representativos de crédito”.

c) Regras e Procedimentos do Cédigo de AGRT

No contexto da verificacao de lastro dos direitos creditérios por parte do Gestor, para além da ob-
tencdo e recebimento dos documentos, fora incluida a obrigatoriedade do envio destes documen-
tos de lastro para o custodiante, reforcando a responsabilidade pela guarda do lastro durante toda
a duracdo do titulo. Nesta mesma seara, considerando a importancia de acompanhamento do lastro
do direito creditério pelo Gestor durante o trimeste, fora sugerida e incluida a exigéncia ao Gestor
de monitorar os eventos que podem vier a afetar o lastro dos direitos creditdrios e suas garantias.
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Também foi sugerida a obrigatoriedade do procedimento de apresentacdo do relatdrio emitido pela
empresa registradora comprovando sua regularidade para quaisquer titulos de crédito ou titulos
executivos extrajudiciais e ndo somente para as duplicatas como ocorre atualmente, visto que tal
registro ndo é vdlido somente para as duplicatas, abrangendo uma gama maior de titulos. O inciso
gue trata especificamente as duplicatas, permanecera dissociado dos demais titulos, posto que os
procedimentos e tratativas sdo distintos dos observados nos outros titulos.

A pratica do envio do status dos registros dos Direitos Creditérios dos Fundos, pelo Gestor ao admi-
nistrador do Fundo ja é uma pratica difundida pelos profissionais do mercado, tornando desneces-
saria a inclusdao de uma obrigacao adicional, que ja possui efeito pratico e ndo influencia o Gestor
no processo de verificacdo de lastro dos direitos creditérios. Adicionalmente, a sugestdo de inclusdo
de novas obrigacdes probatdrias e procedimentais ao Gestor resta infrutifera no ponto de vista pra-
tico, dado que a redacdo proposta versa apenas sobre a situacdo do gestor ser o responsavel pela
verificacdo do lastro, tornando assim as atividades descritas na sugestdo do mercado divergentes
do tema do capitulo.

Adiante, foram trazidas duvidas conceituais acerca de termos e procedimentos adotados nos direi-
tos creditdrios, destacando as duplicatas e cheques. Acerca das duplicatas, fora sugerido que devido
ao afastamento da obrigatoriedade de sua emissao, o lastro seria realizado de diversas formas, nao
mencionadas nos artigos e incisos exemplificativos. Ocorre que, os incisos que tratam dos lastros,
sdo minimos, e ndo taxativos, podendo o gestor solicitar informacdes adicionais as descritas.

Outra sugestdo fora acerca da obrigatoriedade do envio da nota fiscal eletrénica em formato “xml”,
por representar uma etapa adicional na validagdo, porém, tal obrigatoriedade nao seria util, visto
que ha outras formas de consulta da nota fiscal eletronica, além da chave por “xml”. Na mesma
seara, houve a duvida acerca da diferenca da nota fiscal digital e a nota fiscal eletrénica federal, que
se diferenciam, pois, a nota de servicos (municipal) é diferente da nota de produtos, mencionada
nos incisos.

Adiante, fora questionada a pertinéncia da manutencdo de cheques como lastro de operagdes. Po-
rém, ha operac¢des que ainda utilizam o cheque como lastro, sendo importante a manutenc¢do do
disposto no inciso. A cépia do cheque assinado também fora questionada, devido ao seu custo adi-
cional ao fundo, porém, é importante ressaltar que o cheque é um titulo de crédito cartular, ou seja,
sua existéncia e validade depende de cartula fisica, e, a sua cdpia é importante para avaliacdo do
lastro.

Na sugestdo que trata sobre o registro eletronico das Unidades de Recebiveis, dos cartdes de cré-
dito, fora adicionado os NUmeros Sequenciais Unicos, para comprovacdo da existéncia e validade
das transacdes.
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Ainda, foram alterados procedimentos no processo de supervisdao dos documentos de registro dos
Fundos de Investimento com o objetivo de esclarecer o procedimento de cobrangas quinzenais re-
alizadas pela Anbima.

5. Glossario

Os novos termos propostos no Glossario desta Audiéncia Publica ndo receberam sugestdes ou co-
mentdrios materialmente relevantes, por isso, seguem sem alteracdo do texto publicado em Edital:
(i) “Conta de Ndo Residente (CNR)”; (ii) “Custddia”; (iii) “Investimento em Portfélio com Represen-
tacdo”; (iv) “Investimento Flexivel”; (v) “Investidor Ndo Residente (INR)”; (vi) “Investidor Ndo Resi-
dente - Pessoa Juridica”; (vii) “Investidor Ndo Residente - Pessoa Natural”; (viii) “Investimento via
CNR”; (ix) “Prestador de Servico Responsavel”; (x) “Representante Regulatério”.

6. Informagoes Adicionais

Ressaltamos que os comentdrios e sugestdes enviadas no ambito da audiéncia publica devem res-
peitar os critérios e especificacdes no ambito do Edital. As justificativas e andlise contidas neste
documento para aceitacdo ou ndo dos ajustes realizados refletem discussGes pontuais e especificas
de mercado no contexto deste documento, de forma alguma representando os entendimentos da
ANBIMA e quaisquer de seus associados.

As versdes finais dos documentos em audiéncia publica, apds andlise dos comentarios, sdo validadas
pelos organismos da ANBIMA nos termos de seu estatuto social.

Em caso de duvidas, favor entrar em contato com o Nucleo de Autorregulagdao da ANBIMA pelo e-
mail

Sao Paulo, 04 de margo de 2026.
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Lucas Pinatti Marina Eder Lima Leal
Nucleo de Autorregulagao Assessoria Juridica
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