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OF. DIR. 004/2024
Sao Paulo, 29 de janeiro de 2024.

Aos senhores

Daniel Walter Maeda Bernardo
Diretor da Comissdo de Valores Mobiliarios

Antonio Carlos Berwanger
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado da Comissdo de Valores Mobiliarios

Bruno de Freitas Gomes
Superintendente de Securitizacdo, Investimentos Estruturados e Agronegécio da Comissdo de Valores Mobilidrios

Marco Antonio Velloso de Souza
Superintendente de Supervisdo de Investidores Institucionais da Comissdo de Valores Mobilidrios

Assunto: Proposta de transparéncia informacional das taxas de remuneracao dos prestadores de servicos no ambito da Resolu¢cao CVM 175.
Prezados senhores,

A ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), na qualidade de representante das instituicdes que
atuam nos mercados financeiro e de capitais, mais uma vez agradece imensamente por todo o apoio e disposi¢ao desta Autarquia em atender
prontamente os pedidos de debate e de esclarecimentos no que tange os dispositivos da Resolugdo CVM 175 (“RCVM 175”). Gostariamos de
frisar, ainda, que a comunicag¢do entre mercado e regulador sempre foi muito positiva e estd sendo imprescindivel para o correto entendimento
da norma pelo mercado.

A publicagdo da RCVM 175 acaba de completar um ano e, mais do que uma regra extremamente inovadora e voltada para o investidor, trouxe
ao mercado discussdes e trocas de conhecimento riquissimas das quais temos muito orgulho em fazer parte. Em 2024, continuaremos na
jornada de amadurecimento e orientagdo do mercado com relagdo ao novo marco regulatério de fundos de investimento, inclusive através do
fortalecimento da nossa autorregulacdo.
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Uma das principais novidades da RCVM 175 é a demonstracdo segregada das taxas que remuneram os prestadores de servigos do fundo. Apesar
do entendimento de que a taxa “global” dos prestadores de servicos do Fundo (equivalente ao conceito de taxa de administracdo previsto ainda
sob a Instrucdo CVM 555) é aquela que de fato impacta o cotista, reconhecemos que a determinagao do regulador de oferecer mais
transparéncia das remuneragoes de cada prestador de servico do fundo é legitima e empodera os investidores. Colocar o investidor no centro
das discussdes também faz parte da agenda estratégica da Associagcdo e esta entre as nossas prioridades para 2024.

Apds a edicdo do novo marco regulatério de fundos, inUmeras manifestacdes de esclarecimentos por parte dos reguladores foram publicadas
no que diz respeito a nova dindmica de remuneracdo dos prestadores dos fundos. Cabe ressaltar que é notdria a evolucao de entendimentos
do mercado quanto a este tema, contudo, haja vista seu grau de sensibilidade, continuamos realizando inimeras discussdes na Associacdo para
mapeamento de impactos porventura ainda ndo capturados.

Apds profunda andlise, estudo e aplicacdo pratica, tivemos maior visibilidade das implicacGes e constatamos que a sistematica proposta para a
segregacado de taxas dos prestadores dificultard a portabilidade e podera gerar impactos operacionais, além de complexidades para o publico
em geral, sem necessariamente informd-los da melhor forma os acordos comerciais entre gestores e distribuidores.

Isto posto, compartilhamos abaixo algumas percep¢des quanto as consequéncias indesejadas advindas da nova dindmica de remuneracao dos
prestadores de servicos dos fundos, conforme atualmente previsto na RCVM 175 e Oficios-Circulares conexos:

1. Proliferagdo de Subclasses: a dindmica de segregacdo de taxas atualmente prevista na RCVM 175, sob a qual a taxa de gestdo ndo mais se
comunica com a taxa de distribuicdo, traz distor¢des na aplicacdo das subclasses, que passardo a ser utilizadas para a diferenciacdo dos
acordos comerciais entre gestores e distribuidores, e ndo, como originalmente esperado, para diferenciar aspectos de um mesmo produto,
tais quais: diferentes benchmarks, prazos e condi¢oes de aplicacdo e resgate, e/ou remuneracdo do gestor. Isso porque, somente a titulo
de exemplo, um dos modelos mais comuns de acordo comercial praticado entre gestores e distribuidores prevé faixas diferentes de
remuneracdo de acordo com o volume investido em um determinado fundo ou de forma consolidada em todos os fundos de um mesmo
gestor. Sendo assim, mesmo no caso mais simples, aonde todos os distribuidores possuem o mesmo acordo comercial (mesma tabela),
mas devido ao volume investido tem direito a diferentes niveis de remuneracdo, seria necessario criar uma subclasse para cada faixa de
remuneracdo em func¢do do volume investido. Tal consequéncia se daria porque, apesar da RCVM 175 introduzir o conceito de taxa maxima
de distribuicdo, em um cenario no qual a taxa efetiva de distribuicdo (composta pelos diferentes niveis de remunerac¢ado de cada distribuidor)
resulte em uma taxa menor do que a taxa maxima estabelecida nos documentos do produto, o gestor ndo podera dispor do percentual
remanescente, e que atualmente ele faz jus, uma vez que a taxa de gestdo passara a ser pré-definida e, caso ndo sejam criadas varias
subclasses, o somatério das taxas devidas aos prestadores de servigo essenciais estabelecidas no Anexo ou Apéndice do distribuidor, sera
inferior ao que foi definido no produto, sem falar na potencial transferéncia de riqueza com cotistas de um distribuidor com remuneragao
inferior suportando a remuneragao do distribuidor com remuneragao maior.
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Adicionalmente, a problematica apresentada acima ocorre mesmo com um Unico distribuidor, dado que para cada nivel de volume
investido, o distribuidor deveria ser direcionado a uma subclasse diferente. E mesmo sem a certeza de que poderiamos contar com a
alternativa do uso de atos do administrador a medida que o distribuidor mude de faixa de forma a ajustar a taxa de gestdao em func¢do da
mudanc¢a na remuneracgao do distribuidor, ainda assim, o esforco gerado seria desnecessario e sem qualquer beneficio aos clientes. De
forma resumida, concluimos que é esperado que cada faixa de remuneracdo seja transformada em uma subclasse para que os arranjos
comerciais sejam mantidos, ainda que a taxa consolidada cobrada pelas subclasses e disposta no apéndice seja a mesma. Para fins de
contexto, tomemos como exemplo as tabelas abaixo:

% QUE INCIDIRA SOBRE A TAXA DE ADMINISTRACAO
ATE RS 10 MM: 0%
DE RS 10 MM ATE RS 1,5 Bi: 15%
DE RS 1,5 Bi ATE RS 2,5 Bi: 20%
ACIMA RS 2,5 Bi: 25%

Subclasse Volume Taxa Taxa Taxa Taxa total
Distribuido Fiduciario | Gestor | Distribuicao

A ATE RS 10 MM 0,20% 1.80% 0.00% 2,00%

B DE RS 10 MM ATE RS 0,20% 1.50% 0.30% 2,00%
1,5 Bi

C DE RS 1,5 Bi ATE RS 0,20% 1.40% 0.40% 2,00%
2,5 Bi

D ACIMA RS 2,5 Bi 0,20% 1.30% 0.50% 2,00%

Conforme anteriormente mencionado e considerando este cenario, uma estrutura simples que utilizasse a tabela acima deveria ser
transformada em quatro subclasses de cotas. Trabalhamos com cenarios onde, dado o numero médio de distribuidores por fundo, teremos
um total de aproximadamente 30 cotas de subclasses onde atualmente temos apenas uma cota. Com isso, o mercado observard um
aumento exponencial no nimero de “cotas” na industria (ainda que em esséncia para o mesmo fundo) e levaria a uma grande complexidade
operacional para os administradores fiduciarios (que deverdo calcular, diariamente, um nimero de cotas muito maior), e para os gestores
(que deverdo validar e controlar muito mais cotas de seus fundos). Adicionalmente tal proliferacdo tenderd a resultar em aumentos de
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custos (inclusive aos fundos e, portanto, indiretamente aos investidores) uma vez que, em tal cendrio, haveria necessidade de 30 contas
correntes, 30 contas CETIPs e um trabalho adicional de reconciliagao didria.

2. Processo de Portabilidade: outro impacto operacional observado diz respeito a portabilidade entre subclasses. Ainda no regime da
Instrugcdao CVM 555, a portabilidade se dd pela mera alteracao cadastral dos cotistas que passam por tal processo, sendo os principais
beneficiados pela simplicidade do processo. Com a nova estrutura atualmente colocada pela RCVM 175, no qual cada arranjo de distribuicdo
serd segregado por subclasse (conforme explicado no item 1 acima), o processo de portabilidade se torna muito mais complexo,
assemelhando-se, do ponto de vista operacional, a um evento de cisdo/incorporacio, tendo em vista a necessidade de (i) provavel alteracdo
na quantidade de cotas do investidor e (ii) migracdo do histérico de cotas e condigGes tributarias do respectivo cotista. Cabe ressaltar que,
atualmente, é realizada a portabilidade de milhares de cotistas mensalmente devido a facilidade do processo. Contudo, na nova estrutura,
janelas fixas para realizacdo da portabilidade de cotistas de diferentes subclasses terdao que ser estabelecidas para que os administradores
fiduciarios e respectivos distribuidores possam planejar e realizar de forma higida seus respectivos processos operacionais. Assim, a
implementagdo que venha, na pratica a impor um modelo que leve a uma situacdo de janelas de portabilidade (mensais, por exemplo)
acabaria apontando na direcdo contraria aos objetivos de simplificacdo, reducdo de custos, fluidez e empoderamento dos investidores
proposto pela Resolucdo CVM 175.

3. Complexidade para o Investidor: dados os cendrios 1 e 2 explicitados acima, entendemos que o processo conforme atualmente previsto
pela RCVM 175 acaba se tornando complexo e de dificil entendimento para o investidor. Devido a proliferacao de subclasses, o investidor
poderia ser alocado em diversas subclasses distintas a depender da data da aplicagdo em func¢do do volume distribuido. Da mesma forma,
poderia ter sua posicdo transferida para outra subclasse somente para acomodar o recebimento de nova remuneracao pelo distribuidor,
por conta da mudanc¢a do montante financeiro definido no acordo. O processo de decisdo também ganha nuances de complexidade uma
vez que o investidor terd diversas subclasses com seus respectivos apéndices para avaliar, sendo que tais subclasses poderdo nao se
distinguir por caracteristicas especificas como prazos e condi¢es de aplicagdo e resgate, por exemplo, mas meramente para acomodar os
diversos acordos comerciais firmados entre o gestor e os distribuidores de um mesmo produto. Essa solugao, além de ser distinta da
simplificacdo esperada com a introdugao do conceito de classe e subclasse, pode, como ja indicado acima, ainda encarecer os custos das
estruturas.

Diante das preocupagdes expostas e de suas consequéncias adversas, desenvolvemos uma proposta que, em nossa visdo, permitira conciliar a
preservacdo da esséncia da transparéncia requerida pelo Regulador com uma simplicidade benéfica aos investidores e aos participantes de
mercado. A proposta feita neste momento pela Associac¢ao consiste na flexibilizagdo da abertura de taxas nos documentos societarios do fundo
(isto é, anexo ou apéndice), abrindo espago para que, os prestadores de servigos possam disponibilizar tais informagdes de forma segregada
através da chamada transparéncia informacional.
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Sob tal proposta, alternativamente a segregacdo das taxas no regulamento do fundo, poderd ser mantida a consolidacdo das taxas dos
prestadores de servicos — i.e., a taxa global do produto tal qual conforme prevista sob a vigéncia da Instrucdao CVM 555 — nos documentos do
fundo e, por consequéncia, o seu processamento operacional pelo Fundo também de forma consolidada e o gestor devera disponibilizar link
para acesso do investidor a um “Sumario da Remuneracao dos Prestadores de Servicos” que dara visibilidade aos investidores: (i) das principais
caracteristicas da respectiva classe ou subclasse, (ii) do acordo comercial com o administrador fiducidrio, (ii) dos nomes e CNPJs dos
distribuidores aptos a ofertar o produto e (iv) de todos os acordos comerciais existentes entre gestor e diferentes distribuidores.

No anexo | deste documento consta um exemplo do Sumario proposto para fins ilustrativos. Cabe ressaltar que o Sumario serd um documento
padronizado com seu modelo disponibilizado pela Associacdo e nele devera constar todos os acordos comerciais existentes entre o gestor e
distribuidores por ele contratados para aquela subclasse (observada a excecdo prevista no item 21 do Oficio-Circular-Conjunto n2
1/2023/CVM/SIN/SSE, cujo caso ficaria fora do escopo do Sumario por conta do seu conceito e da transparéncia ja enderecada por meio dos
regimes impostos pela Resolugdo CVM 160, Resolugdo CVM 179 e autorregulagdo de ofertas desta Associacdo). Importante ressaltar que esse
exemplo pode ainda sofrer pequenas altera¢gdes tendo em vista as discussGes futuras até em funcdo da padronizacdo pretendida via
autorregulacao.

Nessa ldgica, no momento do oferecimento do fundo pelo distribuidor, o investidor tera acesso ao Sumadrio dentre os documentos do produto.
Além disso, para fins de atendimento a Resolugcdo CVM 179, o distribuidor devera identificar o seu acordo comercial e a efetiva aliquota a que
faz jus em relacdo a taxa consolidada dos prestadores de servicosl. Sendo assim, o investidor terd a completa transparéncia sobre a
remuneracdo tanto no momento do contato com o distribuidor/ efetivacdo do seu investimento quanto ao longo do periodo investido, além
de permitir ao cotista comparar e escolher o arranjo de remuneracdo que melhor Ihe agrade.

Por fim, a utilizagdo do sumario de remuneracgdo seria uma alternativa a segregacdo de taxas no regulamento (anexo e apéndices) conforme
prevista atualmente na RCVM 175, podendo os prestadores de servigos essenciais optarem por manter a segregac¢do de taxas nos documentos
e operacional dos Fundos quando entenderem mais adequado ao caso especifico. Além disso, como mencionado, prevemos a disponibilizagao
da informagdo no website do gestor de recursos de cada fundo, dado que é o ente que detém todas as informag¢des dos acordos comerciais.

1 A esse respeito, cumpre apenas ressaltar que em razdo da existéncia de diferentes acordos comerciais entre distribuidores e gestores, e considerando que tais acordos podem
fazer com que a taxa de distribuicdo efetivamente recebida pelo distribuidor varie a depender do arranjo comercial adotado, é possivel que haja discrepancias entre a “taxa
efetiva” divulgada pelo distribuidor no momento da aplicagdo no fundo pelo cliente e a taxa divulgada no extrato trimestral. Nesse sentido, e com o objetivo de afastar
potenciais incompreensées dos clientes em relagdo a essa discrepancia, a divulgagdo da taxa efetiva no momento da aplicagdo pelo cliente podera vir acompanhada de um
disclaimer informando que a taxa de distribuigdo informada podera variar a depender dos acordos comerciais celebrados entre o distribuidor e o gestor.
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Além disso, no anexo Il deste documento consta sugestao de retificacdo da RCVM 175 decorrente desta proposta.

Sendo o que nos cumpre para o momento, agradecemos, desde ja, a apreciacao das considerac¢des apresentadas e, contando com a habitual
atencdo na avaliacdo das ponderagdes, permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos adicionais, sempre com o objetivo de
contribuir para o melhor entendimento da industria de fundos brasileira e seu desenvolvimento seguro e sustentavel.

Atenciosamente,

Pedro Hermes da Fonseca Rudge Roberto Paolino Ademir Aparecido Correa Junior
Vice-presidente da ANBIMA e Presidente do Diretor da ANBIMA e Presidente do Férum de Presidente do Férum de
Férum de Gestao de Fundos Mutuos Servicos Fiduciarios Distribuicao
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ANEXO |- SUMARIO DA REMUNERAGAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

FUNDO: 1234 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

CNPJ: XXXXXXXXXX/XXXX-XX
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

GESTOR DE RECURSOS YYYYYYYYYYYYYYYYY

ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 1, 9,0,0.0,0.0,0.0.0,0.0,0.0.0,04

SECAO | - CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

CLASSE RELACIONADA: 1234 Classe de Investimento Multimercado Responsabilidade Limitada

CNPJ DA CLASSE: XXXXXXXXXX/XXXX-XX

NOME DA SUBCLASSE: 1234 Subclasse da Classe Investir:ne‘nto Multimercado Responsabilidade

Limitada

CODIGO DA SUBCLASSE XXXXXXXX

TAXA GLOBAL DA CLASSE oOU| 2% A SEGREGACAO DA TAXA GLOBAL ENTRE

SUBCLASSE" 0OS PRESTADORES DE SERVICOS DO
FUNDO E REALIZADA NAS SECOES ABAIXO

TAXA DE PERFORMANCE DA

20% DO QUE EXCEDER O 100% DO CDI
CLASSE OU SUBCLASSE

PERIODICIDADE DE PAGAMENTO

2 SEMESTRAL
DA PERFORMANCE
PUBLICO ALVO: Investidores em Geral
INVESTIMENTO MINIMO: 100,00
COTIZAGAO DA APLICAGAO: D+1 (dias uteis) da data do pedido
CONVERSAO DO RESGATE: D+3 (dias uteis) da data do pedido
PAGAMENTO DO RESGATE D+2 (dias uteis) da data da conversdo
TAXA DE SAIDA: N3o Aplicavel
CARENCIA PARA RESGATE: Ndo
PERMITE INTEGRALIZACAO E Sim
RESGATE EM ATIVOS?
CISAO DE PARCELA ILIQUIDA Sim
BARREIRAS AOS RESGATES Sim

! ENGLOBA AS TAXAS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA, GESTAO, DISTRIBUICAO E ESTRUTURACAO DE PREVIDENCIA (SE HOUVER)
2 PERIODICIDADE DE COBRANGCA DESCRITA NO REGULAMENTO
AS TAXAS DE ADMINISTRACAO E GESTAO SERAO COBRADAS MENSALMENTE E A TAXA DE PERFORMANCE CONFORME ULTIMO PERIODO DE COBRANCA PREVISTO NO REGULAMENTO
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SEGAO Il - ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA

ACORDO COM O ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO

De R$ 0,01 até R$ 10.000.000,00 R$ 12.000,00
De R$ 10.000.000,01 até R$ 50.000.000,00 0,20% X
de: R$ 50.000.000,01 até RS 100.000.000,00 0,15%
Acima de: R$ 100.000.000,01 0,10%

*VOLUME TOTAL SOB ADMINISTRAGAO INCLUINDO TODOS OS VEICULOS ADMINISTRADOS

SEGAO Ill - REMUNERAGAO DE GESTAO E DISTRIBUICAO
SUBSECAO | - LISTA DE DISTRIBUIDORES CONTRATADOS

[nessa segéo deverdo ser colocados em ordem alfabética os nomes e CNPJs dos distribuidores aptos a ofertar a subclasse]

SUBSECAO Il - ACORDOS COMERCIAIS ENTRE O GESTOR E OS DISTRIBUIDORES DA SUBCLASSE

Gestdo
CASO APLICAVEL -
Taxade CONDIGOES
Valor Fixo ou | Taxa de Gestdo |Performance (do COMPLEMENTARES SOBRE
Minimo (sob o PL) que exceder o AFORMA DE
benchmark) REMUNERAGAO DO
DISTRIBUIDOR***
De R$ 0,01 até RS 50.000.000,00 0,20% 4,00% - 1,60% 16,00%
Acordo comercial 1 de: R$ 50.000.000,01 até R$ 100.000.000,00 0,50% 6,00% 1,30% 14,00% X
Acima de: RS 100.000.000,01 1,00% 10,00% 0,80% 10,00%
Acordo comercial 2 sem faixas ) 0,70% 0,00% i 1,10% 20,00%
Acordo comercial 3 sem faixas R$ 18.000,00 0,00% 1,80% 20,00%
Acordo comercial 4 sem faixas - 0,00% 0,00% 1,80% 20,00%

*VOLUME TOTAL SOB DISTRIBUICAO INCLUINDO TODOS OS VEICULOS DISTRIBUIDOS
AS TAXAS DEMONSTRADAS NESTE SUMARIO ESTAO EXPRESSAS AO ANO

QUANDO A FORMA DE FOR SOB O CAPITAL ), CAPITAL U OUTRA FORMA DE APLICACAO QUE NAO SOB O % DO PL, DEVERA TER ESSA INDICAGAO NO CAMPO DE CONDIGOES COMPLEMENTARES
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ANEXO Il - SUGESTAO DE ALTERAGCAO DA RCVM 175

Art. 32 Para os efeitos desta Resolucdo, entende-se por:

(...)

XXXl — taxa global: taxa cobrada da classe ou subclasse e que consiste no somatorio das taxas de administracdo e de gestdo, da taxa maxima

de distribuicdo e/ou da taxa de estruturacdo de previdéncia, conforme previsto no anexo ou apéndice.

XXXIHV — taxa de administracdo: taxa cobrada do fundo para remunerar o administrador e os prestadores dos servicos por ele contratados e
gue ndo constituam encargos do fundo;

XXXV — taxa de estruturacdo de previdéncia: taxa cobrada da classe ou subclasse para remunerar a entidade responsavel pela estruturacdo e

manutencdo de planos de previdéncia e de seguros de pessoas;

XXX#VI — taxa de gestdo: taxa cobrada do fundo para remunerar o gestor e os prestadores dos servigos por ele contratados e que nao
constituam encargos do fundo;

XXXVIl — taxa de ingresso: taxa paga pelo cotista ao patrimoénio da classe ao aplicar recursos em uma classe de cotas, conforme previsdo do
regulamento;

XXXVIIl — taxa de saida: taxa paga pelo cotista ao patrimdnio da classe ao resgatar recursos de uma classe de cotas, conforme previsao do
regulamento;

XXXMHX — taxa maxima de distribuicdo de cotas: taxa cobrada do fundo, representativa do montante total para remuneracdo dos distribuidores,
expressa em percentual anual do patriménio liquido (base 252 dias);

XXXMHIL — valor da cota (do dia): termo definido no art. 14, §§ 12 e 29, conforme o caso;

XxoxhLl — vinculo familiar: ascendentes, descendentes ou parentes afins, civis e colaterais até o segundo grau;

XLIl — vinculo societdrio familiar: vinculo decorrente da participagao direta ou indireta em veiculo de investimento constituido com o objetivo
de consolidar patrimoénio de um grupo de pessoas que tenham vinculo familiar; e

XLIll — vinculo por interesse Unico e indissociavel: vinculo decorrente de controle comum, conforme definido nas normas contabeis, ou de
acordo que obrigue os cotistas a votarem em conjunto nas assembleias.

Art. 42 O fundo de investimento é uma comunh3o de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, destinado a

aplicagcdo em ativos financeiros, bens e direitos, de acordo com a regra especifica aplicavel a categoria do fundo.
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(...)

§ 52 As subclasses de cotas podem ser diferenciadas exclusivamente por:

| — publico-alvo;

Il — prazos e condicGes de aplicagdo, amortizacao e resgate; e

Il — taxas de administracdo, gestdao, maxima de distribuicdo, performance, estruturacao de previdéncia, ingresso e saida;
(...)

Art. 48. O fundo de investimento é regido pelo regulamento e, se for o caso, suas classes de cotas sdo complementarmente regidas por anexos

ao regulamento.

(...

§ 22 Os anexos descritivos de classes, cada qual relativo a uma classe em especifico, devem dispor sobre:

(....)

Xl — a taxa maxima de distribuicdo;

(...)

XIX — taxas de administracdo e de gestdo, que devem ser expressas em:

a) um percentual anual fixo do patrimonio liquido (base 252 dias), gue pode variar em funcdo de faixas de valores do patrimdnio liguido; ou

b) um valor nominal em moeda corrente nacional, que pode variar em func¢do de faixas de valores do patriménio liquido.

XX — a taxa de estruturacdo de previdéncia, se for o caso.

§ 32 Na classe de cotas que possua subclasses, os apéndices das subclasses, cada qual relativo a uma subclasse em especifico, devem dispor
sobre as particularidades das respectivas subclasses, conforme previstas nesta Resolugao e seus Anexos Normativos.

§ 42 Caso a classe de cotas conte com subclasses que possuam diferentes taxas de administragdo e gestdo, essas taxas devem ser disciplinadas
no apéndice descritivo das subclasses.

§ 52 A taxa maxima de distribuicdo e as taxas de administracdo e de gestdo que possam variar em funcdo de faixas de valores do patrimonio

liquido poderdo utilizar como pardmetro de cdlculo o somatério dos patrimdnios liquidos das classes administradas, geridas e/ou distribuidas

pelo mesmo administrador, gestor e/ou distribuidor, conforme o caso.
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§ 62 E facultado aos prestadores de servicos essenciais, em substituicdo ao estabelecimento das taxas previstas nos itens XI, XIX e XX do §2¢

deste artigo, incluirem no anexo ou apéndice, conforme aplicavel, a taxa global da classe ou subclasse.

§72 Os prestadores de servicos essenciais que utilizarem a prerrogativa constante do §62 deverdo incluir, no anexo ou apéndice, um link de

pagina na internet do fundo ou do gestor, do qual devera constar a metodologia de rateio da taxa global entre os prestadores de servicos

essenciais, o estruturador de previdéncia e/ou os distribuidores da classe ou subclasse, conforme o caso.

§82 Os prestadores de servicos essenciais que utilizarem a prerrogativa constante do §62 poderdo utilizar a taxa global para cumprimento dos

dispositivos desta Resolucdo que tratem da divulgacdo das taxas de administracdo, gestdo, estruturacdo de previdéncia e maxima de

distribuicdo, sem necessidade de individualizacdo de cada uma das referidas taxas.

()

Art. 56. Toda informacao divulgada, por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a rentabilidade, deve obrigatoriamente:

()

IV — divulgar as taxas de administracdo, de gestdo e maxima de distribuicdo, observado que, na hipdtese de a taxa ser calculada na forma do

art. 48, § 322, VHXIX, “b”, a informacdo deve consistir no percentual do patrimonio liquido correspondente ao valor da taxa debitada da classe,

na mesma data; e

(...)

§ 12 Os prestadores de servicos essenciais que utilizarem a prerrogativa constante do art. 48, §62 deverdo divulgar a taxa global do fundo e o

link de pagina na internet do fundo ou do gestor, do qual devera constar a metodologia de rateio da taxa global entre os prestadores de

servicos essenciais, o estruturador de previdéncia e/ou os distribuidores da classe ou subclasse, conforme o caso.

Art. 98. A classe de cotas que possa adquirir cotas de outros fundos de investimento deve estabelecer em seu regulamento que suas taxas de
administragao e gestdao compreendem as taxas dos fundos investidos.

§ 12 Para efeitos do disposto no caput, o regulamento pode estabelecer taxas maximas, compreendendo as taxas dos fundos investidos, e taxas
minimas, que ndo incluam as taxas dos fundos investidos, caso em que qualquer canal ou material de divulgacdo que efetue comparacgdo de
qualquer natureza entre classes de cotas, deve referir-se, na comparagdo, apenas as taxas maximas, permitida a referéncia, em nota, as taxas

minimas e as taxas efetivas em outros periodos.
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§22 Para o cumprimento do disposto no caput ou no §12 deste artigo, a classe ou subclasse que utilizar a prerrogativa constante do §62 do art.

48 devera somar as taxas das classes ou subclasses investidas que correspondam a composicdo da sua taxa global.

§322 As aplicagdes em classes de cotas dos seguintes fundos de investimento ndo devem ser consideradas para os efeitos do caput e dos §§ 12
e 2%

| — fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado organizado; e

Il — fundos geridos por partes nao relacionadas ao gestor do fundo investidor.

(...)

Art. 117. Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente, assim como de suas classes de cotas,
se houver, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta Resolu¢do ou em regulamentacao especifica:

XVI — taxas de administracdo e de gestao;

(...)

XVIII — taxa maxima de distribuicdo;

(...)

XX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo com as hipdteses previstas nesta
Resolugdo; e

XXI — contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.;

XXIl — taxa de estruturacdo de previdéncia; e

XXIII - taxa global, em substituicdo aos encargos previstos nos itens XVI, XVIIl e/ou XXII, conforme o caso.

§ 12 Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, compete ao administrador promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam
comuns as classes, nos termos do art. 48, § 19, incisos IV e V.

§ 22 Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servigos devem ser provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e
apropriadas conforme estabelecido no regulamento.

§ 32 Em acréscimo aos encargos dispostos no art. 117, o regulamento pode prever como encargo uma taxa de estruturacdo e manutencao de

planos de previdéncia e de seguros de pessoas.
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