02/10/2026
/X\ ANBIMA , . e
Relatdrio de precificacao

Titulos publicos e Debéntures

1. Titulos publicos federais

(Os titulos publicos federais colocados em mercado por ofertas publicas sdo precificados pela ANBIMA.)

1.1. Comportamento dos retornos em fun¢do dos movimentos das taxas/prémios por tipo de
remuneragao

Retorno em fun¢do do movimento da taxa/prémio
Tesouro Prefixado - (LTN e NTN-F)
Data de Referéncia: 01/10; N2 de titulos precificados: 17 (LTN: 11 / NTN-F: 6)
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mmmm Dif. DI Ajuste (esq.) [ Dif. Prémio (esq.)  ==@==Retorno (dir.)
Dif. DI Ajuste: diferenca entre a taxa DI da data de analise menos a taxa do dia imediatamente anterior para cada um dos
vencimentos coincidentes com as maturidades dos titulos publicos.
DI Ajuste: taxa referente aos pregos de ajuste dos contratos de derivativos futuros de juros.
Dif. Prémio: prémio da data de andlise menos o prémio do dia imediatamente anterior.
Prémio: diferencga entre a taxa indicativa do ativo e a curva de DI com vencimentos coincidentes.
Retorno: variagdo percentual do prego da data de andlise em relagdo ao prego do dia imediatamente anterior.
Ne de calls realizados em 01/10/26 - LTN: 8 / NTN-F: 8

Retorno em fung¢ao dos movimento da taxa

Tesouro IPCA - (NTN-B)
‘ Data de Referéncia: 01/10; N2 de titulos precificados: 14 ‘
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B Dif. Taxa (esq.) ==@==Retorno (dir.)
Dif. Taxa: taxa indicativa ANBIMA da data de andlise menos a taxa do dia imediatamente anterior.
Retorno: variagdo percentual do prego da data de analise em relagdo ao prego do dia imediatamente anterior.
Ne de calls realizados em 01/10/26: 4
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1.1. Comportamento dos retornos em fungdo dos movimentos das taxas/prémios por tipo de
remuneragao

Retorno em fungdao do movimento da taxa
Tesouro Selic - (LFT)

Data de Referéncia: 01/10; N2 de titulos precificados: 17
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[ Dif. Taxa (esq.) ==@==Retorno (dir.)
Dif. Taxa: taxa indicativa ANBIMA da data de analise menos a taxa do dia imediatamente anterior.
Retorno: variagdo percentual do pre¢o da data de analise em relagdo ao prego do dia imediatamente anterior.
N2 de calls realizados em 01/10/26: 4
Retorno em fun¢ao do movimento da taxa
Tesouro IGP-M - (NTN-C)
Data de Referéncia: 01/10; N2 de titulos precificados: 1
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Dif. Taxa: taxa indicativa ANBIMA da data de analise menos a taxa do dia imediatamente anterior.
Retorno: variagdo percentual do prego da data de analise em relagdo ao prego do dia imediatamente anterior.
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1.2. Comportamento do indice de Mercado ANBIMA (IMA)

Data de Variagoes (%)

Referéncia | Didria__| Mensal | _Anual | 12Meses

IRF-M 1 01/10/2026 @® o004 0,04 10,47 14,34
IRF-M 1+ 01/10/2026 @ o018 -0,18 8,61 12,19
IRF-M 01/10/2026 ® o013 -0,13 9,15 12,80
IMA-B 5 01/10/2026 0,00 0,00 11,37 14,79
IMA-B 5+ 01/10/2026 @ o021 -0,21 8,63 12,42
IMA-B 01/10/2026 @ o013 -0,13 9,97 13,60
IMA-S 01/10/2026 0,05 0,05 10,68 14,63
IMA-GERAL ex-C 01/10/2026 @ o003 -0,03 10,08 13,88
IMA-GERAL 01/10/2026 @® 003 -0,03 10,08 13,85
IRF-M P2 01/10/2026 @ o013 -0,13 9,15 12,80
IMA-B 5 P2 01/10/2026 0,00 0,00 11,28 14,70

0O indice de Mercado ANBIMA (IMA) é referéncia para os investimentos em renda fixa. E uma das formas de os investidores
acompanharem o desempenho das aplicagées e também avaliarem, de forma comparativa, as opgGes de produtos disponiveis no

mercado.

Acesse a metodologia do indice: anbi.ma/metodologia-ima

Na janela de 21 d.u. de retorno: e Inferior a média menos 1 desvio-padrao;

Superior a média mais 1 desvio-padrao

1.3. Estrutura a termo das taxas de juros estimada - prefixados

Entre a média mais ou menos 1 desvio-padrdo; e

14,6 0,18
14,4 0,16
14,2 0,14
14,0 0,12
13,8 0,10
13,6 0,08
13,4 0,06
13,2 0,04
13,0 0,02
12,8 I u 0,00
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s Dif. (dir.)

—30/09/2 (esq.)

—01/10/26 (esq.)

ETTJ Prefixada: curva de juros estimada a partir dos precos de LTN (Tesouro Prefixado) e NTN-F (Tesouro Prefixado com juros
semestrais) divulgados pela Associagao.
Dif.: diferenga entre os vértices da ETTJ da data de andlise em relagdo aos do dia imediatamente anterior

Relatorio de precificagio ANBIMA



02/10/2026

/A\ ANBIMA Relatdrio de precificacio

Titulos publicos e Debéntures

1.3.1 Comportamento do Indice de dura¢do constante ANBIMA (IDKA)
1.3.1.1 indices Prefixados

pata de
R e e e
IDKA PRE 3M 01/10/2026 0,04 0,04 10,50 14,36
IDKA PRE 1A 01/10/2026 @ o004 0,04 10,22 14,09
IDKA PRE 2A 01/10/2026 . -0,02 -0,02 9,11 13,05
IDKA PRE 3A 01/10/2026 . -0,15 -0,15 8,35 12,00
IDKA PRE 5A 01/10/2026 . -0,48 -0,48 7,87 10,89

0O indice de Duragdo Constante ANBIMA (IDkA) PRE representa o comportamento de aplica¢des de prazos fixos (vencimentos
mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos publicos prefixados

Na janela de 21 d.u. de retorno: e Inferior a média menos 1 desvio-padrdo;
Superior a média mais 1 desvio-padrao

Entre média mais ou menos 1 desvio-padrdo;

1.4. Estrutura a termo de taxas de juros estimada - IPCA
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ETTJ IPCA: curva de juros estimada a partir dos precos de NTN-B (Tesouro IPCA) divulgados pela Associagao.
Dif.: diferenca entre os vértices da ETTJ da data de analise em relagdo aos do dia imediatamente anterior

1.4.1 Comportamento do Indice de duragdo constante ANBIMA (IDkA)
1.4.1.1 Indices IPCA

Data de Variagoes (%)
Referéncia |  Diaria | Mensal | Anual | 12Meses |

IDKAIPCA2A  01/10/2026 0,02 0,02 11,23 14,88
IDKAIPCA3A  01/10/2026 -0,00 -0,00 10,66 14,23
IDKAIPCASA  01/10/2026 ® 006 -0,06 9,65 13,07

IDKA IPCA10A  01/10/2026 ® 02 -0,23 7,22 11,19

IDKA IPCA 15A  01/10/2026 ® 037 -0,37 6,75 10,80

IDKA IPCA20A  01/10/2026 @® 049 -0,49 7,32 11,26

IDKA IPCA30A  01/10/2026 ® o072 -0,72 9,26 12,94

O indice de Durag¢do Constante ANBIMA (IDkA) IPCA representa o comportamento de aplicaces de prazos fixos (vencimentos
mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos publicos indexados ao IPCA

Na janela de 21 d.u. de retorno: e Inferior a média menos 1 desvio-padrao;

Superior a média mais 1 desvio-padrao
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2. Debéntures

(Informagdes das debéntures no mercado secundario precificadas pela Associacdo)

2.1.1 Comportamento das debéntures remuneradas pelo DI

Data de Referéncia: 01/10
N¢ de titulos precificados: 606
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DI +:601/%DI: 5
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-2,00
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-6,00

a=|DA - DI « Retorno ® AEGE16[-3,40] ® CMPH14[-2,32] HAPV28 [1,21]

BRKMAS [1,33] ® BRKMAG [2,60] ® AERI12 [4,14] ® ELFA129,55]

A linha horizontal representa o retorno didrio do indice selecionado
Retornos diarios das debéntures remunerados pelo DI: sdo destacados e identificados os retornos muito altos ou muito
baixos (fora do intervalo formado pela média mais ou menos dois desvios-padrao)

2.1.2 Comportamento das debéntures indexadas ao IPCA

2,00 A .
Data de Referéncia: 01/10 °®
1.00 N2 de titulos precificados: 661
' &
0,00
-1,00 &€
®
-2,00 o
)
-3,00
-4,00
IDA-IPCA s |DA-IPCA Infraestrutura IDA-IPCA ex-Infraestrutura e Retorno
CRTA12 [-3,01] RDSM12 [-2,98] ® (CCLS11[-2,60] ® RISP14[-1,82]
® CLAG15 [-1,77] ® RISP12[-1,39] ® CGASB4 [-1,06] ® CYAR11[-1,06]
GASC19 [-1,01] ® CMIN22[-0,96] ® RESA14[-0,94] ® RIS414[-0,91]
ARTRA8 [-0,90] CMIN21 [-0,89] ® CRNP13[-0,84] ® ORVR16[-0,81]
® SUMI37[0,52] ® RSAN16 [0,56] VERO13 [0,62] ® RISP24[0,68]
VER044 [0,77] VERO35 [0,83] ® VER012[0,87] ® VERO24[0,90]
RAIZ23 [0,91] TPNO13 [0,93] ® TUPW21[1,72]

As linhas horizontais representam os retornos diarios dos indices selecionados
Retornos diarios das debéntures remunerados indexadas ao IPCA: sdo destacados e identificados os retornos muito altos ou
muito baixos (fora do intervalo formado pela média mais ou menos dois desvios-padrao)
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2.2 Dispersdo das informacgdes coletadas para precificacdo de debéntures
(Foram consideradas somente as informagdes que permaneceram apds o primeiro filtro de outliers (box-plot))

2.2.1 Coeficiente de variagdo das taxas coletadas - % DI
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e 12 Quartil e Mediana e 32 Quartil

12 quartil: 25% dos dados sdo menores ou iguais ao valor atribuido ao 12 quartil

Mediana (22 quartil): é o ponto médio da amostra, 50% dos dados sdo menores que o valor atribuido a mediana

32 quartil: 25% dos dados sdo maiores ou iguais ao valor atribuido ao 32 quartil

2.2.2 Coeficiente de variagdo das taxas coletadas - DI +
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e 10 Quartil e Mediana ~—ess30 Quartil

12 quartil: 25% dos dados sdo menores ou iguais ao valor atribuido ao 12 quartil
Mediana (22 quartil): é o ponto médio da amostra, 50% dos dados sdo menores que o valor atribuido a mediana
32 quartil: 25% dos dados sdo maiores ou iguais ao valor atribuido ao 32 quartil
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2.2.3 Coeficiente de variacdo das taxas coletadas - IPCA +
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12 Quartil ~e====Mediana =32 Quartil

12 quartil: 25% dos dados sdo menores ou iguais ao valor atribuido ao 12 quartil

Mediana (22 quartil): é o ponto médio da amostra, 50% dos dados sdo menores que o valor atribuido a mediana
32 quartil: 25% dos dados sdo maiores ou iguais ao valor atribuido ao 32 quartil

2.3 Comportamento do indice de debéntures ANBIMA (IDA)

Data de Variagoes (%)
Referéncia |  Diaria | Mensal | Anual | 12 Meses |

IDA-DI 01/10/2026 0,04 0,04 10,97 14,70
IDA-IPCA Infraestrutura 01/10/2026 -0,19 -0,19 3,97 4,81
IDA-IPCA ex-Infraestrutura 01/10/2026 -0,03 -0,03 11,17 14,55
IDA-IPCA 01/10/2026 -0,18 -0,18 4,18 5,10
IDA-GERAL 01/10/2026 -0,07 -0,07 7,68 10,02

O indice de Debéntures ANBIMA (IDA) espelha o comportamento de uma carteira de divida privada, mais especificamente das debéntures.
Na janela de 21 d.u. de retorno: e Inferior a média menos 1 desvio-padrdo; = Entre a média mais ou menos 1 desvio-padrdo; ® Superior a
média mais 1 desvio-padrdo

2.3.1 Evolucdo do Prémio de Risco do indice de Debé&ntures ANBIMA: IDA-DI
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Prémio de Risco do IDA-DI: média ponderada dos prémios sobre a curva de DI Futuro. E realizada uma transformag3o nos ativos
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2.3 Comportamento do indice de debé&ntures ANBIMA (IDA)

2.3.2 Evolugdo do Prémio de Risco do indice de Debé&ntures ANBIMA: IDA-IPCA e subindices
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s | DA-|PCA === |DA-IPCA Infraestrutura = |DA-|PCA ex-Infraestrutura

Prémio de Risco do IDA-IPCA e subindices: média ponderada dos prémios sobre titulo soberano
Prémio sobre titulo soberano: diferenca de taxa entre a debénture e o titulo soberano de mesma duration.

2.4 Comparacao das taxas indicativas da ANBIMA com os calls.

Processo de ponderagdo das informagdes amostrais em fungéo dos calls:

a) Para cada série com oferta de compra ou venda em mais de um dia, numa janela movel de trés dias Uteis, seleciona-se a
oferta (compra e/ou venda) do dia mais recente; b) Na ocorréncia de mais de uma oferta para a série, é calculada a média das
ofertas de compra e/ou de venda; c) Quando a mesma corretora realiza mais de um call no mesmo dia para uma mesma série,
é considerado o resultado do ultimo.

600

533
500
424

400
300
200
100 61

0

% DI DI + IPCA +
M Com impacto call B Sem impacto call

Call: oferta de compra e venda para lote padrdo em que o ofertante deve garantir o negdcio na taxa divulgada
Com impacto: formagdo da taxa indicativa da ANBIMA foi influenciada pelos pregos dos calls

Sem impacto: formagdo da taxa indicativa da ANBIMA nao foi influenciada pelos pregos dos calls

Os ativos precificados em % do Pu Par sdo desconsiderados dessa analise
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2.4.1 Debéntures precificadas pela ANBIMA x Calls de mercado

DI +

7

1
%Dl 3

Call: oferta de compra e venda para lote padrdo em que o ofertante deve garantir o negdcio na taxa divulgada. Intervalo dos calls:
aponta se a taxa indicativa da ANBIMA estd dentro das referéncias de compra e venda dos calls Sem referéncia: ativos sem ofertas de

100 200 300 400 500 600 700

 Dentro do intervalo dos calls M Fora do intervalo dos calls B Sem referéncia

o

compra e venda

2.5 NegociagOes realizadas no mercado secundario de debéntures

Média diaria do Volume Negociado das Operagées Registradas (RS milhdes)

“Operagoes | junz6 | juzs | sgozs | serze
697 314

Intra-grupo 430 793 202,5
Extra-grupo 3.537 2.840 2.873 3.270 3.165,6
Cliente 54 35 44 51 22,5
Mercado 3.483 2.805 2.829 3.219 3.143,1
Total 3.968 3.537 3.187 4.063 3.368,1
* Até 01/10

Média diaria do Numero de Operagdes Registradas
Operagpes | jun26 | ju26 | ago26 | set26 | outzer |

Intra-grupo 4,174 3.614 3.204 3.761 4.499,0
Extra-grupo 4,959 4.296 3.868 4.804 2.991,0
Cliente 60 54 70 82 84,0
Mercado 4.899 4.242 3.798 4.722 2.907,0
Total 9.133 7.910 7.072 8.564 7.490,0
* Até 01/10

O objetivo do Sistema REUNE ANBIMA é contribuir com a liquidez do mercado secundario de debéntures, aprimorar os mecanismos de
precificagdo de valores mobilidrios de renda fixa e, consequentemente, fomentar os negdcios no mercado.
Participantes: instituicGes que reportam seus negdcios no Sistema REUNE ANBIMA; sdo aderentes ao Cddigo de Negociacdo de

Instrumentos Financeiros
Intra-grupo: negociagdes entre instituicdes que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro
Extra-grupo: negociacdes entre participantes (extra-grupo/mercado) e entre participantes com clientes que ndo fazem parte do Sistema

REUNE (extra-grupo/cliente)
Extra-grupo/Cliente: negociacbes de institui¢cdes participantes com contrapartes que ndo fazem reportes ao Sistema REUNE

Extra-grupo/Mercado: negociacbes entre participantes do sistema REUNE ANBIMA

Relatério de precificagdio ANBIMA C]
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2.5.1 Negociagdes Realizadas - % DI
Volume Negociado (RS Milhdes) x Nimero de Operagbes
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2.5.2 NegociacOes Realizadas - DI +
Volume Negociado (RS Milhdes) x Nimero de Operacdes
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2.5.3 NegociagOes Realizadas - IPCA +
Volume Negociado (RS Milhdes) x Nimero de Operacdes
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Considera as operagGes entre membros, bem como as operagGes dos membros com clientes (ndo-membros) extragrupo.
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2.5.4 Percentual dos ativos com influéncia dos negécios

0,
28% 26%

14%
+

M Impacto negdcio B Impacto com negociagdo em DO

14%

9%

o -

% DI DI

IPCA +

Negocios: operagdes realizadas no mercado secundario de debéntures, desde que sejam observados critérios minimos de
aceitagdo (Tipo 1 e Tipo 2).

Tipo 1: 3 ou mais operagdes com ticket minimo de 500 mil reais

Tipo 2: 1 ou 2 operagdes com ticket minimo de 950 mil de reais, desde que a média ponderada por volume esteja dentro dos limites do primeiro filtro
estatistico descrito na segdo 3.2.5 da deliberagdo n? 20

Impacto com negociagdo em DO: houve influéncia dos pregos dos negdcios na formacgdo da taxa indicativa da ANBIMA do dia em questdo

Impacto Negdcio: na metodologia ANBIMA, os negécios do mercado secundario dos trés ultimos dias impactam o prego em DO, respeitando os pesos de 35%,
10% e 5%, para o dia atual, o dia anterior e o mais antigo, respectivamente. Caso ndo ocorra negociacdo, o peso é realocado para a média da coleta. Para mais
detalhes acessar a deliberagdo n2 20.

2.5.5 Comparacdo das informacGes indicativas ANBIMA com os negdécios do mercado secundario
Debéntures % DI: taxas de negdcios - taxas indicativas ANBIMA - (%)
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30-set

1-out

==@==Até 1ano ==@=Dela3anos ==@=Maisde 3 anos

Deve ser levado em conta que a taxa da ANBIMA é formada pela média das taxas dos ultimos trés dias

Diferenga de taxas: média das diferencas (por faixa de duration) entre as taxas de negdcios realizados no mercado secundério
menos a taxa indicativa da ANBIMA.

Para a elaboragdo do grafico foram consideradas as faixas de duration que tiveram pelo menos 3 ativos negociados.
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2.5.6 Comparagdo das informagdes indicativas ANBIMA com os negdcios do mercado secundario
Debéntures DI+ : taxas de negdcios — taxas indicativas ANBIMA (%)
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==@==Até 1ano e==@=Dela3anos ==@=Maisde 3 anos

Deve ser levado em conta que a taxa da ANBIMA é formada pela média das taxas dos ultimos trés dias

Diferenca de taxas: média das diferencas (por faixa de duration) entre as taxas de negdcios realizados no mercado secundario
menos a taxa indicativa da ANBIMA.

Para a elaboragdo do grafico foram consideradas as faixas de duration que tiveram pelo menos 3 ativos negociados.

2.5.7 Comparacdo das informacdes indicativas ANBIMA com os negdécios do mercado secundario
Debéntures IPCA +: prémios de negdcios - prémios indicativos ANBIMA - (%)
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=@==Até 1ano ==@=Dela3anos ==@=Maisde 3anos

Deve ser levado em conta que a taxa da ANBIMA é formada pela média das taxas dos ultimos trés dias

Diferenca de prémio: média das diferencas (por faixa de duration) entre os prémios de risco dos negécios realizados no
mercado secunddrio menos o prémio indicativo da ANBIMA.

Prémio sobre titulo soberano: diferenca de taxa entre a debénture e o titulo soberano de mesma duration.

Para a elaboragdo do gréfico foram consideradas as faixas de duration que tiveram pelo menos 3 ativos negociados.

Relatério de precificagdio ANBIMA 12



02/10/2026
X\ ANBIMA

Relatdrio de
precificacao
ANBIMA

Presidente
Roberto Paris

Diretores

Adriano Koelle, Alessandro Chagas Farias, Andrés Kikuchi, Aquiles Mosca, Carlos
Takahashi, César Mindof, Daniel Bassan, Eduardo Azevedo, Eric Altafim,
Fernanda Camargo, Fernando Rabello, Flavia Palacios, Giuliano De Marchi,
Gustavo Pacheco, José Renato Paiva Carvalho, Julya Wellisch, Luiz Sorge, Pedro
Rudge, Roberto Paolino, Rodrigo Azevedo, Rubens Henriques, Sergio Bini.

Comité Executivo
Zeca Doherty, Francisco Vidinha, Guilherme Benaderet, Lina Yajima, Marcelo Billi,

Tatiana Itikawa, Amanda Brum, Eliana Marino, Soraya Alves e Thiago Baptista

Geréncia de Pregos, indices e Plataforma de Operagdes
Leonardo Medina

Duvidas e sugestées:
gepri@anbima.com.br

anbima.com.br

Rio d . Sdo Paulo
'°_ e Janeiro Av. das Nagdes Unidas, 8501, 212 andar, Pinheiros,
Praia de Botafogo, 501 - 704, Bloco I, Botafogo, S50 Paulo. SP - CEP: 05425-070

Rio de Janeiro, RJ - CEP: 22250-042

Tel.: (11) 3471 4200
Tel.: (21) 2104-9300

Relatério de precificagdio ANBIMA 13


http://www.anbima.com.br/

