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Programa Detalhado de Atualizacao da Certificacao Profissional
ANBIMA Série 10 (CPA 10)

- Versao 3.1 -
OBJETIVOS DA ATUALIZAGAO CPA-10
A Atualizacdo dos profissionais CPA-10 faz parte do Programa de Educacdo Continuada da
ANBIMA e estd previsto no Cddigo de Regulacdo e Melhores Praticas para o Programa de
Certificacdo Continuada e tem como objetivo a permanente elevacdo da capacitacdo técnica dos
profissionais que tém contato com os investidores na comercializacdo de produtos de investimento.
Esta atualizacdo atende também a regulamentacdo do Banco Central do Brasil relacionada a

necessidade de certificacdao destes profissionais e a sua educagao continuada.

O presente conteldo programatico é composto de cinco grandes temas: Etica,
Regulamentacdao e Analise do Perfil do Investidor; Principios de Investimento; Fundos de
Investimento; Instrumentos de Renda Variavel e Renda Fixa; e Previdéncia Complementar Aberta:

PGBL e VGBL.

Os seus respectivos desdobramentos em tdpicos detalham os assuntos considerados
essenciais para o desempenho das atividades relacionadas a venda de produtos de investimento

para investidores.

O Programa de Atualizacdo é resultado do trabalho conjunto da ANBIMA com as principais
instituicdes do mercado financeiro que acreditam que seus respectivos desdobramentos em
tépicos, itens e subitens detalham os assuntos, cujo conhecimento pelos profissionais envolvidos

na distribuicdo de produtos de investimento nas agéncias bancarias é considerado essencial.
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PROGRAMA DE ATUALIZACAO CPA-10
-Versao 3.1 —

A legislacdo aplicdvel ao conteddo do exame é aquela que se encontra vigente e eficaz em

até 06 (seis) meses antes do exame.

1. ETICA, REGULAMENTAGAO E ANALISE DO PERFIL DO INVESTIDOR (PROPORGAO: DE 15 A 20%)
1.1 Cédigo para Distribuicdao de Produtos de Investimento
1.1.1 Defini¢Ges (Cap. 1)
1.1.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)
1.1.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)
1.1.4 Regras e Procedimentos (Cap. V)
1.1.4.1 Seguranca e Sigilo das Informacdes (Secao Il)
1.1.4.2 Gestdo de riscos (Secao V)
1.1.5 Publicidade (Cap. VIII)
1.1.5.1 Regras Gerais (Secao I)
1.1.5.2 Material Publicitario (Segao Il)
1.1.5.3 Material Técnico (Secao lll)
1.1.5.4 Avisos Obrigatorios (Secao VI)
1.1.6 Atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento - Regras Gerais (Cap. IX)
1.1.6.1 Divulgacdo de informacdes por meios eletrénicos (Secao |)
1.1.6.2 Remuneracao do Distribuidor (Secao Il)
1.1.6.3 Conheca seu cliente (Secdo Ill)

1.1.6.4 Suitability (Secdo 1V): Regras Gerais (Subsecdo 1) e Classificacdo de Produtos de

Investimento (Subsecao Il)

1.1.7 Selo ANBIMA (Cap. XIII)
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1.1.8 Distribuicdo de Fundos de Investimento (Anexo 1)
1.1.8.1 Distribuigao (Capitulo 1)
1.1.8.2 Distribuicdo por conta e ordem (Capitulo I1)
1.2 Prevengao Contra a Lavagem de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo
1.2.1 Conceito de lavagem de dinheiro. Legislacdo
1.2.2 Clientes/investidores
1.2.2.1 A¢Oes preventivas: principio do “conheca seu cliente”

1.2.2.1.1 Funcdo do cadastro e implicacdes de um cadastro desatualizado e analise da

capacidade financeira do cliente

1.2.2.1.2 O principio “conhega seu cliente” como forma de prote¢ao da instituicdo financeira

e do profissional

1.2.2.2 Registros de operacdes
1.2.3 Operagdes suspeitas

1.2.3.1 Caracterizagao

1.2.3.2 Obrigatoriedade de comunicagdo e controle — instituicdes, empresas e autoridades

competentes

1.2.4 Responsabilidades administrativas e legais. Entidades e pessoas fisicas sujeitas a lei e a

regulamentacao

1.2.5 Indisponibilidade de bens, direitos e valores em decorréncia de resolucdes do Conselho

de Seguranca das Nag¢des Unidas
1.3 Etica na Venda
1.3.1 Venda casada: conceito

1.3.2 Restri¢Oes do investidor: idade, horizonte de investimento, conhecimento do produto e

tolerancia ao risco

1.4 Analise do Perfil do Investidor
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1.4.1 Resolugcdo CVM N2 30 — dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e

operacgdes ao perfil do cliente (suitability). Finalidade e para quem se aplica a regra.

1.4.1.1 Abrangéncia; perfil do cliente; categorias de produtos; vedacdes e obrigacdes; regras,

procedimentos e controles internos; atualizagdes e dispensas.

1.4.2 Adequacdo de produtos em funcdo do perfil do investidor. Importancia e motivacdao do

APl para o investidor. Possibilidade de venda de um produto ndo adequado ao perfil do investidor.

1.5 Conceitos de ASG (Ambiental, Social e Governanga)
1.5.1 Aspectos Ambientais
1.5.2 Aspectos Sociais
1.5.3 Aspectos de Governanga Corporativa

1.5.4 Conceitos de Investimentos ASG

2. PRINCiPIOS DE INVESTIMENTO (PROPORCAO: DE 10 A 20%)
2.1 Principais Fatores de Andlise de Investimentos
2.1.1 Rentabilidade
2.1.1.1 Rentabilidade absoluta versus rentabilidade relativa (benchmark)
2.1.1.2 Rentabilidade bruta versus rentabilidade liquida
2.1.2 Liquidez
2.1.3 Risco
2.2 Principais Riscos do Investidor
2.2.1 Risco de Mercado

2.2.1.1 Riscos de mercado externo: conceito (oscilacdes na taxa de cambio, mudancgas no
cendrio macroeconémico mundial, riscos geopoliticos especificos de cada pais investido, questdes

legais, regulatdrias e tributarias especificas de um pais)

2.2.2 Risco de Crédito
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2.2.3 Risco de Liquidez
2.2.4 Riscos ASG (Ambiental, Social e Governanga)

2.3 Fatores Determinantes para Adequagao dos Produtos de Investimento as Necessidades dos

Investidores
2.3.1 Objetivo do investidor
2.3.2 Horizonte de investimento
2.3.3 Risco versus retorno. Capacidade de assumir riscos e tolerancia ao risco.
2.3.4 Diversificacdo: vantagens e limites de reducdo do risco incorrido
2.3.4.1 Risco sistemdtico e ndo sistematico
2.3.5 Finangas Pessoais

2.3.5.1 Conceitos de orcamento pessoal e familiar (receitas e despesas), fluxo de caixa e

situacdo financeira
2.3.5.2 Patrimdnio Liquido (ativos e passivos). indices de endividamento.

2.3.6 Grau de conhecimento do mercado financeiro — experiéncia em matéria de investimento

3. FUNDOS DE INVESTIMENTO (PROPORCAO: DE 25 A 35%)
3.1 Defini¢Oes Legais
3.1.1 Fundos de Investimento (Fl) e Fundos de Investimento em Cotas (FIC): definicdes
3.1.2 Condominio. Fundos Abertos e Fundos Fechados
3.1.3 Constituicao e registro na CVM
3.1.4 Comunicag¢ao com o cotista
3.1.5 Cota. Valor da cota e transferéncia de titularidade
3.1.6 Propriedade dos ativos de Fundos de Investimentos — excluindo fundos imobiliarios
3.1.7 Segregacao entre gestdao de recursos proprios e de terceiros: Barreira de Informacao

3.1.8 Assembleia Geral de Cotistas (competéncias e deliberacdes). Convocacao.
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3.1.9 Direitos e obrigacdes dos condominos
3.1.10 Divulgacao de informacgdes e de resultados
3.1.10.1 Informacdes periddicas
3.1.10.2 Atos ou Fatos Relevantes
3.1.11 Administracao
3.1.11.1 Vedacoes e obrigacdes do Administrador e do Gestor

3.1.11.2 Normas de Conduta

3.2 Dinamica de Aplicacdo e Resgate

3.2.1 Aplicacdo de recursos e compra de ativos por parte dos gestores. Cota do dia (D+0) e cota

do dia seguinte ao da data de aplicagdo (D+1)
3.2.2 Resgate de recursos e venda de ativos por parte dos gestores
3.2.3 Prazo de cotizagdo: conceito (prazo de conversao de cotas na aplicacdo e no resgate)
3.2.4 Prazo de liquidacdo financeira (pagamento do resgate): conceito e limite
3.2.5 Prazo de caréncia para resgate
3.2.6 Fechamento dos fundos para resgates e aplica¢des
3.3 Diferenciais do Produto para o Investidor
3.3.1 Acessibilidade ao mercado financeiro
3.3.2 Diversificacdo
3.3.2.1 Riscos dos ativos individuais versus riscos da carteira
3.3.2.2 Limites de alocagdo por emissor e por tipo de ativo. Riscos para o investidor
3.3.3 Liquidez
3.4 Politica de Investimento
3.4.1 Objetivo

3.4.2 Fundos com gestdo ativa e passiva: definicao
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3.4.3 Dificuldades de replicacdo dos indices de referéncia (benchmarks) e suas principais causas:
custos, impostos, dinamica de calculo da rentabilidade do fundo e regras de contabilizagcdo a

mercado

3.4.4 Instrumentos de divulgacdo das politicas de investimento e rentabilidade: regulamento,
[damina de informacdes essenciais, demonstracdo de desempenho, formulario de informacdes
complementares e termo de adesdo. Diferenca no uso dos documentos e acesso ao publico

investidor.

3.5 Carteira de Investimentos

3.5.1 Principais mercados (juros pré-fixados e pds-fixados, cambio, inflacdo, acdes; seus

derivativos)

3.5.1.1 Aprecamento dos titulos das carteiras (Marcacdao a Mercado). Conceito, finalidade e

relevancia para investidor.
3.5.2 Alavancagem: conceito, vantagens e desvantagens. Risco para o investidor.

3.5.3 Impacto de variagdes nas taxas de juros, cambio e inflagdo sobre os tipos de fundos:

consequéncias
3.6 Taxas de Administragao e Outras

3.6.1 Taxa de administracdo, taxa de performance, taxa de ingresso e taxa de saida: conceitos
e formas de cobranca. Fundos que podem cobrar taxa de performance. Impactos na rentabilidade

para o investidor.
3.7 Classificagdo CVM:
3.7.1 Renda Fixa, A¢des, Multimercado e Cambial
3.7.1.1 Ativos elegiveis e composicdo do patrimbnio
3.7.1.2 Fatores de risco inerentes a cada classe

3.7.1.3 Caracteristicas das subclassificacdes: Curto Prazo, Referenciado, Simples, Divida

Externa, Crédito Privado e A¢des — Mercado de Acesso

3.8 Tributagao
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3.8.110F

3.8.2 Imposto de Renda (IR): fato gerador, aliquotas (conforme tipo de fundo — curto prazo,
longo prazo e a¢Ges, segundo a Secretaria da Receita Federal e tempo de permanéncia da aplicacao),

bases de calculo e responsabilidade de recolhimento.

3.8.3 Imposto de Renda (IR) — “come-cotas”: fato gerador, aliquotas (conforme tipo de fundo —

curto prazo e longo prazo), datas de incidéncia e responsabilidade de recolhimento.
3.8.4 Compensacgdo de perdas no pagamento de IR.
3.9 Cédigo para Administracdo de Recursos de Terceiros
3.9.1 Defini¢bes (Cap. I)
3.9.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)
3.9.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)
3.9.4 Regras e Procedimentos (Cap. V)
3.9.4.1 Segregacdo de Atividades (Secdo Il)
3.9.4.2 Seguranca e Sigilo das Informacdes (Secao Ill)
3.9.5 Administragdo Fiduciaria (Cap. VII)
3.9.5.1 Obrigagdes gerais do administrador fiduciario (Secdo I)
3.9.6 Gestdo de Recursos de Terceiros (Cap. VIII)
3.9.6.1 Obrigacdes Gerais do Gestor de Recursos de Terceiros (Secdo 1)
3.9.7 Selo ANBIMA (Cap. XIlI)
3.9.8 Fundos de Investimento 555 (Anexo |)
3.9.8.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. I)
3.9.8.2 Documentos e informacdes dos Fundos 555 (Cap. Ill)
3.9.8.2.1 Lamina de Informacgdes Essenciais (Secdo |)
3.9.8.3 Publicidade dos Fundos 555 (Cap. VI)
3.9.8.3.1 Regras Gerais (Secao I)

3.9.8.3.2 Material Publicitario (Secao Il)



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

3.9.8.3.3 Material Técnico (Segao )
3.9.8.3.4 Histdrico da Rentabilidade (Segdo VI)
3.9.8.3.5 Avisos Obrigatorios (Segdo VII)

3.9.9 Apregamento dos Ativos (Cap. VIl e Regras e Procedimentos do Cédigo de Administragcao

de Recursos de Terceiros)

3.9.10 Classificagao dos Fundos (Cap. VIIl e Regras e Procedimentos do Codigo de Administragao

de Recursos de Terceiros)

4. INSTRUMENTOS DE RENDA VARIAVEL E RENDA FIXA (Proporgio: de 25 a 35%)
4.1 Agdes

4.1.1 Conceito

4.1.2 Tipos de acdo: ordindria e preferencial - definicdo e direito dos acionistas.

4.1.3 Canais de distribuicdo. Tipos e principais caracteristicas. CTVM, DTVM, agéncias bancarias

e internet (home broker).

4.1.4 Oferta Publica Inicial de Ag¢des (IPO). Definicdo e entendimento dos conceitos: periodo de

reserva, possibilidade de ocorréncia de rateio, ordem limitada e a mercado.

4.1.5 Definicbes: ganhos de capital; dividendos; juros sobre capital préprio; bonificacdo;

subscricdo; desdobramento (split) e grupamento.
4.1.6 Riscos inerentes ao produto
4.1.6.1 Risco da empresa: conceito
4.1.6.2 Risco de mercado: conceito
4.1.6.3 Risco de liquidez: conceito
4.1.7 Despesas incorridas na negociacdo — Tipos:
4.1.7.1 Corretagem
4.1.7.2 Custddia

4.1.7.3 Emolumentos
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4.1.8 Tributacdo

4.1.8.1 Imposto de Renda: fato gerador, aliquotas, bases de calculo e responsabilidade de

recolhimento.
4.1.9 Clube de Investimento em agdes: conceito e caracteristicas.

4.1.9.1 Fundos de a¢des versus Clube de Investimento: vantagens e desvantagens.

4.2 Titulos de Crédito Imobiliario e do Agronegacio
4.2.1 Letras de Crédito Imobilidrio — LCl — e Letras de Crédito do Agronegdcio — LCA

4.2.2. Caracteristicas quanto a prazo, lastro, forma de resgate, liquidez, taxas e formas de

remuneracao
4.2.3 Riscos inerentes ao produto
4.2.3.1 Risco de crédito
4.2.3.1.1 O papel do FGC em caso de inadimpléncia do emissor
4.2.3.2 Risco de mercado
4.2.3.3 Risco de liquidez
4.2.4 Tributacgao:

4.2.4.1 Imposto de Renda: fato gerador, aliquotas, base de calculo e responsabilidade de

recolhimento
4.2.5 LCl versus LCA: diferencas
4.3 CDB - Certificado de Depdsito Bancario
4.3.1 Definicado
4.3.2 Caracteristicas:
4.3.2.1 Prazos
4.3.2.2 Formas de resgate

4.3.2.3 Taxas e formas de remuneracao:
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4.3.2.3.1 Pré-fixada
4.3.2.3.2 Pos-fixada (TR, CDI e SELIC)
4.3.3 Riscos inerentes ao produto:
4.3.3.1 Risco de crédito
4.3.3.1.1 O papel do FGC em caso de inadimpléncia do emissor
4.3.3.2 Risco de mercado
4.3.3.3 Risco de liquidez
4.3.4 Tributacdo:

4.3.4.1 Imposto de renda: fato gerador, aliquotas, base de célculo e responsabilidade de

recolhimento
4.3.4.2 IOF
4.4 Debéntures e Debéntures Incentivadas
4.4.1 Aspectos gerais:
4.4.1.1 Definigao
4.4.1.2 Tipos: conversiveis, ndo-conversiveis
4.4.1.3 Taxas e formas de remuneracgao
4.4.2 Riscos inerentes ao produto
4.4.2.1 Risco de crédito
4.4.2.2 Risco de mercado
4.4.2.3 Risco de liquidez
4.4.3 Tributacao

4.4.3.1 Imposto de Renda: fato gerador, aliquotas, base de cédlculo e responsabilidade de

recolhimento
4.4.3.2 I0OF

4.5 Titulos Publicos
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4.5.1 Conceito e finalidade
4.5.2 Riscos inerentes ao produto:
4.5.2.1 Risco de crédito
4.5.2.2 Risco de mercado
4.5.2.3 Risco de liquidez
4.5.3 Principais titulos e suas caracteristicas: LFT; LTN; NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F
4.5.4 Tributagao:

4.5.4.1 Imposto de Renda: fato gerador, aliquotas, base de cdlculo e responsabilidade de

recolhimento
4.5.4.2 |I0OF

4.5.5 Tesouro Direto. Conceito e forma de negociagao. Custos para o investidor. Nomenclatura
dos titulos negociados e adequacdo dos produtos em fungdo do nivel de conhecimento do investidor
e objetivo

4.6 Caderneta de Poupanga
4.6.1 Conceito e finalidade
4.6.2 Riscos inerentes ao produto:
4.6.3 Rentabilidade
4.6.4 Tributacao
4.7 Operagoes Compromissadas
4.7.1 Conceito e finalidade

4.7.2 Caracteristicas quanto a prazo, lastro, forma de resgate, liquidez e formas de remuneracao
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5. PREVIDENCIA COMPLEMENTAR ABERTA: PGBL e VGBL (Proporg3o: de 5% a 10%)
5.1 Previdéncia Social x Previdéncia Privada: Avaliacao da Necessidade do Cliente
5.2 Caracteristicas Técnicas que influenciam o produto

5.2.1 Taxas de Administracao

5.2.2 Taxas de Carregamento

5.2.3 Portabilidade

5.2.4 Transferéncias entre planos

5.2.5 Resgates

5.2.6 Regimes de tributacdo (compensavel ou definitivo) e as tabelas de imposto de renda
progressivas e regressivas. Base de calculo na incidéncia do imposto

5.3 Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL) e suas Caracteristicas. Identificar produto mais
adequado em funcdo da situacdo tributaria do investidor, idade de inicio de contribuicdo, idade de
aposentadoria; valor das contribuicdes e o valor do beneficio

5.4 Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL) e suas Caracteristicas. Identificar produto mais
adequado em funcdo da situacgdo tributaria do investidor, idade de inicio de contribuicdo, idade de
aposentadoria; valor das contribuicdes e o valor do beneficio



