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1. OBIJETIVO

1.1. Este guia tem por objetivo estabelecer critérios para a padronizacdo do calculo de

debéntures ndo conversiveis.

2. ORDENAGAO E PRINCIPAIS DIRETRIZES

2.1. As emissOes de debéntures que sigam este guia poderdo adotar as redacdes previstas
nos capitulos IV e V do modelo de escritura constantes no anexo | deste documento, e
deverdo seguir a ordenacdo das cldusulas propostas, de forma a facilitar o acesso as in-

formacdes e a comparabilidade dos ativos pelos investidores.

2.2. Ascldusulas propostas no modelo de escritura de que trata o item anterior, denotam o
texto a ser aplicado nas escrituras de debéntures que ja passaram pelo processo de preci-

ficacdo.

3. CRITERIOS DE CALCULO

3.1. A debénture padronizada de acordo com este guia podera utilizar as formas de remu-

neracdo em taxas pos e prefixadas, bem como indexadas a indices de precos.

3.2. No modelo de escritura previsto no anexo | deste documento sdo listados exemplos de
redac3o para (i) debéntures corrigidas pelo IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo),
(ii) debéntures remuneradas a taxas prefixadas, e (iii) debéntures atreladas a taxa DI (De-

posito Interfinanceiro), que sdao as formas de remuneracdo mais utilizadas no mercado.
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3.3.  No que se refere as férmulas de cdlculo, as debéntures emitidas com base neste guia
deverdo observar as recomendagbes previstas abaixo, de forma a facilitar o calculo dos
fluxos dos ativos e, consequentemente, aprimorar sua precificacdo pelos agentes e incen-

tivar o aumento de sua negociagao no mercado secundario:

I.  Valor nominal unitario das debéntures sera de R$1.000,00 (hum mil reais) na data de
emissdo/subscrigdo;

II. As debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissdo da emis-
sora;

lll. As debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas a vista pelo seu valor nominal
unitdrio [atualizado] acrescido ou ndo de remuneracao;

IV. A escritura deve definir qual serd a data de inicio de rentabilidade (i.e. se serd a data
de emissdo ou integralizacdo) e manter esse conceito harmonizado em todas as cldu-
sulas aplicaveis;

V. Deve ser adotado o padrdo de taxas com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis;

VI. O grau de precisdo para o cdlculo do VNE (valor nominal de emissao), VNA (valor no-
minal atualizado) e seus derivados sera de 8 (oito) casas decimais;

VIl. Para as debéntures que tém atualizacdo monetaria pelo IPCA, a data de aniversario
deve ser no dia 15 (quinze) de cada més para adequar-se ao padrao adotado para
correcdo monetdria dos titulos publicos de referéncia;

VIIl. Na auséncia de apuracdo e/ou divulga¢do do IPCA, devem ser utilizadas as proje¢des
ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeco-
némico da ANBIMA;

IX. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia
do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal

ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou,
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no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o agente fiduciario devera convocar
assembleia geral de debenturistas para que definam, de comum acordo com a emis-
sora, o novo parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro sera utili-
zada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta es-
critura, as projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Per-
manente Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da emissora quanto pelos deben-
turistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA;

X. A taxa substitutiva prevista no item anterior deve ser deliberada entre a emissora e o0s
debenturistas, sendo o quérum minimo para instauracao da assembleia geral de de-
benturistas e quérum para deliberagdo do tema definido na escritura;

Xl. Nao é permitido a adocdo de juros escalonados ao longo da vida do ativo;

Xll. Ndo é permitida a ado¢do de repactuacdo programada de juros ao longo da vida do
ativo; e

Xlll. E permitido a incorporagdo de juros ao principal.

4. AMORTIZACAO

4.1. A Amortizacdo das debéntures cuja documentacdo seja baseada neste guia devera ser

calculada sobre o saldo do valor nominal unitario, podendo ser atualizado, se aplicavel.

4.2. O fluxo de amortizacdes deve ser detalhado seguindo o modelo de tabela a seguir: o
percentual determinado na coluna trés é destinado ao cdlculo do valor nominal [atualiza-

do] das debéntures.
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Data de Amortiza- | Percentual do Saldo do Valor
Parcela ¢ao das Debéntu- | Nominal Unitdrio [atualizado] a
res ser amortizado
12 [o] [01%
22 [o] [0]%
[e] [e] 100%

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL OU AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA PARCIAL

5.1. As debéntures cuja documentacdo seja baseada neste guia poderdo ou ndo conter
cldusulas de resgate antecipado facultativo total ou de amortizacdo extraordinaria parcial.

Porém, ndo poderdo prever o resgate antecipado facultativo parcial.

5.2. Havendo a previsdo de resgate antecipado facultativo total ou amortizacdo extraordi-
naria parcial, a escritura deve prever a data, no formato de [dd/mm/aaaa], a partir da
gual esses eventos poderdo ocorrer. As datas para esses eventos ndo estdo restritas as

datas de pagamento de remuneracao das debéntures.

5.3.  Além disso, a cldusula podera prever o pagamento de prémio para o caso de exercicio
da opcao. O prémio previsto no caso de realizacdo do resgate antecipado facultativo total
ou amortizacdo extraordindria facultativa parcial deve ser expresso em taxa fixa (% a.a)
para debéntures atreladas ao DI ou referenciado a um vértice de NTN-B para os titulos

indexados ao IPCA.

5.4. Adicionalmente, a emissora poderd, a seu exclusivo critério, e a qualqguer momento,
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ofertar resgate antecipado das debéntures, enderecado a todos os debenturistas, sendo
assegurado a todos eles igualdade de condi¢Ges para aceitar o resgate das debéntures

que detém.

5.5. A emissora poderd também, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulacao.

6. DISPOSICOES FINAIS

6.1. As instituicdes que atuam na atividade de estruturacdo, coordenacao e distribuicdo de
debéntures, poderdo incluir na escritura de emissdo aviso com o seguinte teor: “Esta es-
critura foi elaborada, inicialmente, sequndo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA
de Melhores Prdticas de padronizagéo para cdlculo de debéntures ndo conversiveis, sendo
passivel de modificacdo por meio de eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a

partir desta data.”

6.2. Este guia entra em vigor a partir de 23 de fevereiro de 2021.
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Anexo | — Modelo de Escritura

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA [e¢] EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE [e], [COM GARANTIA [e]], EM [SERIE UNICA
/ [ATE] [e] SERIES], PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, [COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO,]/DA [e]

entre

(o]

como Emissora

(o]
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas
[e, ainda,

(o]

como Garantidora]

Datado de
[e] de [e] de [e]
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA [e] EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE [e], [COM GARANTIA [e]], EM [SERIE UNICA /
[ATE] [e] SERIES], PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, [COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGAO,] DA [e]

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

[DENOMINACAO], sociedade andnima [com/sem] registro de capital aberto perante a
Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade [e], Estado [e], na
[endereco], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n2 [e], neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

[DENOMINACAO], instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central, com
sede na Cidade [e], Estado [®], na [endereco], inscrita no CNPJ/MF sob o n? [--], neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”),na
qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido)
(“Debenturistas”);

[e, ainda, na qualidade de interveniente,

[DENOMINACAO], [tipo societdrio], com sede na Cidade [e], Estado [®], na [endereco],
inscrita no CNPJ/MF sob o n? [e], neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Garantidora”);]

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio [e a Garantidora] doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da [®] Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie
[@], [com Garantia [®]], [em Série Unica / em [até] [®] Séries], para Distribuicio Publica,
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[com Esforcos Restritos de Distribuicdo,] da [e]” (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo”),
mediante as seguintes cldusulas e condigoes:

CLAUSULA |
AUTORIZACAO
Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

CLAUSULA 1l
REQUISITOS

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

CLAUSULA 11l
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Ndo had texto sugerido para esta cldusula.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures
serd o dia [®] de [e] de [®] (“Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a data de [emissdo/primeira integralizagdo].

4.3. Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade: As Debéntures serdao emitidas sob a for-
ma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serda comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que esti-
verem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta(s) extra-
to em nome do Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais Debén-
tures.
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4.4. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissao da Emissora.

4.5. Espécie: As Debéntures serdao da espécie [e].

4.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures [da
Primeira Série] terdo prazo de vencimento de [®] ([®]) [dias/meses/anos], contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de [®] (“Data de Vencimento [das Debén-
tures da [e] Série]”) [e as Debéntures da [@] Série terdo prazo de vencimento de [e] ([®])
[dias/meses/anos] contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em [e] de [e] de
[e] (“Data de Vencimento das Debéntures da [e] Série”)].

4.7. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de RS 1.000,00
(um mil reais), na Data de [Emissdo / Subscri¢do] (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas [e] ([®]) Debéntures[, em até [e]
([®]) séries, sendo [[®] ([®]) Debéntures da Primeira Série e [®] ([®]) Debéntures da [e] Série]
{OU} [. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida conforme
demanda pelas Debéntures apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding]. [Serdo
emitidas inicialmente [®] ([®]) Debéntures, observado que tal montante pode ser aumenta-
do em funcdo do exercicio da Opc¢do de Debéntures Adicionais e/ou da Opgdo do Lote Su-
plementar, conforme definidas na Clausula 3. e desta Escritura].

4.9. Precgo de Subscricao e Forma de Integralizacao

4.9.1.As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitario [Atualizado] [acrescido da Remunera-
¢do, calculada pro rata temporis a partir da data de inicio da rentabilidade], de acordo com
as normas de liquidagao aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha ser integralizada
em data diversa e posterior a Primeira Data de Integraliza¢do, a integralizacao devera consi-
derar o seu Valor Nominal Unitario [Atualizado] acrescido da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacao.

[4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for
0 caso, no ato de subscricdo das Debéntures.]

4.10. Atualizacao Monetaria das Debéntures
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4.10.1. Atualizacao Monetaria das Debéntures [da [e] Série]:
[OPCAO 1: SEM ATUALIZACAO MONETARIA]

[O Valor Nominal Unitario das Debéntures [da [e] Série] ndo sera atualizado
monetariamente.]

{ou}
[OPCAO 2: COM ATUALIZACAO MONETARIA PELO IPCA]

[O Valor Nominal Unitdrio [(ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel)] das
Debéntures [da [®] Série] sera atualizado monetariamente pela variagdo do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu
efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria [das Debéntures da [e] Série]”), sendo o
produto da Atualizacgdo Monetaria [das Debéntures da [e®] Série] incorporado ao Valor
Nominal Unitario [(ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel)] das
Debéntures [da [®] Série] (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado” [e “Saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado”, respectivamente]). A Atualizacdo Monetaria [das Debéntures da
Primeira Série] serd calculada conforme a férmula abaixo:

VNa=VNexC
onde:

VNa= Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures [da [e] Série] calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe= Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o
caso) das Debéntures [da [e] Série] informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas de-
cimais, sem arredondamento, apurado da seqguinte forma:
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E
H ‘\TI dut
C — - K
=1 _;7\’[_,{_1_
onde:
n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetdria [das Debéntu-

o“,n

res da [e] Série], sendo “n” um numero inteiro;

Nl = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo. O més
de atualizagdo refere-se a data de cdlculo da debénture.

Nl-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima data
de aniversdrio das Debéntures [da [e] Série] e a data de cdlculo, limitado ao numero
total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contados entre a ultima e a préxima data de aniversdrio
das Debéntures [da [e] Série], sendo “dut” um numero inteiro.

[A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.]

i O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais di-
vulgado pelo IBGE;

ii. Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada [més], e caso re-
ferida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente;

iii. Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversdrios consecutivas das Debéntures [da [e] Série];

dup
iv. O fator resultante da expressdo: ﬂ ¥onsiderado com 8 (oito) casas de-
cimais, sem arredondamento; NI,

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (de-
zesseis) casas decimais, sem arredondamento;
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vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util sub-
sequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

4.10.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qual-
quer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura para as Debéntures [da [e] Série], serd
utilizada, em sua substituicdo, para a apuragao do IPCA, a proje¢dao do IPCA calculada com
base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBI-
MA, informadas e coletadas a cada proje¢ao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturis-
tas [da [e@] Série], quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.10.1.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do
IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extin¢do ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou deter-
minacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de ine-
xistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do
evento de extin¢do ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de De-
benturistas [da [e] Série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Socie-
dades por A¢Ges e nesta Escritura, conforme definidos na Clausula IX abaixo, para os Deben-
turistas definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplica-

vel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em opera-
¢cOes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva [das Debéntures da Primeira Série]”).
Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obri-
gacOes pecunidrias previstas nesta Escritura, as projecdoes ANBIMA para o IPCA, coletadas
junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, ndao sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora
guanto pelos Debenturistas [da Primeira Série], quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.10.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdao da Assembleia Geral de
Debenturistas [da [®] Série], a referida Assembleia Geral de Debenturistas [da [®] Série] ndo
serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacao, voltard a ser utilizado para o cdlculo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures [da [®] Série] desde o dia de sua indis-
ponibilidade.

4.10.1.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva [das Debéntures [da [e] Série]]
entre a Emissora e os Debenturistas [da [®] Série] representando, no minimo, e/e das De-
béntures em Circulagdo em primeira convocag¢ado e ®/e dos presentes em segunda convoca-
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¢do [se atingido quérum minimo] das Debéntures [da [e] Série], a Emissora deverd resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures [da [e®] Série] em Circulagdo, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas [da [e] Série], pelo seu Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso), acrescido da
Remuneragdo das Debéntures [da [e] Série] devida calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures [da [e]
Série] imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para cal-
culo da Remuneracgdo das Debéntures [da [®] Série] aplicavel as Debéntures [da [e] Série] a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia
do IPCA sera utilizada as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

[OPCAO 1: REMUNERACAO PRE-FIXADA OU IPCA+SPREAD FIXO]
4.11. Remuneragao

[4.11.1. Remuneragdao das Debéntures [da [e] Série]: Sobre o Valor Nominal Unitario
[Atualizado] [(ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario [Atualizado], conforme o caso)]
das Debéntures [da [e] Série], incidirdo juros remuneratdérios correspondentes a [®] ao ano
base 252 Dias Uteis (“Remuneracio [das Debéntures da [®] Série]”), incidentes desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo [da [e] Série] (confor-
me abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo paga-
mento. O cdlculo da Remuneracgdo [das Debéntures da [e] Série] obedecerd a seguinte for-
mula: ]

J =VNa x (Fator Spread — 1)
onde:

J =valor da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualiza-
do da Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredonda-
mento; e
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Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arre-
dondamento, apurado da seguinte forma:

ne

]
L
b

Fator Spread = [M + l]
100

onde:
spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais;

n = numero de dias uteis entra a data do proximo Periodo de Capitaliza¢éo e a data do

",

periodo de capitalizagdo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = numero de dias uteis entre o ultimo e o proximo Periodo de Capitalizagdo, sendo
“DT” um numero inteiro;

DP = numero de dias uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual, sen-
do “DP” um numero inteiro.

4.11.2. O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para
o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao, exclu-

sive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remunera¢ao subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao sucede
o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

{ou}

[OPCAO 2: REMUNERACAO POR CDI + SPREAD FIXO]

4.11. Remuneragao
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4.11.1. Remuneragdo das Debéntures da [e] Série: Sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias didrias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”), acrescida de spread (so-
bretaxa) de [0]% ([®] inteiros e [®] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Remunerac3o”).

4.11.2. A Remuneracgao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata tem-
poris por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
(ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures), desde a Data de Inicio da Ren-
tabilidade, ou Data de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior (inclusive) até a
data de pagamento da Remuneracdo em questdo, data de declaracdo de vencimento anteci-
pado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido) ou na
data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), o que
ocorrer primeiro. A Remuneracdo serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J =valor da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio de Emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitdrio da De-
bénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte
forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de

inicio do Periodo de Capitalizacéo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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npr

[T [+ @or )]

k=1

FatorDI

onde:

np; = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “np,”
um numero inteiro;

TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arre-
dondamento, apurada da seguinte forma:

1

LI 252
TDI, =| —+1| -1
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, vdlida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com ar-
redondamento, apurado da seguinte forma:
DP

n_|oT

spread N 1)252

Fator Spread =
100

onde:
spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais;

n = numero de dias uteis entra a data do proximo Periodo de Capitalizacdo e a data do

o”_ 0

periodo de capitalizagdo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = numero de dias uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizagdo, sendo
“DT” um numero inteiro;
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DP = numero de dias uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagéo e a data atual, sen-
do “DP” um numero inteiro.

4.11.3. Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI, ), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e

4.11.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.11.5 O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.11.6. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo.

4.11.7. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vi-
géncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remuneragao, nao sendo devidas quaisquer com-
pensacles entre a Emissora e o titular das Debéntures quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel.

4.11.8. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdao da Taxa DI para calculo da Re-
munerac¢do das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
[da [e] Série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
AcGes e nesta Escritura, conforme definidos na Clausula IX abaixo, a qual terd como objeto a
deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de
Remuneracdo das Debéntures, parametro este que deverd preservar o valor real e os mes-
mos niveis de Remuneragdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracao
entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, /e das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocacdo e ®/e dos presentes em segunda convocacdo [se atingi-
do qudérum minimo], a Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures em Circulacdo,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respecti-
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va Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido em
comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisi¢ao, calculada pro rata tempo-
ris, a partir da data de inicio da rentabilidade das Debéntures. As Debéntures adquiridas nos
termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remu-
neracdo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que a auséncia de
taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.9. O Periodo de Capitalizacdao da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para
o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao, exclu-
sive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede
o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

{ou}
[OPCAO 3: REMUNERAGCAO POR PERCENTUAL DO CDI]
4.11. Remuneragao

4.11.1. Remuneragao das Debéntures da [e] Série: Sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de [®]%
([®] por cento) das taxas médias diarias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, (“Taxa DI”), (“Remuneracdo”).

4.11.2. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata tem-
poris por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de pagamento da Remunera-
¢do em questdo, na data de declaragdo de vencimento antecipado em decorréncia de um
Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido), na data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido) ou de um Resgate Antecipado Compulsé-
rio (conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro. A Remuneracao sera calculada de
acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator DI — 1)
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onde:

J =valor da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio de Emissédo ou saldo do Valor Nominal da Debénture, in-
formado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

p
Fator DI =H(1+TDI kx‘j
100

k=1

onde:

",

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualiza¢do do ativo, sendo “n” um
numero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arre-
dondamento, apurada da seguinte forma:

1
LI 252
TDI, =| —+1| -1
100
onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) Dia Util (overnight), utiliza-
da com 2 (duas) casas decimais; e

4.11.2.1. O fator resultante da expressdo [1+T.Df;., X%] sera considerado com 16 (de-

zesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério;
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4.11.2.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1+TDEP, xl‘%] sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-

se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado; e

4.11.2.3. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.11.2.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

4.11.2.5. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vi-
géncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remuneragao, ndo sendo devidas quaisquer com-
pensacdes entre a Emissora e o titular das Debéntures quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel.

4.11.2.6. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para cdlculo da Re-
munerac¢do das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
[da [e] Série], na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
AcOes e nesta Escritura, conforme definidos na Clausula IX abaixo, a qual tera como objeto a
deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de
Remuneracdo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mes-
mos niveis de Remuneragdo. Caso nao haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracgao
entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, ®/e das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocacdo e /e dos presentes em segunda convocacdo [se atingi-
do quérum minimo], a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagao,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respecti-
va Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido em
comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata tempo-
ris, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures. As Debéntures adquiridas nos
termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para cdlculo da Remu-
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neracao das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que a auséncia de
taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.2.7. O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para
o primeiro Periodo de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao, exclu-
sive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagao sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneragao

4.12.1.Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures [da [e] Série], [Amortizacdo Extraordinaria Par-
cial ou Resgate Antecipado], nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remunera-
¢do [das Debéntures da [e] Série] serd paga [em uma Unica data, qual seja, na Data de Ven-
cimento [das Debéntures da [e] Série]] {ou} [[anualmen-
te/semestralmente/trimestralmente/mensalmente], a partir da Data de Inicio da Rentabili-
dade, sendo o primeiro pagamento devido em [e], e os demais pagamentos devidos sempre
no dia [@] [de cada més] dos meses [®] de cada ano, até a Data de Vencimento [das Debén-
tures da [e] Série] (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da [e] Série]”)].

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final
do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento previsto na Escritura de Emiss3o.

4.13. Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario [Atualizado]

4.13.1. O saldo do Valor Nominal Unitdrio [Atualizado] das Debéntures [da [e] Série]
serd amortizado [em uma Unica data, qual seja, na Data de Vencimento] {OU} [em [e] ([®])
parcelas [anuais/semestrais/trimestrais/mensais] consecutivas, devidas sempre no[s] dia[s]
[@] [de [®]] de cada [més/ano], sendo que a primeira parcela serd devida em [e] de [e] de
[e], e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizacdo
das Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22 coluna da tabela abaixo (cada uma,
uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais previstos na 32 (quarta) coluna
da tabela a seguir:
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Data de Amortizacao Percentual do Saldo do Valor Nominal
Parcela . . ] ]
das Debéntures Unitario Atualizado a ser Amortizado
12 [e] [e]%
22 [e] [®]%
[o] [o] 100%
4.14. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efe-

tuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os pro-
cedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou
(b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam cus-
todiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamen-
to das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
B3, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo ou qualquer dia que ndao houver expe-
diente na B3.

4.16. Encargos Moratodrios: Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a, independente-
mente de aviso, notificacdo ou interpelac¢do judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de [®]% ([®] por cento); e (ii) juros moratdrios
a razdo de [®]% ([®] por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moraté-
rios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula
4.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
guaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na Clausula 4.19 abaixo, nao lhe
dard direito ao recebimento da Atualizacdo Monetaria das Debéntures e/ou Remuneracdo
das Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
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sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
ou pagamento.

4.18. Repactuacgdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.19. Publicidade: [Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emis-
sdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no [DO[e]] e no jornal [e] (“Aviso aos
Debenturistas”), bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores ([®]),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acbes [e as limitacdes
impostas pela Instrucdo CVM 476] em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio, a B3 a respeito de qualquer publicacao
na data da sua realizacdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo
apo6s a Data de Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo
veiculo para divulgacdo de suas informagbes]. [Todos os atos e decisdes a serem tomados
decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Deben-
turistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no DO [e] e no jor-
nal [®] (“Avisos aos Debenturistas”), [considerando que aqueles exigidos pela Lei das Socie-
dades por Acbes serdo feitos também no DO [e]. O aviso ao mercado nos termos do artigo
53 da Instrucdo CVM 400, o anuncio de inicio de distribuicao, o anuncio de encerramento de

distribuicdo, bem como quaisquer avisos e/ou anuncios relacionados a Oferta serdo divulga-
dos na pagina da Emissora na rede mundial de computadores, devendo a Emissora comuni-
car o Agente Fiduciario, a B3 a respeito de qualquer divulgacao na data da sua realizagao]. O
Agente Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA (i) os editais de convocacdo das assembleias
de titulares dos valores mobilidrios, na mesma data de divulgacdo ao mercado e na mesma
data de seu conhecimento, e (ii) as atas das assembleias de emissGes, na mesma data de
envio as entidades de mercado em que o valor mobilidrio é negociado (mercados de Bolsa
ou de balcdo).

4.20. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdao comprobatdria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie refe-
rida documentacao, a Emissora fara as retencgdes dos tributos previstos na legislacao tributa-
ria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.
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4.21. Classificacao de Risco

4.21.1. [N3o sera contratada agéncia de classificacao de risco no ambito da Oferta para
atribuir rating as Debéntures.] {OU} [Foi/Foram contratada(s), como agéncia(s) de classifica-
¢do de risco da Oferta, a [®] (“Agéncia(s) de Classificacdo de Risco”), que atribuira rating as
Debéntures.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA
DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA
5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

[OPCAO 1]
[CLAUSULA 5.1.1 EM CASO DE PREMIO POR PERCENTUAL CDI]

5.1.1. A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo To-
tal”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao (a) Valor Nominal Unitario das Debéntures [(ou Saldo do Valor Nominal Uni-
tario das Debéntures, conforme o caso)] a serem resgatadas, acrescido (b) da Remuneracao
e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamen-
to da Remuneracdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total, incidente sobre o Valor Nominal Unitario [(ou Saldo do Valor Nominal Uni-
tdrio, conforme o caso)] e (c) de prémio equivalente a [®]% ([®] por cento) [ao ano, pro rata
temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de
Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total e a Da-
ta de Vencimento das Debéntures] {OU} [prazo médio], incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].

5.1.1.1. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com
uma Data de Amortizacdo e/ou pagamento de remuneragdo das Debéntures, o prémio pre-
visto no item (c) da Clausula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o Saldo do Valor Nomi-
nal Unitdrio apds o referido pagamento.

{ou}
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[CLAUSULA 5.1.1 EM CASO DE PREMIO POR NTN-B]

5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo To-
tal”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora serd
equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo, sendo que, caso
(B) seja maior que (A), o prémio a ser pago pela Emissora sera dado pela diferenca entre (B)
e (A) (“Prémio de Resgate Antecipado”):

A.ao Valor Nominal Unitdrio [Atualizado] [ou ao saldo do Valor Nominal Unitario [Atuali-
zado] das Debéntures], acrescido da Remunerag¢do devida desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remunerag¢do [ou Data de Capitalizagdo]
[da [e] Série] (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, até a data do Res-
gate Antecipado Facultativo Total;

B. a soma do Valor Nominal Unitario [Atualizado] [ou do saldo do Valor Nominal Unitario
[Atualizado] das Debéntures], e a Remunerac¢do, ndo pagos, desde a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo até a Data de Vencimento das Debéntures [da res-
pectiva Série], trazida a valor presente até a data do efetivo Resgate Antecipado Fa-
cultativo Total, utilizando-se uma taxa percentual de [®] % ([®] centésimos por cento)
ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis prora-
ta temporis, que corresponderd a soma exponencial (i) da taxa percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, da Nota do Tesouro Nacional — Sé-
rie B (NTNB), de duration mais préxima das Debéntures [da [e] Série] na data do res-
gate, apurada e dias Uteis imediatamente anteriores a data de Resgate Antecipado
Facultativo, sendo a duration calculada com base na seguinte férmula:

FC
n t
t=1 (1 + i)£/252 X t]
n FCt
t=1|(1 + {)t/252
252

Duration =

onde:

n = numero de pagamentos de remuneracdo e/ou amortizacdo;
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t = numero de dias uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data
prevista de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagdo programados;

[FC] _t =valor projetado de pagamento de remuneragéo e/ou amortiza¢do progra-
mados no prazo de t dias uteis;

i = taxa de remunerag¢do, % a.a., conforme definida no item [e] desta escritura.

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [@]% ([®] centésimos por cento), que deverd ser calculado
com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de amortizagdo e juros
que venceriam apds a Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser consideradas na
apuragdo do valor (B):

n
Z FVP D~ Resgate)

onde:

VINek = Valor Nominal Unitdrio de cada uma das “k” parcelas vincendas das Debéntu-
res, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao Valor Nominal Unitdrio, acrescido
da Remuneragdo;

n = numero total de parcelas vincendas das Debéntures, conforme o caso, sendo n um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP, = [(1 + NTNB) x (1 + [e])]"¥/%*?

onde:

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da
Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTNB), de duration mais proxima das Debéntures
[da [e] Série] na data do resgate, apurada e dias uteis imediatamente anteriores a da-
ta de Resgate Antecipado Facultativo;
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nk = numero de dias uteis entre a data de Resgate Antecipado Facultativo Total e a da-
ta de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma
abaixo.

CResgate = Fator da variacdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data de Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1.1. Caso a data de realizagdao do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com
uma Data de Amortizacdo e/ou pagamento de remuneragdo das Debéntures, o prémio pre-
visto na Clausula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario
apos o referido pagamento.

5.1.1.2. O célculo do Prémio de Resgate Antecipado devera ser realizado pela Emissora e
validado pelo Agente Fiduciario, em até [01] (um) Dia Util da realiza¢do do respectivo Resga-
te Antecipado Facultativo Total.

{ou}
[CLAUSULA 5.1.1 EM CASO DE NAO HAVER PREMIO]

5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo To-
tal”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao (a) Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [(ou Saldo do Valor Nominal Uni-
tdrio das Debéntures, conforme o caso)] a serem resgatadas, acrescido (b) da Remuneracao
e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamen-
to da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total, incidente sobre o Valor Nominal Unitario [(ou Saldo do Valor Nominal Uni-
tario, conforme o caso)].

5.1.1.1 N3o esta previsto o pagamento de prémio por ocasido do Resgate Antecipado Facul-
tativo Total.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente serd realizado
mediante envio de comunicacado individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cdpia para o Agente Fiduciario, B3 e
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a ANBIMA, com [10 (dez) Dias Uteis] de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado facultativo Total (“Comunicacao de Resgate”), sendo que na re-
ferida comunicagdo devera constar: (a) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Faculta-
tivo Total; (b) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal
Unitario das Debéntures [ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso,] acrescido (i) de Remuneragao, calculada conforme prevista na cldusula 5.1.1, [(ii) de
prémio de resgate]; e (c) quaisquer outras informacdes necessdrias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletroni-
camente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as
Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Faculta-
tivo Total sera realizado por meio do Banco Liquidante.

5.1.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, se-
rdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.5. Ndo sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

{ou}

[OPCAO 2]

5.1.1. N3o sera admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo total ou parcial

das Debéntures.

5.2. Amortizagdo Extraordinadria
[OPCAO 1: EM CASO DE PREMIO POR CDI]
[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERACAO]

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar a
amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria
Parcial”). Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Parcial, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao (a) parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [(ou Saldo do Va-
lor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido (b)
da Remuneracao e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizacao Extraor-




L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

dinaria Parcial, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, [ou a
data do pagamento da Remuneragao anterior, conforme o caso,] até a data da efetiva Amor-
tizagcdo Extraordindria Parcial, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor
Nominal Unitario e (c) de prémio equivalente a [®]% ([®] por cento) [ao ano, pro rata tempo-
ris, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias
Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Parcial e a Data de
Vencimento das Debéntures] {OU} [ prazo médio], incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].

{ou}
[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar a
amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria
Parcial”). Por ocasido da Amortizacao Extraordindria Parcial, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao (a) parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [(ou Saldo do Va-
lor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido (b)
da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo Extraor-
dindria Parcial, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, [ou a
data do pagamento da Remunerac¢do anterior, conforme o caso,] até a data do efetivo
Amortizacao Extraordinaria Parcial, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizada e (c) de prémio equiva-
lente a [®]% ([®] por cento) [ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efeti-
va Amortizacdo Extraordindria Parcial e a Data de Vencimento das Debéntures] {OU} [prazo
médio], incidente sobre [(a)] {OU} [(a) + (b)].

5.2.1.1. O valor remanescente da Remuneracdo continuara a ser capitalizado e deverd
ser pago na Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente subsequente.

5.2.2. Caso a data da Amortizacdo Extraordindria Parcial coincida com uma Data de
Amortizacdo e/ou pagamento de remunerac¢do das Debéntures, o prémio previsto no item
(c) da Clausula 5.2.1 acima devera ser calculado sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario
apos o referido pagamento.

5.2.3. A Amortizacdo Extraordindria Parcial das Debéntures somente serd realizada
mediante envio de comunicacado individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, B3 e
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a ANBIMA, com [10 (dez) Dias Uteis] de antecedéncia da data em que se pretende realizar a
efetiva Amortizagdao Extraordindria Parcial das Debéntures (“Comunicacdo de Resgate”),
sendo que na referida comunica¢do deverd constar: (a) a data da Amortiza¢do Extraordindria
Parcial; (b) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal
Unitario das Debéntures [ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso,] acrescido (i) de Remuneragao, calculada conforme prevista na cldusula 5.2.1, (ii) de
prémio de amortizacdo extraordindria; e (c) quaisquer outras informacdes necessdrias a ope-
racionalizacdo da Amortizagao Extraordinaria Parcial.

5.2.4. A Amortizacdo Extraordindria Parcial para as Debéntures custodiadas eletroni-
camente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortiza¢do Extraordinaria
Parcial sera realizada por meio do Banco Liquidante.

5.2.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, se-
rdo obrigatoriamente canceladas.

5.2.6. A realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Parcial devera abranger, proporcio-
nalmente, todas as Debéntures, e deverd obedecer ao limite de amortizacdo de 98% (noven-
ta e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [ou Saldo do valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, conforme o caso].

{ou}
[OPCAO 2: IPCA]
[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERAGCAO]

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar a
amortizacdo extraordindria parcial facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria
Parcial”). Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Parcial, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo, sendo que,
caso (B) seja maior que (A), o prémio a ser pago pela Emissora serd dado pela diferenca en-
tre (B) e (A) (“Prémio da amortizacdo extraordinaria”):

A.a parcela do Valor Nominal Unitario [Atualizado] [ou ao saldo do Valor Nominal Unita-
rio [Atualizado] das Debéntures] a ser amortizada, acrescido da Remunera¢do devida
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracgao
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[ou Data de Capitalizacdo] [da [®] Série] (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, até a data da Amortizacao Extraordinaria Parcial;

B.a soma da parcela do Valor Nominal Unitario [Atualizado] [ou ao saldo do Valor Nomi-
nal Unitdrio [Atualizado] das Debéntures] a ser amortizada, e a Remunerag¢do, nao
pagos, desde a data da efetiva Amortizacao Extraordinaria Parcial até a Data de Ven-
cimento das Debéntures [da respectiva Série], trazida a valor presente até a data da
efetiva Amortizagao Extraordindria Parcial, utilizando-se uma taxa percentual de [e]
% ([®] centésimos por cento) ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cin-
guenta e dois) dias Uteis pro rata temporis, que corresponderd a soma exponencial (i)
da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Nota
do Tesouro Nacional — Série B (NTNB), de duration mais préxima das Debéntures [da
[e] Série] na data do resgate, apurada e dias Uteis imediatamente anteriores a data
da Amortiza¢do Extraordinaria Parcial, sendo a duration calculada com base na se-
guinte férmula:

FC
t=1 [(1 T i)tt/ZSZ X t]

e
) = (1 _|_ [)t 252
D t =
uration 252

onde:
n = numero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacdo;

t = numero de dias uteis entre a data da AmortizacGo Extraordindria Parcial e a data
prevista de pagamentos de remuneragdo e/ou amortiza¢io programados;

[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizagdo progra-
mados no prazo de t dias uteis;

i = taxa de remunerac¢do, % a.a., conforme definida no item [e] desta escritura.

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que deverd ser calculado
com base na sequinte formula, observado que somente as parcelas de amortizagdo e juros
que venceriam apds a Amortizagdo Extraordindria Parcial deverdo ser consideradas na apu-
ragdo do valor (B):
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- VNER

B = }(Z=1(FVPR . CResgate)

onde:

VINek = Valor Nominal Unitdrio de cada uma das “k” parcelas vincendas das Debéntu-
res, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao Valor Nominal Unitdrio, acrescido
da Remuneragdo;

n = numero total de parcelas vincendas das Debéntures, conforme o caso, sendo n um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme formula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP, = [(1 + NTNB) x (1 + [])] /%%

onde:

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da
Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTNB), de duration mais proxima das Debéntures
[da [e] Série] na data do resgate, apurada e dias uteis imediatamente anteriores a da-
ta da Amortizagdo Extraordindria Parcial;

nk = numero de dias uteis entre a data da Amortizagdo Extraordindria Parcial e a data

de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abai-
xo.

CResgate = Fator da variacdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data de Resgate Antecipado Facultativo Total.

{ou}

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAO]
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5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar a
amortizacdao extraordindria parcial facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria
Parcial”). Por ocasido da Amortizacao Extraordindria Parcial, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo, sendo que,
caso (B) seja maior que (A), o prémio a ser pago pela Emissora sera dado pela diferenca en-

tre (B) e (A) (“Prémio da amortizagdao extraordinaria”):

A.a parcela do Valor Nominal Unitario [Atualizado] [ou ao saldo do Valor Nominal Unita-
rio [Atualizado] das Debéntures] a ser amortizada, acrescido da Remunerag¢ao devida
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao
[ou Data de Capitalizacdo] [da [e] Série] (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, até a data da Amortizacao Extraordindria Parcial, incidente sobre a parcela
do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a
ser amortizada;

B.a soma da parcela do Valor Nominal Unitario [Atualizado] [ou ao saldo do Valor Nomi-
nal Unitario [Atualizado] das Debéntures] a ser amortizada, e a Remunerac¢do, nao
pagos, desde a data da efetiva Amortizacao Extraordinaria Parcial até a Data de Ven-
cimento das Debéntures [da respectiva Série] incidente sobre a parcela do Valor No-
minal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortiza-
da, trazida a valor presente até a data da efetiva Amortiza¢ao Extraordindria Parcial,
utilizando-se uma taxa percentual de [®] % ([®] centésimos por cento) ao ano (“Taxa
de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis prorata temporis,
que correspondera a soma exponencial (i) da taxa percentual ao ano, base 252 (du-
zentos e cinquenta e dois) dias uteis, da Nota do Tesouro Nacional — Série B (NTNB),
de duration mais préxima das Debéntures [da [®] Série] na data do resgate, apurada
e dias Uteis imediatamente anteriores a data da Amortizacao Extraordindria Parcial,
sendo a duration calculada com base na seguinte formula:

FC
n t
=1[(1 + )t/252 x t]
n FCt
t=1 (1_|_i)t/252
252

Duration =

onde:

n = nimero de pagamentos de remunerag¢do e/ou amortizagdo;
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t = numero de dias uteis entre a data da Amortiza¢Go Extraordindria Parcial e a data
prevista de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagdo programados;

[FC] _t =valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizag¢do progra-
mados no prazo de t dias uteis;

i = taxa de remuneragdo, % a.a., conforme definida no item [e] desta escritura.

e (ii) de uma sobretaxa (spread) de [®]% ([®] centésimos por cento), que deverd ser calculado
com base na seguinte formula, observado que somente as parcelas de amortizagdo e juros
que venceriam apds a Amortizagdo Extraordindria Parcial deverdo ser consideradas na apu-
ragdo do valor (B):

onde: -

VN €x
VNek = Valor Nominal Unit Z FVP 7D RESQHIE) las das Debéntu-
res, sendo o valor de cada ¢ k=1 nitdrio, acrescido

da Remuneragdo;

n = numero total de parcelas vincendas das Debéntures, conforme o caso, sendo n um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme formula a sequir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP, = [(1 + NTNB) x (1 + [¢])]"/*?

onde:

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, da
Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTNB), de duration mais proxima das Debéntures
[da [e] Série] na data do resgate, apurada e dias uteis imediatamente anteriores a da-
ta da Amortizag¢do Extraordindria Parcial;




L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

nk = numero de dias uteis entre a data da Amortizagdo Extraordindria Parcial e a data
de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, conforme cronograma abai-
X0.

CResgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA/IBGE calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data de Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.2.1.1. O valor remanescente da Remuneragdo continuara a ser capitalizado e devera
ser pago na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente subsequente.

5.2.1.2. Caso a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Parcial coincida com
uma Data de Amortizacdo e/ou pagamento de remunerag¢do das Debéntures, o prémio pre-
visto no item (B) da Clausula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o Saldo do Valor Nomi-
nal Unitario apds o referido pagamento.

5.2.1.3. O cdlculo do Prémio da amortizagdo extraordindria deverd ser realizado pela
Emissora e validado pelo Agente Fiduciario, em até [01] (um) Dia Util da realiza¢do da res-
pectiva Amortizacdo Extraordinaria Parcial.

5.2.2. A Amortizacdo Extraordindria Parcial das Debéntures somente serd realizada
mediante envio de comunicacado individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, B3 e
a ANBIMA, com [10 (dez) Dias Uteis] de antecedéncia da data em que se pretende realizar a
efetiva Amortizacdo Extraordindria Parcial das Debéntures (“Comunicacdo de Resgate”),
sendo que na referida comunicacdo deverd constar: (a) a data da Amortiza¢do Extraordindria

Parcial; (b) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal
Unitario das Debéntures [ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso,] acrescido de Remuneracado, calculada conforme prevista na cldusula 5.2.1, e (c) quais-
quer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacao Extraordindria Par-
cial.

5.2.3. A Amortizacdo Extraordindria Parcial para as Debéntures custodiadas eletroni-
camente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacao Extraordinaria
Parcial sera realizada por meio do Banco Liquidante.




L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

5.2.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cldusula, se-
rao obrigatoriamente canceladas.

5.2.5. A realizacdo da Amortizacdo Extraordindria Parcial devera abranger, proporcio-
nalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizacdo de 98% (noven-
ta e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [ou Saldo do valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, conforme o caso].

{ou}
[OPCAO 3: EM CASO DE NAO HAVER PREMIO]
[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERACAO]

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar a
amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria
Parcial”). Por ocasido da Amortizacdo Extraordindria Parcial, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao (a) parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [(ou Saldo do Va-
lor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido (b)
da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortiza¢do Extraor-
dinaria Parcial, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, [ou a
data do pagamento da Remuneracdo anterior, conforme o caso,] até a data da efetiva Amor-
tizacdo Extraordindria Parcial, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario.

5.2.1.1 N3o estd previsto o pagamento de prémio por ocasido da Amortizacao Extraordinaria
Parcial.
{ou}

[CLAUSULA 5.2.1 EM CASO DE PAGAMENTO PROPORCIONAL DA REMUNERAGAOQ]

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir de dd/mm/aaaa, realizar a
amortizacdo extraordindria parcial facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria
Parcial”). Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Parcial, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao (a) parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures [(ou Saldo do Va-
lor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso)] a serem amortizadas, acrescido (b)
da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Extraor-
dinaria Parcial, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, [ou a
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data do pagamento da Remuneracdo anterior, conforme o caso,] até a data do efetivo
Amortizagao Extraordinaria Parcial, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizada.

5.2.1.1. O valor remanescente da Remuneragdo continuara a ser capitalizado e devera
ser pago na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente subsequente.

5.2.2. A Amortizagdo Extraordinaria Parcial das Debéntures somente sera realizada
mediante envio de comunicagao individual aos Debenturistas, ou publica¢do de anuncio, nos
termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, B3 e
a ANBIMA, com [10 (dez) Dias Uteis] de antecedéncia da data em que se pretende realizar a
efetiva Amortizacdo Extraordindria Parcial das Debéntures (“Comunicacdo de Resgate”),
sendo que na referida comunicacdo deverd constar: (a) a data da Amortizacdo Extraordinaria
Parcial; (b) a menc¢do de que o valor correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal
Unitario das Debéntures [ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso,] acrescido de Remuneracao, calculada conforme prevista na clausula 5.2.1, e (c) quais-
quer outras informacgdes necessdrias a operacionalizacdo da Amortiza¢do Extraordindria Par-
cial.

5.2.3. A Amortizacdo Extraordinaria Parcial para as Debéntures custodiadas eletroni-
camente na B3 seguird os procedimentos de liquidagao de eventos adotados por ela. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacdo Extraordindria
Parcial sera realizada por meio do Banco Liquidante.

5.2.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, se-
rdo obrigatoriamente canceladas.

5.2.5. A realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Parcial deverd abranger, proporcio-
nalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizacdo de 98% (noven-
ta e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures [ou Saldo do valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, conforme o caso].

{ou}
[OPCAO 4]

5.2.1. N3o sera admitida a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria Parcial das Debén-
tures.




L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegu-
rado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢Ges para aceitar o resgate das Debéntures
por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serd
operacionalizada da seguinte forma:

5.3.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
individual enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima (“Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipa-
do”) com [30 (trinta)] Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a
Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) [se a
Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das Debéntures e, no ca-
so de Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures, indicar a quantidade de Debén-
tures objeto da referida oferta, observado o disposto na Cldusula 5.2.6 abaixo]; (b) o valor
do prémio de resgate, caso existente; (c) forma de manifestacdo, a Emissora, pelo Debentu-
rista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate das De-
béntures e pagamento aos Debenturistas; e (e) demais informacdes necessarias para toma-
da de decisdao e operacionalizagdo pelos Debenturistas.

5.3.3. Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturis-
tas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora no prazo e
forma dispostos na Comunica¢ao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma
Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado
gue a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que
tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdao a Oferta de Resgate Antecipa-
do.

5.3.4. A Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdao deste
por um percentual minimo de debéntures, a ser por ela definido quando da realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente ao Valor Nominal Unitario
[Atualizado] das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio [Atualizado] das Debéntu-
res a serem resgatadas, acrescido (a) da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pa-
gos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado pro rata temporis desde a Data de
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Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneracdo anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e (b)
se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunica¢do de Oferta de Resgate Anteci-
pado.

5.3.6. [Caso a Emissora opte pela realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado parcial
das Debéntures e o numero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate An-
tecipado seja maior do que o nimero ao qual a referida oferta foi originalmente direciona-
da, o resgate serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciadrio e cujo proce-
dimento serd definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse procedimento, co-
mo habilitacdo, apuracao, validacdo e quantidades serdo realizadas fora do ambito da B3. Os
Debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antece-
déncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.]

5.3.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, se-
rdo obrigatoriamente canceladas.

5.3.8. O Resgate Antecipado Parcial ou Total proveniente da Oferta de Resgate Anteci-
pado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de
liquidacdo adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

5.3.9 A B3 e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela Emissora sobre a realizacdo de
Resgate Antecipado Parcial ou Total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com an-
tecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realiza¢do, por meio de cor-
respondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

5.4. Aquisicao Facultativa: A Emissora poder3, a qualquer tempo, adquirir Debéntu-
res em Circulacdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades
por Ac¢les, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se
assim exigido pelas disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das demonstracées financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora de acordo com esta Clausula poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, per-
manecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, [observadas
as restricGes impostas pela Instrucdo CVM 476]. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.
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CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO
Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.
CLAUSULA VI
OBRIGACf)ES ADICIONAIS DA EMISSORA

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA [E DA GARANTIDORA]

Ndo hd texto sugerido para esta cldausula.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

Ndo hd texto sugerido para esta cldusula.




